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2C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %13,2 artig gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %99,8 artisla 4.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %104,1 artisla 8.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'(i 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %4,8 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %
73,1 artigla 948.6 milyon TL olmustur. 2023 yihnin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %68,8
artisla 1.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 2. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 170 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 328 baz puan dususle %21,2 olmustur. 2023 yiinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 461 baz puan dusUsle %22,0 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,69 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%58,0 artisla 643.7 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net
kari %66,0 artisla 1.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %6,2 distsle 1.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2C23'de 4.468 mn TL satis geliri (kons: 4.301 mn TL-Gedik: 4.100 mn TL), 949 mn TL
FAVOK (kons: 942 mn TL-Gedik: 906 mn TL) ve 644 mn TL net kar (kons: 472 mn TL-Gedik: 628 mn TL)
aciklamistir. 2C23'te sirket yillik %99,8 artisla (ceyreklik: +%713,2) beklentilerin Gzerinde 4.468 milyon TL
satig geliri elde etmistir. Toplam gelirlerin %88,8'ini olusturan (2C22: %82,2) yurt ici gelirler yillik %115
(ceyreklik: +%16,7) artisla 3.949 milyon TL olarak gerceklesmistir. Uluslararasi gelirler ise yillik bazda %
30, yabanci para bazinda ise %3 yukselisle (1C23: +%12) 519 milyon TL olmustur. Toplam satig
gelirlerinin %9'unu (1C22: %14,5; 2C22: %12; 4C22: %8,2; 1C23: %10,1) olusturan e-ticaret segmenti
gelirleri normalize ancak yillik glicli %82,8 artisla (1C23: +%78,5) ile 404 milyon TL olmustur. 2C23'te
FAVOK'G bu yilki yiiksek maliyet tabani ve énceki yilki baz etkisine bagh olarak satis gelirleri
blyumesinin altinda yillik %73,1 artis (ceyreklik: +%4,8) kaydetmistir. Ancak marjlar %22 olan (+/- %5)
tahminlerin Gzerinde islem goérmekte olup, yilin ikinci yarisinin sezonsal olarak daha karli gegmesi
beklenmektedir. FAVOK marji bizim %21,9 olan beklentimizin hafif altinda %21,2 olarak gerceklesmistir
(kons: %23). Malzemelerdeki yilksek maliyet tabanina bagli olarak FAVOK marji ceyreklik olarak 170bp
gerilemistir. En yUksek 3. ¢eyrek sezonu 6ncesinde sermaye yogun bir ddnem olmasi nedeniyle sirket
net nakit pozisyonunu 1.132 milyon TL seviyesinde korumustur. 2¢22'de 1.353 milyon TL, 1C23'te
1.902 milyon TL olan net finansal nakdi 1.868 milyon TL ile (429 milyon TLlik temetti 6demesine
ragmen) yatay kalmistir. Net kari yillik %58 ve ceyreklik %25,7 artis kaydetmistir. Sirket 2023 yilina
iliskin beklentilerini revize etmistir. Konsolide satig blyUmesinin %80+ (6nceki: %75) (Gedik: %85,7),
FAVOK marjinin %22,5 + %0,5 (6nceki: %22 + %0,5) (Gedik: %21,3) olmasi, net nakit pozisyonunun
korunmasi (Gedik: 1.589 mn TL) ve yatirim harcamalarinin konsolide satisa orani %3 (Gedik: %3) olarak
beklenmektedir. Hisse 2023 yili muhafazakar beklentilerimize gére 4,7x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/06 2023/06 A 2G22 3¢22 4G22 1C23 2G23  Alyly)  Alg/o)
Net Satislar 4124 8415  104,1% 2.236 3.202 3.267 3.947 4.468 99,8% 13,2%
Brit Kar 2.309 4291 85,9% 1.243 1.667 1.626 1.962 2.329 87,5% 18,7%
Faaliyet Kari 873 1.497 71,6% 426 618 487 734 763 79,2% 3,9%
FAVOK 1.098 1.853 68,8% 548 749 633 905 949 731% 4,8%
Net Kar 696 1.156 66,0% 407 448 295 512 644 58,0% 25,7%
Brit Kar Marji 56,0% 51,0%  -500bp 55,6% 52,1% 49,8% 49,7% 52,1%  -344bp  241bp
Faaliyet Kar Marji 21,2% 17,8%  -337bp 19,0% 19,3% 14,9% 18,6% 171%  -197bp  -153bp
FAVOK Marji 26,6% 220%  -461bp 24,5% 23,4% 19,4% 22,9% 212%  -328bp  -170bp
Net Kar Marji 16,9% 137%  -315bp 18,2% 14,0% 9,0% 13,0% 14,4%  -381bp 143bp
Net Borg 274 <1132 313,5% 274 576 -1.122 41207 -1.132 3135% -6,2%
Net Borg/FAVOK 0,2 03 119,18% 0,2 03 0,5 0,4 03 119,18% -17,81%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 0,3 106,34% 0,1 0,2 0,4 0,4 0,3 10634%  -32,59%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C23 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor

TEKSTIL, ENTEGRE

Bloomberg / Reuters Kodu MAVITI/MAVI:IS
Fiyat (TL/hisse) 109,00
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 138,00
Potansiyel Getiri %27
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 32,89-123,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 21.650
Firma Degeri (milyon TL) 20.518
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 15.805
Odenmis Sermaye (milyon TL) 199
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 38%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 37%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 2.496 2.429 3.256 2.788
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 279.887 269.578 302.051 176.106
Fiyat Araligi (TL/hisse) 109,0-115,1  100,0-119,2  63,5-1192  34,1-119,2

Nominal Getiri 3 65 94 210
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 11 12 30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
Seyhan Akarlilar 9,06
Fatma Elif Akarlilar 9,06
Hayriye Fethiye Akarlilar 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satisidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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