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MEDITERA TIBBI MALZEME SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .'l.?’../ﬂ'.é../2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin ¢ikanlmis sermayesinin 27.000.000 TL’den 34.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artinlacak 7.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimzin ve halka arzda satiga aracilik edecek Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.§.’nin www.meditera.com.tr ve www.gedik.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihracei sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantsr ve
ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere
sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer
alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimin gelecege
yonelik agikklamalarinin éngériilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Istanbul

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD, US Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Amerikan Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
Dolari, USD

AHRQ Saglik Hizmetleri Arastirma ve Kalite Ajansi
Altera Dis Ticaret A.S. Altera

AR-GE Arastirma ve Gelistirme

Araci1 Kurum Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Av. Avukat

Avro, EUR Avrupa Birligi Para Birimi

BIST, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

CE Conformité Européenne
Covid-19 Koronaviriis Hastali1
CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Y6netmeligi
Disera T1ibbi Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve Ticaret A.S.
DMO Devlet Malzeme Ofisi
EFT Bankalar Arasi Elektronik Fon Transferi
EKAP Elektronik Kamu Alimlar1 Platformu
Endiistri 4.0 4. Sanayi Devrimi
ERP Kurumsal Kaynak Planlama Yazilimi
FDA Amerikan Gida ve Ilag Dairesi (U.S. Food and Drug
Administration)
Gedik Yatirim Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
GPO Toplu Satin Alim Organizasyonlari
GTIP Giimriik Tarife Istatistiki Pozisyonu
GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
HME Filtre Is1 ve Nem Degistirici Filtre
ICU Medical ICU Medical BV
IFSA Internacional Farmaceutica, S.A
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
IT Bilisim Teknolojileri
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Islem Giinii

fgili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A.§. nezdindeki
Pay Piyasasi’nin iglem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen
giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KIK Kamu [hale Kanunu

Kurul, SPK Sermaye Piyasast Kurulu

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
m? Metrekare

MDR Medikal Cihaz Yo6netmeligi

Meditera Ithalat Meditera Ithalat ve Thracat A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MXP Meksika Pezosu

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TITCK Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TS EN ISO 14644-1

Temiz Odalar ve Bunlarla Ilgili Kontrollii Ortamlar Standardi

TTK 13 Ocak 2011 Tarihli ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu

TURMOB Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar Birligi

US FDA 510k Izni Pazarlanacak tibbi cihazin giivenli ve etkili oldugunu gostermek
icin FDA’ya yapilan bagvurudur. Bagvuran, 510k izni verildikten
sonra tibbi cihazi ABD pazarinda pazarlayabilir. (Kaynak:
www.fda.gov)

UTS Uriin Takip Sistemi

QCore Eitan Medical firmas! tarafindan iiretilen inflizyon pompalarina

iliskin markadir. S6z konusu firmasmnin genel bilinirligi QCore
markasi ile oldugundan, izahnamede gegen QCore ifadeleri Eitan
inede kullanmistir.




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 05.05.2021 tarih ve BIAS-4/1945
say1l1 yazisinda;

ligi’de kayith yazinizla, Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket)’nin halka arz
edilecek paylarinin Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasini
gerekli gordiiglimiiz diger konulara iliskin Borsamiz goriistiniin Kurulunuza bildirilmesi talep
edilmigtir.

Sirket paylarinin Borsamizda islem gérmesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucunda;
Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisli olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oran1” sartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana Pazar’da islem
gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi hususlarinin
Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak Kurulunuza iletilmesine karar
verilmistir, denilmektedir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigi, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek
amactyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa
Istanbul A.S. gorisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Ihraca

Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve

Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Mert Sevingli Atilla Sevingli
Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir

MEDITERA TISAI MALZEME iZABNAMENIN TAMAMI
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Arda Alatas T. Metin Ayis1k
Genel Miidiir Yrd. Genel Ml.gu?

iZAHNAMENIN TAMAMI




izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlarim

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
HSY Danigmanhk ve Bagimsiz
Denetim A.S.
Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bag Denetci 31.03.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 ve

31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin
ozel bagimsiz denetim raporlan

Degerleme Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ozan Kolcuoglu

Sorumlu Degerleme Uzmani . 5
GAYRIMENKUL DEGERLEME

RAPORLARI
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyanlar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir. ‘

e Sermaye piyasasi araclarina iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi

durumunda, davaci yatinmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  yasal siirecler
baslatlmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarin yatirnm kararini vermesine
yardimaa  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 |Izahnamenin sonraki | Yoktur.
kullammina iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 |ihracommn ticaret unvam ve | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve
isletme ad1 Ticaret Anonim Sirketi

B.2 | ihra¢gimn hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adres: Ibni Melek OSB Mabhallesi Tosbi Yol 4
Sokak No0:29 35900, Tire/Izmir

B.3 | Ana iiriin/hizmet kategorilerini | Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri
de icerecek sekilde ihragcimin | ve inflizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve | ve biyosidal {iriinlerin tiretimi ve satist ile ilag
faaliyetlerine etki eden énemli | hazirlama ve uygulama hizmetleri ile bu
faktorlerin tamm ile faaliyet | faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim
gosterilen  sektdrler/pazarlar | kalibrasyon hizmetlerini vermektedir. Uretimin

hakkinda bilgi irket merkezinin de oldugu Izmir/Tire
bulunan iiretim tesislerinde
gkte  olup, 2020 yili  sonu
\ 1“1\
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itibariyle mavi ve beyaz yakali personel sayisi
689’dur.

Uretim tesisleri, Izmir Tire Organize Sanayi
Bolgesi igerisinde 41.000 m*lik bir kampiis
alaninda yer alan 14.840 m? kapal1 alanl1 tesis ve
bu tesisin iginde yer alan toplam 5.000 m?
bliyiikliglinde 5 adet, TS EN ISO 14644-1
“Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii
ortamlar” standardinin =~ Simif 8  sartlarim
karsilayan temiz oda ile “kontrollii alan” olarak
tanimlanan laboratuvar ve tiretim odasindan
olugsmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in {iretim tesisi igerisindeki
depolama alanlar1 8.160 m?, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. Izmir ve
Istanbul’da depo alanlari da mevcut olan Sirket
Izmir ve Istanbul bolgelerinde teslimat ve
dagitim yapmaktadir.

Sirket, Altech® markas: ile tek kullanimlik
solunum sistemlerinin tiretimini, “Poviseptin®”
ve “ChlorhexidalSCRUB®” markalar1 ile de
diger tibbi malzeme ve biyosidal tiretimlerini
gerceklestirmektedir.

Inflizyon pompa seti satisi yapilan hastanelere
Sirket’in satin alip sahibi oldugu ICU Medical
ve QCore’dan aliman infiizyon pompalari
ticretsiz olarak tahsis edilmektedir (Yerlestime
Usulii). Infiizyon pompalar inflizyon setleri
olmadan g¢aligmadifindan, inflizyon pompalari
hastanelerde kaldif: siire boyunca ¢alismalari
icin gereken pompa setleri Sirket tarafindan
bedeli mukabilinde hastanelere satilmaktadir.

Bu kapsamda, Meditera yurt diginda yerlesik
ICU Medical firmas1 tarafindan iretilen
inflizyon pompalarim satin alarak bu cihazlari
Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme usulii ile
kurmakta, bu pompalarda kullanilan infiizyon
setlerini de anilan firmadan satin almak suretiyle
bu malzemeleri inflizyon pompalarin1 kurdugu
hastanelere satmaktadir. Inflizyon sistemleri
{iriin grubunda yine benzer sekilde Meditera yurt
disinda yerlesik QCore firmasi tarafindan
iiretilen inflizyon pompalarini satin alarak bu
cihazlar Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme
usulii ile kurmakta, ICU Medical’den farkli
olarak ise bu pompalarda kullanilan infiizyon
setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi
iretmektedir. QCore tarafindan fiiretilen
,qugﬁﬂ“ =-pompalarinda kullanilan ve Sirket
tara dgn ‘ﬁr\etllen inflizyon setleri global

olwgwadcce ®irket tarafindan iiretilmektedir.
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Sirket kendi tescilli markalar ile {irlin tiretmenin
yan1 sira saglik endiistrisindeki uluslararasi
firmalara solunum devreleri ve inflizyon
setlerinde s6zlesmeli iiretim de yapmaktadir.

Uretimi yapilan biitiin tibbi malzemeler CE
isaretine sahiptir. Diger {riinler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tiim izin, ruhsat ve
belgelendirmelere sahiptir. Uretim stirecinin
tamami ISO 13485 Tibbi Malzeme Kalite
Yonetim Sistemine gore gergeklestirilmektedir.

Ayrica Izmir Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalart
A.S. biinyesinde iiretilen Atramat® markali
cerrahi siitiirler anilan sirket ile 24.05.2021
tarihinde yapilan 3 yillik sozlesme uyarinca
sadece Meditera tarafindan satisa
sunulmaktadir. Sozlesme taraflarca
feshedilmedigi taktirde birer yil siireyle
kendiliginden uzayacaktir. S6z konusu satis
faaliyeti mevcut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadir.

Diger taraftan Meditera, Izmir/Tire’deki tiretim
tesislerinde cerrahi tirnak firgasi, bariyer krem
ve el ve cilt antiseptikleri gibi hastanelerde
kuilanilan  biyosidal firiinler iiretmekte,
hastanelerde merkezi ila¢ hazirlama {initelerini
hastane eczaneleri icerisinde kurarak, ilag
hazirlama iginin gereken temiz oda kosullarinda
ve biyogiivenlik sartlarinda hasta takibini ve
kaydin1 temin ederek saglamakta ve Tiirkiye’de
distribiitorliikk haklarina sahip oldugu yurt dist
mengeli iriinlerin (inflizyon pompalarinin ve
onkoloji ilag hazirlama cihazlarinin) tamir,
bakim ve kalibrasyonlar1 ile yedek parga
ihtiyaglarinin karsilanmasi faaliyetini
stirdiirmektedir.

Sirket’in {iretim ve satisin1 yaptigi {iriin gruplari
agagida yer almaktadir.

A- Tibbi Cihaz Uretimi ve Satist
1- Solunum Sistemleri
2- Infiizyon Sistemleri
B- Ilag Hazirlama Sistemleri
C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)
D- Biyosidal Uriinler

E- Ticari Uriinler

ik Servis Hizmetleri




yurtiginedir. Yurt i¢i satiglarda devlet ve
tiniversite hastanelerine yapilan satislar agirhikl
rol oynamaktadir. 2020 yilinda satiglarin
yanisindan fazlasi solunum sistemleri iiriin
grubuna ait olup, satiglarin yaklasik %27’lik
kismu ise inflizyon sistemleri iirlin grubundan
olusmaktadir.

B4

Ihracgiyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  Tiirkiye’deki satis  kanallarinda
degisimler gergeklesmektedir. Kamu
hastanelerinin mal alimlarinin artan bir oranda
DMO tarafindan yapildig1 gézlemlenmektedir.

Covid-19  pandemisinin  seyri, Sirket’in
Uriinlerinde  kullandigi  ozellikli  plastik
hammadde fiyatlarinda artisa  sebebiyet
vermekte olup, hammadde tedarikinde sikinti
yasandigi  gozlemlenmektedir. Sirket, bu
degisimleri yonetebilmek icin  stoklarini
artirmaktadr.

Son donemde iilkemizde yasanan déviz
kurundaki dalgalanmalarin tim sahis ve
kurumlar gibi Sirket {iizerinde de etkisi
olmaktadrr, bu siire¢ ijhracati artirarak
yonetilmektedir.

B.5

Ihraggmin dabhil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

p

Grup, Sirket’in y6netim kontroliinii elinde
bulunduran Atilla Sevingli ile Mert Sevingli’nin
pay sahibi oldugu sirketler ile Sirket’in baglt
ortaklik ve istiraklerinden olusmaktadir.

Meditera, Disera Tibbi ile birlikte Grubun tibbi
malzeme iretimi ve satisi konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek
biiyiikliigt gerek iiriin gesitliligi, gerekse ihracat
hacmi bakimindan amiral gemisi
konumundadir,

Sirket’in kontroliinii elinde bulunduran Atilla
Sevingli ve Mert Sevingli’nin pay sahibi oldugu
sirketlere iliskin  bilgilere asagida  yer
verilmektedir.

Sevingli Yatinm Holding A.S.

15.07.2010 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu her nevi faaliyet kolu ile
istigal etmek tizere yerli ya da yabanc
sermayeli olan, yurti¢inde ya da yurtdisinda
kurulmus olan halen mevcut ve ileride kurulacak
sirket, ortaklik, milessese ve tesebbiislerin
sermaye ve ydnetimine katiimaktir. 1.200.000
TL sermayeli sirketin %95 oranindaki paymna
Atilla_SEVINCLI, kalan paylarina ise Mert




Disera Tibbi Malzeme Lojistik _Sanavi ve
Ticaret A.S.

13.03.1996 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla,
hasta bakim ve tedavisinde kullanilan sihhi
malzeme ve  gereglerin  tibbi  amagh
malzemelerin iiretimi, alimi, satigi, ithalat1 ve
ihracat1 olup, izmir/Tire’de iiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

10.330.000 TL sermayeli sirketin %50
oranindaki paymna Atilla SEVINCLI, %25
oranindaki payma Mert SEVINCLI, kalan %25
oranindaki payma ise Kenan Deniz
BUYUKAKMAN sahiptir.

Soz konusu sirketin halka agilma nedeniyle
kayith sermaye sistemine gegisi ve esas
sozlesmesinin Sermaye Piyasast mevzuatina
uyumlu hale getirilmesi amaciyla hazirlanan
esas  sozlesme  degigiklikleri ~ Kurulca
onaylanmis olup, ilerleyen donemlerde halka
agilmasi planianmaktadir.

Dr Schumacher Kimya Sanavi ve Ticaret

A.S.

29.09.2000 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu her tiirlii dezenfektan iiriinler ile sivi
deterjanlarin imalati, ithalati, ihracati ve toptan
ticareti olup, Izmir/Tire’de tiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

1.550.000 TL sermayeli sirketin %0,10
oranindaki payina Atilla SEVINCLI sahiptir.

Sirket’in pay sahibi oldugu sirketlere iliskin
bilgilere ise agagida yer verilmektedir.

Altera Dis Ticaret A.S.

07.03.2012 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu yiiriirliikteki mevzuat gergevesinde her
tiirlti malin ve hizmetin ihracati, ithalati, alima,
satim1 ve pazarlamasi olup, Sirket ile yaptigi
02.01.2021 tarihli ve 3 yillik s6zlesme kosullari
gergevesinde Sirket’in ihrag kayith iriinlerinin
yurtdigina satigimi gergeklestirmektir.

1.000.000 TL sermayeli sirketin sermayesinin
tamamina Meditera sahip olup, s6z konusu
sirketin  yonetim kurulu Gyeleri Atilla
SEVINCLI ve Mert SEVINCLI"dir.

iplik Fabrikalar1 A.S.




iplik dretimi olup, Izmir/Tire’de tretim
faaliyetlerine devam etmektedir. 3.525.000 TL
sermayeli sirketin %49 oranindaki payma
Meditera sahip olup, s6z konusu sirketin diger
ortaklari Internacional Farmaceutica, S.A
(IFSA) ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del
Conde’dir. Anilan tiizel ve gergek kisilerin soz
konusu sirketteki sermaye paylari strastyla
1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr Iplik
Fabrikalar1 A.§.’de Meditera’nin sermaye payi
ise 1.727.250 TL dir.

S&Mohr America S.A de C.V.

10.07.2018 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu, plastikten tibbi malzeme firetimi olup,
Meksika’da  iiretim  faaliyetlerine devam
etmektedir. 19.156.300 MXP sermayeli sirketin
%45 oranindaki payina Meditera sahip olup, s6z
konusu sirketin diger ortaklart IFSA ve
Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de
C.V’dir. Amnilan tiizel kisilerin s6z konusu
sirketteki sermaye paylar1 sirasiyla 8.620.335
MXP ve 1915630 MXP’dir. S&Mohr
America’da Meditera’nin  sermaye payi ise
8.620.335 MXP’dir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlart  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thragemn hakim ortaklarinin
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin

ya da ihracayr Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Atilla SEVINCLI 4.792.500 TL nominal degerli
(A) grubu ve 14.377.500 TL nominal degerli (B)
grubu olmak {izere Sirket sermayesini temsil
eden paylarin %71’ine; Mert SEVINCLI
1.957.500 TL nominal degerli (A) grubu ve
5.872.500 TL nominal degerli (B) grubu olmak
lizere Sirket sermayesini temsil eden paylarin
%29’una sahiptir.

Sirket esas sozlesmesine gore (A) grubu
paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk:
vardir. Ote yandan, (A) grubu paylarin yOnetim
kurulu dyelerinin yarisii aday gdsterme
imtiyazi  bulunmaktadir.  Ayrica, esas
sozlegsmede belirtilen ozellikli genel kurul
kararlarinin alinmasinda (A) Grubu paylan
temsil eden sermayenin en az %60’ 1nin olumlu
ovu gerekmektedir. Ote vandan. Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 536’nc1 maddesi hiikiimleri sakli
kalmak kaydiyla, tasfiye memurlar1 (A) grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
genel kurulca segilmektedir.

Sirket’in dogrudan yonetim hakimiyetine sahip
olan ortaklari Atilla SEVINCLI ve Mert
SEVINCLI’dir. S6z konusu Kisilerin Sirkette
p dm&tim :E imiyetine sahip olmasinin sebebi

Sf?két' s esinde sahip olduklan oy
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sermaye artirimi sonrasi Sirket paylarinin
Borsa’da islem gormesini miiteakip s6z konusu
kisiler Sirket’in y&netim kontroliinii elde etmeye
devam edeceklerdir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihrag¢eimin finansal durumunda
ve faaliyet sonucglarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in aktif toplami 31 Aralik 2018’de
203.470.362 TL iken %8,3 oraninda artarak 31
Aralik 2019°da 220.213.080 TL’ye ve 31 Aralik
2020’de  ise  %35,48 oraninda  artarak
341.686.096 TL’ye ulagmistir. Bu donemde
gerceklesen aktif toplamindaki artis agirlikli
olarak nakit ve nakit benzerleri, maddi duran
varliklar ve stoklardaki artistan kaynaklidir.

Sirket’in donen varliklart nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin odenmis giderler, cari donem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olugsmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 14.063.189 TL, 5.994.068
TL ve 55.693.932 TL tutarindadir. Nakit ve
nakit benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz
mevduat olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren finansal dénemde 2019 yilina gére
meydana gelen artig; Sirket’in 2020 yili iginde
birlestigi Meditera Ithalat ve fhracat A.S.’nin
(Meditera  Ithalat) devlet ve iiniversite
hastanelerinden olan alacaklarinin 6nemli bir
kisminin kisa vadede tahsil edilebilmesi
amactyla bu alacaklarin bir kismindan feragat
etmesi sonucunda, kalan alacaklarinin 6nemli
bir kismmin 2020 yilinda tahsil edilmesi
kaynaklidir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve
106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari
alacak tahsilat giin sayisi, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 150, 166 ve 109 olarak
gergeklesmistir. 2019 ve 2020 yillarinda
istikrarll bir seyir izleyen ticari alacaklar esas
itibariyle, iligkili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklardan ve vadeli ¢ek ve
senetlerden olusmaktadir. Ticari alacaklarda
2019 yilinda 2018 yilina gére her ne kadar bir
artig goziikse de s6z konusu artigin basta yurtdisi
kaynakh olmak iizere hasilatta gergeklesen artis

+ve stahsilat_devir giin sayisindaki iyilesme
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yine ozellikle Covid-19 pandemisinin de
etkisiyle yurtdigt satiglarda goriilen gozle
goriiliir bitylimeye karsin ticari alacaklarin
tahsilat giin sayisindaki iyilesme ile feragat
kaynakli tahsilatlar nedeniyle hemen hemen
aym seviyede kaldigt goriilmektedir. Ote
yandan, ticari alacaklar iginde yer alan iligkili
taraflardan olan ticari olan alacaklar, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda swrasiyla 2.224.346 TL,
1.406.558 TL ve 384.269 TL olup, diisiis egilimi
gostermektedir. 2020 yili sonu itibariyle bu
alacaklarin tamami S&Mohr Iplik Fabrikalari
A.S.’den olup, bu tutar anilan sirket tarafindan
iiretilen  ameliyat ipliklerinin ~ Meditera
biinyesindeki sterilizasyon makinesinde sterile
| edilmesinden ve Sirket’e ait olan {iretim
‘ tesislerinin S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.$.’ye
kiralanmasindan elde edilen kiralardan
olugmaktadr.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli tablolarda sirasiyla
42.058.158 TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399
TL tutarindadir. Stok giin sayisi, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 137, 98 ve 93 olarak
gerceklesmistir. Stoklarda 2019 yilinda 2018
yilma kiyasla meydana gelen azalis, stok
yonetim politikasi geregi az stok tutma
kaynaklidir. 2020 yilinda meydana gelen artis
ise mevcut siparigler ve Oniimiizdeki
dénemlerde iiriin talebinde artig olabilecegi
beklentisi dolayistyla ~hammadde  stoku
yapilmasindan ve d¢viz kurlarindaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 9.803.405 TL, 11.254.414
TL ve 15.061.731 TL tutarindadur. Ilgili diger
donen varliklar, temel olarak Devreden
KDV’den olugmaktadir.

Sirket’in duran varlklari esas olarak yatirim
amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullanim haklan ve ertelenmig vergi varhgindan
olugsmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkuller, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 145.919 TL, 2.350.975 TL
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Sirket aktifindeki gayrimenkullerin
degerlemeye tabi tutulmasidir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 47.118.342 TL, 46.020.442
TL ve 86.696.043 TL tutarindadir. Ilgili maddi
duran varliklar esas olarak arazi ve arsalar,
binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglari,
déseme ve demirbaglar  kalemlerinden
olugsmaktadir. S6z konusu hesap kalemi
icerisinde Sirket’in sahip oldugu ve finansal
kiralama ile edindii hastanelerde bulunan
inflizyon pompalarida bulunmaktadir. 2019
yilinda bir dnceki yila gére hemen hemen aym
seviyede kalan maddi duran varliklar 2020
yilinda 6nemli olglide artmistir. Maddi duran
varliklardaki artig, biiylik oranda 31.232.659 TL
tutarindaki yeniden degerleme artisindan
kaynaklanmaktadir. Ilgili yeniden degerleme
artis1  arazi/arsa ve  bina  yeniden
degerlemesinden ileri gelmektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri
toplam1 31 Arahk 2018’de 95.355.648 TL iken
%]1,71 oraninda azalarak 31 Aralik 2019’da
93.724.468 TL’ye diismiis ve 31 Aralik 2020°de
ise %32,87 oraninda artarak 124.532.278 TL’ye
ulagmugtir. Bu dénemde gerceklesen
yiikiimliilik toplamindaki artis agirlikli olarak
ticari borglar ve uzun vadeli banka
kredilerindeki artistan kaynaklidir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak
kisa vadeli Dborglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kismi, ticari borglar,
diger borglar, caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa
vadeli kargiliklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 3.154.897 TL, 7.364.918 TL
ve 4.485.002 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar
temel olarak banka kredilerinden olugsmaktadir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan
kredilerden meydana gelmektedir. 2019
yilindaki artig banka kredilerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki diisiis
kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan
geri 6demeler sonucunda kredi bakiyesinin
azalmasinin sonucudur.

borglanmalarin  kisa vadeli
alik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
akhli finansal tablolarda sirasiyla




19.654.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574
TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak
banka kredilerinden ve finansal Kkiralama
islemlerinden olusmaktadir. Uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlar1 TL, Avro ve
ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana
gelmektedir. 2019 ve 2020 yillarindaki diisiis
geri ddemeler nedeniyle banka kredileri ve
finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yiiktimliiliikklerdeki diististen
kaynaklanmaktadir. Ote yandan, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari iginde yer
alan iligkili taraf bor¢larinin tutari 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 617.084 TL
ve 847.582 TL olup, bu borglar Sirket ortagi
Atilla Sevingli’den kiralanan ve kullanim haki
varliklart olarak muhasebelestirilen binaya
iliskin kiralama borglaridir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve
53.796.534 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel
olarak iliskili olmayan taraflardan ticari borglar,
verilen ¢ekler ve iligkili taraflardan ticari
borglardan olusmaktadir. 2019 yilinda ticari
borglarin 2018 yilina gére hemen hemen ayni
seviyede kaldifi goriilmektedir. 2020 yilindaki
artig ise ciro artisi ile birlikte hammadde talep
daralmasindan etkilenmemek ve mevcut
siparisleri karsilamak adina stok alimlarinin
artmasinin sonucudur. Ote yandan, ticari borglar
icinde yer alan iligkili taraflara olan ve ticari mal
alimi (ameliyat ipligi ve tibbi malzeme alimlar1)
nedeniyle olusan ticari borglar 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.020.032 TL, 4.113.959 TL
ve 3.698.463 TL olup, 2020 yili sonu itibariyle
bu borglarn 3.082.028 TL’lik kismi Disera
Tibbi’ye kalan1 ise S&Mohr Iplik Fabrikalari
A.S. yedir.

Sirket sermayesinde 2018-2020 déneminde bir
degisiklik s6z konusu olmayip, 27.000.000
TL’dir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Kapsamli Gelirler 2020 y1l: sonunda 29.952.873
TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden
degerlenmesi sonucunda olusan deger artigina
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TL ve 90.535.612 TL olup, stz konusu hesap
kaleminde 6zellikle 2020 yilinda meydana gelen
artisin nedeni 2020 yilinda Meditera Ithalat ile
yapilan birlesme sonucunda, kontrol giicii
olmayan paylarin gegmis yil karlarina transferi
sonucudur.

Sirket’in toplam net satiglann 2018 yilinda
199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL
iken 2020°de  359.320.939 TL olarak
gerceklesmisgtir. Sirket’in 2020 yih satiglarinda
meydana gelen artig temel olarak Covid-19
pandemisinin de etkisiyle yurtdis1 satiglardaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren donemde
112.169.351 TL olan satiglarin maliyeti 31
Aralik 2019°da sona eren donemde 139.783.728
TL (Bir 6nceki yila gore %24,62 oraninda
artarak) ve 31 Aralk 2020°de sona eren
dénemde 55.462.075 TL (Bir 6nceki yila gore
%39,68 oraninda artarak) 195.845.203 TL ‘ye
ulasmigtir. Ayn1 donemlerde, satiglarin toplam
maliyetinin hasilata oram %60,23’den %54,34°
ye diigmiistiir.

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren donemde 164.075.136 TL iken, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren dénemde 92.302.761
TL ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemde 87.258.934 TLdir. 2019 yihinda 2018
yilina kiyasla %5,8 oraninda artan briit kar, 2020
yilinda 2019 yilna gore 71.772.375 TL
tutarinda (%77,76) artmigtir. Bu artis temel
olarak yurtdisi satiglardaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda 2019 yilinda
briit karlilikk oram1 %39,77 iken 2020 yilinda
%45,66’ya yiikselmistir.

31 Aralik 2018°de sona eren donemde
32.177.909 TL olan pazarlama gideri
satislardaki artigin da etkisiyle 5.536.450 TL
(17%) artarak 31 Aralik 2019°da sona eren
donemde 37.714.359 TL’ye ve daha sonra
8.199.290 TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de
sona eren donemde 45.913.648 TL’ye
ulasmugtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde pazarlama giderlerindeki artis temel
olarak, enflasyon ve yurtdig1 satiglardaki artig
dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama

gidlerindeki artistan kaynaklanmisgtir.

2018’de sona eren donemde
[L olan genel yonetim giderleri,
%38 oraninda) artarak 31 Aralik




ulasmis ve daha sonra 3.487.517 TL (%17
oraninda) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren
dénemde 23.535.925 TL’ye ulagmigtir. Soz
konusu donemlerde genel yonetim
giderlerindeki artis temel olarak, personel
giderleri ve bunlara iliskin olarak ayrilan
karsiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren donemde
34.472.169 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler esas olarak kur farki gelirlerinde
meydana gelen azalamanin etkisiyle, %31
azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren dénemde
23.811.898 TL’ye ve daha sonra 14.764.746 TL
(%62) artarak 31 Aralik 2020’de sona eren
donemde38.576.644 TL ye ulagsmustir. 31 Aralik
2020’de sona eren finansal donemde esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis temel
olarak, yurtdigina yapilan vadeli satig sonucu
olugan kur farki gelirinden kaynaklanmaktadir.
Ayrica servis revizyon ve kabin kira gelirlerinde
kiraya verilen bazi kabinlerin satisinin yapilmasi
nedeniyle dnemli bir azalig meydan gelmistir.

31 Aralik 2018’de 47.944.096 TL olan esas
faaliyetlerden diger giderler, daha az hammadde
tutulmasinin yarattigi kur farki giderlerinde
meydana gelen azaliga paralel olarak 28.376.086
TL (%59) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren
dénemde 19.568.010 TL’ye ve daha sonra
17.171.473 TL (%88) artarak 31 Aralik 2020’de
sona eren doénemde 36.739.483 TL’ye
ulagmigtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki
artis temel olarak, yabanci para cinsinden alinan
hammaddelere iliskin kur farki giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren hesap donemde
12.568.212 TL olan finansal gelirler, kur farki
gelirlerinde yasanan azalisa paralel olarak
8.880.575 TL (%71) azalarak 31 Aralik 2019°da
sona eren donemde 3.687.637 TL’ye vedaha
sonra, 1.872.608 TL (%51) artarak 31 Aralik
2020’de sona eren dénemde 5.560.245 TL’ye
ulagmigtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde finansal gelirlerdeki artis temel olarak,
kur farki gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren hesap déneminde
25.954.395 TL olan finansal giderler, kur farki
g;depleﬂnde azalmaya ve 2019 yilinda herhangi
7 b ﬁ:rag'at lemine taraf olunmamasina bagl
/f olarak 1784 §88 TL (%69) azalarak 31 Aralik
:I %Olg”dé‘sona eten donemde 8.112.807 TL’ye ve
{3 daﬁa sbnrag 261611.107 TL (%328) artarak 31

i . /
v o ., \\_ 2.r i . ‘
Xy L W :‘, t\ ) /o T




Aralik 2020°de sona eren donemde 34.723.914
TL’ye ulagsmustir. 31 Aralik 2020°de sona eren
ddnemde finansal giderlerdeki artis temel olarak
kamu hastanelerinden olana alacaklarin erken
tahsili igin alacaklarda yapilan feragatlardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in net donem kar ise 31 Aralik 2018°de
sona eren finansal donemde 12.604.112 TL iken
%115,56 oraninda artarak 31 Aralik 2019
yilinda sona eren finansal dénemde 27.170.117
TL’ye ve 31 Aralik 2020 yilinda sona eren
finansal dénemdede %122,4 oraninda artarak
60.425.795 TL’ye ulagmustir.

Yukaridakilere«ek olarak, her bir finansal tablo
doneminde ve sonrasinda Sirket’in finansal
durum ve faaliyet sonuglarinda onemli
degisiklikler gerceklesmemistir.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | izahnamede yer alan finansal | izahnamede yer alan 2018, 2019 ve 2020 yillari
tablolara  iliskin  denetim | ile izahname ekinde yer alan 31.03.2021 tarihli
raporlarindaki olumlu goriis | finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
digindaki hususlann icerigi goriisii olumludur.

B.11 | Ihragemnm isletme | Thraggr’nin ~ igletme  sermayesi  mevcut
sermayesinin mevcut | yiikiimliilitklerini kargilamada yeterlidir.
{{:ku:nluluklenm Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegen 2020

ryriayamamas yili finansal tablolarina gére Sirket’in isletme
sermayesi pozitif 153.507.987 TL olup,
hesaplamasi asagidaki tabloda yer almaktadir;
Tutar (TL)
A. Donen Varliklar 241.131.580
B.Kisa Vadeli 87.623.593
Yiikiimliilikkler
Net Isletme Sermayesi | 153.507.987
A-B)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ibra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek

borsada islem
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahil tiir ve
gruplarna iliskin bilgi

Ny

gorecek | sermaye piyasasi araci Sirket’in paylaridir.

Sz konusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname
tarihi it belirlenmemistir.

Sirket’in




C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar TL olarak ihrag edilecektir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi

ile varsa Dbedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirket'in kayitli sermaye tavani 135.000.000 TL
olup, ¢ikarilmig sermayesi 27.000.000 TL’dir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
27.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermaye
6.750.000 TL nominal degerli (A) grubu ve
20.250.000 TL nominal degerli (B) grubu paydan
olugmaktadr.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesini olusturan 27.000.000 TL nominal
degerli 27.000.000 adet pay muvazaadan ari olarak
tamamen Odenmistir.  Sirket'in  sermayesinin
34.000.000 TL'ye ¢ikarilmas: kapsaminda yeni
ihrag edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli ve 7.000.000 adet pay halka arz edilecektir.

Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artiriminda
mevcut ortaklarin  yeni pay alma haklarim
kisitlayarak yeni paylar gikaracak ve sdz konusu

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladii haklar hakkinda
bilgi

paylar halka arz edilecektir.

Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine agagidaki

ilgili mevzuat uyarinca  gesitli  haklar

saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK
md. 507)

- Oy Hakki (SPKn md. 30. ve TTK md. 432,
433, 434, 435, 436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin md. 461,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakk1 (TTK md. 507)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:1 (SPKn md. 14,
TTK md. 437 ve II-14.1 sayilhi Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19 ve
VI1I-128.1 sayili Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn
md. 29, 30,.1I-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmast ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi ve TTK md. 414, 415, 425
ve 1527)

- Iptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Satma Hakki (SPKn md. 27 ve 11-27.2 sayili

Q?f( Clkarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

Azmhk ‘Ia{x (TTK md. 411, 412, 439, 531

N
z’él Denetim I§teme Hakki (TTK md. 438)
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- Déniistiirme Hakki (TTK md. 485)

Halka arz edilen paylara, sayilan kanunlarin
verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
taninmamaktadir.

Cs5

Sermaye piyasas1 aracimin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir
ve tedavillinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarint  kullanmasina engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada
islem gormesi icin bagvuru
yapiip yapilmadif veya
yapihip yapilmayacag:
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa istanbul Ana
Pazarda islem gérmesi i¢in Borsa Istanbul’a
07.04.2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup; Borsa
Istanbul’un goriisii isbu izahnamenin “I-Borsa
Goritsii” kisminda yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.§’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap
yazisinda; ozetle; Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci
maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oran1” sartlarini halka arzdan
sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana
Pazar’da iglem gorebilecegi ifade edilmektedir.

C.7

Kar dagitim  politikast
hakkinda bilgi

Sirket’in kdr dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
13. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket
kar tespiti ve dagitim1 konusunda TTK ve sermaye
piyasasi mevzuati hiiklimlerine uygun hareket
edecektir. Ote yandan 26.03.2021 tarihli ve
2021/02 sayili yénetim kurulu karariyla Sirket, kar
dagitim politikasini belirlemigtir. Buna gore Sirket,
mevcut  yasal  diizenlemeler  gergevesinde
hazirlanmis finansal tablolarda yer alan net dénem
kar1 esas alinarak (kanunlara goére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
Odemeler varsa gegmis yil zararlari diisiildiikten
sonra) hesaplanan dagitilabilir kar tutarinin asgari
%20’sini nakit kar payr olarak dagitmay:
hedeflemektedir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

MEDITERA TIBBI M LZEME
oy gl mikrosg vou

AN. VE TIC. A.

45k No:
PTic. Si

Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket yogun rekabetgi bir alanda faaliyet
gostermektedir.

- I¢ pazarda DMO iizerinden yapilmasi planlanan
kamu alimlar1 hasilatta kayiplara neden olabilir,
ihalelerin TL cinsinden yapilmas1 karlihiklart
azaltabilir.




degiskenligi  Sirket’in  {iretimini, karliligin
olumsuz etkileyebilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve
ticaret savaslart Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in yurtdigina Altera Dig Ticaret A.S.
aracilityla yaptigi satislar Sirket faaliyeleri
agisindan olumsuzluk yaratabilir.

- Sirket’in ya da tedarikgilerinin itibarini1 zedeleyici
gelismeler Sirket faaliyeleri agisindan olumsuzluk
yaratabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parga
temininde  aksakliklar, is kazalari  Sirket
faaliyetinde gegcici is durmalarmma yol agabilir,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

-Sirket bayilerinin/miisterilerinin 6deme giigliigiine
girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi, $irket’in
yurt digina yapilan satiglarinin agirhikh olarak iki
firmaya yapilmasi ya da satig sonrasinda kars: tarafi
kamu olan alacaklarda yapilabilecek feragatlar
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, Kkalite
belgelerinin/ruhsatlarin/izinlerin  yenilenememesi
ve Sirket iiriinlerine karsi agilabilecek dava ve
tazminat talepleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in karsilasacagi tiim riskler
sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in
sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir, Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz kalmasi Sirket faaliyetlerini olumsuz -
etkileyebilir.
- Sirket’in performans: ana hissedara, st diizey ]
yonetime ve kilit ¢caliganlarin Sirket’te devamina,
performansina baglidir. Kilit personel kayb1 veya
nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger
hissedarlarin menfaatinden farkli olabilir;

- Sirket mevcut yatirimlarini biiyiitmek veya yeni
ortaklik kurmak suretiyle bilylime amaciyla gesitli
firsatlar aragtirmaktadir, ancak bu aragtirmalar
sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir,
buldugu firsatlari yatinma geviremeyebilir,
yatirimlar-yer. v ve konu olarak Sirket’in biiylime
hed erifg :Ve atejlsme uygun segilmemis

ilir, dretitn*ve Yhracatina katkida bulunacak
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- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve
ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

- Sirket yurtiginde biiyiimek igin yeni yatirim
firsatlar1 bulamayabilir, buldugu firsatlar: yatirima
¢eviremeyebilir, Sirket’in ileride planlayacagi
yatirimlari igin gerekli finansmani bulamayabilir,
gergeklesmeyebilir,  yatirimlart  dogru tespit
edilmemis  olabilir ve  beklenen yarari
gostermeyebilir.

- Sirket, gesitli sebeplerle kendi 6zkaynaklart ve
satin alma suretiyle biiylime hedeflerini ve diger
stratejik  hedeflerini tam olarak  hayata
geciremeyebilir, gergeklestirse bile biiyiimesini
etkin ve faydali bir bigimde yonetemeyebilir, AR-
GE faaliyetleri bagarili olmayabilir.

- Sirket’in verdigi kefaletlerle ilgili dayanak kredi
sozlesmeleri  tahtinda  temerriit  olusmasi
durumunda Sirket’in malvarli31 ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya etkili
olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, mali
sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi iizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir.

- Sirket gerek kendi markasi ile gerekse miisterileri
igin sozlesmeli olarak iirettigi ve yurtdigina satilan
tibbi cihazlarin satiginda sorun yasayabilir.

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum
saglayamayabilir.

-Sirket sahip oldugu patentlerin avantajim
kaybedebilir.

- Sirket Covid-19 pandemisi sonrasinda ciro kaybi
yasayabilir.

- Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi
gerektirmektedir. Sirket’in yatirimlarini ve isletme
sermayesi  ihtiyaglarin1  finanse edememesi,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihrageinin icinde bulundugu sektére iliskin
riskler:

- Ogzellikli plastik graniil hammaddesinin ancak
yurtdigindan saglanmasi sebebiyle petrol ve plastik
graniil dreticisi {ilkelerde bas gosterebilecek
olumsuz _ geligmeler sektériin  ve  Sirket’in

faalivetls ih'i;:f-:.\?e*n finansal performansi olumsuz
etkiley&bilir =+ 7.\
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- Tibbi malzeme sektoriinde, iiretimde Sirket’in
uyum saglayamadig1 teknolojik gelismeler olmast
Sirket {iriinlerinin rekabet giiclinii azaltabilir.

- Kiresel, yerel ve bolgesel olasi olumsuz
gelismeler talep diislislerine sebep olabilir,
ekonomik, siyasal vb._dalgalanmalar sektoriin ve
Sirket’in  finansal  performansmi  olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in tiretim yaptig1, ithalat ve ihracat yaptig1
bolgelerde ulusal ve uluslararas: regiilasyonlar,
¢evre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararasi
anlagmalar neticesinde plastik bazl iriinlerin
ithalatina, ihracatma, kullanimma iliskin yeni
kisitlamalar, ek  vergiler, geri toplama
yitkiimliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmasi
veya genigletilmesi s6z konusu olabilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile
Sirket’in yararlandif1 tesviklerde yasanabilecek
degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

- Sektorde yeni yatirimlarin hayata gegirilmesi ve
yeni oyuncularin yer almasi Sirket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka arz edilen paylar igin Borsa Istanbul’da
likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa
gelismesi halinde bdyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasi Borsa'da olusacak fiyat, halka arz
fiyatindan farkli olabilir ve fiyat dalgalanabilir.
- Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlarin
olugmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmasi ve makroekonomik ve siyasi gelismeler,
hisse performansina etki ederek yatirimcinin halka
arzdan satmn aldig1 paylara yapmis olduklar
yatirimin tamamini veya bir kismini kaybetmesine
yol agabilir.
- Sirket ortaklarinca  verilen  satmama
taahhiitlerine iliskin siirelerin dolmasimnin ardindan
ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay
satiglar1 pay fiyat: {izerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.
- Sirket’in paylan ilk kez halka arz edilecek ve
Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin fiyati
halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan
farklilik gosterebilir
- Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak gerlye malvarhig kalmasi durumunda pay
privredii, Odeme yapilabilir. Sirket’in ticari ve
g g Zor duruma diismesi durumunda




- Sirket genel kurulunda pay sahiplerine kar pay:
Odenmemesine karar verebilir, gelecekte kar
dagitmama riski vardir.

- Sirket tarafindan verilen taahhiidiin siiresinin
dolmasinin ardindan Sirket bedelli sermaye artirimi
yapabilir, yatirimcilarin yeni pay alma haklarmin
tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamas: durumunda Sirket’in sermayesi
artarken yatirnmcilarin sahip olduklar1 pay adedi
artmayacagindan yatirimcilarin  paymnin toplam
sermayeye orani azalma riski olabilir.

- Fiyat tespit raporunda yapilan varsayimlarin
gergeklesmemesi durumunda Sirket’in pay fiyatinin
halka arz sonrasindaki seyri etkilenebilir.

- Sirket’in bagli bulundugu T.C. Kanunlari ve
mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket igin
bir risk unsuru yaratabilir.

- Sirket’in sermaye yeterliliginin korunmasi ve
faaliyetlerinin stirdiiriilmesi miimkiin olmayabilir,
finansal risk, likidite riski, faiz orani riski, déviz

kuru riskine maruz kalabilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iligkin | Sirket halka arzdan 196 milyon TL briit gelir elde
ihrageimin/halka arz edenin | edecektir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
elde edeceBi net gelir ile | 11.637.065 TL, halka arz edilecek toplam
katlanacag tahmini toplam | 7.000.000 adet pay basina maliyetin ise 1,66243 TL
maliyet ve talepte bulunan | olacag: tahmin edilmekte olup, tahmini halka arz
yatirimcilardan talep | maliyetlerine iliskin bilgi asagidaki tabloda yer
edilecek tahmini maliyetler | almaktadir.
hakkinda bilgi Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)
BIST Ucreti 15.701
SPK Ucreti 128.500
MKK Uyelik Ucreti 34.000
Aracilik Komisyonu + BSMV 10.290.000
Danismanlik Ucreti + KDV 878.864
Reklam — PR 100.000
Bagimsiz Denetim 110.000
Hukuk¢u Raporu 50.000
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 30.000
Toplam Maliyet 11.637.065
Halka Arz Biiyiikliigii 196.000.000
Net Halka Arz Geliri 184.362.935
Sermaye Artirim1 (Nominal TL) 7.000.000
Pay Basina Maliyet 1,66243
E.2 | Halka arzin gerekgesi, halka | Halka arz ile sermaye artig1 yoluyla briit 196

arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek

tahmini net gelir hakkmdf

bilgi {

mil QU_IL kaynak elde edilmesi, kurumsallasma,
8¢ lg, he‘sap verilebilirlik ve kurumsal y6netim
ilkElérinin dahy, giiclii bir sekilde uygulanmasi ve
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hedeflenmektedir. Tahmini halka arz masraflarinin

diisiilmesi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
184.362.935 TL olmasi beklenmektedir.

Sirket sermaye artirtmi suretiyle halka arz edilecek
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde
edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik
veya finansal gerekgeye dayanmak kosuluyla
asafidaki tabloda wverilen araliklar igerisinde
kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alani Kullamim | Kullamm

Tutan Tutan
(%) (TL)

AR-GE, Patent ve 5-10 | 9.218.147-

Yenilikgi Uriinlerin 18.436.294

Geligtirilmesi

Uretim 10-15 | 18.436.294-

Kapasitesinin 27.654.440

Artiriimasi

Yurtdigi/Yurtigi 25-30 | 46.090.734-

Yatirim Firsatlarinin 55.308.881

Degerlendirilmesi

Isletme Sermayesi 30-35 | 55.308.881-

Ihtiyaglarinin 64.527.027

Karsilanmasi

Finansal Borglarin 15-20 | 27.654.440-

Odenmesi 36.872.587

Marka Bilinirligini 5-10 | 9.218.147-

ve Pazar Paym 18.436.294

Artirmak Amaciyla

Pazarlama ve Satig

Faaliyetlerinin

Finansmani

Toplam 100 | 184.362.935

E3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yani
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarinin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un  uygun  goriisiniin ~ alinmas:
gerekmektedir.

Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilecek (B)
grubu paylarin toplam nominal degeri 7.000.000
TL olup, bu tarin halka arz sonrasindaki sermayeye
(34.000.000 TL) olan orani %20,59°dur.

Halka arz, Gedik Yatirim llderllgmde olusturulacak




Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli paylarin;

- 4.130.000 TL nominal degerdeki %59
oranindaki kismu Yurt igi Bireysel Yatirimcilara

- 70.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki
kismi Caliganlardan Olan Yatirimcilara

- 2.100.000 TL nominal degerdeki %30
oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara

- 700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki
kismi Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Halka arz edilecek paylar igin iig is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylarinin halka arzindan pay satin almak
isteyen Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar, halka arz
sliresi  icinde bagvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyelen nin merkez, sube ve
acentelerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar ise Gedik
Yatirnm’in merkez, sube ve acentelerine miiracaat
ederek talep formunu doldurmalari gerekmektedir.

Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini
izleyen en ge¢ 2 ig giinli igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayri ayn
kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen 2 is giinii
igerisinde onaylayacak ve onayr Gedik Yatirim’a
bildirecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin  diizenlemeleri uyarinca  kamuya
duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirmi yoluyla halka arz edilecek
paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Ijaﬂ”(w asinda, halka arza aracilik eden araci
!'icurd‘lusl ]’x‘alka arza aracilik komisyonu,
Iglzl Hukuk Burosu nun hukuki danigmanlik

\!bretx, Pro_les Is egGehstu‘me ve Danismanlik ve
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Proje Yonetimi A.S.’nin halka arz danigsmanlik
ticreti ve bagimsiz denetim sirketi olan HSY
Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S$. ’nin
denetim ficreti elde etmesi sz konusu olacaktir.

Halka arza aracilik galismalari kapsaminda asli
yetkili kurum Gedik Yatwrim olup, séz konusu
calismalar siirecinde Sirket’e danismanlik hizmeti
veren Projes Is Gelistirme ve Danigmanlik ve Proje
Yonetimi A.S$. ile Gedik Yatirim arasinda herhangi
bir anlasmazlik meydana gelmemistir.

Gedik Yatiim’in halka arz iglemi nedeniyle elde
edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik  ¢ikari  bulunmamaktadir. Gedik
Yatinim’m, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve
konsorsiyum sozlesmesi ile herhangi bir anlagma
yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Kizilyel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Kizilyel
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basanisina baglanmis bir ekonomik g¢ikari
bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damigmanhik hizmetleri haricinde, herhangi
bir anlasma yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri
i¢in damigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat catismasi  bulunmamaktadir. HSY
Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY
Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.$.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagma yoktur. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Halka arza.hazirlik caligmalar: siirecinde Sirket’e
v Wgren  Projes  Is  Gelistirme

oje YOnetimi A.S. ve Sirket
i Yir sermaye iliskisi yoktur.




Projes Is Gelistirme Damismanlik ve Proje
Yonetimi A.$.’nin halka arzin bagarisina bagl
olarak elde edecegi basar: primi hari¢ baska bir
ekonomik c¢ikar1 bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢c¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artinlmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Sirket sermayesinin 27.000.000 TL’den
34.000.0000 TL’ye artirilmasi suretiyle ihrag
edilecek 7.000.000 TL nominal degerli paylarin
satigl suretiyle yapilacaktir.

Sirket’in mevcut ortaklar1 Atilla SEVINCLI ve
Mert SEVINCLI, Sirket paylarinin birincil halka
arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de
islem gbrmeye bagsladig: tarihten itibaren 1 yil
siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin
tamamini ya da bir kismin1 Borsa’da higbir sekilde
satmayacaklarini, dolasimdaki pay miktarini
artirmayacaklarini, Borsa diginda yapilacak
satiglarda satiga konu paylarin da bu sinirlamalara
tabi olacagini alicilara bildireceklerini beyan ve
taahhiit etmiglerdir.

Sirket, halka arz edilecek paylarmin Borsa Istanbul
A.$.’de islem gbrmeye bagladig: tarihten itibaren 1
yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artinimu gergeklestirmemesine, dolagimdaki
pay miktarinin i¢ kaynaklardan ve kar paymdan
yapilacak sermaye artinmlari haricinde
artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satly veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina karar vermistir. Mevcut durumda
Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar
payindan kargilanmak suretiyle artirmak konusunda
bir plam1 olmamakla birlikte, halka arz edilecek
paylannin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
basladig1 tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi
yapilacagna ya da yapilmayacagina yonelik olarak
Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin séz Kkonusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 3,76658 TL
(%46,83211) olacaktir. Yeni ortaklar igin ise
sulanma etkisi -16,19068 (-%57,82387) olacaktir.

E.7

Talepte bulunan
yatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

1

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte
bulu igin 6zel bir ticret alinmayacaktir. Ancak
)‘Aﬁﬂﬂﬂk *T)I‘Mmac;la hesap agmak, hak ettikleri
‘paylarl aSka \yetklh kurulusun  hesabina

ak veya para iadesine iligkin EFT
y? 1§temeleria durumunda araci kuruluslar
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arasinda farkhihk gosteren ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir-.

Ote yandan, halka arzdan talepte bulunacak
yatinmetlar basvurduklan araci kurumlarin kendi
tcretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz denetim
kuruluslarinmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluglar ile
birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillar: ile 31.03.2021 tarihli finansal tablolart HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz denetim
kurulusuna iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

HSY Damsmanhik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Ozkan CENGIZ
TURMOB,
Bagimsiz Denetgiler Dernegi

Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti
Busiqess Center No:8 K:4 D:22 Bomonti,
Sisli/Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmast,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

Sorumlu Ortak Bas Denetci
Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu

Adres

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis son 3 yil secilmis konsolide finansal bilgileri
agagida verilmistir;

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhklar 241.131.580| 166.005.421 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932 5.994.068 14.063.189
Ticari Alacaklar 106.871.360| 105.462.784 82.057.370
Diger Alacaklar 6.108.915 3.723.440 1.637.910
Stoklar 49.526.399 37.679.543 42.058.158
Diger Dénen Varliklar 15.061.731 11.254.414 9.803.405
Duran Varhklar 100.554.516 54.207.659 50.188.465
gﬁ:ﬁgiﬁ Yoéntemiyle Degerlenen 1388226 227 322
Maddi Duran Varliklar 46.020.442 47.118.342
Kullanim Hakki Varliklari 2.049.758




Ertelenmis Vergi Varlig 4.554.607 1.965.190 2.074.140
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593 73.033.590 60.648.053
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.485.002 7.364.918 3.154.897
glzsulg?g;deﬁ Borglanmalanin Kisa Vadeli 14270.574|  17.700.113|  19.614.599
Ticari Borglar 53.796.534 33.559.711 32.048.860
I%zgzgamrjasgilf;:rn Faydalar 3445668 2281119 517.376
Diger Borglar 6.911.133 7.510.704 2.767.535
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685 20.690.878 34.707.595
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.796.559 15.803.901 30.487.744
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.318.787 4.037.641 2.844.571
OZKAYNAKLAR 217.153.818| 126.488.612 108.114.714
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 217.153.818 67.139.129 54.698.643
Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 9.239.538 3.737.460 3.199.238
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar: 90.535.612 23.954.962 12.004.700
| Do6nem Net Kér1/Zarar 60.425.795 12.733.245 12.488.484
: Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 59.349.483 53.416.071
} Toplam ()zkaynaklar 217.153.818| 126.488.612 108.114.714
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Hasilat 359.320.939| 232.086.489 199.428.285
Satiglarin Maliyeti (-) (195.245.803) | (139.783.728)| (112.169.351)
BRUT KAR 164.075.136 92.302.761 87.258.934
FAALIYET KARI
DONEM KARI 60.425.795 27.170.117 12.604.112
;%%%&R% FAALIYETLER 60.425.795 27.170.117 12.604.112
DONEM KARININ DAGILIMI
_Azinhik Paylar: 0 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylar: 60.425.795 12.733.245 12.488.484
PAY BASINA KAZAN C 2. 237 99 471,60 462,54

Sirket Meditera Ithalat ile TTK ’nun 156, ve d1 ddelen gergevesinde 31.12.2020 tarihinde
sona eren hesap dénemi igerisinde birlesmistj Lplg ‘1§ émlen, ozel bagimsiz denetimden gegmis
2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansa tablo da KGK’nm 2018-1 sayil1 “Ortak Kontrole Tabi
I§letme Birlesmelerinin Muhasebe1e$t1r11n'1’es1m1 R‘arqrma gore muhasebelestirilmis ve birlesme
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2018 yilinda gergeklesmis gibi dnceki donemlere (2018 ve 2019) ait finansal tablolar 2020 y1l1 finansal
tablolar ile aym1 sekilde konsolide edilmis olarak sunulmustur.

Ote yandan, Sirket, Mertsel Ecza Depolan Sanayi ve Ticaret A.S. ile TTK’nun 156. ve diger ilgili
maddeleri gergevesinde 31.12.2018 tarihinde sona eren hesap dénemi icerisinde birlegmigtir. Birlesme
islemleri, 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolarda
KGK’nin 2018-1 sayih “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke
kararina gére muhasebelestirilmis ve birlesme 01.01.2018 tarihinde gerceklesmis gibi 2018 yilina ait
finansal tablolar konsolide edilmis olarak sunulmustur.

“Yatirimcy, yatirnm kararim vermeden 6nce ihrageimn finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldif isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir,”

5. RISK FAKTORLERI

Sirket tarafindan sermaye artirum suretiyle ihrag edilecek paylara yonelik yapilacak herhangi bir
yatirim gesitli riskler barmdirmaktadir. Bu nedenle, yatimer ve yatirimer adaylarinn, herhangi bir
yatinim karari almadan nce, agagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname'de belirtilen
tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuclan veya finansal
sonuglan bu durumdan esaslt olarak olumsuz yénde etkilenebilir ve Sirket paylarimn degeri 6nemli
Slgtide diigebilir.

Asa8ida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine,
faaliyet sonuglarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar
verebilecek bagka risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket
ybnetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiign veya Snemi bakimindan yaptig1 bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname'de paylagilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylarma yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigma karar vermelidirler.

5.1, ihraccxya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

= Sirket yogun rekabetci bir alanda faaliyet gostermektedir;

Sirket’in faaliyet alanma giren tibbi sarf malzeme sektériinde yogun bir rekabet ortami vardir.
Sirket, Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet igerisindedir. Sirket,
rekabet ettigi ve finansal kaynaklari, satis pazarlama ag1 ve AR-GE altyapist daha genis olan bilyik
uluslararas: treticiler nedeni ile rekabetgi ve karhihigi yiiksek yenilik¢i Uriinler gelistirmekte ve
gelistirilen yenilikgi iriinleri yaygin satis pazarlama ile miisterilere ulagtirmada sorunlarla
kargilagabilir. Yine biiyiik 6lgekli ucuz maliyetli, standartlarin altinda genel sarf iireten Uzakdogu
mengeli Greticiler yan sira daha spesifik bir pazar, tirlin veya sektor konumlamasiyla faaliyet gosteren
kiigiik ve uzmanlasms yerli sirketlerle genel sarf malzemesi satiginda fiyat bazli rekabete girebilir ve
dolayist ile karliliklarin diismesi riski ortaya ¢ikabilir.

Sirket, pazar paym kaybetmeyecegini veya gelecekte rakiplerinin faaliyetleri karsiliginda
fiyatlarim diigiirmeye zorlanmayacagim ve dolayistyla briit kar marjlariun diismeyecegini garanti
edememektedir.

Sirket miisterilerine her ne kadar innovatif iriinler, tstiin kalite ve rekabetgi fiyat politikas
uygulasa da basta solunum ve inflizyon sistemleri olmak fizere Sirket’in faaliyet gésterdigi triin
segmentlerine yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatiimlanm artirmasi rekabetin
artmasina, dolays: ile kar marjlarimn baskilangsing sebep olabilir. Sektére yeni giren treticiler
miigterilere mevcut fiyat indirimi sunarak, mj n’tacp ; ili
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talebin veya digen fiyatlarm Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu
uzerinde olumsuz etkileri olabilir. Miisteriler, sektdre benzer iiriinleri {ireten yeni ve rekabetei
rakiplerin girisi ile ortaya ¢ikan fiyat rekabetinden yararlanabilmek i¢in Sirketten fiyat indirimi talep
edebilirler. Bu durum net karlilik iizerinde negatif etki yaratabilir. Sirket, rekabet etmeye devam
edebilmek i¢in, gelecekte milsterilerine daha ¢ok/uzun vadeli alim imkéni saglamak veya 6deme
stirelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in ihtiyac duydugu net igletme sermayesini,
Sirket’in finansman maliyetlerini ve siipheli alacak miktarini artirabilir. Sirket’in rekabet ortamindaki
pozisyonunu koruyamamas: ve iyilestirememesi, Sirket’in faaliyetlerini beklentilerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Aynca, sektordeki yogun rekabet nedeniyle Sirket’in briit
marjlar ve dolayisiyla genel karlihg: olumsuz etkilenebilir.

Diger taraftan, $irket’in pazar payimn artmas: halinde rekabet hukukunu ihlal riski ortaya
¢ikabilir. Rekabet Kurumu tarafindan gelecekte sektordeki sirketler hakkinda baslatilabilecek
sorusturmalar ve bu sorusturmalarin Sirket aleyhine olmasi halinde Sirket finansal acidan olumsuz
etkilenebilir.

- I ¢ Pazarda DMQ iizerinden vapimas: planlanan kamu alimlar: hasilatta kaywplara neden
olabilir, thalelerin TL cinsinden yapumasi karliiklar: azaltabilir; :

31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore Sirket her ne kadar satiglarinin yansindan fazlasim
yurtdigia yapiyor olsa da yurt i¢i satiglannin gogunlugunu (toplam satislarin yaklagik %30’unu, yurt
ici satiglarin ise yaklagik %70’ini) devlet ve iiniversite hastanelerine gerceklestirmektedir. Kamu
alimlari Sirket’in satis faaliyetlerinde dnemli bir yer kaplamaktadir.

Kamu alimlar1 bundan 8 sene éncesine kadar farkli bir diizende yapilmaktaydi. Her kamu
hastanesi kendisine verilen biitgeye gére kendi ihtiyaglarmi, kendi hazirladi1 teknik sartnameleri
kullanarak, kendi biinyesindeki ihale komisyonlar tarafindan diizenlenen ihaleler ile temin
etmekteydi.

Daha sonra Saglik Bakanlig1 tarafindan bu alim yetkileri kamu hastanelerinden alinarak her ilde
bulunan Il Saghk Miidiirliiklerine verilmistir. 1l Saghk Midiirtitkleri ise bulunduklar ildeki saglik
tesislerinin ihtiyaglarim toplayarak, kendi kurduklan ihale komisyonlar1 marifetiyle bu ihtiyaglarn
ttim il bazinda tek elden alinarak temin edilmesini saglamstir.

Mevcut durumda $irket tarafindan iiniversite hastaneleri digindaki kamu hastanelerine satilan
tim tibbi malzemelerin simdiye kadar bityiik bir ¢ogunlugu Il Saglik Midirlikleri’nin yaptiklan
ihaleler sonucunda satilmis olsa da, 2020 yilinda ortaya ¢ikan bagka bir gelisme de il bazinda il Saghk
Midurliiklerince yiiriitiilen ihalelerin yamsira DMO tarafindan olusturulan Saghk Market
uygulamasinin da kamu alimlarinda kullanilmasmin yayginlastinlmasmin planlanmasidir. Bu
cergevede Sirket 2021 yilinda DMO vasitastyla solunum sistemleri iiriin grubundaki satiglarina az da
olsa baglamis durumdadir. Bu yeni uygulamanin ilerideki dénemlerde tibbi malzeme konusunda tiim
kamu alimlar i¢in uygulanmas: durumunda, i1 Saglik Miidiirliikleri dogrudan tibbi malzeme temini
yapamayacak sadece illerindeki ihtiyag kalemlerini Devlet Malzeme Ofisinin Saglik Market sistemine
bildirerek alimin kendileri adinda yapilmasim talep edebileceklerdir.

Yeni uygulamanmn yaygmlasmas: sonrasinda, DMO’nun iki ayda bir yeniledigi ihalelerle
Tarkiye’nin tlim illerinden gelen ihtiyaglan birlestirerek alima ¢ikmasi planlanmaktadir,. DMO
tarafindan diizenlenen ve iki ayda bir yenilenen bu ihaleyi kazanan firma iilkemizin iki aylik tibbi sarf
malzeme ihtiyacim kargilamakta, ihaleyi kazanamayan firmalar ise iki ay sonra gerceklestirilecek olan
yeni ihaleye kadar kamu pazarna satis yapamamaktadirlar. Dolayisiyla DMO iizerinden yapilacak bu

toplu alimlar, diizenlenen ihaleleri Sirket’in kazanamadif1 varsayim altinda, Sirket agisinda satig
kaybi riskini beraberinde getirmektedir.

Ote yandan DMO fiizerinden yapilacak toplu alimlara iliskin olarak;
* Sartnamelerin tarif ettigi {iriinler mlmmuﬁl’f%?i\nﬂgrt lirlinlere indirgenmis olup, bu ihaleler
ile 6zellikli tirinler alinmamaktadir, VAR L VN o
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* 2 ayda bir yapilacak alimlar tedarik ve dagitim sikintisina yol acabilir. Uretimde yasanabilecek
herhangi bir gecikme veya problem nedeniyle zamaninda iiretilemeyen tiriinler iilke ¢apinda beklenen
hizda dagitilamayabilir,

Diger taraftan, 4734 sayil: Kamu fhale Kanunu’na gore saghk kuruluglan ile yapilan sézlesmeler
TL bazinda yapilmak zorundadir. Bu ¢ergevede hem ithal edilen ticari trtinlerde hem de
hammaddelerde ve mamiil mallarda kur dalgalanmalar1 nedeniyle olusan fiyatlamalar, karliliklan
negatif etkileyebilme potansiyeline sahiptir.

Ayrica, 4734 sayili Kamu fhale Kanunu ¢ergevesinde yapilan ihaleler ve ihale neticesinde
akdedilen sozlesmelerde Sirket tarafindan taahhiit edilen tiriinlerin belirtilen vade, miktarlar ve
kalitede teslim edilememesi halinde, kanun geregince ihale dosyasinda sunulan teminat irat
kaydedilebilir, Sirket, ortaklar1 ve y6netim kurulu tiyeleri en az bir yil boyunca kamu ihalelerinden
yasakli olma cezas: alabilir.

irket’in ézellikli hammadde ve mamul aliminda ithalata bagiml olmas: hammadde arg ve
tyatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini, karlils Sint olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in basta solunum sistemleri ve inflizyon setlerinin iiretiminde kullandig1 temel
hammaddelerden olan ve ancak yurtdigindan temin edilebilen 6zellikli graniil plastik ile mamiillerin
arz1 ve fiyati ham petrol fiyatlanna, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarmna, biiytik
uluslararast {ireticilerin fabrikalarindaki {iretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya
¢apindaki gelismelere bagli olarak degisebilme potansiyeline sahiptir. . Ekonomik veya diger
sebeplerle, arzda azalma olursa, veya tedarikgiler Sirket yerine baska kuruluslara satis yapmaya karar
verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini/mamuller; gesitli cografyalardaki satici ve aracilardan
tedarik ediyor ve az sayida tedarikgiye/hizmet saglayiciya bagimli kalmiyorsa da, mevcut cesitliligi
koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kosullara sahip alternatif
tedarikgileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir.
Tedarik sorunlari ve yetersizlikleri, Sirket’in biliyiimesini siurlandirabilir, maliyetlerde bir artig
yaratabilir veya iriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini,
faaliyetlerini, cirosunu ve karlihigim olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket tarafindan tiretilen tiriinlerin temel hammaddeleri yurt disgindan déviz kurlar1 bazinda
odeme ile temin edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yasanabilecek muhtemel artislar
hammadde fiyatlarim yiikseltebilir. Bu durum rekabet agisindan Sirket’in zor duruma diismesine ve
rekabet giiciiniin diismesine neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri/mamulleri temin eden tedarikgi firmalarn tiriinleri herhangi
bir sebeple (lojistik, giimriikleme, dogal afeti salgin vb...) zamaninda teslim edememesi, ekonomik
veya diger sebeplerle, hammadde/mamul arzinda azalma olmas veya daha yiiksek alim yapan baska
uiretici firmalara dagitimda oncelik vermesi, hammadde/mamul temini siirecinde Sirket icin risk
olusturabilir.

Tibbi malzeme sektdriinde bu riski énlemek icin alternatif tedarikgi firmalar ile ticaret yapmak
da pek miimkiin goriinmemektedir. Zira hammadde/mamul temini yapan firmalarin tiriinlerinin
biyouyumlu olmasi gerekmekte ve bu sertifikalara sahip olmayan alternatif tedarik¢i firmalarla
¢alisilamamaktadir. Bu nedenlerle, Sirket mevcut iiriin gesitliligini koruyamayabilir, kabul edilebilir
seviyede kaliteye, sertifikasyona, maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta
veya Uretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlan ve
yetersizlikleri, Sirket’in biiyiimesini sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya lriin
kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve
karliligim olumsuz yoénde etkileyebilir.

Aynca Sirket, Gretim igin ihtiyag duydugu hammaddelerin/mamulllerin yiuksek nakliye ve

navlun fiyatlar ile karst karsiya kalabilir. Ote yandan, ithalat, ihracat ve giimriik reglilasyonlarinda
degisikler nedeniyle vergi ihlal ve itilaflart dolayssi'ile oluﬁabi;ecek davalar ve bunun sonucunda cezai
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- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki_degisiklikler ve ticaret savaslari Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in satismi yaptig1 bazi iirtinlerin yurtdisindan ithal edilmesi ve Urettigi bazi {iriinlerin
yurtdisina ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetleri agisindan Snemli bir yere sahiptir. Bu sebeple
Turkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek
degisiklikler, Sirket’in faaliyetleri tizerinde dnemli etkilere sebebiyet verebilir. Ithalat ve ihracata
iligkin diizenlemelerin, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayicr yonde degistirilmesi ya da Birlesmis
Milletler’in, diger uluslararasi orgiitlerin veya farkli devletlerin iriinlerin ithal edildigi iilkelere
ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamas: veya ticaret savaglari, Sirket’in faaliyetleri iizerinde
6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir. Tiirk yapimi triinlere giimrikte yiiksek risk muamelesi de
dahil olmak itzere uygulanacak herhangi bir ticari kisitlama Sirket satiglarim azaltabilir, hammadde ya
da ithal drtinlerin tedarikini azaltabilir ve Sirket’in giincel tedarik yontemlerini degistirmesine
sebebiyet verebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde
olumsuz bir etkiye sebep olabilir. ’

acisindan olumsuzluk yaratabilir;

Sirket yurtdigina yaptigr satiglarin bir kismuni kendisi gergeklestiriyor olsa da, Sirket ile
sermayesinin tamamina sahip oldugu ve izahnamede yer alan finansal tablolarinda konsolide edilen
Altera arasinda yapilan 02.01.2021 tarihli 3 yulik soézlesme uyannca Meditera, Altera’min
yurtdigindaki misteriler ile yapacag: anlagmalar gercevesinde verecedi siparislere konu iiriinleri
Altera’ya ihrag kayitli olarak satmaktadir. S6z konusu sbzlesme taraflarca fesh edilmedigi taktirde
kendiliginden birer yil siire ile uzayacaktir. Sirket yurt disina yapilan satiglari Altera tizerinden yapmak
gibi zorunlulukla kars: karsiya olmamakla birlikte, yurt digina Altera araciligtyla yapilan satislar,
toplam yurt dis1 satiglarin oldukca 6nemli bir kismin olusturmaktadir,.

w

S. aractligwla vapn

1 satislar Sirket faaliveleri

Bu gergevede, her nekadar Meditera’nin herhangi bir tazminat ile kars1 karsiya kalmasina gerek
kalmaks1zin s6z konusu sézlesmeyi feshetme hakkina sahip olsa da; Altera’nin sermaye yapisimmn
degigmesi, dis ticaret mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler, uluslararasi fon transferlerine iliskin
olast sorunlar, Altera’min yurt disina yapmis oldugu satislara istinaden gerceklestirdigi tahsilatlarm
sozlesme kosullarina uygun bir sekilde Meditera’ya aktarilamamasi ya da Altera’nin yurt diginda
yasayabilecegi tahsilat problemleri, Sirket’in faaliyetleri agisindan olumsuzluk yaratabilir ya da Sirket
yurt dist satislaninda agirlikla kullandig yontemi degistirmek zorunda kalabilir,

- Sirket’in ya da tedarikcilerinin itibarini zedeleyici geli

olumsuzluk varatabilir;

Sirket’in tedarik¢ilerinin is hukuku, ¢evre diizenlemeleri ve diger uyulmast zorunlu yasal
diizenlemelere uyum saglayamamas: halinde ya da bu tip ihlallerin var oldugu yoniinde bir izlenim
gelismesi durumunda Sirket’in tirettigi tirtinlerin Sncelikli olarak tiretimi sekteye ugrar, Sirket’in
itiban zedelenebilir, miisteri iliskileri etkilenebilir ve bu durum satiglarda azalmalara sebep olabilir.

Ayrica olas: bir ihlal tespitinden sonra hammadde/marmul tedarikeisi degistirmek ek masraflara
ve lretimde aksamalara sebebiyet verebilir. Bu olaylarin herhangi biri Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglan ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

- Uretim hattindaki teknik_anzalar, vedek parca temininde aksakliklar is kazalari Sirket
aaliyetinde gecici is durmalarina vol acabilir. irket’i :

Sirket tiretimde kullanilan hat, makineler ve kaliplarda meydana gelebilecek bir ariza tiretimin
durmasma sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarim genel olarak kendi imkanlar ile
saglayabilse de (Sirket 6zel miidahale gerektiren agir arizalar ya da modifikasyonlar icin dis hizmet
temin edilebilmektedir.), bakim ve onarimda bagarili olamayabilir, herhangi bir ariza Onlenemeyebilir,
tretim hatti, kalip ve makinalardaki bir anzanin giderilmesi, gerekli yedek parcann temini, tamir ve
teknik miidahale imkanminin bulunmas: mi Efla@bﬁ ¥, veya gecikebilir,

amast al tesh

Bu durum Sirket’in tiretiminin a
yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’

afi yapamamasina veya zamaninda
u, karliligim ve finansal durumunu
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olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in tiretim yaptig1 makineler ve liretim siireci dikkate alindiginda,
i§ kazalar, is¢ilerin zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yaganabilir, Sirket’in faaliyetleri
olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, giivenlik ve yemek hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin
goriilmesi i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir., Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin
kendi ¢aliganlanyla ilgili olarak i§ saglig1 ve giivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve isci alacak ve
SGK primlerinden miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket, zaman zaman alt yiiklenicilerin
¢alisanlarinin agtif1 davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonu¢larini olumsuz yobnde etkileyebilir.

- Sirket _bayilerinin/miisterilerinin ddeme giicliigiine girmesi ve tahsilat roblemleri

vasanmas, Sirket’in yurt disina yapilan sanslarinin agirlikly olarak iki firmaya yapilmas: ya da satis
sonrasinda tarafi kamu olan alacaklarda vapuabilecek feragatlar Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir;

Sirket dogrudan satig yaptig miisterileriyle vadesinde 6deme, pegin 6deme, avans cekiyle
6deme yoluyla uygun vadelerle ¢aligmaktadur. Sirket miisterilerine yaptig1 dogrudan satislara ek olarak
yurt iginde ve yurt disinda satiglarinin 6nemli bir kismum duzenli is iliskisinde bulundugu bayi ve
miisterilerine yapmaktadir. Yurtici satiglarda bayilerden veya miisterilerden siparis miktarlarma ve

¢alisma gegmisine gore degisen kosullarda teminat mektuplan ve/veya 6n 6deme almakta, genellikle
6demenin bir kismim da teslimde almaktadir.

Ote yandan, Sirket’in hammadde/mamul alimlarinin bilyiik bir kismi1 yurtdisindan ve déviz bazh
pesin veya vadeli alimlardan olugmaktadir. Vadeli satiy yapilan misterilerden tahsilatta yaganan sikinti
ve vade, nakit akig1 uyusmazliklan Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu
Ve operasyonel sonuglar tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in bayilerine veya miisterilerine
vadeli satis yapmasi nedeni ile tahsilat riski vardur, Sirket bayilerinin veya miisterilerinin bir kismi
0deme giiglerini kaybedebilir. Boylelikle Sirket’in alacaklarinin bir kismu giipheli hale dontgebilir ya
da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Diger taraftan, Sirket’in solunum sistemleri {iriin grubunda yurtdisina yaptig1 satislarin Snemli
bir kismi1 uzun siiredir (yaklagik 15 yildir) ticari iliskide oldugu tek bir firmayadir. S6z konusu firma
ile Sirket arasinda herhangi bir miinhasirhik s0zlesmesi bulunmamaktadir. Diger bir deyisle, s6z konusu
firma Sirket tarafindan tiretilen solunum sistemleri {iriin grubundaki Girlinleri baska treticilerden de
satin alabilme imkanina sahip olmakla birlikte, tibbi malzeme sektériinde bu durum pratikte pek
miimkiin olamamaktadir, Zira, ibbi malzeme sektériinde tedarikci degisimi, yeni tedarikei hakkinda
yapilacak biyouyumluluk kontrolii ve sertifikasyon denetimlerini de beraberinde getirmekte ve bu
denetimler insan sagligini ilgilendiren konularda oldukca kapsamli, maliyetli ve uzun siireli
olabilmektedir. Zira hem hammadde temininde hem de tibbi malzeme satiginda gerekli sertifikalara
sahip olmayan altematif tedarikci firmalarla ¢aligilabilmesi gerekli onaylarin alinmas: bakimmdan
uzun siire gerekmektedir.

Yine benzer sekilde Sirket inflizyon setleri tirtin grubunda yurtdis satislarinin tamamini tek bir
firmaya (QCore) yapmaktadir. Bununla birlikte, QCore igin Sirket tarafindan tretilen tek kullanimlik
inflizyon setleri global Slgekte sadece Sirket tarafindan tiretilmekte olup, QCore’un s6z konusu tiriinleri
meveut durumda Sirket’ten bagka bir tedarikciden satin alabilme imkan: bulunmamaktadir. Her ne
kadar QCore Sirket ile olan ticari iliskisini kesip bu tirtinleri bagka bir firmaya tirettirebilme imkanina
sahip olsa da, bu durum, yukarda yer alan gerekgelerle, yeni tedarik¢i nezdinde baglayacak iiretimin
hemen gergeklesemeyecek olmasi nedeniyle QCore igin olumsuz sonuglara yol agacag aciktir.
Bununla birlikte, QCore iin Sirket tarafindan tretilen tek kullamimlik inflizyon setlerinin QCore
tarafindan {igtincii taraflara satilamamasi durumunda Sirket bundan olumsuz olarak etkilenebilir.

Ayrica, daha énce de ifade edildigj ‘éwmiir‘fiil:\Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalari AS.

K]

biinyesinde tretilen Atramat® markali cgfrah? sbitifrier ariylan sirket ile yapilan 24.05.2021 tarihli
sbzlesme uyarinca sadece Meditera tarafindan safiga-sunulmaktadir. S6z konusu s6zlesme ti¢ yillik

olup, taraflarca feshedilmedigi taktirde birer 3?:41 §ﬁf_ey_l¢' keﬁdilféindcn uzayacaktir. Amlan sézlesmenin
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yenilenmemesi durumunda Sirket hasilat kaybi yasayabilir. Ozellikle, Covid-19 pandemisi kosullar1
nedeni ile bityiik sl¢iide etkilenen global ekonomik kaynakl: likidite sorunlar: miisteri tahsilatlarinda
olumsuzluklar yaganmasina, vadelerin uzamasina ve dolayisiyla durum Sirket’in finansal durumunda
olumsuzluklara sebebiyet verebilir.

Ote yandan her ne kadar meveut durumda bdyle bir durum olmasa da, 6zellikle yurt i¢ine kamu
hastanelerine vadeli yapilan satiglarda, ilerleyen dénemlerde Sirket’in kamudan alacaklarinin bir
kismindan feragat etmesi glindeme gelebilir. Zira T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan Ekim
2020 tarihinde kaleme alman yazi ile devlete ait tinjversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saghk
uygulama ve aragtirma merkezi birimleri ile rektdrliiklerine bagl saglik hizmeti sunan enstitiilerin
doner sermeye sirketlerinin ve T.C. Saglik Bakanligi’na bagh saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan tibbi malzeme ve difer alim bedellerinin &denmesi
konusunda; :

- Devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma merkezi
birimleri ile rektorlitklerine bagl saghik hizmeti sunan enstitiilerin déner sermeye sirketlerinden olan
birikmis alacaklann yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmas, tibbi malzeme
ve diger borglarda %25 oramunda indirim uygulanmasimun kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak
tutarlarimin %50’sinin Ekim 2020 ay: igerisinde kalan %50°lik tutarm ise 2021 Ocak ayi igerisinde,

- T.C. Saghk Bakanlii’na bagli saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
stiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oranmda indirim
uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarmin %50’sinin muhasebe kayit
tarihinden itibaren 1 ay icerisinde kalan %50°lik tutarm ise 2021 Ocak ay1 igerisinde

Odenecegine dair agiklamalar yapilmustir,
Bu gergevede Sirket;

1- Devlete ait tniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve aragtirma
merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitillerin déner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431.117
TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinm 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay1 icerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise Ocak-Subat 2021
déneminde tahsil etmistir. Bu iglemlere iliskin alacak tutarindan 13.107.780 TL indirim yapilmugtir,

2- T.C. Saghk Bakanhgr’na bagh saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore
iglem yaparak, birikmis alacak tutarimin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve
kalan 16.379.673 TL’sini ise Ocak-$ubat 2021 déneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere iligkin alacak
tutarindan 10.919.782 TL indirim yapilmugtir.

Sirket’in 2020 yili finansal tablolarinda finansman gideri olarak muhasebelestirdigi feragat
giderlerinin toplami 21.727.762 TL olup, feragat edilen toplam alacak tutan ile feragat giderleri
arasindaki fark KDV den kaynaklanmaktadir.

Diger taraftan Sirket 2018 yilinda da devlet ve iniversite hastanelerinden olan alacaklan
konusunda bir feragat islemine taraf olmus olup, Sirket’in 2018 yil: finansal tablolarinda finansman
gideri olarak muhasebelestirdigi feragat giderlerinin toplamu ise 6.101.794 TL dir.

- Uriin kalitesinde Sorun yasanmasi, kalite belgelerinin/ruhsatlarm/i;inIerin yenilenememesi

ve Jirket iiriinlerine karsi acilabilecek dava ve tazminat tale leri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir;

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite givence sistemi, gerekli tesis ve ekipmani, faaliyet
gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalan triin kalitesini
artumaktadir. Sirket bu kapsamda 93/42/EEC kapsiminda CE sertifikasyonuna, EN ISO 13485 Kalite
Yonetim Sertifikasi, EN ISO 9001 Yénetir;;r"giistelhi Séﬂiﬁk@sh filtre ve gaz drnekleme hatlar1 i¢in US
FDA 510k izni ve EN ISO 1400 ¥ gevr;.:v1§e(tiﬁkasi‘ga sahiptir. Sirket’in uzun yillardir
belgelendirmelerinin mevcut olmas, kogiilla@n{ §’§§17a5iabi;1cn techizat ve usullerinin mevcut olmasi da
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yurtici ve yurtdis: satilar ve 6zellikle de kurumsa] tibbj cihaz firmalari igin kritik ve tercih sebebidir.
Sirket belirlenen bu tiriin kalite standartlarina uygun liretim yapmazsa, iiriinlerin iiretim ve teslimatini
zamaninda gergeklestiremezse, hicbir sckilde gergeklestiremezse veya kalite/iiretim belgelerini
yenileyemez ise bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Diger taraftan, her ne kadar Sirket’in firiin sorumluluk sigortast mevcut olsa da, tiretimden
kaynakli kalite sorunlar1 nedeni ile misteri sikayetleri, buna bagh tazminat, Sirket tiriinlerine kars:
agilan davalar vb. olumsuz olaylar ve hatta geri cekme faaliyetleri gerekebilir. Bu faaliyetlerin
mevzuata uygun yiiritiilmesi gereklidir. Mevzuata uygun yonetilememesi durumunda ilgili pazarda
Urtinlerin kullanimini durdurabilir, finansal kayiplara ve marka itibarimin zedelenmesine neden
olabilir.

irket’in_karsilasacag tiim riskler si ortalanamayabilir, karsilasilan hasar irket’in sahi

oldugu sigorta teminaty kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminat: tahsil edemeyebilir;

Sirket her ne kadar yaptirdig sigortalar sektdr standartlarina uygun tutmaya c¢abalasa da,
Sirket’in malvarhg: (dmegin yangin, dogal afet, tersr ve nakliyat sigortalar1) ve faaliyetleri i¢in
yaptirdig: sigortalarin kapsam, meydana gelebilecek bazi hasarlar veya Sirket’in iginin deprem,
pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybimi karsilamayabilir, sigorta teminat
miktar1 yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin
gergeklesmesi  durumunda  veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin
yukimliliklerini yerine getirmemesi halinde tazminat alnamamasi halinde, bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlihgim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

irket’in_bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi Sirket faalivetlerini

olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in iiretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve
benzeri alanlarda kullandig1 bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlihgim ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir,

- Sirket’in performanst ana hissedara, iist diizey yonetime ve kilit calisanlarin Sirket’te

devamina, performansina ba hdwr._Kilit personel kaybh veva nitelikli kilit personel bulamamak

Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin basarisi, kontrol eden hissedarlarin Sirket iizerindeki kontrollerini
sirdiirmelerine, iist diizey yonetim ekibi ve Kkilit ¢aliganlarmin performansina ve yeteneklerine
baghdir. Boyle bir niyet olmasa da Sirket’in ana hissedarimin hisselerini devir etmesi, Sirket’in
nitelikli ¢alisanlanm elinde tutmakta veya aym diizeyde nitelikli personel ile ikame etmekte basarili
olamamas: durumlan Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkly olabilir;

Sirket, halka arz sonrasinda paylaninin %79,41’ini elinde bulunduracak olan, mevcutta ise Sirket
sermayesinin tamamina sahip olan Atilla Sevingli ve Mert Sevingli tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirkette imtiyazli paylar da bulunmakta olup, s6z konusu paylarin tamamina anilan kisiler sahiptir.
Imtiyazli paylar, halka arz edilecek paylardan farkly olarak, yonetim kurulu iiyesi aday gOstermede, oy
haklarinda ve genel kurullarda baz: 6zellikli kararlarin alinmasinda imtiyaza sahiptirler. Bu kapsamda
ana ortaklar, Genel Kurul toplantilarinda oya sunulan ¢ogu konuda kontrol giictine sahip olacaktir,
Onemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarn izin verdigi dereceye kadar kar pay1 6demelerine yetki
verilmesi ve hissedarlarin sahip oldugu riichan haklarmin smirlandirilmas; da dahil olmak iizere
hissedarlarin onay vermesini gerektiren biitiin i SAslemleri kontrol etmeye devam edecektir. Ana
Ortaklanin menfaati, diger hissedarlarmn leps) farkhi olabilecektir, bu nedenle diger
hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina :&(ar lardan farkli kararlar alinabilir.




buldugu firsatlarnn_yatirima i ili lar ver ve konu olarak
hedeflerine ve stratejisine uygun secilmemis olabilir, liretim ve ihracatina katkida bulunacak karl

yatinmlar olmayabilir,

Sirket her ne kadar fizibilite caligmalan ve gesitli analizlerle yatinmlarin maliyetini hesaplamig
ve proje planlamasi yapmussa da, yeni yatinmlarinin finansman ihtiyacim dogru tespit edemeyebilir,
yatinm maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmani igin kredi bulmak miimkiin
olmayabilir, yabanci lilkelerdeki mevzuata iligkin sorunlarla kargilagilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatinmlar planlanan
vakitte, sekilde veya hig tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladig ve gelecekte

planlayacag yatinmlar iflas edebilir, nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye yonelik
beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karhiliim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket faalivetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlars muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir;

Sirket’in diretim faaliyetini gerceklestirdigi fabrikalar igyeri agma, calistirma, igletme ruhsatlari,
yapi1 kullanma izinleri, ¢evre izinleri, isci sagligina iligkin izinler, tibbi malzeme {iretimi ile ilgili ruhsat
ve isletme kayit belgeler, tehlikeli madde depolama ve tagima izinleri ile OSB atik su baglant: izinleri
gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini sirdiirebilmektedir. S6z konusu diizenlemelerde
veya uygulamalarda degisiklik yapilmas: ve Sirket’in, depisikliklere uyum saglayamamasi veya
diizenlemeleri ihlal ettiginin tespit edilmesi halinde, Sirket para cezalari da dahil olmak {izere cesitli
yaptirimlara maruz kalabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket her ne kadar faaliyette bulunduBu dretim tesislerine
iliskin izin ve ruhsatlarda bir soruna bagh olarak iiretiminde aksama yasamarmg olsa da, Giretim i¢in
gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Uretim igin gerekli izin ve ruhsatlan
edinemeyebilir, OSB kurallara ve mevzuata uygun olarak muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu
durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iretimde ve siparislerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir

dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligi1 ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Ote yandan, Tiirkiye’de tibbi malzemelerin satigi, ithal edilen ve iiretilen tibbi malzemelere dair
her tiirlii resmi belgelendirme (serbest satig sertifikast, ithalat ve diretim bildirimleri) igin tiriinlerin
Saglik Bakanlign UTS (Uriin Takip Sistemi) kayith olmas: ve bu kayutla ilgili belgelendirmelerinin
(CE sertifikasyonu, kullanma klavuzu, etiket, uygunluk beyam vb.) sistemde giincel olmasi gereklidir.
Kalite belgelendirmelerinin zamaninda yenilenmesi gereklidir. CE ve ISO13485 sertifikasyonlarinin
yitirilmesi tiriintin Tirkiye ve diinyanin pek ¢ok tilkesindeki {iriin kayitlarinin diigmesine ve tiriinlerin
satistnin engellenmesine neden olabilir. '

Ayrica, yapilan ihalelerde, satisa konu {irtinlerin Saglik Uygulama Tebligi (SUT) listesinde, kod
ve barkod bazinda (UTS numarasi) yer almalan gerekmektedir. Hali hazirda SUT listesinde yer alan
bir tiriiniin yeni bir barkod ile UTS’ye kayd: yapildiginda SUT listesinde de giincellenmesi gerekir.
Yilda iki kez yapilabilen barkod giincelleme bagvurulari, SUT’ta yapilacak giincellemelerde
yaganabilecek gecikmeler nedeniyle sekteye urayabilir ve bu durum Sirket agisindan satig kaybu riski
olusturabilir.

Diger taraftan, Sirket Griinlerinin satilabilmesi i¢in tescil gereken iilkelerde kayitlarin giincel
olmast gereklidir. Istenen belgelendirmelerin stirelerinin dolmasi, zamaninda yenilemelerin
yapilmamasi, ilave istenebilen testlerin yaptinilmamasi ya da zamaninda tekrarlanmamast kayitlarin
ditsmesine ve Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyetlerini ve satislarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket triinlerinden filtre, gaz Srnekleaté “hettypibj trinlerin US FDA 510k kaydmna ait
gerekliliklerin giincel olmast ABD basta o iiZerk ihraeat ggrc;eklestirilen bazi {ilkelerde gereklidir.
Belirsiz zamanl iiretim denetlemeleri sonytunga girket sahip oldugu FDA onaylarim kaybedebilir ve
bu durum Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyetferifi Ve satigkinmi olglmsuz etkileyebilir.
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Sirket, faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan tiiketicinin korunmasi, fikri miilkiyet, kisisel
verilerin korunmasi, rekabet ve 1$yer1 saghp1 ve giivenligi gibi cesitli kanunlara ve diizenlemelere
tabidir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil
diizenlemelerdeki degisiklikler, Sirket’in {iriinlerini ve faaliyetlerini degistirmesine sebep olabilir,
faaliyetlerini kisitlayabilir ya da tamamen engelleyebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglari ve finansal durumu iizerinde esasli anlamda olumsuz bir etki dogurabilir.

Ote yandan, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi’nin Mayis 2021°de yerini alacak olan MDR
(Medical Device Regulation) tibbi malzeme iireticisi, ihracatgis1 ve ithalatgisi firmalan dogrudan
etkilemektedir. MDR kapsaminda bagta iretici firmalari etkileyecek sekilde olmak tizere kalite
sistemlerinde, regiilasyon iglemlerinde ve iirline ySnelik uygulanacak test yonetmeliklerinde ciddi
degigiklikler olmugstur. Bu degisiklikler Sirket’in de i¢inde bulundugu tretici firmalarin yatinm
biitgelerinin ve maliyetlerinin artisina neden olmustur. flgili tireticinin MDR gereklilikleri karsilayip
karsilamadigina iliskin belge verme yetkisine sahip birgok akredite belgelendirme kurulusuda
kendilerine iligkin MDR gerekliliklerini kargilayamadigi i¢in kapanmstir ve kalan akredite
kuruluglardan belge temin siiresi uzamstir.

Meditera mevcut durumda MDR gerekliliklerine tam uyum saglamis olsa da ileride
yapilabilecek mevzuat degisiklikleri ve bunun yaratacag ek maliyetler Sirket bitylimesinde gegici de
olsa durgunluk yaratabilir.

- Sirket yurticinde bilylimek_icin yeni yatinm_firsatlar1_bulamayabilir, buldugu firsatlar
atinma ceviremeyebilir, Sirket’in_ileride planlayacagi yatirnmlari_icin gerekli finansmani
bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, yatirimlar: dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarar:
gostermeyebilir;

Sirket’in mevcut durumda devam eden bir yatimm olmamakla birlikte, Sirket’in gelecek
donemde iretimi arttirmak amaciyla yurtiginde yapacagi yatinmlar gecikebilir, Sirket yaptigi
aragtirmalar1 sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlan yatirima geviremeyebilir,
yatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in bilyiime hedeflerine ve stratejisine uygun segilmemis
olabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar fizibilite caligmalar: ve gesitli analizlerle yattnmlarin maliyetini
hesaplayacak ve proje planlamasi yapacak olsa da, yeni yatinmlarimn finansman ihtiyacim1 dogru
tespit edemeyebilir, yatirim maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatinmlarn finansmani igin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatinmlar planlanan
vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in gelecekte planlayacag yatirimlar iflas edebilir,
nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye y6nelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu,
karliligim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket, cesitli sebeplerle kendi dzkaynaklar: ve satin_alma suretiyle bilyiime hedeflerini ve

diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gerceklestirse bile biiyiimesini etkin
ve favdal bir bicimde yonetemeyebilir, AR-GE faaliyetleri basarili olmayabilir;

Sirket faaliyetlerini kendi 6zkyanaklanyla ve ortaklik kurma suretiyle biyitmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlarinin basarisinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen
Sirket’in kontrolii diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadr:

= Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,
*  Nitelikli personelin varlig: ve Sirket’in bunlari istihdam edebilme ve elinde tutabilme becerisi,
»  Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglaninin temini,

»  Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi yeni pazarlarda, yeni satig
stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabxlmesx,

} P
* Finansal piyasalarin durumu, P

oY
L

*  Satis yaptif1 piyasalarda rekabetin dururr/m, i

= Operasyonel, finansal ve yonetim sisten;{eriigns ehstmlmesx,l




*  Calisanlarmn egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmast,

»  Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

»  Markasin ve itibarin1 koruyabilmesi,

= Aragtirma ve gelistirme, satig ve pazarlama galigmalarinin ve teknolojik altyapmin gelistirilmesi.

Sirket, stratejik adimlari/islemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlari
basarili sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya beklenen
menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, bilylime stratejisini basarryla uygulayabilse dahi,
yatirimeilara, tirlinlerine olan talebi artirmakta bagarili olacagini garanti edemez. Bilylime stratejisinin
sonucunda, Sirket’in {irlinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in firetim tesislerindeki
kapasitenin kullanilmamasina veya diisik seviyede kullamlmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatirmlarin  getirisinin alinamamasma sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in
genisleme/bityiime girisimlerine iligkin olarak yapilan tretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili
giderler ile genel yonetim giderlerinin geri doniisiinii almasi miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise,
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu tizerinde olumsuz bir etkisi olmasi
miimkiindiir.

- Tibbi malzeme sektoril, tiriin giivenligi kurallarina uyarken rekabet edebilmek i¢in en az ayni
kalitede ancak daha uygun fiyath tiriinleri veya yontemleri gelistirmek zorundadir. Bu da iiretim yapan
sirketleri 6nemli oranda AR-GE yatitmi yapmak zorunda birakmaktadir. Bununla birlikte, Sirket
biinyesindeki AR-GE Merkezi tarafindan yiriitiilen faaliyetlerin baganl olacaginin bir garantisi
bulunmamaktadir.

- Sirket’in_verdigi kefaletlerle ilgili dayanak kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit olusmast
durumunda Sirket’in malvarlifi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir;

Grup sirketlerinin kullandig kredilerle ilgili de Sirket’in verdigi kefaletler mevcuttur. Soz
konusu kredilerin ilgili grup sirketi tarafindan geri 6denmesinde problemler yasanmas halinde ilgili
kefaletler uyarinca finansal kuruluglarin Sirket’in malvarliklaria bagvurma ihtimali mevcuttur. Bu
durum, Sirketi mali yiikiimliiliik altina sokabilir.

- Sirket’in_risk yinetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢c kontrol sistemleri yeterli veya

etkili olmayabilir ve bunun_Sirket’in_faaliyetleri, mali sonuclarin_dogru sekilde raporlanmasi
iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir;

Sirket, organizasyonel yaptya iligkin gergeve politikalar, yonetmelikler, risk yonetime iligkin
yontemler dahil olmak iizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk ydnetimi ve ig kontrol
sistemlerini uygulamakta baganisiz olabilir. Sirket, yatinmcilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iligkin mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmas agisindan yeterli diizeyde
etkili olacaimin giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerini
olusturamamas: veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal
durumu ve operasyonel sonuglar iizerinde 5nemli dlgiide olumsuz etkiye yol agabilir.

- Sirket gerek kendi markas ile gerekse miisterileri icin sézlesmeli olarak iirettigi ve yurtdisina

satilan tibbi cihazlarin satusinda sorun yasayabilir;

Meditera hem sozlesmeli olarak ve hem de kendi markasi (Altech) ile solunum sistemleri ve
inflizyon sistemleri tiriinleri iiretmektedir. Sirket sozlesmeli iiretim yapilan uluslararasi firmalar ile
aym zamanda ortak AR-GE, tiriin ve kalip tasarimi, innovatif iiriin geligtirme caliymalarini da kurulan
ortak platformlarda devam ettirmektedir. Sézlegmeli iiretim yapilan firmalara tedarik edilen triinlerde
kalite sorunlan yaganmasi ve geri gekme gibi faaliyetler olabilir. Bu durum miisterilerde itibart
zedelenmesine ve mevcut anlasmalann riske girmesine neden olabilir. Sézlesmeli tiretim yapilan
firmalar ile yapilan sozlesmeler feshedilebilir. Sozlesme fesihleri halinde dretim kapasitesinde
doldurulmasi gereken bosluklar olusma riski v: ’¥ Y da belirli yiizdede ki mavi-beyaz yaka
personelin is akitlerinin fesih riski.de olugabjfr. * &-%.




Ote yandan, Sirket’in yurt diginda satilan iiriinleri, ilgili tilkelerdeki giimriik rejimi ger¢evesinde
cesitli vergilere ve diger yikiimliiliklere tabidir. Yeni giimrik vergilerinin getirilmesi, faaliyet
gosterilen iilkelerde daha siki koruyucu tedbirler uygulanmas: ya da Tiirk iriinlerine ambargo
uygulanmas1 gibi sebepler Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglan ve finansal durumu iizerinde
olumsuz bir etki dogurabilir.

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum saglayamayabilir;

Tipta tam ve tedavi yontemlerinin geligmesi; Covid-19 gibi beklenmedik kiiresel salginlar,
saglik teknolojilerinin de siirekli ve gelisimine yol agmaktadir. Sirket’in firettigi tirtinlerin hitap ettlgl
saglik sektoriinde tam ve tedavi ihtiyaglarinin degismesi, farkl iiriinlerin tercih edilmesi ve ancak yeni
gelistirilecek Griinlerin bu ihtiyaclar kargilamasi Sirket’in {iriin gaminin yetersizligine neden olabilir.
Uriin gamumn yenilikgi triinlerle desteklenmemesi Sirket satislaninin olumsuz etkilenmesine ve pazar
kaybina neden olabilir. Tipta yeni gelisen teknolojiler 15131nda pazara siiriilen ve miigteriler tarafindan
talep edilen yenilikgi tiriinlerin dizayn, tiretim ve satig prosedtirleri i¢in ilave makine, insan giicii ve
teknolojik yatinmlar igin kaynaklara ihtiyag duyulabilir.

Tek kullanimlik tibbi sarf malzemeler universal baglant1 6l¢ii ve sekilleriyle birgok tibbi cihaz
ile uyumlu faaliyet gostermektedir. Tibbi cihaz iireticileri gelisen teknoloji sonucunda pazar paylarini
ve karhliklarimi artirabilmek igin fikri ve sinai miilkiyetleri kendilerinde olan ve yalmizca kendi
cihazlan ile galisabilecek tibbi sarf malzemeleri geligtirebilir ve bunu yayginlastirabilirler. Bu
durumda pazarda daralma yaganabilir.

Ote yandan, iiretimde kullamlan makine parkuru ya da stiregler gelisen teknolojinin gerisinde
kalabilir. Endiistri 4.0 ve benzeri otomasyon iiretimlerinin yayginlagmasi rekabette geri kalinmasina
neden olabilir ve Sirket faaliyetlerini, finansal durumunu etkileyebilir.

Bilgisayar viriisleri, elektrik kesintileri ve benzeri teknik aksakliklar hizmette aksamalara,
kesintilere, 6deme tahsilatlarinda sorunlara yol agabilir. Sirket’in tibbi cihazlardaki teknolojik
gelismelere ayak uydurmasi gerektii gibi bilisim teknolojisindeki geligmelerin de gerisinde
kalmamas: gerekmektedir. Bilgisayar teknolojilerinin siirekli ve slrdiiriilebilir gekilde
gergeklestirilememesi, verilerin korunamamas: Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, gelecege
dair beklentileri olumsuz etkileyebilir.

- Sirket Sahip Oldugu Patentlerin Avantajini Kaybedebilir:

Sirket’in bagarisi ve pazardaki konumunu artirmas standart sarf malzeme satis1 yanisira patentli
ve markal tirinlerinin de kullamim, bilinirlik ve satiginin artmast ile de iligkilidir. Sarf malzemede
zaten ¢ok kasitli olan yenilik¢i iiriin ve yeni patent firsat1 Sirket’in hali hazirda patentine sahip oldugu
iirtinleri daha degerli kilmaktadir. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarina kargt olumsuz bir durum
ile karsilagmasi durumunda, Sirket’in miilkiyet haklarinin iistiin tutulacagl ya da bdyle bir durumun
Sirket’in finansal durum ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratmayacak sekilde fikri ve sinai
miilkiyet haklarinin bagkalan tarafindan kullamlmasinin efektif ve kisa siirede engellenecegi garanti
edilememektedir. Dolayisiyla Sirket’in sahip oldugu patentlerin kaybedilmesi ya da siirdiiriilememesi
Sirket’in finansal durumunu ve gelecekteki hedeflerini olumsuz etkileyebilir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmasi igin almacak tiim 6nlemlere ragmen, fikri ve smnai
miilkiyet haklarimn izinsiz kullanimim takip etmek gli, maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle ilgili
mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarini yeteri kadar koruma altina almadig bazi iilkelerde, fikri ve
sinai miilkiyet haklar1 yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsami tespit
edilemeyebilir. Bu durumda Sirket, fikri ve sinai miilkiyet haklarim kullanma ya da fikri ve sinai
miilkiyet haklarinin bagkalar tarafindan kullanilmasina iligkin yasal islemler gergevesinde dnemli
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. S6z konusu masraflar, ilgili islemler Sirket lehine
sonuglansa bile finansal durum iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

- Sirket Covid-19 Pandemisi Sonrasinda Ciro Kayb: Yasayabilir;

Ocak 2020 itibari ile 6nce Cin’de dathia global o6lgekte etkisini gosteren Covid-19
dlrekt olarak solunum yollanm hedef & nasi ’!le Q)a talann yogun bakim ortammda invaziv -




malzemenin hastanin viicudunun igine girip[invaziv] girmedigini[noninvaziv] ifade eder.)ventilasyona
ihtiya¢ duymalan nedeni ile Sirket gibi solunum sistemi tireticileri ve ventilasyon cihazi treticileri
iiretim kapasitelerini ve kaynaklarini kisa siirede arttirarak hizla artan talebe cevap vermislerdir.

Covid-19 salgim baglangici ile artan talep neticesi ile 2020 yilinda diinya genelinde ventilatdr
sayistmn 413.000 adete ulastig1 tahmin edilmekte olup, Sirket’in solunum sistemleri @iriin grubundaki
tirtinleri ventilator ve anestezi cihazlarinda kullanilmaktadir.
(https://www.hospimedica.com/business/articles/294785504/covid-19-acceleration-and-rising-

severity-driving-global-ventilator-market. html) Ote yandan, infiizyon iiriin grubundaki iiriinler ise
cogunlukla yogun bakim tinitelerinde kullaniimaktadir.

Sirket’in Covid-19 dénemi i¢in arttirilan kapasitesinde Covid-19 sonrasinda bogluk yagsanma
riski olup, 2021 yih baglangici ile gerek yerli gerekse ulusal ag1 g¢alismalarinin hizlanmasi ve
agilamanin baglamasi ile vaka sayilarinda ve yogun bakimda yatan hasta sayilarinda belirli oranda
diisiis beklenmektedir. Dolayistyla, Covid-19 pandemisinde artan liriin talebinin pandemi sonrasinda
azalmasi ve mevcut stoklar nedeniyle siparislerde bir siire durgunlasma riski s6z konusu olabilir.

- Sirket’in_faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in yatirumlarini ve

isletme sermayesi ihtivaclarini finanse edememesi, Sirket’in finansal durumunu olumsu
etkileyebilir.

- Sirket bagta hammade ve mamul alimt olmak tizere igletme sermayesi ve diger nakit ihtiyaglan
ile finansman ihtiyaglar1 ve/veya yatiim harcamalari i¢in Onemli seviyede finansmana ihtiyag
duymaktadir. Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacim yerine getirebilmesi gelecekteki performansina,
piyasa kosullarina ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngoriilmesi miimkiin olmayan diger
unsurlara baghdir. Sirket’in, gerekli finansmanm: saglayamamasi, aldii kredileri 6deme
yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi halinde, bunun, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri
ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

5.2. Ihraccinm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Ogellikli plastik graniil hammaddesinin ve mamullerinin_ancak yurtdigindan saglanmast

sebebiyle petrol ve plastik graniil iireticisi iilkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektiriin
ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansi: olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in {rilinlerinde kullandif1 6zellikli plastik graniil ile mamuller yurtdigindan
gelmektedir. Tirkiye’nin ithalat yaptig: iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini
olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru olarak durmaktadir. Petrol
tireticisi iilkelert kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaslar, petrol iiretimi, nakliyesi veya
pazarlamasina iliskin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol iiretimi kapasitesindeki
degisiklikler ve Ongorillemeyen dier olaylar gelecekte beklenmedik arz eksikliklerine neden
olabilirler ve petrol fiyatlar1 dolayis: ile hammadde/mamul fiyatlar1 buna bagh olarak artis ya da azalig
gosterebilir. Ozellikli plastik graniil fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azalislar; Sirket’in faaliyetleri
ve finansal durumu iizerinde hammadde/mamul fiyatlarindaki degisiklik satig fiyatlarina yansitilana
kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

- Iibbi malzeme sektiriinde, iiretimde Sirket’in uyum saglayamadigr teknolojik gelismeler

olmasi Sirket iiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir:

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektoriinde, global bazda ihtiyaglar hizl bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif iiriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Yurtiginde sektor,
iiretim stireglerinde yeni teknoloji, know-how halen biiyiik dlgiide yurtdigi gelismelere bagimhidir. Bu
durum, sektoriin karlilifi, bliylimesi ve pazar pay1 konusunda olumsuz etkilere sebep
olabilecektir. Sirket’in sattif: iiriinlere yonelik talebi azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve
bunun sonucunda yeni iriinler piyasaya c¢ikabilir. Sirket’in iiriinlerinin kullanildif1 hastanelerde
maliyet, teknoloji, tedarik kosullar1 gibi c inde Sirket’in iirettigi tibbi malzemelerin
yerine gegebilecek alternatif malzemeley 31 yylunda bir trend gelisebilir, bu durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhl unu olumsuz\yonde etkileyebilir.
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- Kiiresel, yerel ve bolgesel olast olumsuz gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir,
ekonomik, sivasal vb. dalgalanmalar sektoriin_ve Sirket’in_finansal performansini_olumsug
etkileyebilir;

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, meveut Covid-19 pandemisi yam sira baska pandemiler, salgin hastaliklar, deprem, teror
saldirilari, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in iiretim tesislerini, sektorii,
Sirket’i musterilerinin bulundugu piyasalari, tiretimi ve tiiketimi olumsuz sekilde etkileyebilir ve
dolayistyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in gelir ve
maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kosullara bagh olmas: nedeniyle bu kosullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak Sirket’in {iretim ve operasyonel maliyet
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Sirket’in hammadde tedarik ettii ve mamullerini
sattif1 pazar olan Avrupa ve Amerika’daki bélgesel ekonomik kriz ve iilkemizdeki mevcut veya
gelecekte gesitli nedenlerle ortaya gikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarina, talep
azalmasina, iretim maliyetlerinin artmasina ve firlin fiyatlarinda beklenmedik diiglislere neden
olabilir. B&yle bir durumda tiim sektor gibi $irket’in mamullerinin satig1 ve bu satilardan elde edecegi
gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

- Sirket’in_iiretim yaptigy, ithalat ve ihracat vaptigr bolgelerde ulusal ve uluslararas

regiilasyonlar, cevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararas: anlasmalar neticesinde plastik
bazh iiriinlerin_ithalatina, ihracatina, kullamimina iliskin veni kisitlamalar, ek vergiler ery
toplama yiikiimliliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmas: veya genisletilmesi siz konusu olabilir:

Ithal edilen tiriinlere gelen gozetim uygulamasi, Avrupa Birligi bagta olmak tizere Uluslararas:
Gevre Standartlan ile Tirkiye standartlar: arasinda uyum problemleri yasanabilir. Her ne kadar
pandemi dénemi Sirket’in tirlinlerine yonelik talepte artiga sebep olmus olsa da, bu arti§ stirmeyebilir,
gevreci egilimler plastik bazli iiriinlerin kullanimim kisitlama yoniinde devam edebilir, Sirket’in
satiglarina ve ihracatina devam edebilmesi icin 6zellikle Amerika kitasinda, gelecekte yurticinde de,
tretim maliyetini arttirict sekilde yeni iiretim kosullar1 ve kriterler, vergiler getirilebilir. Bu durum,
bazi iriinlerde Sirket’in oncellikle ihracat satiglartnin, genel olarak tiim satiglarinin durmasina,
azalmasina sebep olabilir, mevcut iiretim tesislerine yeni yatirimlar gerektirebilir, tiretim maliyetini
arttirabilir ve neticede Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligimi ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. :

- Vergiler veya_vergi oranlarindaki degisiklikler ile Sirket’in yararlandigr tesviklerde
yasanabilecek degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin  yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki
degisikliklerden etkilenebilir, Sirket uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin; AR-GE merkezinden kaynakh tesvik ve vergilerdeki
degisiklikler veya yatiim tegvik belgesi kapsaminda yatinm ve tesviklerde gerceklesebilecek
degisiklikler de Sirketi etkileyebilir.

- Sektirde yeni yatirnmlarnin_hayata gecirilmesi ve veni ovuncularin er_almasi Sirket’in

finansal performansini olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektériinde dzellikle Covid-19 pandemisi kosullan
devam ettigi miiddetge, global talebin bityiimesi ihtimal dahilindedir. Biiyiime oranlari yeni yatirimlari
ve yeni oyuncular beraberinde getirebilmektedir. Yatirrmlar genellikle mevcut firmalann ilave
kapasite getirmesiyle olmaktadir. Yeni yatirimlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet
dengesinin bozulmasindan Sirket’in ileriye déniik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve
operasyonel sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.




5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
- Ihrac Edilen Paylanin Fiyat ve Islem Hacmine Iliskin Riskler

Halka arz akabinde halka arz edilen ve borsada ikincil piyasada iglem gorecek paylara iligkin
yonelik likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde boyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadr.

ikincil piyasada islem gérecek paylar igin aktif bir piyasanin olusmamas: halinde halka arzdan
pay alan yatinmecilarin alim satim yapma kabiliyetleri stnirli olacaktir. Pay sahipleri ellerindeki paylar1
istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada islem gorecek paylarin
fiyatindaki dalgalanmalar1 artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlann olusmasi, finansal sonuglarm beklentilerin altinda
kalmas: ve makroekonomik ve siyasi gelismeler, Sirket’in faaliyetlerini yavaslatabilir veya
durdurabilir. Bu durum, Sirket paylarinin degeri diigebilir veya pay fiyatlarinda sert dalgalanmalar
goriilebilir.

Paylarm ikincil piyasadaki fiyat1 Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel
bir diigiisten veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay
fiyatinin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatirimcilarin halka arzdan satin aldig:i paylara yapmus olduklari yatinmin
tamamini veya bir kismim kaybetmesine yol agabilir.

- Ana pay sahipleri tarafindan yapiacak pay satislar: pay fivati iizerinde olumsuz etkiye sebep

olabilir.

Sirket’in mevcut ortaklar, Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gérmeye basladign tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu
paylarin tamamm ya da bir kismimi Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarni, dolagimdaki pay
miktarim1 artirmayacaklarimi, Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarm da bu
sinirlamalara tabi olacagini ahicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Ancak bu siireg sona erdiginde mevcut ortaklanin pay satis1 giindeme gelebilir. S6z konusu
islemler nedeniyle pay fiyatlar: olumsuz etkilenebilir.

- Paylarin halka argindan sonra pay fivatinda dalgalanmalar goriilebilir.

fhrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir. Sirket’in paylan ilk kez halka arz edilecek
ve Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin fiyat: Sirket ve arac1 kurum tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonras1 Borsa’da olusacak fiyattan farkhlik gosterebilir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda kalmasi veya global ekonomik kosullara bagli olarak pay
fiyatinda dalgalanmalar olabilir.
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- Sirket’in tasfivesi durumunda pay sahipleri tasfive bakiyesinin dagitim: konusunda oncelikli
degildir. Aynica Sirket faaliyetinden kaynakh riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi
halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak geriye malvarlif: kalmasi
durumunda pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ote yandan, Sirket’in ticari ve ekonomik anlamda
zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

- Sirket’in kar payr ddememesi riski

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriinin meydana gelmesi
halinde, kér elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir.




Diger taraftan, Sirket onemli ol¢lide kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde
artirtlabilecegi diislincesi ile Sirket Genel Kurulunda temettii dagitmama karar alinabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekte kar pay1 6deyebilme giicii degigebilir ve kisitlanabilir.

- Sermayenin sulanma riski

Sirket, halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren 1 yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artinmi gerceklestirmemesine,
dolagimdaki pay miktarmin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina karar vermistir. Mevcut durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar payindan
kargilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plani olmamakla birlikte, halka arz edilecek paylarnin
Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladi® tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimu yapilacagina ya
da yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu stire¢ zarfinda i¢
kaynaklardan veya kar paymdan bir sermaye artinmimin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklan
sermayedeki paylan oraminda bedelsiz pay alma hakkina sahip olacaklar ve sermaye artirimu siirecinin
tamamlanmasim miiteakip $irket paylanmin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artimi sonucunu
yansitacak sekilde asag1 yonlii bir diizeltme s6z konusu olacaktir.

Ayrnica, bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca, yénetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artiimlarinda, yatinmcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi
veya bu haklarin kullamlmamasi durumunda, thragginin sermayesi artarken yatirimcilarin sahip
olduklar: pay adedi artmayacagindan yatinmcilarin paymn toplam sermayeye orani azalabilecektir.
Ayrica hakim ortaklarca verilen satmama taahhiitlerine iligkin siirelerin dolmasinin ardindan ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislar pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Fiyat tespit raporuna ve projeksiyonlara iliskin riskler

Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olabilir veya sermaye piyasasi kosullarinin
kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarn, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebilecek
olumsuz gelismeler, kur soklan ve benzeri durumlar veyahut tahmin hatalari nedeniyle
gergeklesmemesi durumunda, bu durum ihraggmnmn pay fiyatimn halka arz somrasindaki seyrini
etkileyeceginden, yatinmcilann yatinm kararlarimin séz konusu varsayimlar detayli sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
Mevzuat ve yasal diizenlemelere iligkin riskler:

$irket’in bagh bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek degigimler Sirket i¢in
bir risk unsuru yaratabilir.

Finansal riskler
Sermaye riski

Sermaye riski Sirket’in kaynag: ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda 6z sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlar ifade etmektedir. Borg/6z sermaye oranmnda 6z sermaye aleyhine
bozulma olmasi uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiiriilmesi noktasinda
sorun olusturabilir. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarina gére borg/6zsermaye oram agagidaki tabloda yer almakta olup, 2020 yili sonunda Sirket’in
net finansal borcu bulunmamaktadir.
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TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135
bor¢lanmalar
Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994.068 55.693.932
benzerleri
Net finansal bofc; 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam 6z kaynaklar 108.114.714 126.488.612 217.153.818
Finansal net barg / 6z %36 %28 (5%)
kaynak oram

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmayi
hedeflemektedir. /-

Sirket, se "‘“‘,eyi net finansal bor¢/toplam 6z sermaye oramim kullanarak izlemektedir. Net
finansal borg, fin##sal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglan ile finansal kiralama
islemlerinden y@#kiimlililkleri igerir) nakit ve nakit benzerleri degerlerden diigiilmesiyle
hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam 6z kaynaklara b6linmesiyle
bulunmakta olup, yillar itibariyle s6z konusu oranin giderek iyileserek, 2020 yili sonunda negatife
dondiigii goriilmektedir.

Kredi Riski *

Finansal aracin taraflanindan birinin sézlesmeye baglh ylikiimliiliigiint yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kaywp olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, vadeli
satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar dolayistyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore Sirket’in 106.871.360 TL
tutarindaki ticari alacaklari, 55.693.932 TL tutarindaki nakit ve benzeri ile 6.138.586 TL tutarinda
bulunan diger alacaklar kredi (alacak tahsilati) riskine maruz tutarlardar. Sirket s6z konusu alacaklarin
bir kismini tahsil edemeyebilir ve bunun neticesinde kargilik ayirarak zarar yazmak zorunda kalabilir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle yukarida yer alan hesap kalemlerine
iligkin bakiyeler agagida yer almaktadir;

TL) 31.12.2018 31.12.2019
Ticari Alacaklar" 82.057.370 105.462.784
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.063.189 5.994.068
Diger Alacaklar 1.658.701 3.744.231

Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
iglemleri ile fon kaynaklarinmn kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

S6z konusu risk, kredi kuruluslanndan saglanan borglanma limitleri kullamlarak karsilansa da
kredilerde bankalarin tanimis oldugu limitlere de ulagilmas1 durumunda Sirket bu tiir bir riskle
karsilagilabilir. '

Sirket’in  6niimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yiiktimliiliiklerinin toplami 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporundaki bilango dipnotlarina
gore 87.623.593 TL seviyesindedir. Bunun 12.897 ; smi banka kredisi, 53.796.534 TL’lik
kismu ticari borglar, 6.911.133 TL’si diger b dir. S6z konusu yiikiimliliiklerin
alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni b Y¥dilmesinden saglanan nakit ile
kargilanamamasi durumu likidite riskini olug
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Finansal yiikiimlilliiklerin yerine getirilememesi riski, bilango ve nakit akiginin uyumlu bir
sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu
olmasma dzen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amactyla, net igletme sermayesi
yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisiimaktadir.

Faiz oram riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarl varlik ve yiikimliiliikler tizerinde yaptig1 etkiyle
finansal sonuglar agisindan énemli bir risk olusturmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibar1 ile bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolara gore Sirket’in toplam
finansal yikiimliliikleri 44.552.135 TL seviyesindedir. S5z konusu kredilerin vadeleri geldiginde
yenilenmeleri durumunda $irket faiz oranlarinda dalgalanma riskine maruz kalabilir.

Faiz orani dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal bor¢larin
ve alacaklann faiz degisim donemleri uyumlagtirilirken, diger yandan bu borglarin kendi iglerinde
“sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gozetilmektedir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimlilikleri
agagida yer almaktadir;

(TL) 31.12.2018 31.12.2019
Finansal Yiikiimlilikler 53.257.240 40.868.932

Doviz kuru riski

Sirket bashica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski genellikle
Avro ve ABD Dolari cinsi ticari alacaklar, diger alacaklar ve ticari borglardan kaynaklanmaktadur.

Sirket’in bilangosunda Avro ve ABD Dolan cinsinden nakit varlik, ticari alacak, finansal borg
ve ticari borglar bulunmaktadir. Ddviz kurlannda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu bu borg ve
alacaklarm TL cinsi karsiliklarinda da oynakliklar olabilecek, dénemsel olarak kur farki kar1 ve zaran
olugabilecektir.

31 Aralik 2020 tarihi itiban ile Sirket’in eksi 834.235 ABD Dolan net agik pozisyonu
bulunmaktadir. Avro cinsinde net agik pozisyon bulunmayip $irket pozitif 1.488.206 tutarinda Avro
pozisyonuna sahiptir. Kurlardaki dalgalanmalar kur fark: zararma neden olarak Sirket’in karlihigini
olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibar ile net olarak pozitif olan ddviz pozisyonunun TL kargihig
7.281.970 TL seviyesindedir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle Sirket’in net agik pozisyonuna iligkin
bilgiler agagida yer almaktadir;

31.12.2018 31.12.2019
ABD Dolan Cinsinden (5.912.294) (4.294.146)
Net Acik Pozisyonu
Avro Cinsinden Net A¢tk (2.842.656) (1.594.940)
Pozisyonu
TL Cinsinden Toplam (48.239.502) (36.115.374)
Acik Pozisyonu
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6. THRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Ihraggr hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraccmm ticaret unvamn ve isletme adi:
Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
6.1.2. ihraccmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

fbni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4
Sokak No:29 35900 Tire/izmir

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii Tire Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 2346

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngériilen siiresi:
Sirket’in hukuki varlig1 herhangi bir siire ile sinrlanmamustir.

6.14. ihracg:mm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Ticaret Unvam Meditera T1ibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresi ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4 Sokak
No0:29-31-35 35900 Tire/Izmir

Fiili Yonetim Adresi 5758 Sokak No:4/C Karabaglar/Izmir

Telefon ve Faks Numaralar: Telefon: 0 232 513 51 10 - 0232 237 59 49
Faks: 0232 253 94 04

Internet Adresi https://meditera.com.tr/

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesinde detayli olarak tanimlanan
tibbi malzeme ve biyosidal iirlinlerinin {iretimi, ticareti ve bu malzemelerin gerektirdigi hizmetlerin
teminidir.

Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri ve infiizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin

ve biyosidal iiriinlerin iiretimi ve satis1 ile ilag hazirlama ve uygulama hizmetleri ile bu faaliyetlerde
gereken teknik servis, bakim kalibrasyon hizmetlerini vermektedir.

Sirket, tim faaliyetlerini yiiriitebilmek adina uymakla miikellef oldugu temel mevzuat
hitkiimlerinin yaninda faaliyetleri 6zelinde tabi oldugu 6zellikli kanunlar ve ikincil diizenlemelere
tabidir.

Sirket’in dretim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in tabi olunan ozellikli mevzuat hiikiimleri
gergevesinde alinmasi gereken izin ve ruhsatlarin tespiti ve iriinlere iligkin kalite belgeleri ve
sertifikalar asagida agiklanmgtur.

Saghk Mevzuati

Sirket’in saglik sektoriindeki faaliyet ‘ﬁr@ébi gsi igin dretilen iirlin ve saglanilan
hizmetler saghk mevzuat1 kapsaminda yetkjfl merci jzig v& ondylarina tabidir. Biyosidal (Biyosidal,
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iiriinler, icerdikleri aktif madde ya da maddeler sayesinde zararli olarak kabul edilen bakteri, viriis,
mantar gibi mikroorganizmalar, hamam bdcegi, kene, karasinek, sivrisinek gibi bocekler, fare ve
sican gibi kemirgenler iizerinde kimyasal veya biyolojik etki gosterirler. Bu sayede biyosidal iiriinler
zararll organizmalarin hareketlerini kisitlayabilir, uzaklastirabilir, zararsiz kilabilir ya da yok
edebilirler. Kaynak: https://hsgm.saglik.gov.tr/tr/cevresagligi-biyosidal.html) iiriinlerin  diretimi
faaliyetine iligkin olarak 31.12.2009 tarihli ve 27449 (4. Milkerrer) sayili Resmi Gazete ile
yayimlanan Biyosidal Uriinler Yonetmeligi kapsaminda, imal edilecek iriinlerin Saghk
Bakanhigi’nca ruhsatlandinlmas: zorunludur. Biyosidal diriinlere iligkin ruhsatlar agagida “Izinler ve
Ruhsatlar” bagh@ altinda yer almaktadir.

Saghk mevzuatina uyum kapsaminda incelenmesi gereken bir diger iriin grubu tibbi
cihazlardir. Sirket’n iretmekte oldugu tibbi cihazlar ve tibbi cihaz aksesuarlan 07.06.2011 tarihli ve
27957 sayill Resmi Gazete ile yayimlanan Tibbi Cihaz Yonetmeligine tabi olup, bu yonetmelik
geregince imal edilecek tibbi cihaz ve tibbi cihaz aksesuarlannin yoénetmelik ve ekinde yer alan temel
gereklere uygun olmas: gerekmektedir. Bahsi gegen yonetmelik Avrupa Birligi’nin 93/42/EEC Tibbi
Cihaz Direktifi’nin (Medical Device Directive) iilkemiz yasalarina uyumlagtinlmig terclimesidir ve
CE markalama yapabilmek igin iiriin giivenligi gereklerini diizenlemektedir. Sirket, bu yonetmelik
hilkiimlerine uyum saglanmas1 amaciyla hazirlanan ve Avrupa Birligi’nin tibbi cihazlar ile ilgili
direktifleri geregince alinan sertifika ve kalite belgelerine sahiptir. ilgili belgeler, asagida “Kalite
“Belgeleri ve Sertifikalar” bolimiinde yer almaktadur.

Avrupa Birligi, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktif igerigini glincelleyip geligtirerek EU 2017/745
sayth Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Tiiziigii (Medical Device Regulation “MDR”) 05.05.2017°de
yayimlanmig ve 25.05.2017’de yiirtrliige girmistir. MDR ’nin tam olarak uygulanmas: igin ti¢ yillik
bir gegis/uyum siiresi ongoriilmils ve bu tg¢ yilhk siirenin son tarihi olarak 26.05.2020 tarihi
belirlenmistir. Ancak 2020 yih Nisan ayinda, MDR’nin uygulanmasi Avrupa’y: da olduk¢a yogun
sekilde etkisi altina alan Covid-19 salgini nedeni ile bir y1l ertelenmis ve yeni tarih 26.05.2021 olarak
belirlenmistir. Sirket, bu yeni mevzuata uyum siireci boyunca hazirlanmig olup Avrupa Birligi’nin
tibbi cihazlar ile ilgili direktifleri geregince almmas gereken sertifika ve kalite belgelerine sahiptir.
ilgili belgeler asagida “Kalite “Belgeleri ve Sertifikalar” béliimiinde yer almaktadir.

Sirket’in piyasaya sundugu tibbi cihaz ve tibbi cihaz aksesuarlarmin sat, reklam ve tamtim
faaliyetlerinin yiriitilmesi isleri ise 15.05.2014 tarihli ve 29001 sayih Resmi Gazete ile yayimlanan
Tibbi Cihaz Satis, Reklam ve Tamitim Y&netmeligi’ne tabidir. Bu yénetmelik kapsaminda Sirket’in
Tibbi Cihaz Satig Merkezi unvanim almasi ve bu merkezin sorumlu miidiir ve ¢aliganlarinin satis,
reklam ve tamitim faaliyetlerine iligkin yetki belgesine sahip olmasi gerekmektedir. Sirket ve ilgili
cahiganlarmiz bu faaliyetler igin Saghk Midurligit tarafindan yetkilendirilmis olup ilgili yetki
belgeleri agagida “Izinler ve Ruhsatlar” bagh) altinda yer almaktadir.

T.C. Saglik Bakanlig1 bagh kurum ve kuruluslar ile ihtiya¢ sahibi diger kamu kuruluslan,
saghk hizmeti sunumlarnin yirttiilmesinde ihtiya¢ duyduklart tibbi malzemeler, DMO aracilifiyla
ihale yapilmak suretiyle temin edilmektedir. Bu kapsamda yapilan islemler, “Saghk Bakanhg ile
Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirkigii Tedarik Is Birligi Protokolii” kapsaminda yiiriitilmektedir.
Sirket ile DMO arasinda 25.12.2020 tarihinden itibaren olmak tizere 1 yil siireli “Saglik Market Tibbi
Malzeme Cergeve Anlagmasi” imzalanmigtir. S6z konusu Anlagma uyarinca Sirket tarafindan ibraz
edilecek fatura karsiliginda karsi taraf usulleri dahilinde 90 giin i¢inde 6deme yapilacaktir. Teslimatta
gecikme halinde malzeme bedelinin KDV harig binde 5°i oraninda giinlitk gecikme cezasi alinacak
gecikme siiresi 15 giinii gegerse siparis iptal edilerek mal bedelinin %7,5°1 kadar ceza alinacaktir.

2021 yilnda mal ahm ihalelerinin Devlet Malzeme Ofisi kanaliyla yapilmasinin
yayginlagacag diisiiniilmekte olup, hizmet ihaleleri ve bazi triinler Devlet Malzeme Ofisi diginda da
yiiriitillecektir.

e e
Sosyal Giivenlik Mevzuat Ry £

Sirket, igveren sifatina haiz oldugyndan Sggyal €VGl‘l{;“if.;nlik Kanunu’na tabidir. Bu kanun
hitkkiimleri geregince, Sirket qahsanlanna{{ilisﬁig‘ #ildigiinleri kuruma iletmek ve Sosyal Giivenlik
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Mevzuati kapsaminda galisan haklarin tahsis etmekle miikelleftir. Yine Sosyal Giivenlik Mevzuati
kapsaminda igveren Kurumca hazirlanan igyeri bildirgesini kuruma iletmekle yiikiimliidiir. $irket’in
kurulugu ile bu bildirim yapilmis sayilmakta olup, ayrica bir bildirime gerek goriilmemektedir.

AR-GE Mevzuati

Sirket’in, yiiriitmekte oldugu AR-GE ¢aligmalarmna yonelik olarak, faaliyetlerin resmi AR-GE
merkezinde yiiriitilmesi amactyla 01.03.2017 tarihinde T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig:
AR-GE Merkezi Defftrlendirme ve Denetim Komisyonu’nun aldify karar dogrultusunda AR-GE
Merkezi unvamini kazanmuigtir. Bu gergevede Sirket, 5746 sayili Aragtirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda saglanan tesvik ve muafiyetlerden
yararlanabilmektedir. AR-GE mevzuati kapsaminda, Sirket’in T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanli1’na AR-GE faaliyetlerine iligkin yillik faaliyet raporu sunmasi gerekmekte olup s6z konusu
yiikiimliliige uygun hareket edilmektedir.

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

Sirket, 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Cahisma
Ruhsatlarina iliskin Yénetmelik kapsaminda gaynisthhi milessese niteligindedir. Yonetmelik geregi,
yetkili makamlardan igyeri agma ve caliyma ruhsati almmaksizin faaliyet gosteren igyerleri
alistirilamaz ve yetkili idarelerce kapatilir. Sirket'in 4 adeti Organize Sanayi Bolge
Miidiirliiklerinden, 5. adeti ise Belediyelerden olmak iizere fabrika ve isyerleri igin aldig1 toplamda 9
adet ruhsat1 eksiksiz olarak mevcuttur.

Bunun yaninda, 6948 say1li Sanayi Sicil Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi hiikiimleri geregince,
sanayi tesislerinin Sanayi Siciline tescili zorunludur. Tescil ile alinan Sanayi Sicil Belgesinin iki y1lda
bir vizelendirilmesi gerekmekte olup, vizelendirme sorunsuz olarak yapilmaktadir.

Cevre Mevzuat

Sirket’in tretim faaliyetlerinin eksiksiz yiirtitiilebilmesi bakimindan g¢evre mevzuati
hitkiimlerine uyumluluk 6nem arz etmektedir. Zira gevre mevzuatina aykirihik sdz konusu olan tiretim
tesisi ve igyerleri igin idari para cezas yaptirimlarinin yan: sira faaliyetlerin gegici veya kalic1 olarak
durdurulmas: riski $6z konusu olacaktir.10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete ile
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi’ne gore bu yonetmelife tabi isletmeler iki gruba
ayrilmistir. Bunlar, “Cevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler” ve “Cevreye kirletici
etkisi olan igletmeler” olup, her grubun almakla yiikiimlii oldugu izin ve ruhsat prosediirleri farklilik
gostermektedir. Bu kapsamda, Sirket faaliyetlerinin Cevre fzin Ruhsat Yoénetmeligi’nde sayilan
gruplar ierisinde defgerlendirilmemis olup, Sirket tarafindan da bu kapsamda alinmis “Cevre Izin ve
Lisans Yonetmeligi Kapsamdisi Yazis” mevcuttur.

Cevre mevzuati kapsaminda $nem arz eden bir diger husus gevresel etki degerlendirilmesidir.
Cevresel etki degerlendirmesi (CED), CED Y 6netmeligi ile diizenlenmis olup, Sirket faaliyetleri bu
yonetmelik kapsaminda degerlendirilmemistir. Bu husus [zmir Valiligi Cevre ve Sehircilik
Miidiirligii’'nden allggé,n “CED Muafiyet Yazis1” ile de teyit edilmistir.

Ulkenin yeralt ve yeriisti su kaynaklannin potansiyelinin korunmasi ve en iyi bir bigimde
kullamlmasinin saglanmas: igin su kirliliginin engellenmesi ¢evre mevzuati kapsaminda 6nem arz
eden bir diger husustur. Sirket faaliyetleri incelendiginde, isletmede proses atik suyun olugmadig
tespit edilmis olup, agi8a ¢ikan evsel atik sular TOSBI atik su kanalina baglanmaktadir.

Sirket tiretim faaliyetleri neticesinde atik iireticisi statiisiinde olup, tiretilen atiklarin ¢alisma
plami ve Cevre ve Sehircilik Bakanlig’nin amir kildig: sekilde, gevreye zarar vermeden ayr1 olarak
toplanmas: taginmasi ve geri kazanim esastir. Sirket atiklanmin toplanmasina iliskin, Cevre ve
Sehircilik Bakanhginca lisansh kurulug olarak yetkilendirilen Kiziltepe Plastik Geri Doniigiim ve
Hurda Toptan Satisi-Baris Kiziltepe ile yapilap Atk-Toplama Sézlesmesi yiurtirliktedir ve bu
hizmetin goriilmesi hususunda bir eksiklik s6z-Konysa dggildir,

Sirket’e ait tehlikeli atiklarin toplanméél, tasinrfiasi, ara depolanmast, geri kazanim, bertarafi

ve gegici depolanmasi islemleri nedeniyle o§u$a§a§ kgzalfai;a iliskin “Ti ehlikeli Maddeler Ve T ehlikeli/
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Atk Zorunlu Mali Sigortasi” yaptirmasi elzem olup Sirket bu kapsamda 30.12.2021 tarihine kadar
sigortalanmigtur,

Giimriik Mevzuat

Sirket Tiirkiye’de iiretmekte oldugu tiriinlerin ihracat: faaliyeti kapsaminda giimriik mevzuatina
tabidir. Glmriik mevzuat1 temelde Giimriik Kanunu ve ikincil mevzuattan ibarettir. Bunun yaninda
ticari iligkinin kuruldugu tlkeler ile Tirkiye arasinda Guimriik Birligi S6zlesmesi, Serbest Ticaret
Sozlesmeleri gibi gesitli diizenlemeler s6z konusudur. Onemli nitelikte olan diizenlemelerin basinda
Tirkiye ve Avrupa Birligi arasinda diizenlenen Giimriik Birli§i Anlagmasi gelmektedir. Yurtici
diizenlemeler bakimindan giimriik vergileri gimriik yiikiimliliiztiniin basladig: tarihte gecerli olan
gimriik tarifesine gére hesaplanmakta ve bu kapsamda her mal 12 haneli bir GTIP kodu ile
belirlenmektedir. Ithalat faaliyetlerinin tabi oldugu ithalat rejimi ise her yil 31 Aralik tarihinde
yayinlanmakta ve 1 Ocak itibari ile yiirtirliige girmektedir.

Ruhsat ve Izinler
irket’in sahip oldugu ruhsat ve izinlere iligkin tablo asagidadir;

LinBtgadti - i :Kurulugu | Belge No Belge Tarihi | Siiresi
Isyeri Agma ve Caligma | {TOB Organize Sanayi |252 31.12.2019 Siiresiz
Ruhsat1 Bolgesi
Isyeri Agma ve Calisma T.C. Yenimahalle 2014/828 30.11.2015 Siiresiz
Ruhsat1 (Ankara) Belediye Bagkanlig
Isyeri Ag¢ma ve Caligma T.C. Sisli Belediye S-1740/2015-416 21.04.2016 Siiresiz
Ruhsati (Istanbul Ofis) Bagkanhi
Isyeri Ag¢ma ve Calisma T.C. Izmir Konak 1-305 10.12.1996 Siiresiz
Ruhsati (Izmir) Belediye Bagkanhig

Karabaglar Sube

Miidiirliigii
Isyeri A¢ma ve Calisma | T.C. [l Ozel idaresi 31 28.08.2008 Siiresiz
Ruhsat: (Sarni¢/Izmir) Biiyliksehir Belediye

Bagkanli1 Sarnig

Belediye Bagkanlig:
Isyeri Ag¢ma ve Caliyma | T.C. Istanbul li 2006/G/3570 25.03.2011 Siiresiz
Ruhsat (Istanbul Depo) Kagithane Belediye

Baskanlig1
Isyeri A¢ma ve Calisma Tire Organize Sanayi 70,71,72 01.10.2019 Siiresiz
Ruhsatlar Bolgesi




Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Chlorhexidal Scrub
Brush/1

(soliisyon emdirilmis
fircah siinger)

T.C. Saglik Bakanlig1

2014/63

26.03.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Chlorhexidal scrub
Brush/1
(s1v1)

T.C. Saghk Bakanli1

2012/314

31.03.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Altech Orange
Antibakteriyel Cozelti/1
(S1v1)

T.C. Saglik Bakanlig

2018/30

17.04.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Urun
Ruhsatnamesi (Imal)

Poviseptin Cozelti/1
Cozelti)

T.C. Saglik Bakanlif1

2012/342

25.03.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin_
Ruhsatnamesi (Imal)
Poviseptin Scrub Brush/1

(Firgal: stinger emdirilmig
s1vi sabun)

T.C. Saglik Bakanlig1

2014/35

31.03.2020 (*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Poviseptin Scrub/1 (Siv1)

T.C. Saghk Bakanlig1

2012/344

26.03.2020(*)

31.12.2021

Sorumlu Miidiir Caligma
Belgesi

(Yusuf Pekgiizel adina)

T.C. Izmir Valiligi

35/SM/289/292

07.10.2019

Siiresiz (**)

Satig ve Tamitim Elemani
Calisma Belgesi

(Halit Hakan Edig adina)

T.C. [zmir Valiligi
11 Saghk Miudiirliigi

35/STE/289/505

07.10.2019

Stiresiz (**)

Tibbi Cihaz Satis Merkezi
Yetki Belgesi

T.C. Izmir Valiligi
Il Saglik Mudurligi

35/TCSM/289

07.10.2019

Siiresiz

AR-GE Merkezi Belgesi

T.C. Bilim Sanayi ve
Teknoloji Bakanlig

01.03.2017

Siiresiz




Sanayi Sicil Belgesi T.C. Sanayi ve Teknoloji | 529818 18.03.2014| Isbu belgenin
Bakanhg1 2020 itibariyle
2 yillik vizesi

mevcuttur.

(*) Tiim biyosidal @iriin ruhsatlan unvan degisikligi nedeniyle yenilenmis olup, yukandaki tabloda yenileme tarihlerine
yer verilmistir.

(**) Adina belge diizenlenen kisinin degismesi durumunda, s6z konusu belgelerin yenilenmesi gerekmektedir.

Kalite Belgeleri ve Se,rt‘ifikala‘r

lélTanh | Sertifika Numaras: | Gegerlilik Tarihi

~

EN ISO 13485:2016
Medikal Cihazlar Kalite 21.09.2018 M 11573 20.09.2021
Sistemi Sertifikasi

1SO 9001:2015
Kalite Yénetim Sertifikasi
1SO 14001:2015

Cevre Y 6netimi Sertifikasi

29.01.2020 | 204182/A/0001/UK/Tr 28.01.2023

05.02.2020 | 204182/B/0001/UK/Tr 04.02.2023

TSE-HYB
Hizmet Yeterlilik Belgesi | 200200 35-HYB-530 29.09.2021
AT Sertifikasi

17042019 | 1984-MDD-19-588 16.04.2024
(EC Certificate)

6.1.5.ihracq faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

Sirket 1996 yilinda 500 TL sermaye ile ve “Karakuyu Zeytincilik Isletmeleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi” tinvam ile kurulmugtur. Tibbi malzeme tiretimine baglama karan ile birlikte Sirket, ilk
{iretim faaliyetine 1999 yilinda anestezi ve solunum devreleri {iriin grubu ile Izmir’de baglamigtir.

Sirket’in unvam 09.06.1999 tarihinde “Altera Tibbi Malzeme Ticaret Limited Sirketi” olarak
degistirilmis, sonrasinda 01.05.2000 tarihinde yine unvan degisikligi yapilarak ticaret unvani “Altera Tibbi
Malzeme Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” haline gelmistir.

2001 yihinda 399.500 TL sermaye artirtmu yapilarak Sirket’in sermayesi 400.000 TL ye ¢ikanlmustir.

2002 yilinda ise 100.000 TL sermaye artrimi yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 500.000 TL’ye
ulagmus aym yil igeresinde ilk ihracatimiz gergeklestirilmigtir. 2003 yilinda da 400.000 TL sermaye artirimi
yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 900.000 TL’ye ulagmustur.

27.03.2003 tarihinde Sirket izmir’den Tire’ye taginmug ve 2.425 m? kapal alana sahip fabrikamizda
iiretim faaliyetlerine devam edilmistir. 2005 y1linda ilave yatirim ile {iretim alanlan 2 katina ¢ikanlmis ve
4.997,08 m? kapal1 alana sahip fabrikamizda iiretim faaliyetlerine devam edilmigtir.

01.07.2005 tarihinde Sirket nevi’i limited sirketten anonim sirkete doniigtiiriilmis ve Sirket unvan
“Altera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.$.” olmugtur.

2007 yilinda 2.200.000 TL daha sermaye artirimu yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 3.100.000
TL’ye ulagmugtir. Aym y1l igerisinde de FDA tretici sirketler listesine kaydimiz gergeklestirilmistir.

16.07.2008 tarihinde “S&Mohr Iplik Fabrikalann A.§. unvanh Meksika’da yerlesik Internacional
Farmacéutica, S.A. de C.V. firmas ile Tire/Izpn r’dp qﬁiﬂi‘lq\lrulan ve faaliyet konusu cerrahi iplik (siitiir)
tiretimi olan sirkete kurucu ortak olunmugtug ™ * Tt % oA




2008 yilinda 2.400.000 TL, 2009 yilinda 600.000 TL, 2010 y1ilinda ise 1.900.000 TL sermaye artirimi
yapilarak Sirket’in sermayesi 8.000.000 TL olmustur. 2010 yilinda Q Core Sapphire tekli infiizyon pompa
sistemlerinin Tiirkiye tek yetkili bayiligi alinmigtir.

2011 yilinda 4.000.000 TL sermaye artirimi yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 12.000.000 TL’ye
ulagsmistir. Ayni yil ihracat yapilan tilke sayisi 40°a ulagmgtir.

2013 yilinda 4.997,08 m? kapali alana sahip fabrikamiza ilave yatirim yapilarak toplam kapal iiretim
alam 10.084,08 m?’ye yiikseltilmis ve aym yil infiizyon iiretim hattimizda pompa setleri iiretimine
baglanmugtir.

2014 yilinda 15.000.000 TL sermaye artirimt yapilarak Sirket’in sermayesi mevcuttaki tutar olan
27.000.000 TL ye yiikseltilmigtir.

2015 yiinda yanik tedavisinde kullanilmak tizere Sirket tarafindan iiretilmis olan “Cosmoburn”
isimli tirtine ilk uluslararasi patent alinmigtir. S5z konusu iiriin mevcut durumda satilmamaktadir,

31.03.2017 tarihinde Altera Medikal Tasarim Miihendislik ve Arge Sanayi Ticaret A.S. unvanl ve
faaliyet konusu her tiirlii tibbi cihaz, tibbi malzeme ve saglik yonetimi kalitesini arttirmak icin arastirma ve
AR-GE faaliyetleri yapmak olan sirket ile birlesilmis ve aym yil igerisinde AR-GE faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi i¢in fabrika biinyesinde AR-GE merkezi kurulmustur.

10.07.2018 tarihinde “S&Mohr America, Sociedad Anonima de Capital Variable” unvanh
Meksika’da yerlesik Internacional Farmacéutica, S.A. de C.V. firmas: ile Mexico City’de ortak kurulan ve
faaliyet konusu solunum devresi liretimi olan sirkete kurucu ortak olunmustur.

31.07.2018 tarihinde ise 1988 yilinda kurulmus olan Mertsel Ecza Depolan Sanayi ve Ticaret A.S.
unvanh ve faaliyet konusu enfeksiyon ve hastane rlinleri alimi, satimu ve iiretimi olan sirket ile birlegilmis
ve bu birlesme ile Izmir/Tire OSB’de 20.855 m? arsa iizerinde kapali alan1 4.756,30 m? olan fabrikaya sahip
olunmustur. Boylelikle Tire OSB’de toplam kapali iiretim alan1 14.840 m?’ye ¢ikmustur.

30.09.2019 tarihinde Sirket unvam “Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
degistirilmis ve aym yil igerisinde solunum sistemleri iiriin grubu igerisinde yer alan Bakteri/HME Filtre
ve gaz drnekleme hatt: tiriinleri igin FDA 510k onay1 alinmistir.

30.09.2020 tarihinde Sirket faaliyet konusu tibbi malzeme ithalati, alim, satimi ve iretimi olan ve
sermayesinin %32’sine sahip oldugu 1986 yilinda kurulmus olan Meditera Ithalat ile birlegmistir. Soz
konusu birlesme ile Sirket Izmir, Istanbul ve Ankara’da bulunan ve devralinan sirkete ait ofislere, (satis ve
pazarlama kadrolan ile birlikte) tam otomatlk ilag verme cihazi tamir hizmeti saglayan teknik servis
alanlarina ve [zmir ITOB OSB’de 10.000 m? arsa iizerinde kapali alan1 5.684 m? olan fabrikaya sahip
olmustur. S8z konusu fabrikada mevcut durumda herhangi bir tiretim yapilmamakta olup, yapilacak
renovasyon ¢aligmalari sonucunda alinacak izin ve yetkilendirmeler sonucunda s6z konusu fabrikada,
Sirket’in mevcut tirtin portfoytinde yer alan iirtinlerin tiretilmesi planlanmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.




6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag¢¢inin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2018 1. Yanyl ,},\: :S::t 569.836| Izmir |Ozkaynak Tamamland

2018 2. Yanyil %gﬁ;:t 995.423 | Izmir |Ozkaynak Tamamland

2019 1. Yanyll Makine 1.833.023| Izmir |Ozkaynak Tamamland:
Teghizat

2019 2. Yaryil %3 :ﬁ::t 420.592| Izmir |Ozkaynak Tamamland:

2020 1. Yartyil .II};I zll:ii;l:t 3.526.937| Izmir [Ozkaynak Tamamland:

2020 2. Yariy1l ,11.\: :ﬁ::t 7.952.428| Izmir |Ozkaynak Tamamland:

(*) S5z konusu makine ve techizatlarin tamam Sirket’in Tire’deki iiretim kampiistinde kullanilmaktadur,

6.2.2. Thracg: tarafindan yapimakta olan yatinmlarinm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Cutari (*) | Yatinm | Yatrmm Bitis
)| Yeri | Finansmanx Tarihi
Makine 11.914.840 TL
Techizat (9.022.040 TL’si
Yatirim ithal, 2.892.800
TL’si yerli olmak 3.291.600 TL’si
iizere . s
07.02.2018 ) fzmir | 97k@ynaklardan, kalani | ) o0 )o0)
kredi
Diger
Yatirim
Harcamalar 745.160 TL
*"
(*) Makine techizat yatirimi kapsaminda simdiye kadar yatinm tesvik belgesindeki tutarin tizerinde (15.298.238
TL tutarinda) yatirim yapilmistir. S6z konusu yatiriml, imdiye kadar temin edilen makine ve techizatlarin

lum gibi maliyetlerden olusmaktadir.
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6.2.3. Thragginin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciyr baglayict olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. ihracg:lyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siire i¢inde vermesi,
SGK’ya prim, idari para cezasi, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle
malulliik, yashlik ve 6liim sigortalari primlerinden, igveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden
kismi Hazinece karsilanmaktadir.

Istihdam tegviki, kadinlarin ve genglerin isgiictine katilimini ve istihdamimi artirmak, yeni
istihdam yaratilmasim tesvik etmek, mesleki ve teknik egitimi 6zendirmek, kalite ve etkinligini
artrmak amaciyla prim tesviki hususlarim igeren 6111 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 74. maddesi ile 4447 sayili
Issizlik Sigortasi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde kapsaminda, kapsama giren gahiganlarin sigorta
primlerinin igveren hisselerine ait tutari, ige alindiklan tarihten itibaren Issizlik Sigortas1 Fonundan
karsilanmaktadir. Ote yandan 4447 sayih Kanun’un gegici 19 ve gegici 21. maddesi kapsaminda prim
tesviki ile gelir ve damga vergisi stopaji desteginden faydalamlmaktadir.

AR-GE/Tasarim ve destek personeli ile 4691 sayili Teknoloji Geligtirme Bélgeleri
Kanunu’nun gegici 2°nci maddesi uyarinca licreti gelir vergisinden muaf olan personelin; iicretleri
lizerinden hesaplanan sigorta primi igveren hissesinin yarisi, Maliye Bakanh biitgesindeki
ddenekten karsilanmaktadir. AR-GE faaliyetleri igin yapilan tegviklerden birisi de, ilgili mevzuatsal
gerekliliklerin saglanmasi kaydiyla bu merkezlerde ¢aligan AR-GE personelinin iicretlerinde gelir
vergisinden personelin egitim durumuna gore %80 ila %95 araliginda yapilan indirim uygulamasidir.

14/7/2009 tarihli ve 2009/15199 sayili ile 15/6/2012 tarihli ve 2012/3305 sayili Bakanlar
Kurulu Kararlar1 kapsaminda biiyiik Slgekli yatirimlar, stratejik yatirimlar ve bélgesel tesvik
uygulamalan dogrultusunda tegvik belgesi diizenlenerek tamamlama vizesi yapilmug igyerleri, prime
esas kazang alt smin {izerinden hesaplanan sigorta primleri; igveren hisselerinin tamamia veya
Bakanlar Kurulunca istatistiki bolge birimleri simiflandirmasi, kisi bagina diigen milli gelir veya
sosyoekonomik geligmislik diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde isveren hisseleri ile
birlikte sigortali hisselerinin tamamina kadar olan kismi Ekonomi Bakanhg biitgesinden
kargilanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlary:

Meditera Hakkinda Genel Bilgi

Asagida detayl: olarak anlatilacag: lizere, Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri ve
infiizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin ve biyosidal iiriinlerin iiretimi ve satis1 ile ilag hazirlama
ve uygulama hizmetleri ile bu faaliyetlerde gercken teknik servis, bakim kalibrasyon hizmetlerini
vermektedir. Uretimin tamamu Sirket merkezinin de oldugu Izmir/Tire OSB’de bulunan {iretim
tesislerinde gergeklestirilmekte olup, 2020 yili sonu itibariyle mavi ve beyaz yakah toplam personel
sayis1 689°dur.

Uretim tesisleri, Izmir Tire Organize Sanayi Bolgesi igerisinde 41.000 m?’lik bir kampiis
alaninda yer alan 14.840 m? kapali alanli tesis ve bu tesisin iginde yer alan toplam 5.000 m?
biyikliigiinde 5 adet, TS EN ISO 14644-1 “Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii
ortamlar” standardinin Sinif 8 sartlarin karsilayap temiz oda ile “kontrolli alan” olarak tanimlanan

o0

laboratuvar ve iiretim odasindan olusmaktay./ T ¢ e
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Ote yandan, Sirket’in iiretim tesisi'igerisindeki depolama alanlan 8.160 m?, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. izmir ve Istanbul’da depo alanlari da mevcut olan Sirket Izmir ve
Istanbul bolgelerinde teslimat ve dagitim yapmaktadr.

Sirket, Altech® markas ile tek kullanimlik solunum sistemlerinin iiretimini, “Poviseptin®” ve
“ChlorhexidalSCRUB®” markalar1 ile de diger tibbi malzeme ve biyosidal tretimlerini
gerceklestirmektedir. Distribiitorlerin Sirket tiriinlerinin satis ve pazarlamasinda kullanimina iligkin
kisitls haklan diginda, markalarin tiim haklar1 Meditera’ya aittir.

infiizyon pompa seti satis1 yapilan hastanelere Sirket’in satin alip sahibi oldugu ICU Medical
ve QCore’dan alinan infiizyon pompalar iicretsiz olarak tahsis edilmektedir (Yerlestime Usulii).
Infiizyon pompalan infiizyon setleri olmadan galiymadigindan, infiizyon pompalari hastanelerde
kaldig: siire boyunca ¢aligmalan icin gereken pompa setleri Sirket tarafindan bedeli mukabilinde
hastanelere satilmaktadir.

Meditera ayrica yurt diginda yerlesik ICU Medical firmas: tarafindan firetilen inflizyon
pompalarini satin alarak bu cihazlan Tiirkiye’deki hastanelere yerlegtirme usulii ile kurmakta, bu
pompalarda kullanilan infiizyon setlerini de anilan firmadan satin almak suretiyle bumalzemeleri
inflizyon pompalarimi kurdugu hastanelere satmaktadir. infizyon sistemleri tiriin grubunda yine
benzer gekilde Meditera yurt disinda yerlesik QCore firmast tarafindan tiretilen inflizyon pompalarim
satin alarak bu cihazlan Tirkiye’deki hastanelere yerlestirme usulii ile kurmakta, ICU Medical’den
farkli olarak ise bu pompalarda kullamlan infiizyon setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi
iiretmektedir. QCore tarafindan diretilen infiizyon pompalarinda kullanilan ve Sirket tarafindan
iiretilen inflizyon setleri global dlgekte sadece Sirket tarafindan {iretilmektedir.

Ote yandan, Sirket kendi tescilli markalari ve patentli {iriinleri ile {iriin tretmenin yam sira
saghik endiistrisindeki uluslararasi firmalara solunum devreleri ve inflizyon setlerinde sozlesmeli
iiretim de yapmaktadir. Bu sayede gok uluslu sirketler tarafindan siklikla denetlenmekte ve
uluslararasi mevzuata uygunlugunu ve iiriin giivenlik standartlarini siirekli olarak en st diizeyde
temin edebilmektedir. Meditera iretim tesisi gerek gok uluslu firmalarin gerek yerli ve yabanci resmi
kuruluslann, gerekse belgelendirme kuruluslariin denetiminden triin giivenligi ve yonetim sistemi
acisindan defalarca basan ile gegmis, diinya standardinda bir tibbi malzeme firetim tesisidir.

Uretimi yapilan biitiin tibbi malzemeler CE isaretine sahiptir. Diger iriinler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tiim izin, ruhsat ve belgelendirmelere sahiptir. Uretim siirecinin tamami ISO
13485 Tibbi Malzeme Kalite Yonetim Sistemine gore gerceklestirilmektedir. Bu nedenle Meditera
tarafindan iretilen triinler ister miisteriler icin sézlesmeli iiretilsin isterse Sirket’in kendi
markalanyla iretilsin, aym kalite standartlarina sahiptir.

Uretim tesisi igerisindeki alt ve {ist yapilanin muhafazasi, tamiri ve periyodik bakimlan
Meditera’nmn kendi kadrosundaki Teknik Bakim Ekibi tarafindan yiritiilmektedir. Kendi depo
yonetimi ve teknik servis yazilim ile fabrika operasyonunda dzerk bir yap1 olarak faaliyet gosteren
Teknik Bakim Ekibi gerekli tecriibeye sahip, tiretim hatlarina ve alt yapilara hakim personelden
olugsmaktadir.

Uretimde kullanilan kaliplarin bakimu ise tesis biinyesindeki kaliphane igerisinde yerine
getirilebilmektedir. Ozel miidahale gerektiren agir anzalar ya da modifikasyonlar i¢in ise sézlesmeli
kalifiye kaliphanelerden dis hizmet temin edilebilmektedir.

Ayrica Izmir Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.$. biinyesinde iiretilen Atramat® markal
cerrahi siitiirler ve anilan girket ile yapilan 24.05.2021 tarihinde yapilan 3 yillik s6zlesme uyannca
sadece Meditera tarafindan satisa sunulmaktadir. S6zlesme taraflarca feshedilmedigi taktirde birer y1l
sireyle kendiliginden uzayacaktr. S6z konusu satis faaliyeti meveut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadir.

Diger taraftan Meditera, Izmir/Tire’deki {j
ve el ve cilt antiseptikleri gibi hastanelerd

T”f‘é"§1$ inde cerrahi tirnak firgast, bariyer krem
Imrdlah-biyodidal tirlinler tiretmekte, hastanelerde

merkezi ila¢ hazirlama iinitelerini hastane eqfaneleri-itzriginde Ayrarak, ila¢ hazirlama iginin gereken
temiz oda kosullarinda ve biyogiivenlik § sta-takiBini 3e kaydini temin ederek saglamakta
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ve Tirkiye’de distribiitorliik haklarmna sahip oldugu yurt digt mengeli iirlinlerin (infiizyon
pompalarinin ve onkoloji ilag hazirlama cihazlarinin) tamir, bakim ve kalibrasyonlari ile yedek parga
ihtiyaglarimin karsilanmasi faaliyetini siirdiirmektedir.

Meditera’mn Satislar1 Hakkinda Genel Bilgi

Meditera’nin satislarina iligkin genel bilgi asagida yer almakta olup, 2020 yili sonu itibariyle
satislarin yaklagik %56°s1 yurtdigina, geri kalani ise yurtiginedir. Yurt ici satiglarda devlet ve
iiniversite hastanelerine yapilan satiglar agirlikli rol oynamaktadir.

(TL) 01.01.2020 01.01.2019 01.01.2018

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Yurtici Satiglar 158.623.948 144.802.981 | 134.218.871
Devlet hastanelerine satiglar 68.538.818 63.003.876 52.711.450
Universite hastanelerine satiglar 40.637.525 34.643.508 35.752.830
Bayilere yapilan satiglar 34.976.196 33.887.006 33.317.372
Ozel hastanelere satiglar 10.837.694 8.706.920 9.220.820
Ozel iiniversitelere satiglar 2.169.852 3.081.934 3.030.015
Ecza depolarina satiglar -- -- 77.060
Yurt ici diger kisi ve kuruluglara yapilan satiglar 1.469.632 1.532.627 141.336
Yurtdisi Satiglar 202.768.767 89.781.576 67.992.096
Iade, indirim ve iskontolar (-) (2.077.543) (2.550.958)| (2.814.693)
Toplam 359.320.939 232.086.489 | 199.428.285

Sirket tarafindan {iretilen solunum sistemleri ve infliizyon setlerinin marka bazindaki satis

dagilimim igeren tablo agagidaki gibidir.

Uretilen Uriinlerin Marka Bazinda Satis Dagihm:

Uriin Grubu 2020-TL 2019-TL 2018-TL
Infiizyon Setleri 40.512.314 16.097.264 10.163.309
So6zlesmeli Markalar 40.512.314 16.097.264 10.163.309
Solunum Sistemleri 193.231.416 93.072.361 72.408.381
Altech 78.013.621 44.098.671 32.781.004
Sozlesmeli Markalar 115.217.795 48.973.690 39.627.377

Meditera’min Yurtici Satislant Hakkinda Genel Bilgi

2020 yilinda yapilan birlesme oncesinde Meditera Ithalat Sirket’in itiretmis oldugu tibbi
malzemelerin Tirkiye’deki ticaretini gergeklestirmekte ve yurtdisindan temin edilen basta infiizyon
pompalari ve setleri olmak {izere tibbi cihazlann satiglarim gergeklestirmekteydi. Sirket ise birlesme
Oncesinde temel olarak sadece tibbi malzeme iiretimi faaliyetiyle istigal etmekteydi. S6z konusu
birlesme islemi sonrasinda Tiirkiye’deki satis faaliyetleri de Meditera biinyesinde yapilmaya
baslanmig olup, Meditera 31.12.2020 itiban ile Tiirkiye’de direkt ve bayileri aracilig1 ile toplam
700°den fazla hastaneye tibbi malzeme ve hizmet satisi, satis sonrasi teknik servis hizmetleri
saglamaktadir.

Sirket yurtici satiglarim1 4 kanaldan yapmakta olup, s6z konusu satig kanallar ile Sirket’in bu
kanallardaki rekabet durumuna iligkin bilgi asagida yer almaktadur.

a) [Thale: Sirket’in faaliyet gosterdigi ibbi sarf malzemeler kamu hastanelerinde ihale yoluile
temin edilmektedir. Thaleler 4734 sayili Kamu H;_ala&aggna tabi olarak, acik ihale, pazarlik usulii,
davet usulii ya da dogrudan gibi yontemler égf@ék&éstl ir. Sirket ihale departman: vasitas: ile
ihalelere istirak ederek, kazanmasi halinde Jfiin sati:§'1, erteklegtirir. Thaleler mal ya da hizmet alim
olarak gergeklestirilir. Bu ihalelerin hepsj re%ni_/géyrt”a‘ny;a I‘af.‘rirlikte EKAP’ta (Elektronik Kamu
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Alimlan Platformu) ilgililer tarafindan goriilerek, incelenebilir. Dolayisiyla sadece belli istekliler
arasinda yapilan davet usulil ihaleler hari¢ herkes s6z konusu ihalelere katilabilir ve bu ihalelerden
bilgi sahibi olabilir. Bu durum da beraberinde sektérde yer alan tiim firmalarin kamu ihalelerinde
yiiksek bir rekabete girmelerini getirmektedir.

Sirket onkoloji ilag hazirlama sistemlerini Kamu Thale Kanunu’nda tantmlandig: sekli ile ilgili
taraflara “mal ve hizmet alim1” olarak temin ederken, diger solunum sistemleri, sutfir ve infiizyon
sistemlerini “mal alim1” usulii ile yapmaktadir.

b) Ozel Hastane Satiglan: Sirket 6zel hastanelerin talepleri dogrultusunda iirtinlerini anlagma
yapt131 hastanelere dogrudan satmaktadir. Bu satis kanalinda firmalarin satis ve pazarlama ekiplerinin
direkt olarak veya bayiileri aracih ile yiiriittiikleri faaliyetler 6nem arz etmekle beraber kamu
alanindaki yogun rekabet bu alanda da goriilmektedir. Zira 6zel hastane satiglannin herhangi bir ihale
masrafi (teminat 6denmemesi, sdzlegme masrafi olmamasi ve gecikme cezalan v.b.) igermemesi ve
ozel hastanelerin 6deme vadelerinin kamu kurumlarina nispeten daha az olmas: firmalann &zel
hastane satiglarinda da kiyasiya rekabete girmesi ile sonuglanmaktadir.

¢) Bayi Satiglan: Sirket satig, pazarlama ve tedarik hizmetlerini tilkenin bazi bélgelerinde
yetkili bayileri aracihg ile yiiriitmektedir. Bu durumda yetkili bayiler ya diger rakip Ureticilerin
kendisiyle ya da diger rakip iireticilerin yetkilendirdigi bayiiler ile rekabet etmektedir.

d) Devlet Malzeme Ofisi (Saglik Market): Sirket DMO’da yaymlanmis sartnamelere uyan
iiriinleri i¢in DMO ile gergeve anlagma yapar, diizenlenen ihalelere katilir ve DMO {izerinden
tirtinlerinin  satigim  gergeklestirir. S6z konusu satig sisteminin 2021 yilinda yayginlagmasi
ongoriillmektedir.

DMO ihalelerinin Saglik Market uygulamas: ad: altinda tiim iilkenin ihtiyaclarim karsilayacak
bir diizende yapilmasi planlanmaktadir. Bu ihaleler iiriinler bazinda degisiklik gostermekle birlikte
genelde 2 ayda bir yapilmasi s6z konusudur. Dolayis: ile bu durum s6z konusu Saglik Market
ihalelerini kazanan bir firmanin tiim iilkenin 2 aylik ihtiyaci olan tibbi sarf malzemelerin satigim tek
bagina yapacag anlamina gelmektedir. Diger bir deyisle, bu ihaleyi kazanamayan firmalar diger ihale
yapilana kadar yani 2 ay boyunca kamu sektoriine satiy yapamayacaklardir. Kamu sektdrii tibbi
malzemede toplam pazarin yarisindan fazlasim olugturdugu i¢in Saglik Market ihalesini kaybetmek
firmalar i¢in biiyik risk tagimaktadir. Bu riskten kaginmak isteyen firmalar, Saglik Market
ihalelerinde minimum kar marji uygulama diislincesiyle hareket etmektedir ve bu durum da rekabeti
artirmaktadir.

Meditera’mn Yurtdisi Satislarn Hakkinda Genel Bilgi

Meditera tarafindan firetilen US FDA 510k! iznine sahip filtre ve gaz 6rnekleme hatlar dahil
tiim solunum ve infiizyon sistemleri {iriinleri 80’in iizerinde tilkeye ve 100’den fazla miigteriye
ulagtirilmaktadir. Bunun yam sira szlesmeli olarak diinyaca bilinirligi olan anestezi ve ventilator
cihaz: iireticileri i¢in solunum sistemleri iiretim ve satig faaliyetleri de gergeklestirmektedir. Meditera

ayrica uluslararasi taninirhga sahip bir infiizyon pompa Ureticisi igin sézlesmeli olarak infiizyon
pompa seti tliretimi gergeklestirmektedir.

Meditera’min ihracat stratejisi, distribiitorleri ve sézlesmeli liretim yaptig1 cihaz firmalan ile
uzun siireli ve giivenilir iligkileri tizerine kuruludur. Sirket’in ihracat modeli karl1 ve siirdiiriilebilir
bilyiime, stratejik pazarlara odaklilik ve AR-GE Merkezi’nin gelistirdigi ve uluslararas: patentlere
sahip firlinlerin yaygin satis ve pazarlamasi temeline dayanmaktadir.

Diger taraftan, Sirket ile sermayesinin tamamina sahip oldugu Altera arasinda yapilan
02.01.2021 tarihli 3 yillik sdzlesme uyarinca Meditera, Altera’'min yurtdigindaki miigteriler ile
yapacadl anlagmalar gercevesinde verecegi sipariglere konu iirlinleri Altera’ya ihrag kayith olarak
satmaktadir. Bunun disinda Meditera yurt disindaki miisterilerin talepleri dogrultusunda dogrudan
kendisi de yurtdigina tibbi malzeme ihrag¢ etmektedir.
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7.1.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracg: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Geng ve dinamik yonetim kadrosu, isletme fonksiyonlarim stirekli gézden gegirerek, siireg
verimlerini siirekli iyilestirme hedefiyle galigmaktadir. Giiniimiiz rekabet kosullarinda satin alma,
hammadde ve yardimc1 malzemelerdeki optimum fiyat/kalite dengesini saglayan, firma i¢indeki en
onemli fonksiyonlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Geligen teknoloji ile mevcut triinlerin
iyilestirilmesinin yami sira, katma degeri olan yeni Uriinlerin ¢aligmalan siirekli olarak AR-GE
departmaninda devam etmektedir. Arge departman: bir ¢ok yenilik¢i {irlin ¢aligmasi yapmaktadir.

Sirket, modern igletmelerde uygulanan ve verimlilik artis1 ile kayip maliyeti azaltma g¢aligmalar
olan Yalin Ydnetim Ilkelerini prensip edinmis ve sirket blinyesinde istihdam ettigi uzman bilgi islem
ekibi tarafindan gelistirilen yazilim ile sahada veri toplayip degerlendirme ¢aligmalan yiiriiterek
stirekli iyilegtirme y6niinde hareket etmektedir.

Sirket’in yillar itibariyle sirasiyla hasilat: 199.428.284 TL, 232.086.489 TL ve 359.320.939
TL olarak gerceklesmis olup, 2020 yilinda satislarin yarisindan fazlasi ventilatér cihazlarinda
kullanilan solunum sistemleri iiriin grubuna, yaklagik %27’si ise infiizyon sistemleri iiriin grubuna
aittir.

Ote yandan, Sirket pay sahibi oldugu adi ortakliklar vasitastyla Izmir ve gevre illerdeki Il Saglik
Miidiirlikleri tarafindan ihaleye ¢ikarilan laboratuvar hizmet alimi iglerine ortak girisim olarak
miigterek teklif vermek ve ihale konusu i§ ortak girigsim tizerinde kaldig: taktirde ihale konusu isi
yerine getirmek suretiyle tibbi laboratuvarlarda yapilan testlerde kullanilan diagnostik iiriin grubunda
da satig faaliyetlerini yiirtitmektedir. Bu kapsamda ihaleyi kazanan ortak girisim sirketince ihale
konusu iiriinler kan testi tedarikcilerinden satin alinmakta ve ilgili idareye satilmaktadir.

Net Satiglar (TL) 2020 (%) 2019 (%) 2018 (%)
Uriinler 342.067.016 95,20 516.183.910 9315 | 185.603.514 93,07
Solunum Sistemleri (*) |191.153.873 5320| 93.072.361 40,10| 72.408.381 3631
Infiizyon Pompa Setleri

(**) 58.104.500 16,17| 47.326.929 2039 | 43.812.322 21,97
infuzyon Setleri (*) 40.512.314 1127| 16.097.264 6,94| 10.163.309 5.10
Diagnostik (***) 24.177.891 6,73| 34.233.609 14775| 27.196.052 13,64
Onkoloji (Tlag

Hazirlama ve

Uygulama) (++*) 20.842.388 580| 16.447.108 7.09| 23.656.512 11,86
Ameliyat ipligi (*****) | 5.434.180 1,51| 4.165.402 179 3.902.213 1,96
Hastane Uriinleri

it 1.841.870 051| 4.841.238 209| 4464723 2.24
Hizmetler 17.253.923 4,80| 15.902.579 6,85| 13.824.770 6,93
TOPLAM 359.320.939|  100,00|232.086.489| 100,00 |199.428.284| 100,00

(*) Sirket tarafindan iiretilen iriinlerdir
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(*****) S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S. tarafindan iiretilip Sirket’e satilan Giriinlerdir.

(******) Sirket tarafindan liretilen bariyer krem, cerrahi turbak firgasi ve antiseptikler gibi
biyosidal iiriin grubuna dahil trtinlerdir.

Yukaridaki tablodan da anlagilacagi tizere Sirket’in toplam net satiglar1 31 Aralik 2018 sona
eren mali y1lda 199.428.284 TL iken 31 Aralik 2019 sona eren mali yi1lda 232.086.489 TL’ye ve 31
Aralik 2020 sona eren mali yilda ise artan is hacminin etkisiyle 359.320.939 TL’ye yiikselmistir. S6z
konusu artigta dzellikle Covid-19 pandemisinin de etkisiyle solunum sistemleri iiriin grubundaki
artislar etkili olmustur. 31 Aralik 2018 sona eren mali y1l itibari ile toplam net satiglarnin %36,31’lik
kismini solunum sistemleri {iriin grubundaki satiglardan olugmakta iken, 31.12.2020 tarihinde sona
eren finansal dénemde solunum sistemleri iiriin grubundaki satiglarin net satiglar igindeki pay:
%53,20’ye ¢ikmistir. Buna kargilik, Sirket’in satiglannin ikinci bityiik kismum olugturan infiizyon
iiriin grubundaki (Infiizyon Pompa Setleri ve Infiizyon Setleri) satiglarin net satislar i¢indeki pay:
2018-2020 déneminde istikrarl bir seyir izleyerek satiglarin yaklagik %27’sini olugturmustur.

Sirket’in hizmet satigt da bulunmaktadir. Esas olarak bu hizmet satiglan Onkoloji Grubuna
(llag Hazirlama ve Uygulama) iliskin yapilan hizmet satiglarindan kaynaklanmaktadur.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin araghrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirn aqia cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket'in AR-GE projelerine iligkin Izahname’nin 12 numarali béliimiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE siireci devam eden 6nemli nitelikte {irlin ve hizmet bulunmamaktadir.

7.2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

“Tibbi Cihaz” sektérii, OECD ISICRev. 3 2011 sinmiflandirmasinda, havacilik ve ilag
endiistrileri ile birlikte ileri teknoloji olarak simiflandiriimaktadir. Yiiksek katma degerli bir sanayi
kolu olarak saglik endiistrisinin énemli bir girdisini olugturan tibbi cihaz sektori yarattig: ekonomik
degerle tilkelerin glindeminde stratejik olarak yer almaktadir.

Tibbi Cihaz Sektérii giringadan, tomografi cihazina, biyoenformatik ya da mithendislik iiriinii
hiicrelerden olusan cihazlara kadar gok ¢esitli lirtin gruplarini ve teknolojileri igeren bir sektordiir ve
kapsam iilkeden iilkeye degisiklik gdsterebilmektedir. Tibbi cihaz alan1 multidisipliner bir yaklagim
gerektirmektedir. Bu alan biligim, mekanik, elektronik, fizik, kimya, tip ve eczacilik bilimlerinden
faydalanmaktadir. Cok genis bir yelpazeyi kapsadiindan tibbi cihazlarla ilgili genellemeler yapmak
zordur....” (Bknz. T.C. Kalkinma Bakanhg 11. Kalkinma Plam, Saghk Endiistrilerinde Doniigiim,
Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu, Sayfa 65°)

T.C. Saglik Bakanligi’nin tibbi cihaz mevzuati Avrupa Birligi (AB) ile tam uyumludur. Bu
nedenle iilkemiz mevzuatindaki tanimlar AB’nin kullandig1 tanimlar ile 6rtlismektedir.

TITCK, Tiirkiye’deki yetkili otorite®> olup, tibbi cihaz tamminda AB ile ortak bir tanim
kullanmaktadir. Buna gore, tibbi cihaz;

“Insanda kullamldiklarinda asli fonksiyonunu farmakolojik, immiinolojik veya metabolik
etkiler ile saglamayan fakat fonksiyonunu yerine getirirken bu etkiler tarafindan desteklenebilen ve
insan iizerinde;

» Hastaligin tanisi, 6nlenmesi, izlenmesi, tedavisi veya hafifletilmesi ya da

2 https://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2020/04/SaglikEndii

ipdeDonusumOzelThtisasK omisyonuRaporu.pdf

3 TITCK, Tiirkiye Cumhuriyeti Saglik Bakanligina bagi’ olam&go:re yapmakta olup, Bakanlik politika ve hedeflerine
uygun olarak ilaglar, ilag iiretiminde kullanilan etken v¢ yardimcy maddeler, u‘lusal ve uluslararas: kontrole tabi maddeler,
tibbi cihazlar, viicut dis1 tibbi tam cihazlan, geleneks blﬂusdl trbbi Urtinler, Kozmetik iriinler, homeopatik tibbi {irlinler
ve 6zel amagh diyet gidalar hakkinda diizenleme ve mhsatl’andlrma yapmakla gprevhdlr




* Yaralanma veya sakathidin tanisi, izlenmesi, tedavisi, hafifletilmesi veya magduriyetin
giderilmesi ya da

» Anatomik veya fizyolojik bir islevin aragtirilmasi, degistirilmesi veya yerine bagka bir sey
konulmasi veyahut

* Dogum kontrolii

amaciyla kullanilmak iizere imal edilmis, tek basina veya birlikte kullanilabilen, imalatgis
tarafindan 6zellikle tan1 ve/veya tedavi amaghi kullamlmak iizere imal edilmis ve tibbi cihazin
amaglanan iglevini yerine getirebilmesi i¢in gerekli olan yazilimlar da dahil, her tiirlii arag, alet,
teghizat, yazilim, aksesuar veya diger malzemeler” olarak tanimlanmstir. (Bknz. T.C. Kalkinma
Bakanhg 11. Kallanma Plami, Saghk Endiistrilerinde Déniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu,
Sayfa 65)

Tibbi cihaz sektoriiniin en temel amaci herkes i¢in erisilebilir, kaliteli, daha iyi bir saglik hizmet
sunumuna katki saglamaktir. (Bknz. T.C. Kalkinma Bakanhg 11. Kallkinma Plam, Saghk
Endiistrilerinde Déniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu, Sayfa 69)

Bu nedenle tibbi malzeme sektéril, tiriin glivenligi kurallarina uyarken rekabet edebilmek i¢in
en az ayn kalitede ancak daha uygun fiyatl tiriinleri veya yontemleri geligtirmek zorundadir. Bu da
iiretim yapan sirketleri dnemli oranda AR-GE yatirimi yapmak zorunda birakmaktadur.

Insan saghigimi dogrudan etkileyen bir sektér olmasi sebebiyle oldukga yogun mevzuat
sinirlamalarina tabi olan tibbi cihaz sektériinde genel olarak 2 tiir belgelendirme yapilmaktadir;

(a) Uriiniin  giivenligini temin etmek iizere belirlenen asgari standartlara
uygunlugun belgelendirilmesi (CE markalama, FDA onay: gibi): T1ibbi cihazin belirli bir iilke ya
da bir gruba dahil iilkelerde kullanilabilmesi igin, o iilke ya da illke grubunun ydnetimi tarafindan
belirlenen biyouyumluluk, raf 6mrti, paketleme, tanimlama, iiriin geri ¢agirma gibi irlintin giivenle
kullanimini giivenceye alacak kurallara uygunlugun tespit edilmesi, belgelenmesi veya uygulanan
mevzuata gore tescil edilmesi gerekmektedir. Bu kurallar iiriin tiiriine ve riskine goére belirlenir.
Farkli mevzuatlarda siniflandirmalar farkli adlandirilabilir, ancak hemen hemen tiim sistemler, tibbi
malzemenin merkezi sinir sistemi ve kan dolagimina etkisinin ne kadar dogrudan oldugunu dikkate
alarak gerekli simiflan olusturur. Omnegin; Avrupa Birligi tarafindan zorunlu tutulan CE
sertifikasyonu, iirlin giivenligine iligkin asgari sartlar1 belirleyen nitelikte olup CE sertifikasyonuna
sahip olan tiriinlerin Avrupa Birligi Tibbi Cihaz Direktifi sartlarim tasidig1 ve bu iiriinlerin Avrupa
Birligi itye tilkelerine satig i¢in gerekli giivenlik seviyesinde oldugu kabul edilmektedir. Aym sekilde
ABD’ye tibbi malzeme satig igin Amerikan Ilag Idaresi olan FDA* gerekliliklerinin temini
zorunludur.

(b) Tibbi malzeme iiretici, depocu ve saticilarin yonetim sistemlerinde gerek goriilen
asgari gerekliliklerin denetlenerek belgelendirilmesi (TS EN ISO 13485 Tibbi Cihazlar — Kalite
Yonetim Sistemleri): TS EN ISO 13485 ve farkh cografyalardaki benzeri kalite yonetim sistemi
standartlari, tibbi malzeme gibi kritik tirlinlerin {iretimi, muhafazasi ve ticareti ile ugrasan sirketlerin
asgari yonetim diizeni gerekliliklerini belirleyen kurallardir. Bu standartlar tibbi malzemenin
tiirinden bagimsiz olarak sirket yonetim ve idamesinde uygulanmasi gereken asgari sistemleri
tanimlar. Bu sistemler, yonetimin sorumlulugu, ¢alisanlarin egitimi, kaynak temini, iiriin takibi,
sikayet yoOnetimi, veri analizi, diizeltici ve Onleyici faaliyetlerin yo6netimi gibi, miisteri
memnuniyetini temin eden, hatalarin tespitini kolaylagtiran ve yeniden olusmasini engelleyen
yonetim yapilarini temin etmeyi amaglar.

Bu gerekliliklerin saglanmasi ciddi boyutta kalifiye personel, sermaye ve kurumsalliga ihtiyag
dogurmaktadir. Bu nedenle tibbi malzeme sektoriinde faaliyet gosterebilmek igin gcrekli yatirimin
onemli bir kismu yukanda bahsedilen tescil ve bglgelendirmelerin saglanabilmesi i¢in gereken
kalifiye personele, egitime, test glderlerme ve kltﬁlk aragﬂﬁ?na\ara ayrilmak zorundadir.
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Sirket’in iiretim ve satigini yapti tirlin gruplari asagida yer almaktadir.
A- Tibbi Cihaz Uretimi ve Satist®
1- Solunum Sistemleri

1.1 Klasik Solunum/Anestezi Devreleri ile yogun bakimlarda kullanilan kontaminasyona izin
vermeyen ozel patentli devreler

1.2 Filtreler

1.3 Kateter Baglantilar

1.4 Gaz Omekleme Hatti

1.5 Maske

1.6 Oksijen Aerosol Uriinleri

1.7 Diger Aksesuar ve Konnektorler

2- Infiizyon Sistemleri

2.1 IV (Intravendz)® Setler ve IV Konnektorler

2.2 Yer Gekimi {le Caligan Infiizyon Setleri (Mevcut durumda karli olmamasi ve elektronik
infizyon setlerine gore kullamcilar tarafindan tercih edilebilir durumda olmamasi nedeniyle
iiretilmemektedir)

2.3 Elektronik Infiizyon Pompa Setleri
2.4 llag Transfer Ara Baglant1 Setleri
B- ila¢ Hazirlama Sistemleri

C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)
D-Biyosidal Uriinler

E- Ticari Uriinler

F- Teknik Servis Hizmetleri

A- Tibbi Cihazlar
1- Solunum Sistemleri

Sirket’in tiretim faaliyet alanina giren solunum sistemleri iiriin gruplarini esas itibariyle anestezi
ve yogun bakim iinitelerinde mekanik olarak solutulan hastalarda, hasta ile mekanik ventilatorler
arasinda kullanilan solunum devreleri, bu devrelerle birlikte kullanilan solunum filtreleri, kateter
baglantilari, 1s1-nem ve bakteri filtreleri, gaz rnekleme hatlari ve aksesuarlar olusturmaktadir. Yogun
bakim initeleri, genel anestezi uygulamasi yapilan ameliyathaneler, solunum cihazina bagl hastalarin
transport (Solunum cihazina bagh olan hastanin bir yerden bagka bir yere nakledilmesi demektir.
Omegin; cihaza bagli mekanik olarak solutulan hastanin ameliyathaneden yogun bakima nakledilmesi
hizmetleri, solunum cihazinda bagh evde bakim hastalar1 solunum sistemlerinin genel kullamm
alanlaridir.

Solunum devreleri alaninda Sirket’in klinik ve klinisyen (doktor, anestezi uzmani, yogun bakim
hemsiresi gibi saglik sektdrii profesyonellerinin) ihtiyaglan ile sekillenen gok genis bir iiriin portfSyii
mevcuttur. Solunum devreleri iiriin grubuna ait iiriinlerin sterilize (Herhangi bir cismin veya maddenin
birlikte bulundugu tiim mikroorganizmalarin her tiirlii canli sekillerinden tamamen arndirilmas)
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edilerek sevk edilmesi zorunlu olmamakla birlikte, tiim riinler miisteriler tarafindan istenildiginde
steril edilmig olarak temin edilebilmektedir.

Sirket bu alandaki liretim, satig ve satiy sonrasi faaliyetlerini uluslararas: kalite standartlarina
uygun olarak TS EN ISO 9001:2015, TS EN ISO 13485:2016 belgelendirmeleri ile
gergeklegtirmektedir. $irket’in dretim tesisleri ¢evre koruma hassasiyeti ile ¢aligmakta ve ISO
14001:2015 standardina uyum saglamaktadir.

Ortin giivenligi olarak firtinler 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi kapsaminda CE markalama
hakkina sahip olup, bakteri 1s1-nem filtre ve gaz drnekleme hatti iiriin gruplan US FDA 510k iznine
sahiptir. Ayrica 510k izni gerektirmeyen iiriinlerde FDA listesinde kayithdir.

1.1.Solunum/Anestezi Devreleri

Herhangi bir nedenle kendi bagina spontan solunum yapamayan hastalarin dig faktorlerle
desteklenerek nefes almalan saglanmak zorundadir. Hastanin dig cihazlar yardimiyla yaptig solunuma
“mekanik solunum” denir.

Mekanik olarak solutulan hasta ile mekanik solutma cihazi arasinda yer alan ve yapay
havayolunun olugmasimi saglayan hortumlar ve konektdrlerden olusan tibbi cihazlar solunum
sistemleri ve aksesuarlandir.

Medikal kullanima uygun plastik hammaddelerden tiretilmis korruge(dalgah-tirtikl yapida), i¢
ylizeyi diiz, uzayabilen hortum tiplerinden olugan solunum devreleri klinisyenlerin ihtiyaglarina 6zel
olarak iiretilen farkh konfigiirasyonlarla kullanima sunulur. Hastanin akcigerlerinin hacmine ve diger -
verilerine gore yetigkin, pediyatrik ve neonatal boylara ayrilir.

Kullamim sekli ve amaci itibariyle birgok farkli tiir ve gekilde solunum devresi bulunmaktadir.
Meditera iirlin portfoytindeki dnemli bazi solunum devresi iiriinleri agagida agiklannagtur.

a) Ventilasyon Devresi

Genellikle yogun bakimlarda ventilasyon cihazi ile hasta arasindaki baglantiy: saglayan solunum
devreleri ve aksesuarlaridir. Bu triinler genelde uzun siireli kullamildifinda devre igerisinde
yogunlagma ve buna bagl olarak su birikmesi yaganabilir. Bu nedenle ventilasyon devrelerinde
siklikla “su tutucu” olarak adlandinilan aksesuar kullamlir.

G ""f&?ﬁ*ﬁfif&%)f
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Ref: Altech® Uriin Katalogu
Hasta saglif1 ve devrenin sorunsuz ¢aligabilmesi i¢in su tutucuda biriken sularin gérevli saglik -
personeli tarafindan diizenli olarak bogaltimas: gerckmektedir. Ancak yogun bak mlardaki yiiksek
enfeksiyon riskine ek olarak, su tutucular igerisinde biriken kontamine sivilarin ortamda agilmas: ek
enfeksiyon riski yarattifindan, Meditera AR-GE Merkezi tarafindan agagida dmekleri bulunan kapali
sistem su tutucular gelistirilmis ve patenti almmugtir. Boylece yogun bakim saglik ¢aliganlar1 ve
hastalar arasinda bulagi riski dnemli dl¢iide azaltilmaktadir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu

Bu devrelerde ihtiyaca gdre maske, katetermount, filtre, nubulizatdr gibi aksesuarlarlar da
kullanilabilir.

b) Anestezi Devresi:

Anestezi cihazi ile hasta arasina baglanan sistemlerdir. Bu sistemler hem hastaya anestetik
ilaglann verilmesini hem de operasyon boyunca mekanik ventilasyonunu saglar. Uzun sireli
ameliyatlar diginda genclde su tutucusuz kullamlir. Anestezi islemi baslangig ve bitisinde anestezi
uzmam tarafindan manuel uygulama yapilabilmesi igin set igerisinde yer alan “anestezi balonu” adi
verilen Griin hitap ettigi hasta kitlesine gére farkl: boylarda yer alur.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu
Bu devrelerde ihtiyaca gore maske, katetermount, filtre, su tutucu, gaz Smekleme hatti gibi
aksesuarlarlar da kullanilabilir.
Bu iriin grubunda yeni nesil diigiik akim anestezi cihazlannda kullamilan patentli devrelerde
mevcuttur.

1.2.Filtreler

Anestezi, reanimasyon ve yofun bakimda isitma-nemlendirme ve/veya bakteriyal/viral
filtrasyon amagli olarak solunum devrelerine cklenerck kullamlan tek kullanimhik HME (1s1-nem
degistirici) ve/veya bakteriyal/viral filtredir.

Solunum filtresi hastaya hava ve/veya anestezik gaz veren solunum/anestezi sistemlerinin bir

pargasi olarak ya da tek bagina hasta solunum arabirimine bagh olarak kullanilir. Filtreler, amacina
gore solunum devresi ile hasta arabirimi (8megin; endotrakeal tilp, trakeostomi tiipii vb) arasinda,
solunum devresi ile mekanik ventilatér ya da anestezi cihazi arasinda ya da tck baslarina hasta
arabirimine bagli olarak kullanilir. Yetigkin, pediyatrik ve neonatal boylar vardir.
Solunum filtreleri ise kendi iginde 3 (temel kategoriye aynilmaktadir. Bunlar sadece bakteri ve viriis
filtreleyen filtreler, bakteri-viriis filtreleme 6zellifine ilave olarak 1s1 ve nem gegirgen &zelligi de
bulunan bakteri-viriis HME filtreleri ve trakeostomi filtreleridir. (Uzun siireli mekanik ventilasyon
yapilacak hastalann bogazi iizerinden soluk borusuna delik agilir bu delige trakeostomi deligi denir.
Trackostomi deligine takilan ve solunum havasim nemlendirmeye yarayan filtreler trakeostomi
filtresi olarak adlandiriimaktadir.)

Bu 3 farkli modelin dagilim ise agagidaki gx:gﬁkl “'dcy;r almaktadir.
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Solunum Filtreleri

u Trakeostomi:

a) Bakteri/Virus Filtreleri
Sadece bakteri/virus filtrasyonu yapan solunum filtreleridir.

Ref: Altech® Uriin Katalogu
b) Bakteri/VirusHME Filtreler
Hem bakteri/virus filtrasyonu hem de 151 nem degigimi ile nemlendirme yapan filtrelerdir.

BACTERIAL-VIRAL/HME } | BACTERIAL-VIRAL/HME
Filter with paper HME Filter with foam HME

Ref: Altech® 2 Uriin Katalogu
c) HME (Is1 Nem Degistirici) Cihaz
Sadece 151 nem degisimi ile nemliendirme yapan filtrelerdir. Bakteri ve viriis filtrasyon 6zellikleri
yoktur.

d) Trakeostomi filtresi

Trakeostomi kaniilii veya endotrakeal tip (Soluk borusu igerisini tarif etmek icin kullanilan
terimdir. Endotrakeal tiip soluk borusu igerisine so, Alipi tarif eder ve bu gekilde adlandirilir.) olan
hastalarda kullanilir. Cigerlere giden havanin 1;31 'sg%lar.




Tracheostomy Tracheostomy

HME HME with Oxygen Tubing

Ref: Altech® Uriin Katalogu

1.3.Kateter Baglagtilan (KateterMount)

Kateter baglantisi, hastaya hava ve/veya anestezik gaz veren solunum/anestezi sistemlerinin bir
pargasi olarak kullanilir. Solunum/anestezi makinesine bagl olan ve mekanik olarak solutulan hasta
ile ventilasyon/anestczi devresi arasina baglanir. Solunum gazlannn solunum sistemi ile mekanik
olarak ventile edilen bir hastaya ait hasta arabirimi (5rnegin; endotrakeal tiip, maske) arasinda iletimi
i¢in kullanilan solunum devresi hava yolu konektoriidiir.

IRy

22 mmf 22 mmf 22 MmM/A5 mmF

Ref: Altech® Uriin Katalogu
Bu driinlerin dafilun agagidaki grafikte gosterildigi gibidir.

Kateter Baglantilan

1.4.Gaz Ornekleme Hatti

Hastanin karbondioksit oranini dlgebilmek igin anestezi devresinden gaz kromotografi cihazina

baglanan hattir. fhtiyaca gore farkli boylarda olabilir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu

1.5.Maske

Entiibasyon tiipii ya da endotrakeal tip takilmayan hastalarda devrenin hastaya baglanmas! igin
kullanilir. Cesitli boy ve malzemelerden (plastik, kauguk vb.) tretilir. Sirket tarafindan tiretilmemekte
olup satin alinip daha sonra satilan bir tiriindiir.

) Ref: Altech® Uriin Katalogu
1.6.Qksijen Aerosol Uriinleri “
Kendi kendine solunum yapabilen hastalarda sabit ve degigken konsantrasyonlu oksijen terapisi,
aerosol (nemlendirme) terapisi ve nebiilizasyon terapisi igin kullanilan tiriinlerdir.

Ref: Altech® Uriin Katalogu

L.7.Diger Aksesuar ve Konnektjrler
Solunum sistemleri igerisinde talep edilen her tiirlt aksesuar (hortum aski klipsi, ek etiket, test
tipasi vs.) Meditera {irlin gaminda gerek iiretim gerekse ithal olarak yer almaktadir. Ayrica solunum

sistemlerini olugturan konnektdr ve hortumlar ile filtre gibi irlnler yarimamul olarak da
satilabilmektedir.

2- Infiizyon Sistemleri

Inflizyon sistemleri, §irket’in hem dretimini yaptig1 hemde uluslararas: 2 markanin da Tirkiye
tek yetkili distributdritgina gergeklestirdigi trin grubudur. Daha énce de ifade edildigi tzere,
Meditera ayrica yurt diginda yerlegik ICU Medical firmas: tarafindan dretilen inflizyon pompalarim
satin alarak bu cihazlan Tirkiye’deki hastanelere yerlestirme usulil ile kurmakta, bu pompalarda
kullamlan infiizyon setlerini de amlan firmadan satin almak surctiyle bu malzemeleri infiizyon
pompalarini kurdugu hastanelere satmaktadir. Infiizyon sistemleri firiin grubunda yine benzer sekilde
Meditera yurt diginda yerlegik QCore firmas: tarafindan tretilen inflizyon pompalarini satin alarak
bu cihazlan Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme usuli ile kurmakta, ICU Medical’den farkli olarak
ise bu pompalarda kullanilan inflizyon setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi dretmektedir.
QCore tarafindan iiretilen infiizyon pompalarinda kullanilan ve Sirket tarafindan tiretilen inflizyon

setleri global lgekte sadece Sirket tarafindan firetilmektedir. Infiizyon sistemleri {iriin gruplan steril
olarak iiretilirler.

Intravenéz (damar igerisine uygulanan) ila c-sredlar “LV. ilag”; bu ilaglann damar igerisine
gonderilmesi ise “i on” olarak tamimlant gﬁimqup tbast ya da infiizyon sisesi igerisinden
LV. ilacin damar yoluna gonderilebilmesi iffn i setlenykullanilir. Hassas sivilar, elektronik
inflizyon pompa setleri ile damar yoluna gg c;%o 23 3. ,




Infiizyon sistemleri infizyon pompalar, infiizyon pompa setleri, uzatma hatlan, ilag transfer
setleri firlin gruplanndan olugmaktadur. Bu iriin gruplannin altinda klinik ve klinisyenlerimizin farkl
ihtiyaglarina hitap eden genis bir tirin skalasi mevcuttur.

Inflizyon sistemleri {irfin grubu, LV. ilag uygulamasi yapilan tiim saglik kurumlarinda ve evde
bakimda kullanilabilmektedir.

2.1. IV Setler ve IV Konnektérier

LV. tedavinin uygulanabilmesi i¢in bir V. sivi/ilaci igeren konteyner ile damar yolu giriginde
bulunan damar igerisine yerlestirilmis bir 1.V erigim cihazi (I.V. kateter — branill) arasinda baglant:
saglayan konektdrler, hortumlar ve I.V. uygulama setleri kullanilir. Bu konteynerlerin hazirlanmasi,
igerisine ilag/stvi enjekte edilebilmesi ya da kangtirilabilmesi iginde bazi 1.V. set ve konektorler
kullanilir.

Infiizyon uygulamalan yer gekimine bagh génderim ile ya da elektronik inflizyon pompalan ile
gergeklestirilir.

15*)

Meditera iiriin fotograflan
2.2.  Yer Cekimi ile Cabsan infiizyon Setleri

LV. solisyon konteynerindeki ilag/sivinin, damar yoluna bagli LV. erigim cihazina (Damar igine sjvi
gonderebilmek i¢in damar yoluna takilan ince hortumdan olugan kantilit belirtmek igin kullanilir.
Damar igerisine erigim saflayan araci cihazdir.) ulagmasim saflayan hortumlar, konektdrler,
klemplerden (kiskag- Damar yoluna sivi gdnderen setlerin hortumlanm kistirmak suretiyle sivi
akisi engelleyen bilegen-) olugan infizyon setidir. Ust (proksimal) ucundaki infizyon givisi ile LV.
konteynere baglanir. Alt (distal) hastaya yakin kismindaki luer baglanti ile IV erigim cihazina
baglanir. Bu inflizyon setinin hastaya gonderimi, konteyner yiiksekligi ve manuel olarak ayarlanan
klempler ile gergeklestirilir. Ust ve/veya alt yolda bulunan kayar ya da ayarl klempler vasitasi ile
inflizyon hizi manuel olarak ayarlanabilir ve/veya durdurulabilir.

Isiktan korumali, 151ktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli ve kan
transfiizyonuna 6zel tipleri mevcuttur.

Sirket s6z konusu setlerin dretitmesi konusunda yeterli teknik ve donanima sahip olmakla
birlikte, daha karli olmasi ve daha gok tercih edilmesi nedeniyle elektronix infiizyon pompalarinda
kullanilan setleri iiretmektedir.

2.3.  Elektronik infiizyon Pompa Seti

Elektronik infiizyon pompalan, tedavilerde hastaya génderilecek sivimin gonderim miktan ve
zamaninin dogru olmasimnin Snemli oldugu durumlarda kullamlirlar. Manuel olarak ayarlanan yer
¢ekimine bagh galisan inflizyon setleri her zaman istenilen dogrulugu saglayamazlar. Yergekimine
bagh setlerde gdnderilecek sivi miktan azaldikga yiikseklige bagh olarak hiz ve doz ayarlan da
degismektedir. Cok daha giivenli ve dogru génderim olanag: saglayan elektronik inflizyon pompalari
dogru IV ilag ve sivi génderiminin sart oldufu epidural anestezi ve IV ilag uygulamalarinda
(kardiyovaskiller ilaglar, anestezik, analjezik, antibiyotik uygulamalan, sivi replasman tedavileri,
TPN’ vb.) pediatri klinikleri bagta olmak iizere tiim klinik ve yogun bakim tnitelerinde kullanilirlar.
Kan transfiizyonlan da 6zel uygulama seti olan ve glivenli génderim yapabilen bazi elektronik
pompalarla yapilabilmektedir. )

Elektronik infiizyon pompalan, manuel yer ¢ekimine bagh ¢alisan serum setlerinden farkh
olarak sabit ve ayarlanabilir bir basingla gdnderi aliildigi ivin vizkdz sivilari bakteri filtrelerinden
gegirerek TPN ya da arteryel uygulamalan rahaCa yapdbiltektedirler.
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Isiktan korumals, 1g1ktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat i¢i filtreli, kan
transfiizyonuna &zel tipleri mevcuttur.

24. r IV B

LV. konteynerlerinin (genel olarak serum torba ve siselerinin) infiizyon setlerine baglanmasim
saglayan ilag transfer ve ara baglanti setleri infiizyon setinin proksimal (ust kismina) baglamrlar
Uzerinde bulunan baglanti ve konektdrler sayesinde hem konteynerler igerisine ilag hazirlamak igin
kulllanilabilirler hem de hazirlama sonrasinda inflizyon setlerine baglanarak uygulama yapilmasini
saglarlar.

Iiktan korumaly, 1giktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli tipleri
mevcuttur. {gnesiz ven valfli olan tipleri de mevcuttur. Ikincil setler ise ana infiizyon setine baglanan
ve konteyner ile ana inflizyon setine baglanti saglayan setlerdir.

B- ila¢ Hazirlama Sistemleri

Kanser tedavisi siirekli giincellenen kilavuzlarda belirtilen kemoterapi protokolleri ile
gerceklegtirilmektedir. Kilavuzlarda belirtilen bu protokoller her tedavi merkezinin uygulamalarna ve
hastalarin kanser evrelerinin durumuna gore degiskenlik gosterebilmektedir. Bu nedenle hastalarin
hekimin regeteledigi ilaglar: dofru dozda almalan ve hastalarin tedavi siireglerinin etkinligi (protokole
uygun ilag alip almadiklan, tedaviye diizenli gelip gelmedikleri, ilaglarin dogru hazirlanip
hazirlanmadif: vb.) agisindan ilag hazirlama birimi ve yontemleri ¢ok Snemlidir.

Kemoterapi ilaglan toksik ilaglardir ve hazirlanirken 6zel sartlarin olugturulmas: ve uygun
ozellikte cihazlar ve trtinler kullamlmalidir. Aksi halde kemoterapi ilaglarinin hazirlanmas: sirasinda
saglik ¢alisanlan bu ilaglarin toksik etkilerine maruz kalabilmektedir.

Kemoterapi ilaglarmin hazirlanmasi ve hazirlamanin ydnetimi konusunda diinya iizerinde farkh
sistemler bulunmaktadir. §irket bu alanda otomatik, yan otomatik ve manuel kemoterapi ilag
hazirlama sistemlerinin tiretim, sati§ ve pazarlamasim gergeklestirmektedir.

Onkoloji ilag hazirlama sistemleri §irket’in hem tiretim faaliyet alanina giren hem de uluslararas:
bir markanin da Tiirkiye tek yetkili distribiitdrliigiint gergeklestirdigi liriin grubudur. Sirket, otomatik
ve yan otomatik cihazlar ve sarf malzemelerini yurt digindan tedarik ederken, sistemde kullanilan
yazilim ve ilag transfer setleri $irket tarafindan tiretilmektedir. Bu anlamda hastanelerde kurulu olan
ilag hazirlama tinitelerinde uluslararas: markalar yerli iiretim ile birlegtirilerek kaliteli ilag hazirlama
hizmeti sunulmakta ve merkezi ilag hazirlama iiniteleri hastanelerde bulunan eczaneler igerisinde
kurularak, ilag hazirlama iginin gereken temiz oda kogullarinda ve biyogiivenlik sartlarinda hasta takibi
ve kaydi temin edilmektedir. Bu cihazlarin yazilimlan, Meditera’nin bilgi iglem departmani tarafindan
yapilmaktadir. Aynca onkoloji faaliyetlerine iligkin olarak hastanelerdeki ilag hazirlama kabinleri
Sirket bayilerine ya da bagka girketlere kiralanabilmekte olup, sz konusu faaliyetlerden kiralama
geliri elde edilmektedir.

Meditera’nin §u an igin sadece yurt iginde goésterdigi bir faaliyettir.

C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)

Sirket’in S&Mohr Iplik Fabrikalari A.§. ile yaptig1 sozlesme cergevesinde Tiirkiye’de tek yetkili
olarak satiy ve pazarlamasim gerceklestirdigi, S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S. biinyesinde iiretilen
Atramat® markali ameliyat iplikleri, cerrahi operasyon veya yaralanmalar sonucu kesilen viicut
dokulanm iyileyme saglanincaya kadar birbirine yaklagtirmak, protezleri dokulara birlegtirmek,
kanamay: veya diger sizintilan 6nlemek amaciyla kan damarlarimi veya kanallari baglamak igin
kullamlan dogal veya sentetik, steril cerrahi dikis malzemesidir. Gerek ameliyatlarda gerekse daha
kiigiik miidahalelerde kullanimi zorunlu oldugundan ameliyat ipligi ve tiirevlerinin kullanimi gerek
yurt i¢i gerekse yurtdiginda vazgegilmezdir.

Amcliyat iplikleri hammaddelerine gore emilebilen ve emilemeyen olarak iki gruba aynilirlar ve
cerrahi operasyona gore tercihen kullamlirlar.

Emilebilen Siitiirler: Poliglikolik asxt (PGA) Polnglaktm(PGLA) Poliglekapron(PGCL),
Polidioksanon, PGArapit, PGLArapit P

Emilemeyen Siitiirler: ipek, Pollamld (N ylon), Polycstcr, Polipropilen,
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Cerrahi siltur diinya pazarinda 6nemli bir yere sahip olan InternacionalFarmacéutica ile kurulan
ortaklik gergevesinde Atramat® markali cerrahi siitiirler Izmir Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S.
biinyesinde iiretilmekte ve anilan sirket ile 24.05.2021 tarihinde yapilan 3 yillik sdzlesme uyarinca
sadece Meditera tarafindan satiga sunulmaktadir. Sdzlegme taraflarca feshedilmedigi taktirde birer yil
sireyle kendilifinden uzayacaktir. S8z konusu satig faaliyeti mevcut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadir.

2009 yilinda dretime ipek ve polipropilen emilemeyen cerrahi siitiir firetimleri ile baglayan
S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S., 2010 yilinda naylon emilemeyen cerrahi siitiir, 2013 yilinda
kardiyovaskiller emilemeyen cerrahi sitir, 2020 yilinda ise emilebilir cerrahi sitiir ile liretim
faaliyetlerine hizla devam etmekte ve tiretimini Tibbi Cihaz Direktifi 93/42/EEC ve ISO 13485:2016
Tibbi Cihazlar Kalite Yonetim Sistemlerine uygun olarak gergeklestirmektedir.

S&Mohr Iplik Fabrikalart A.§. tarafindan yapilan ameliyat ipligi tretiminde yeni iiriin
gruplarinin Gretimine baglanmugtir. Daha 6nce ipek ve emilemeyen siitiir iretimi yapilirken yeni alinan
ekipman ve belgelendirmeler ile sentetik absorbe (PGLA, PGA, PDX, PGC25) emilebiliz cerrahi siitiir
dretimine baglanmgtr. )

Diger taraftan, ameliyat iplikleri steril olarak satisa sunulmak zorunda oldugundan, S&Mohr
Iplik Fabrikalan A.§. binyesinde iretilen ameliyat iplikleri Meditera biinyesindeki sterilizasyon
makinesinde bedeli kagihiginda steril edilmektedir. Ayrica Sirket’e ait olan binamin S&Mohr Iplik
Fabrikalar A.§.’ye kiralanmasindan kira geliri elde edilmektedir.

D- Biyosidal Uriinler

Cansiz nesneler Uzerinde potansiyel olarak bulunan patojen mikroorganizmalarin kimyasal
maddeler ile miktarlannin kabul edilebilir bir seviyeye diigtiriilmesi ile saglanan dezenfeksiyon
sayesinde, bakteri ve funguslarnn geligimini dnleme ve Sldirmeye ck olarak bazi hedef viriisleri de
dldiirebilmektedir. Bu triin gruplan enfeksiyon dnlemeye yonelik ruhsatli antimikrobiyal sivi ve
sabunlar yamsira koruyucu kremleri igermektedir. Uretimde geligim alani bulunan bir iiriin grubudur.

Dezenfektanlar, mikroorganizmalan etkileme derecelerine, etki mekanizmalarina, kimyasal
yapilanina ve kullamm alanlarina gére degisik gekillerde siniflandirtlir.

Enfeksiyonlardan korunabilmek igin &zellikle saghk alaninda kullanilan dezenfektanlar
Biyosidal Uriinler Y&netmeligi kapsamunda degerlendirilmekte olup, bu iiriinler s6z konusu
Ydnetmelik hitkiimlerine gére ruhsatlandinlirlar.

Sirket insan hijyeni ile ilgili biyosidal ruhsatl: triinler (Cilt ve Mukoza antiseptikleri ile El ve
Cilt Antiseptikleri ve Cerrahi Timak Firgasi) iiretmektedir. Cilt ve Mukoza antiseptikleri soliisyon
vasfindadir. Ameliyat 6ncesinde cilt boyama igin de kullamlirlar. El ve Cilt antiseptikleri ise sabun
formundadiriar ameliyat dncesi el yikama i¢in kullamilirlar. Cerrahi tinak firgalan igerisine de el ve
cilt antiseptikleri emdirilmigtir.

$irket bunyesinde ayrica, ameliyat Sncesi viicut boyamada kullanilan biyosidal igeren patentli
aparatlarin liretim silrecine iligkin galigmalar devam etmektedir.

Diger taraftan, deri bir 6rtil gibi insan viicudunu kaplayarak hem i¢ sistemleri dig diinyadan
mekanik olarak korur hem de termoregulasyon, solunum, siv1 kaybinin dengelenmesi, duyu iglevleri
gibi ilave fonksiyonlan sayesinde metabolizmayayardiméi-alur. Cildin ve biitiinligtiniin korunmas:
bu anlamda hem saglikli hem de hastalar igin g¢ok dnemlidir. Cilt biitiinlidgiiniin korunmasinda, cildin
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mekanik olarak korunmasi ve hasarlanmanin (kinlganligin) azaltilmas: i¢in cildin kurumasmin
engellenmesi ve nemlendirilmesi gereklidir.

§irket tarafindan tretilen Altech markal: bariyer krem iriinii, biitiinligi bozulmamus ciltler i¢in
Ozel igeri§i sayesinde ciltte optimum nemlendirme saglarken, igeriginde bulunan %3 dimetikon
sayesinde ciltte olugturdugu bariyer tabaka ile vilcut sivilarina karg: koruma saglamaktadir.

R e e

E- Ticari Uriinler

Sirket’in Tiirkiye’de distribiitorliik haklarina sahip oldugu yurt dis1 menseli iriinlerin (infizyon
pompalarinun ve onkoloji ilag hazirlama cihazlarinin) ithalati, dagitimi ve satig1 hizmetlerinin verildigi
aktif ve aktif olmayan tibbi cihazlann ticaretidir. Tibbi Cihaz Yonetmeligine gdre yer ekimi ve insan
kas giicll diginda bir enerji kaynag ile gahigan cihazlar aktif cihazlardir. Omegin, inflizyon pompasi
aktif cihazken, solunum filtresi aktif olmayan cihazdir.

F- Teknik Servis Hizmetleri

Aktif cihazlarn (§irket agisindan infiizyon pompalannin ve onkoloji ilag hazirlama cihazlarinn)
tamir, bakim ve kalibrasyonlan ile yedek parga ihtiyaglarinin kargilanmas: faaliyetidir.

350’nin Uzerinde devlet, egitim aragtirma, iiniversite ve 6zel hastanede konuglanmis inflizyon
pompasinin tamir ve bakimi; hastanelerde hizmet veren onkoloji ilag hazirlama cihazlannin tamir ve
bakimlan {zmir, Istanbul ve Ankara’da bulunan teknik servislerde ve saha ekibi tarafindan
yapilmaktadir. Toplam 14 kigilik uzman kadrosu ile Sirket’in Teknik Servisi ISO 9001 ve TSE hizmet
yeterlilik belgelerine sahiptir.

DUNYADA TIBBi MALZEME SEKTORU

Tibbi malzemelerin iiretimi, depolanmas ve ticareti diinyada her iilkenin kendi mevzuatina bagh
sartlarda tescil ve veya belgelendirme asamalarinin tamamlanmas: iizerine gergeklestirilebilen
faaliyetlerdir. Sektdrde her tlke i¢ diizenlemelerine gére tescil ve satig gartlarin: belirleyebildigi gibi,
Avrupa Birligi gibi irlin givenlik sartlarinin ortaklaga belirlendigi ve bu sartlarin iiye devletlerce
uygulandig1 Smeklerde mevcuttur.

Avrupa Tibbi Malzeme Endiistrisi Dernegi MedTech Euyope tarafindan yayinlanan 2020 yil
rakamlarina gére dilnya tibbi malzeme sektoriinde tilkketim bazinda ABD’nin pay1 %43, Avrupa’nin
pay1 %27, Japonya’nin %7, Cin’in %6 ve diger tilkelerin ise %17 geklinde dagilmaktadir. Ayni raporda
Avrupa tibbi malzeme sektoriintin 120 milyar Avro degerinde oldugu gorilmektedir. Buna gore tim
diinya tibbi malzeme pazannin yaklagik 445 milyar Avro degerinde oldugu ve en bilyiik pazar olan
ABD tibbi malzeme pazannin 191 milyar Avro oldu lenebilir.
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Tibbi Malzeme Pazani Global Dagilimi -Medtech Europe Avrupa Medikal Teknoloji Endiistrisi

2020 Raporu®

Tibbi cihaz sektdriindeki bilyiime, iilkelerin ekonomik giicii ve saglik harcamalan ile yakindan
ilgilidir. Diinya geneline bakildiginda geligmis Glkelerin kaynaklanin ¢ok daha iyi ySnettigi ve dogru
kaynaklan etkin bir sekilde kullanabildigi gorilmektedir. Geligmekte olan tlkelerde ise iiretim
faaliyetlerinin genellikle diigtik ve orta seviye teknolojik triinlerle bagladifn ve dogru stratejilerle
birlikte geligim gésterdigi bilinmektedir.

Sektdrel bir aragtina girketi olan Espicom verilerine gore®, ABD, tibbi cihaz tiretiminde
diinyada lider konumdadir ve aym zamanda bu. endiistrinin en bilyik tiiketicisidir. Espicom 2014
verilerine gore, dilnya tibbi cihaz pazar payinin %49°nu ABD, %12’sini J aponya, %1 1’ini ise Almanya
olugturmakta olup bu pazarda Tirkiye %1 oraninda paya sahiptir. Geriye kalan pazar pay ise diger
illkelerce paylagilmaktadir.

T.C. Kalkinma Bakanhi 11. Kalkinma Plani, Saglik Enddstrilerinde Dontigiim, Ozel Thtisas
Komisyonu Raporunda da belirtildigi tizere, 2020 yilt igin dlinya tibbi malzeme sektdriinde en bityik
pazar paymun tanisal gdrilntileme alaninda olacagi, ancak en biydk yillik ortalama bilesik bilylime
beklentisinin %6,6 ile Sirket'in de faaliyet gosterdigi sarf malzemeler kategorisinde olacag:
beklenmektedir.

Avrupa Patent Ofisi (EPO) 2019 raporlanna gére tibbi teknoloji konusunda 14.000 patent
bagvurusu yapilmug ve bir dnceki seneye gore %0,7 artiy gdzlenmistir. T1bbi malzeme teknolojilerine
iligkin patent bagvurulan EPO’ya yapilan bagvurulanin %7,7’sini olugturmakta ve en ¢ok bagvuru
yapilan sektorler siralamasinda dijital iletigim sektériinden sonra ikinci sirada yer almaktadir.

Diinyanin ilk 3 biiyiik pazan olan ABD, Avrupa ve Japonya pazarlarinn igleyigine iligkin 6zet
bilgiler agagida yer almaktadir;
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ABD Pazan

2019 yih verilerine gore Amerika Birlesik Devletleri'nde yaklagik 6.000 adet hastane
bulunmaktadir ve her yil 36.241.815 kisi hastanelere bagvurmaktadir. Hastanelerin tibbi malzeme,
ersonel ve igletme giderleri gibi harcama kalemlerinden olugan toplam harcamalan yaklagik
1.161.032.419 USD’dir.(https://www.aha.org/statistics/fast-facts-us-hospitals)

Amerika Birlesik Devletleri’nde tibbi malzeme ve cihazlar distribiitorler ve toplu alimlar
aracilifiyla (GPO) hastanelere ve saglik galisanlanna ulagtinlmaktadir.
Distribiitorler:

ABD’de 6.500°den fazla tibbi cihaz distribiitéri bulunmaktadir. Medikal cihaz distribiitorleri
genellikle Califomia, Florida, New York, Pennsylvania, Michigan, Massachusetts, Illinois, Minnesota
ve  Georgia  eyaletlerinde  kiimelenmigtir. (https://selectusa.github.io/events/industry-
snapshots/medical-device-industry-united-states.html)

Bu alandaki en biiyiik 5 distribitor'? ise;

1- Mckesson: Teksas merkezli tibbi cihaz dagitim kurulugu 214 Milyar USD’lik cirosu ile
sektoriin en bilyiik tibbi cihaz ve malzeme dagiticisidur.

2- AmerisourceBergen: ABD genelindeki 65.000’den fazla saglik kuruluguna tibbi malzeme,
cihaz ve ila¢ dagitimu gergeklestirmektedir.

3- Henry Schein: Ozellikle dig hekimligi ckipmanlant yam sira tibbi malzeme ve tibbi cihaz
dagitim gergeklestirmektedir.

4- Cardinal Health: 148.7 milyar USD tutanindaki cirosu ile Cardinal Health 10.000 fazla
saglik caliganina direkt olarak hizmet vermektedir.

5- Medline Industries: 23.000’den fazla ¢aligani ve 11,7 milyar USD’lik tibbi malzeme ve
cihaz satig1 ile Medline Industries Amerika’daki 5. biiyiik tibbi malzeme distribiitoridir.

GPQ (Group Purchasing Organization):

Toplu satin alim organizasyonlan belirli medikal alanlardaki tibbi malzeme dretici ve
dagiticilanni bir araya getirerek zellikle ABD’de yer alan zincir hastaneler ile sézlesme imzalayarak
hastanelerin tek bir merkezden hizmet almasim saglayan organizasyonlardir.

ABD’de yaklagik 600 adet GPO organizasyonu mevcuttur. Baglica GPO’lar;
1- Vizient: Texas merkezli kurulugun yillik cirosu 100 milyar USD civarindadr.

2- Premier: Charlotte merkezli kurulug 3.750’den fazla hastaneye hizmet vermektedir. 50
milyar USD ciroya sahiptir.

3- HealthTrust: Nashville merkezli kurulug 1.600’den fazla hastaneye hizmet vermektedir. 30
Milyar USD ciroya sahiptir.

(bttps://www.beckershospitalreview.com/finance/4-of-the-largest-gpos-2017.html)
Avrupa Birligi

Avrupa kitasinda 64 iilke bulunmakla birlikte bunlardan 27 tanesi Avrupa Birligi iiye
tilkeleridir. 500 milyondan fazla niifusu ile diinya tibbi cihaz pazarinin %30’una hitap eden Avrupa
kitasindaki pazar biiyiikliiga 120 Milyar Avro olarak tahmin edilmektedir. Avrupa Kitasinda Almanya
%27,2, Fransa %14,6, Ingiltere %11, Italya %10,1 ve Ispanya %6,3 ile en bilyiik Pazar payma sahip
olan iilkeler olarak siralanmaktadir.
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Tibbi cihazlann Avrupa pazanina satilabilmesi igin asagidaki gerekliliklerin yerine getirilmesi
gerekmektedir.

CE Isaretlendirmesi

CE Isareti mallarn serbest dolagimini saglayabilmek amaciyla Avrupa Birligi'nce uygulanan
bir saflik ve glivenlik isaretidir. Bu igaretlendirme ile, AB genelinde kullanilmis olan degisik uygunluk
isaretleri yerine, AB direktiflerine uygunlugunu belirten tek bir AB isareti kullanilmas: amaglanmigtir.
CE isareti, bir kalite simgesi degildir. Fakat iizerine iligtirildigi Grinin ilgili yonetmeligin tiim
gtvenlik gereklerini ve kogullarim kargiladig anlamina gelen ve Avrupa Birligi iiyesi tilkeler arasinda
mallanin serbest dolagimini saglamak amaciyla ortaya ¢ikan bir igarettir.

Direktif ve Tiiziikler

1993 yilinda yiriirlige giren 93/42/EEC sayili Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Direktifi (Medical
Device Directive “MDD”) 2007 yihinda 2007/47/EC sayih Direktif ile yapilan degisikliklerle uzun
yillar boyunca Avrupa Bitligi nezdinde tibbi cihazlar alaninda bagat mevzuat olarak uygulanmis ve
tibbi cihazlara iligkin mevzuatin AB iilkeleri arasinda uyumlulagmasma hizmet etmistir. Ancak,
gelisen teknoloji ve degisen ihtiyaglar ile MDD degisime muhtag hale gelmistir.

Bu dogrultuda hazirlanan EU 2017/745 sayil Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Tiizigii (Medical
Device Regulation “MDR”) 05.05.2017°de yayimlanmig ve 25.05.2017°de ylriirlige girmigtir.
MDR’nin tam olarak uygulanmas: igin tg yillik bir gegis stiresi Ongdrilmis ve bu g yillik siirenin
son tarihi olarak 26.05.2020 tarihi belirlenmigtir. Ancak Nisan ayinda, MDR’nin uygulanmasi
Avrupa’y: da olduk¢a yogun gekilde etkisi altina alan Covid-19 salgini nedeni ile bir yil ertelenmis ve
yeni tarih 26.05.2021 olarak belirlenmigtir.

Japonya

Japonya, tibbi cihaz sektdrii ve uluslararas) tibbi cihaz pazarinda en bilytik pay sahiplerinden
biridir. Japonya Saglik, Caligma ve Sosyal Gilvenlik Bakanli$) tarafindan yayinlanan resmi rakamlara
gdre, Japonya’da yaklagik 34 milyar USD degerinde tibbi cihazi bulunmaktadr. Ayrnica Japonya’nin
yaglanan bir nlifusa sahip olmasi nedeniyle tibbi cihaz kullanimmin arttifs gorilmektedir. Tiim
bunlanin ve Japonya'min teknoloji konusunda 6nde gelen iilkelerden biri olmasinin etkisiyle
Japonya’da tibbi cihaz alaninda oturmug denetleyici ve diizenleyici bir sistem bulunmaktadir.

(https.//www trade.gov/topmarkets/pdf/Medical Devices Japan pdf).

Japonya Saglik, Calisma ve Sosyal Gilvenlik Bakanlhig: tarafindan diizenlenen edilen tibbi
cihazlar Bakanlik nezdinde kurulmug olan ilag ve Tibbi Cihazlar Ajansi (PMDa) tarafindan belirlenen
kurallara tabidir.

Japonya’da tibbi cihazlar suuf I, suuf II, siuf III ve suuf IV olmak tizere dort risk simifinda
siniflandinlmigtir ve bu aynm kiiresel uyumlagtirma gérev gicl smiflandirma kurallari referans
almarak belirlenmigtir. Bir dretici Japon kurumlarina bagvurudan once Japon Tibbi Cihaz
Adlandirmas: (Japan Medical Device Nomenculatura JMDN) koduna gore cihazin tirinii ve risk
suufimi belirler. Risk kodu aym zamanda cihaz igin uygulanmas gereken diizenleyici kontrolleride
belirlemekte kullamilir. Bununla birlikte, Japonya’da tibbi cihazlara yOnelik bir kalite yénetim sistemi
de uygulanmaktadir. Piyasaya arz edilecek olan iriinlere ilgili ydnerge ile tanimlanan kalite ydnetim
sistemi uygulanir ve PMDa tarafindan kontrole tabi tutulur. Japonya’da uygulanan kalite yénetim
sistemi Avrupa’da uygulanan ISO13485 standardi ve FDA tarafindan ABD’de gergeklegtirilen

denetimlerle uygunluk géstermektedir. (hg;gs://www.emergogmup.com/services/japan/gualigg-
management-systemcompliance)

Japonya’da Meditera tarafindan iiretimi gerceklestirilen solunum sistemlerinin Altech markast
ile aktif satis1 gergeklegmektedir ve Altech markasyJepwtrys adaki tibbi cihaz sistemine kayithidir.
TURKIYE’DE TIBBI MALZEME SEKTORY L. £\,

Tibbi cihaz ve malzemelere iligkin flkemiz ,gﬂzehfcm erine gdre (ilkemiz pazarina arz
cdilecek tibbi cihazlar, Tiirkiye flag ve Tibbi ¢ haz_i;’[(,ﬁﬁiﬁig\hﬁgycs ndeki Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz
Ulusal Bilgi Bankasi (TITUBB)'na kayit cffilniekteydi. Angak DTS sisteminin devreye girmesi
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geligtirilmesi ile birlikte 12.06.2017 tarihinden itibaren tibbi cihazlar TITUBB sistemi yerine UTS’ye
kayit edilmektedir. Kayit agamasinda, Tibbi Cihaz Yonetmelikleri kapsaminda tibbi cihaza iligkin EC
sertifikasi, uygunluk beyani, kullanma kilavuzu, varsa yerli mal: belgesi ve gerekli durumlarda iiriine
iligkin ek belge ve bilgiler firmalardan talep edilmektedir.

TITUBB Haziran 2017 verilerine gore Tiirkiye’de 4.426 adet imalatgy/ithalatgi firma TITUBB
sistemi Gizerinden uygunluk beyan: alarak, kendilerini imalatg1 ve/veya ithalat¢1 firma olarak kayit
ettirmiglerdir. (Kaynak: TITCK 2018 - 2022 Stratejik Plan,
https://titck.gov.tr/storage/Archive/201 8/dynamicModulesAttachment/884b5ed7-8b2d-4646-b7a3-

1c¢6914c3aa89.pdf )

Niifusu 83 milyonun {zerinde olan Tiirkiye niifus agisindan kiresel anlamda ilk 20 ilke
arasinda yer almaktadir. Ulkemizin niifus istatistikleri incelendiginde 65 yas ve tizeri nitfus oramnin,
yillik niifus artig hzimn, yash bagimhlik oraminin son yillarda giderek arttify; 6liim hizinin ise azaldigi
gorilmektedir. Global bir aragtirma sirketi olan Fitch Solutions tarafindan hazirlanan rapora'! gore
Tirkiye’de 2019'da %8,7 olan yagh niifusunun 2029 yilina kadar %12 seviyelerine ulasacagi
6ngorilmektedir.

Tiirkiye’nin niifus dagilimi agagida yer alan grafikte gosterilmektedir (Bkz. Saglik Istatistikleri
Yilhigi 201912)

" Kaynsk: TOIK
Not: Geng Bagimiihk Orani, “Cocuk Bagimhlik Oram” olarak degistirilmigtir.

Niifus igerisinde sigara igme ve fiziksel hareketsizlifin yayginhifi nedeniyle iilkemizdeki
6liimlerin baginda bulagici olmayan kronik hastaliklar gelmektedir. Bu hastaliklarm 2030 yilina kadar
kaliteli yagam stirelerinde azalmaya neden olaca§: ve insan 6mriinde yeti yitimi ile gegen yillarda artiga
neden olacaf 6n Srilmektedir. Bulagici olmayan kronik hastaliklar arasinda en bilyiik yiikii de
kardiyovaskuler hastaliklar, kanser, mental ve davramig bozukluklar: ve kas iskelet sistemi hastaliklan
olugturmaktadir. Bu durum saghk scktoriinde tedavi ve tibbi malzeme ihtiyacinda belirgin' artis
olacagini gostermektedir.

Tani ve tedavi hizmetlerinin gelismesi ile kanser hastaliklari da toplumda yaygin olarak
gorilmeye ve artmaya baglamigtir. Fitch Solutions raporuna gore 2018 yilinda 210.537 olan yeni

kanser vakasinin yillik %2,6 artiy oram: ile 2040 tadar 368.674’¢ cikmasi beklenmektedir.
Asagndaki tablo bu durumun agik bir gostergesidiyr RN AN
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Yillara ve Cinsiyete Gére To

(Her 100.000 Kiside)

plam Kanser Goriilme Sikhi

Ote yandan, Tirkiye kiresel medikal turizm pazanindan daha fazla pay almay
hedeflemektedir. Tirkiye'nin medikal turizm geliri 2018'de yaklagik 1,5 milyar ABD Dolari’na
ulagmig olup, bu miktarin 2030 yilina kadar bes kat artirilmasi planlanmaktadir. Bu cergevede T.C.
Saglik Bakanlig, dlkenin medikal turizm hedeflerine ulagmasina yardimei olmak igin Uluslararas:
Saglik Hizmetleri (USHAS) adl1 bir yan kurulug kurmugtur. USHAS, Subat 2019'da faaliyete gegmis
olup, Tirkiye'de bulunan saglik hizmet ve kurumlarini medikal turistlere tanitmay1 hedeflemektedir.
Tiirkiye Istatistik Kurumu verileri, Tiirkiye'nin 2018'de 551.748 adet medikal turist aldigimi ve 2017'ye
gore %27,3 artifim gostermektedir (TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch Solutions).

Saglik turizmi sektdrii, sunulan uygun fiyath hizmetler, iist diizey tesisler (sehir hastaneleri ve |
zincir 6zel hastaneler), son teknoloji, yetkin personel ve kisa bekleme siireleri nedeniyle son yillarda
izl bir bilylime yagamugtir. Sunulan hizmetler arasinda kardiyovaskiiler hastaliklarin tedavisi, organ
nakilleri, dig hekimligi ve plastik cerrahi yer almaktadr. fstanbul, Ankara, Antalya, Izmir, Erzurum ve
Yalova, turistik yerler olduklan ve 6zel hastane gruplarina ev sahipligi yaptiklan iin popiiler tedavi
yerleridir. (TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch Solutions)

ori Al 151 Ve asiteleri

Niifus yapisindaki ve insanlarin yagayigindaki bu degigiklikler saglik tesis ve ekipmanlarina
olan ihtiyaci da artirmaktadir. Tiirkiye’de 2019 yilt itibari ile toplam 1.538 adet hastane bulunmaktadir
ve bu hastanelerdeki yatak sayis1 237.504’tir. Bu yataklarda tedavi géren hasta sayis1 ise yillik
yaklagik 14 milyona yakindir. Aynica bu yataklarin yaklagik 40.000 adeti yogun bakim yatagidir ve bu
yatak sayisi ﬁllhk yaklagik ortalama %10 artmaktadir (Bknz. T.C Saglik Bakanlhig1 Saglik [statistikleri
Yillig1 2019%°)
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Hastane Sayist
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Hasta Sayis1

Kaynak: Sagiik Hizmetleri Genel Midiirlago
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Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Madtirlign

Yogun bakim tniteleri solunum sistemleri ve inflizyon sistemleri gibi sistemlerin yogunlukta
kullanildig birimler olup, dilkemizdeki yogun bakim yataklannin yaklagik 22.500 tanesinde ventilatér
cihazi bulunmaktadir. Yogun bakim doluluk orani ise ortalama %70 seviyelerindedir. Yogun bakimda
ortalama kalis siiresi ise 10 glindir. Covid-19 sonrasi mevcut durum itibariyle yogun bakim doluluk
oranlant %65-70 seviyelerinde seyretmekle beraber, yofun bakim yataklannin kaginda ventilatsr
cihazi bulunduguna iligkin resmi bir bilgi bulunmamaktadir.

Hastanelerdeki yogun bakim {initelerinin yam sira ameliyat salonlan da saglik tedavisinde
Onemli bir yer almaktadir. Herhangi bir saglik gikayeti ile veya gegirilen bir kaza ile saglik tesislerine
bagvuran hastalarin ameliyat edilmesi gerekebilir ve bu ameliyatlar sirasinda solunum sistemleri ve
cerrahi siitiirlar gibi tibbi sarf malzemeleri kullanilmaktadir. Ulkemizde 2019 yilinda toplam 6.876
adet ameliyat masasinda yapilan yillik ameliyat sayis1 5 milyondan fazladir. (Bknz. T.C Saghk

Bakanhif1 Saglik Istatistikleri Yillig1 2019) -
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Tiirkiye’de Yilik Ameliyat Sayilan

Kaynak: Sajghk Hizmetleri Genel Mikdtrliign
Tirkiye’de Améliyathane ve Masa Sayilan

Kaynak: Sajilik Hizmetleri Genel Mildtringn

Yukanida bahsi gegen tim bu etkenler Sniimizdeki yullarda dlkemizde saglik sektdriiniin
daha da bilyllyecegine igaret etmektedir. Sirket’in Qretimini yapmakta oldugu tibbi sarf malzemeleri
alanindaki biiylime 8ngoriist ise agagidaki tabloda ifade edilmektedir.

Sarf Malzeme Pazar: (Milyon USD)

ET DI FII A

2014 2015 01 1T VW 2009 ADOF 20NF W 2005 W |

5594 5231 S521 S770 5282 5257 4853 4581 5319 S413 3788 §

2020 yilinda Covid-19 kiiresel salgmu nedeniyle istisnai bir yikselis yapan sarf malzeme
pazarinn 2019 yilindaki 525,7 milyon USD tutarindaki hacmini 2024 yilina kadar 578,8 milyon USD
dolaylarina tagtyacagi dngdriilmektedir. (Bknz. TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch
Solutions'#)

Tiirkive’de Saghk Hizmetlerinin Fipansmam

Saglk hizmetlerinin finansmamnin Snemli ve birbiriyle iliskili 3 ayagi bulunmaktadir.
Bunlanmn birincisi; saglik hizmetlerinin finansman igin yeterli fonun toplanmasi, ikincisi; 6deyiciler
arasinda risk paylasimi esasina dayali olarak fonlarin havuzlanmasi ve Ugiinclisti; fonlarin gerekli
saglik hizmetinin satin alinmasi veya saglanmas: igin uygun bigimde kullaniimasidir.

Saghk finansmam konusunda 3 farkh ydntem bulunmaktadr:

a) Kamusal Finansman Modeli: Bu modelin temeli vergi ve prim esasina dayanir. Bu
modelde saglik hizmetlerinin finansman toplanan genel veya 6zel vergiler yoluyla ya da toplanan
primler yoluyla saglanmaktadir. Finansmanin bir kisminin vergiler bir kismumn da primler yoluyla
saglandi1 6mekler de vardur.

b)  Ozel Finansman Modeli: Bu modelde saglik hizmetlerinin finansmani 6zel saghk
sigortacilif1, tibbi tasarruf hesaplar ve cepten yapujam sail
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¢) Karma Finansman Modeli: Bu modelde saghk hizmetlerinin finansmaninda
kamusal finansman modeli ile 6zel finansman modeli birlikte kullanilmaktadir.

Tiirkiye’de saglik sisteminin finansman yapisi karma ozellik gostermektedir. Bir
taraftan belirli bir kesim icin 6zel finansman modeli (Bismark Modeli) uygulanirken diger
taraftan kamu yardimi (Beveridge Modeli) modeli uygulanmakta ve sistemin finansmaninda 6zel
harcamalar da pay almaktadir.

Turklye’de 2002 yilinda saglik hizmetlerinin finansmaninda, toplanan primler yeterli
olmadi: i¢in vergiler yoluyla toplanan fonlar bu agi1 finanse etmekteydi. Ozellikle koruyucu
hizmetlerin tamamina yakiu devlet tarafindan kargilanmaktaydi. Bu finansmanlarin yamnda
Tirkiye’de digitk dlgekte olsa da 6zel saghk sigortacilif, sigorta sandiklari, vakif iniversiteleri gibi
kaynaklar (%9,5) ve hane halkinin saghk harcamalan (%19,8) olmak {izere toplam saglik
harcamasinin %29,3t oraninda dzel sektor saglik harcamasi vardi. Diger bir deyisle, Tiirkiye’de
2002 yilinda yapilan her 100 TL” lik saglik harcamasinin 71 TL’si kamu tarafindan karsilanmustir.
2003-2015 déneminde ise saghk alaninda yapilan reformlarla kamunun saglik harcamasi igindeki
payt %78,5°¢ yikselmigtir (Saglik-Sen Stratejik Aragtirmalar Merkezi-Sasam- Enstitiisii Tiirkiye
Tibbi Cihaz Sektor Analizi http://www.sasam.org.tr/turkiye-tibbi-cihaz-sektor-analizi-yayinlandi/).

Ote yandan, Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore
(https://data.tuik.gov .tr/Bulten/Index ?p=Saglik-Harcamalari-Istatistikleri-2019-33659), kamu
tarafindan yapilan saglik harcamasinin toplam saglik harcamalanna orant 2019 yihinda %78,0, 5zel
sektor saglik harcamasinin ise %22,0 olarak gcrc;cklesmxstlr

Tiirkiye’de i Malzeme S ekilleri

Ulkemizdeki hastane ve saglik tesisleri Saglik Bakanlifina Bagl Kamu (Devlet) Hastaneleri,
Universite Hastaneleri, Ozel Hastaneler, Aile Saglik Merkezleri ve Ozel Poliklinik/T 1p Merkezi gibi
saglik tesisleri ¢atis1 altinda hizmet vermektedir.

Ozel saglik kuruluglan ihtiyaglarim bagimsiz olarak kendileri temin etmekle birlikte; Kamu
Kurum ve Kuruluslan ihtiyaglann: igleyigi asagida detaylica agiklanan 4734 sayili KiK’e tabi olarak
bu kanun kapsaminda temin etmekte olup, Sirket yurtigi satiglannin biyik ¢ogunlufu asagida
dzetlenmis KIK cergevesinde gergeklestirmektedir.

KIK’te alim usulleri su gekilde tammlanmustir:

- Agik ihale usulii : Biitiin isteklilerin teklif verebildigi usiil

- Belli istekliler arasinda ihale usulii : On yeterlik degerlendirmesi sonucunda idare
tarafindan davet edilen isteklilerin teklif verebildigi usul

- Pazarlik usulii: KiK’te belirtilen hallerde kullamilabilen, ihale siirecinin iki asamali
olarak gerceklestirildigi ve idarenin lhal; konusu igin teknik detaylan ile gergeklestirme yodntemlerini
ve belli hallerde fiyat: isteklilerle goristiigi usil

- Dogrudan temin: KiK’te belirtilen hallerde ihtiyaglann, idare tarafindan davet edilen
isteklilerle teknik gartlann ve fiyatin goriigiilerek dogrudan temin edilebildigi usul

KIK’e gore “Yerli Mali Bclgesx”nc sahip trinler; yapilacak Kamu ihalelerinde teklif ettikleri
fiyatin %15 oraninda altinda teklif vermig oldugu varsayilir. Buda yerli mali iiriin teklif eden firmalarn
ihaleleri kazanabilmeleri igin biiyiik bir avantajdar.

Yerli Mali Belgesi, bir tiriiniin yerli ve ithal girdilerinin listelenerek yapilan hesaplamalar ile
%51'den daha fazla yerli girdi oranina sahip olmasi neticesinde sinai faaliyet gosteren igletmelerin
bagli bulunduklan Sanayi/Ticaret Odas tarafindan girket adina diizenlenen belgedir. Sirket firetimin
yaptg! tim tirtinlerde bu belgeye sahiptir.

a Uriin is

UTS tilkemizde tretilen veya ithal edilen tiim tibbi cihazlarin ve kozmetik iriinlerin iiretim
bandindan satilip kullanildi: yere kadar tekil iiriin takibini saglayabilmek, son kullaniciya kadar iiriinii
izleyebilmek igin gelistirilen bir projedir.

UTS’nin amaci tibbi cihazlan ve kozmetik iiriinleri kayit altina almak, bu Uriinleri izlemek
i¢in alt yap1 olugturmak, hasta giivenligi ve _halk.. &ag\lgmm korunmasina katkida bulunmak,
denetimlerin saglikh ve etkin yﬁrﬂtmmeslm lamak, Ori: kaynakl: tehlikelere karg1 hizh Snlem
alinmasim saglamak, giivensiz iriinlerin h bir seklldc *plyasadan ve kullanimdan kaldirnimasini
saglamaktir. N _
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Tirkiye’de SGK ¢atis1 altinda sigortali ahiganlar genel saglik sigortasi gatisi altinda hizmet
alir ve SGK bu hizmeti aldig1 kamu kuruluglan icin ayni zamanda geri 5deme kurumudur. SGK belirlj
periodlarla  glincelledigi Saghk Uygulama Tebligi (SUT) eklerinde geri 8deme kurallarim
belirlemigtir. Sirket’in solunum sistemleri, inflizyon sistemleri, onkoloji ilag hazirlama sistemleri
tirinlerinden SUT listesinde yer alan ve geri 8demesi yapilan triinler mevcuttur,

Medula Sistemi

Medula sistemi T.C. Saglik Bakanli§ tarafindan olugturan merkezi sisteml; bir programdir.
Hastaneler, doktorlar, eczaneler, optisyenler konulan teghis ve tan; gibi bilgileri Internet tizerinden
sisteme girebilir ve ayni zamanda takip edebilirler.

Bu sistem yogun olarak eczacilar ve optisyenler tarafindan kullanilmaktadir. Girilen ilaglar,
regete ve muayene 6demeleri bu sistem aracilify ile takip edilir. Medula sistemi 4 boliime
ayrilmaktadir.

eMedula Eczac Sistemi; bu bolim eczacilar kullanmaktadir. Doktorlarin sisteme
girdikleri e-regeteleri takip etmek ve ddemesi yapilacak ilag listelerini kontrol etmek amaciyla
kullanilir,

* Medula Doktor Sistemi; bu bslim doktorlar tarafindan kullanilmaktadir. Hastalara
yazilan e-regeteleri kontrol etmek ve yazilan ilaglan takip ederek israfi dnlemek amagh
kullanilmaktadir.

* Medula Optik Sistemi; bu boliimde eczaci sistemi gibi kullanilmaktadir. Temel farki ise;
optisyenler sistemi hastalara verilen gdzlitk regetelerini kontrol ve takip etmek amach kullanir.

* Medula Hastane Sistemi; bu bslim hastanelerin yaptigi demeleri, sevk ve rapor gibi
yapilan iglemlerin idaresini ve takibini yapmak amagh kullanilir.

Alt yap1 agisindan birbiriyle bagh olan bu sistem iglemleri direk kayda gectiginden dolay:
bilytk kolaylik saglamaktadir

Solunum Sistemleri Pazar

Pazanin solunum sistemlerini iceren kisminda solunum devreleri (anestezi devreleri,

ventilasyon devreleri, hasta nakil (transport) devreleri, ev tipi ventilatér cihazlarinda kullanima
uygun devreler, isitic1 telli ventilatsr devreleri, non-invazif terapi uygulama devreleri, koaksiyel
solunum devreleri, tek hatl ¢ift limenli solunum devreleri), solunum filtreleri (bakteri -viriis
filtreleri, bakteri-viriis HME 1s1 nem gegirgen filtreler ve trakeostomi filtreleri), gaz 6rnekleme
hatlari, kateter baglantilar yer almaktadir. ‘

Astum, kronik obstrilktif akciger hastalifn gibi kronik solunum yolu hastaliklarinin
yaygmnhginda artis, obstriiktif uyku apnesi, artan acil durum sayis1 ve artan kronik inflamasyon
insidansi, kiiresel solunum sistem|leri pazannm biiylimesine neden olan ana faktérlerden bazilan olup,
kiiresel solunum sistemleri pazarinn yubk %3,8 biyiime oram ile 2023 yilinda kadar 1,2 milyar
USD’ye ulagmasi beklenmektedir (ht_tps://www.marketsandmarkets.com/Market—Rgggrts/breathing-

circuit-market-103723851 html ).

Solunum devreleri pazarinda dne ¢ikan oyuncular; Ambu A/S (Danimarka), CR Bard (ABD),
Fisher & Paykel Healthcare (Yeni Zelanda), Altera's (Tirkiye), Bio-Med Devices (ABD), Teleflex
Incorporated (ABD), GE Company (ABD), WilMarc Medical (ABD) Armstrong Medical Ltd
(Ingiltere) ve Becton, Dickinsopn .-, and

s://www.marketsandmarkets com/Market- Reportsfbresth




Solunum sistemleri pargalarindan olan solunum filtresi pazarinin ise yillik %35,98 bilylime oram
ile 2026 yilinda 399,7 milyon USD’ye ulagmasi tahmin edilmektedir. (Kaynak: Global Breathing
Filters Market Insights And Forecast to 2026 — QYResearch'6)

Pazarda yer alan firmalar; Medtronic (ABD), Draeger (Almanya), Teleflex (ABD), Danaher
(ABD), Intersurgical (Ingiltere), GE Healthcare (ABD), Smiths Medical (ABD), GVS Group
(Cin), Westmed (ABD), Flexicare (Ingiltere), Tuo Ren (Cin), Mediplus (Cin), WilMarc (ABD),
MediteraTibbi (Tiirkiye). (Kaynak: Global Breathing Filters Market Insights And Forecast to 2026 —
QYResearch)

Daha dnce de izah edildigi lizere yurt icinde kamu sektdrii tarafindan yapilan tiim alimlar
4734 sayili Kamu fhale Kanunu’na tabi oldugu i¢in tiim ihalelerin takip edilebildigi dijital bir
platform olan EK AP sistemine kaydedilmigtir ve kaydedilmektedir.

Ulkemizde solunum sistemi pazarinin dier dnemli bir aktorll ise 6zel sektor alimlandir.
Sirket kayitlanna gére bu sektdr tarafindan yapilan alunlar tim pazarm yaklagtk %30’unu
kargilamaktadir. Ozel sektor tarafindan alimu yapilacak iiriinlerin bazilart Saghk Bank Tibbi Thale
Yayinlari (http://saglikbank.com) adi verilen internet sitesi lizerinden duyurulmaktadir.

Sirket sektorde yer aldif1 uzun zaman siiresince edindigi tecriibe ve genis yurt i¢i direkt satig
ekibi ile yetkilendirdigi bayileri ile pazardaki en biiyiik pay sahibidir. Solunum Sistemleri Pazan ele
alindiginda Sirket’in yaptig1 satig adetlerine ve yapilan ihalelere gore Sirket kayitlan esas alindiginda
tilkemizde %50’ den fazla pazar payina sahip oldugu tahmin edilmektedir.

nfiizyon Sistemleri Pazar

Kronik hastaliklar, epidemik ve pandemik hastaliklar tam ve tedavileri arttik¢a inflizyon
sistemlerine olan ihtiyagta buna paralel olarak artmaktadir. Ozellikle hastanelerin yogun bakimlar,
yeni dofan ve peditari, koroner bakim, kardiyoloji gibi kritik hasta bakimlarninin yapildign ve IV
tedavilerin hassasiyetle yiiriitiildiigii birimlerde elektronik inflizyon pompa ve setleri tercih
edilmektedir. Bu anlamda teknolojik gelismeler bu pazarin biiylimesine katkida bulunmaktadirlar.
Bunun yamsira yiiksek maliyet ve iiriin giivenligi sorunlan (Damar igine elektronik inflizyon pompasi
ile sivi génderimi sirasinda hasta hayatini tehlikeye sokabilecek az ya da fazla goénderimler, alarm
sorunlan gibi) sorunlar pazarin biiyiimesinde engelleyici unsurlar olarak goriinmektedir. Yer ¢cekimine
bagh ¢aligan ve standart sivi tedavileri ile hidrasyon amagh kullamlan yer ¢ekimine bagh setler yatan
hasta bakiminda kritik olmayan hastalanin izleminde tercih edilebilen inflizyon ySntemleridir.
(Kaynak: Global InfusionPumpsand Accessories -~ Market -MordorIntelligence)
(https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/global-infusion-pumps-38-accessories-
market-industry)

Sirket uluslararas: iki farkh marka ile yaptifi anlagma sonucunda bu firmalann Urettigi
inflizyon pompalarinin satiy ve dagitimint yapmaktadar. $irket bu firmalardan biri tarafindan tretilen
hem infiizyon pompalan ve bunlarin setlerinin satig ve dagitumun yaparken, diger firmadan sadece
inflizyon pompalarini almakta, bu firmaya ait inflizyon pompalarinda kullanilan setlerin iiretimini ise
kendisi gerceklestirmektedir. Bu gergevede, $irket distribiitorii oldugu iki farkl infiizyon pompa
markasi ile Tiirkiye pazarinda kritik bakim gerektiren initelerde 200’{in tizerinde hastanede hizmet
vermektedir.

Global infiizyon pazarimin 2019 sonu itibar ile 9,5 milyar USD olarak tahmin edilmekte ve
yillik %5,42 bilylime ile 2025 yilinda 13 milyar USD seviyelerine ¢ikmasi beklenmektedir. Infiizyon
pompa set pazar global dlgekte 2019 itibar ile 5 milyar USD iken yillik %4,53 bilyiime ile 2025
yilinda 6,8 milyar USD’ye ulagmasi beklenmektedir. Bu pazarin %434 $irket’in distribiitdri oldugu
elektronik inflizyon pompalarindan gelmekte iken %57°1ik kismu tek kullanimlik ve Sirket tarafindan
da iiretilen infiizyon setlerinden olugmaktadir. (Kaynak: Global Infusion Pumps and Accessories
Market - Mordor Intelligence, (https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/global-infusion-
pumps-38-accessories-market-industry)
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gore yapilmakta ve infiizyon pompalar: pompa setlerinin kullanimi stiresince kurumlarn hizmetine
bedelsiz olarak verilmektedir. Diger bir deyisle, inflizyon pompa seti satig1 yapilan hastanelere
Sirket’in satin alip sahip oldugu infiizyon pompalan icretsiz olarak tahsis edilmektedir. Infiizyon
pompalar inflizyon setleri olmadan galiymadifindan, inflizyon pompalan hastanelerde kaldig: siire
boyunca galigmalan igin gereken pompa setleri Sirket tarafmdan bedeli mukabilinde hastanelere
satiimaktadir.

Ote yandan, pompa setlerinin kullanin siiresince hastanelerde bulunan infiizyon pompalarinin
tamir ve bakimlan Sirket tarafindan bedelsiz olarak yapilmaktadur.

Cerrahi Sitiur Pazan

Sagliksiz yasam tarzi ve yaglanan niifus nedeniyle ameliyatlarin sayisindaki artigin pazan
bilyiitmesi ve kfiresel cerrahi siitiir pazarinin 2025 yilina kadar %6,5 biiyiliyerek yaklagik 6 milyar USD
olmasi beklenmektedir. (Kaynak:
https://www.grandviewresearch.com/www.researchandmarkets.com)

Kiiresel pazarda faaliyet gosteren baglica girketlerden bazilan Medtronic, Ethicon,
SuturesIndiaPvt.  Ltd., InternacionalFarmacéutica @ ve  PétersSurgical’dir.  (Kaynak:
https://www.grandviewresearch.com/www.researchandmarkets.com

InternacionalFarmacéutica ile ortak olarak Izmir/Tire’de kurulan S&Mohr Iplik Fabrikalan
A.$ nezdinde Atramat® markali cerrahi siitiirler tiretilmektedir.

Diger taraftan, Tirkiye’de cerrahi siitlir pazan yaklagik 23,5 milyon USD’dir. 2024 yilina kadar
pazarin yaklagik %S5 bliylyerek 25,9 milyon USD olmas: beklenmektedir. (Kaynak: EKAP 2018
verileri/Fitch Turkey Medical Device Report) Bu pazarda diinya ¢apinda dnemli markalarla birlikte
yerli ve yabanci birgok marka bulunmaktadir, ancak bunlardan Atramat® dahil 10 oyuncu pazarda s6z
sahibidir. ‘

lla¢ Hagrlama Pazan

Kanser, glinimiiziin en 6nemli saglik sorunlarindan biri olup, tiim diinyada 6liim nedenleri
arasinda 2. siradadir. Kanser vakalaninin teshisi, tani yontemlerinin geligmesi, tan: olanaklarnin
geligmesi ve saghik kuruluglarindan yararlanma olanaklarinin artmast ile her yil daha ¢ok artmaktadir.
Ayrnica enfeksiyon hastaliklarinin kontrol altina alinmasi diger hastahiklara karsi etkin tedavi
yontemlerinin kullanima girmesi ve yagam standardinin yilkselmesi ile ortalama yagam siiresinin
uzamasi, dolaysi ile yaglt niifusun artmasi; toplumun bilgi seviyesinin yilikselmesi ve kanser
tedavisindeki geligmeler sebebi ile daha ¢ok hastanin hekime bagvurmasi ve gelisen teknoloji ile
gevresel  kansorejen  maruziyetin @ artiyt  kanser  sikhifimi arttiran  etkenlerdir.
(http://www.turkkanser org/icerik/18)

Tam ile birlikte tedavi olanaklan da artan kanser vakalarimn tedavisinde kullanilan
antineoplastic ajanlar 6zel kosullar altinda hazirlanir ve uygulanirlar. Kanser tedavisine kemoterapi ve
uygulanan ilaglara kemoterapi ilaglan denir. Ulkemizde kemoterapi ila¢ hazirlama ve uygulama
sistemleri SGK geri 6deme listesinde yer alir ve hizmet puan: {izerinden geri 6denir.

Kemoterapi ilag hazirlama tinite ve hizmetleri 3 kategoride simflandirimistir:

a) Robotik/Otomatik ilag hazirlama ve uygulama sistemleri

b) Yan otomatik ila¢ hazirlama sistemleri

c) Manuel ila¢ hazirlama sistemleri

Sirket onkoloji ilaci hazirlama konusunda {iriin portfdyiinde her li¢ kategoriyi de
barindirmaktadur.

Ocak 2020 EKAP verilerine gore Tirkiye’deki 110 kemoterapi ilag hazirlama iinitesinin 42’si
Otomatik, 16’s1 Robotik, 30’u Yan-Otomatik ve 22’si Manuel Sistem ile ¢aligmaktadir. Sirket ve
EKAP verileri karsilagtinldiginda Turkiyc gcnclindc kamu ve iniversite hastanelerinde kemoterapi
tedavisi alan hastalanin yaklagik %20’sinin ilaglarinin §irket tarafindan saglanan onkoloji ilag
hazirlama sistemleri ile hazirlandifn goriilmekte ,ahlpf pazar ermcﬂlgl paylagilmaktadir.
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Universite ve Kamu Hastaneleri Unite Bazinda Dagahmi

TURKIYE GENELI HAZIRLAMA SISTEM DAGILIMLARI

e RS

Hastane Uriinleri Pagars

Sirket’in tretim faaliyetleri arasinda bulunan hastane tiriinleri biyosidal tiriin grubu ve bariyer
kremden olugmaktadir. Bu iiriin gruplan enfeksiyon Onlemeye yonelik ruhsath antimikrobiyal sivi ve
sabunlann yamsira koruyucu kremleri igermektedir.

Sirket’in Grettigi biyosidal tiriinler asagidaki iirin gruplarindan olugmaktadr.

o  Cilt ve Mukoza antiseptikleri

o Elve Cilt Antiseptikleri

¢  Cerrahi Tirnak Firgalan

Genel olarak cilt temizliinde kullanilan antiseptikler arasinda benzalkonyum kloriir,
klorheksidin, heksaklorofen, iyot karigimlan, alkol ve hidrojen peroksit bulunur. Bu antiseptikler
soliisyon veya sabun olarak piyasada kullanima sunulur.

Antiseptik Uriinleri pazarinin 2019-2027 dénemi boyunca yaklasik %7,4'liik bir yillik bliyiime
orani kaydetmesi beklenmektedir. Pazar; stirlintii gubuklar, 1slak mendiller ve ¢ozeltiler geklinde
boliinmigtir. Dettol ve Savion gibi mevcut markalarla antiseptik ¢ozeltiler pazarda 6nemli bir kisma
egemendir. Antiscptikler ameliyatlarda cerrahi cilt antisepsisinde ve enjeksiyon alanlarinda
kullanilabilir. Enjeksiyon alan antisepsisi segmentinin, bu dénemde hastaliklarda Ongoritlen artiga
bagl olarak enjeksiyonlara olan talebin artmas: nedeniyle biylik pay: alacag tahmin edilmektedir.

B Ly d
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Kiresel Cilt ve Mukoza antiseptikleri pazanndaki baglica oyuncular sunlardir:
M
Palace
PURELL
DOW
BODEChemie
ReckittBenckiser
Plum
ShandongWeigaoGroup
BeijingXidebao

Hastane kaynakli enfeksiyonlarnin yayginhk ve gériilme oraminin yiiksek olmasi, hijyene
odaklanmanin artmasi ve hem yagam alanlan hem de ticari/endiistriyel alanlarda/saghk birimlerinde
bulagic1 hastaliklarin yayilmasma iligkin artan endiseler, 6zel kliniklere ve hastanelere hasta akiginda
artisa neden olmugtur. Yasgh niifusun artmasi ve kardiyovaskiiler, diyabet, kanser, demans ve
osteoporoz gibi kronik hastaliklann yayginhifinin anecye yati§ sayisini artirmasi ve antiseptik
banyo pazarimn bitylimesini artiracag bekle ccmgah ‘bﬁyﬁmeyi tetikleyen diger bir sebep

'

ise hitkimetlerin saglik bakimu enfeksiyonlgfi azdl isel hijyenin korunmasina yénelik
farkindaliklan desteklemesidir. Gelecek yillgr ia:lnndhhgm ar%xasmm Ozellikle Asya Pasifik, Orta
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Dogu, Afrika ve Latin Amerika gibi geligmekte olan iilkelerde pazarin biylmesini tetikleyecegi
diigiiniilmektedir.
Sirket’in Girlin portfSyiinde bulunan firiin gruplarindan cilt ve mukoza antiseptikleri, el ve cilt

antiseptikleri igin Tiirkiye kamu pazar: yaklagik 1.000 ml iriinlerde 1.625.000 adettir. Cerrahi tirnak
fircalarinda ise bu rakam 4.700.000 adettir. (Kaynak:2019-2020 EKAP verileri)

Diger taraftan, sivilarla agin derecede kargilagmak cildin dig katmaninin digsal giiglere kargi
direncini etkilemektedir. Cildin viicut sivilarina (ter, idrar, gaita vb.) stirekli maruz kaldig1 durumlarda
cildin batdnltdgtnde bozulma baglar. Maserasyon (yumugayarak soyulma) ve hasarlanma meydana
gelir. Asama agama yara olugumuna kadar ilerleyebilen durumlarla kargilagilabilir. Uzun siire neme
maruz kalan epidermis tabakasinda nce yumugama daha sonra ise doku biittinltigtinde bozulma
gelisir. Ozellikle yataga bagimli olan idrar ve digk kontrolil olmayan hastalarda bu duruma bagl
basing lilserleri geligme riski yiiksektir. Basing tlseri, uzun siireli basincin etkisinde kalmaya bagl
olarak, viicudun herhangi bir bslgesinde iskemi ve nekroz sonucu olugan yaralardir. Basing iilserleri,
tim dinyada saghk kurumlannda dnemli bir problem olarak belirtilmektedir. Basing ilserlerinin

geligmesinde rol oynayan en 6nemli faktdrler sivilara agin ve stirekli maruziyet ve siirtinmedir.

ABD'de Saglik Hizmetleri Aragtirma ve Kalite Ajansi'na (AHRQ) gore, yilda 2,5 milyondan
fazla insan basing lserlerinden  etkilenmektedir (https://www .ahrq.gov/topics/pressure-
uloers.html#:~:texFEach%20year%2C%20more%20than%202.5,and%20increased%20morbidity%
20and%20mortality). Artan yash niifusun, yikselen basing tilseri vakalan ile birlestiginde dniimiizdeki
yillarda bu pazan olumlu etkileyecegi diginilmektedir.

Fortune Business Insights ™ tarafindan hazirlanan “Basing Ulseri Tedavi Pazar Biiyikligi,
Paylagim ve Sektr Analizi, Ulser Tiriine Gore (Asama 1, Asama 2, Asama 3, Asama 4), Uriine Gére
(Yara- bakim Pansumanlan, Yara Bakim Cihazlan ve Digerleri), Son Kullaniciya Gére (Hastaneler,
Klinikler, Ambulatuvar Cerrahi Merkezleri ve Evde Bakim Ayarlar) ve Bélgesel Tahmin, 2019-
2026." galiymasinda basing tlseri tedavisinin pazar biyiikligiinin 2026 yilina kadar 11,23 milyar
ABD dolanna ulagacagi ve bdylece tahmin déneminde %6,7'lik bir yullik biiylime sergileyecegi tahmin
edilmektedir.( https.//www fortunebusinessinsights.com/pressure-ulcer-treatment-market-102095)

Basing lilseri vakalarinda kullanilan Altech marka bariyer krem firiind, biitlinliigii bozulmamig
ciltler igin 6zel igerifi sayesinde ciltte optimum nemlendirme saglarken, igeriginde bulunan %3
dimetikon sayesinde ciltte olusturdugu bariyer tabaka ile viicut stvilanna karg1 koruma saglamaktadir.

Bariyer krem Tirkiye kamu pazari yillik 140.000 adettir. Bu adetlere eczane ve perakende
satiglar dahil degildir. Bu rakamlar da dahil edildiginde pazar daha da bityiimektedir.

Meditera’mn Fagliyet Gosterdigi Sektir ve Pazarlardaki Avantajlar:
Solunum Devreleri ve Inflizyon Pazaninda {1k Siralarda Yer g h” Marka Bilinirligi
Sirket sahip oldugu “Altech” markasi ile i¢ pazarda yiiksek pazar paylanna ve marka bilinirligine
sahiptir. Bu bilinirlik girket triinlerinin tilkemizdeki hastanelerin yansindan fazlasinda kullanilmug
veya kullaniliyor olmasindan gelmektedir. Bununla birlikte bazi hastanelerin tiriin talepleri yaparken
dzellikle “Altech” markasim belirtmesi veya kullandiklan “Altech” markali triinleri referans olarak
gostermesi marka bilinirliginin en saglam dayanagdir. Urlin gruplan bazinda degigiklik gostermekle
beraber; §irket tarafindan istirak edilen ihaleler gozoniine alindifinda 6zellikle i¢ pazarda pazar pay:
%350°nin hep izerindedir. Gerek ihale yoluyla yapilan devlet alimlarninda gerekse de bityiik zincir 6zel
hastane alimlarinda en gok sati§ yapan girketlerin baginda yer almaktadir.

Patentli Uriinler

Sirket’in tasarimm tamamen kendisine ait olan ve solunum sistemleri iiriin grubunda kullanilan
patentlenmis tam kapali sistem ignesiz konektorlii su tutuculu iriinleri dzellikle bulasici hastaliklara
kargin salgin donemlerinde hem hastalari bu hastaliklardan koruyan hem de saglik ¢alisanlannin
¢apraz bulagma yoluyla bu hastaliklara yakalanmasmr-énleyen iriinler olup; diinyada muadilleri
bulunmamaktadir. Bu durum da hem $irket’in préstijini, iém degerini hem de rekabet giicting artiran
dnemli bir unsurdur. Piyasada iirlinlerin birbiriile aynilagma’(emtialagma) tehlikesine kargin bu durum
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Yaygin Satis A
Merkezi Izmir’de bulunan Sirket’in 1986 yilinda kurulmus olan Meditera Ithalat ile 2020 yilinda

birlegsmesinin bir sonucu olarakta sonra Ankara ve Istanbul’da Bolge Mudiirliigii ofisleri ile
homeoffice diizeninde ¢ahsan gok sayida ¢alijani bulunmaktadir. Ote yandan $irket sahip oldugu bu
direkt satig kanalinin yan: sira Tilrkiye gapinda caligtifs 15°ten fazla bayii ile ilkemizin her yerinde
triinleri ile temsil edilmektedir.

Giigld Finansal Yap:

Sirket’in hassasiyetle iizerinde durdugu konularin baginda gliclii nakit akigi gelmektedir. Bu
anlamda direkt olarak igtirak ettigi ihalelerde ihaleye katilmadan 8nce kurumun Sdeme performansi
ciddi bir yekilde incelenmekte ddeme siiresinin uzayacagina dair en ufak bir siiphe duyulmas: halinde
ise teklif verilmemektedir. Satiglarinin bir kismum bayileri kanaliyla yapan $irket ¢caligtig1 firmalardan
aldig1 teminat mektuplan ile de nakit akiginin stirekliligini garanti altina almaktadir.

irbirini T: iin P ii

Sirket’in diriin portfoyii esasen tiriinlerinin kullanildig: tibbi cihazlarda uygulanacak tiim tedaviyi
saglayabilecek bilesenlerden olugmaktadir. Omegin ventilasyon tedavisi uygulanacak bir hastada
kullamilmasi gereken solunum devresi, filter, kateter baglantisi gibi Uriinlerin tamamu Sirkette
Uretilmektedir. Dolayistyla miigterilerin ihtiyag duyacag: tim ckipman tek bir elden temin
edilebilmektedir. Bu husus da hem irtin kalite ve performansinda standardizasyon hem hizli tedarik
siiregleri hem de rakipleri kargisinda yiiksek rekabet giicti avantajlarnini beraberinde getirmektedir.

Ayrica infuzyon sistemleri, anestezi ventilasyon devreleri, ameliyat iplikleri benzer kliniklere
hitap ettiginden dolay: saglik kuruluglanna paket ¢6ziimler sunulabilmektedir.

Butik Uretim

§irket Urettigi Grtinlerin 6zelliklerinde, boylarinda, konfigire edilmelerinde sonsuz esneklige
sahip olup; tam olarak miigterilerin istemig oldugu nitelik ve nicelikle tirtin saglamaktadir. Milgteriye
ozel iretim sayesinde sadece belli igeriklerde ve sabit kodlarda tirtin tretip bu kodlarin digina
¢ikamayan rakiplerine tistiinliikk salamaktadir.

Graniilden Uretim

Sirket satin aldify graniil halindeki hammaddeler tamamen fabrikasinda bulunan pnématik
sistemlerden (Hava basinct ile galigan ve borular vasitasiyla tagima yapan sistem) gegirerek enjeksiyon
ve ckstriizyon makinelerinde yan mamuller iiretir ve bu yar mamuller tesis igerisindeki montaj
hatlarinda son triin haline getirilir. Urilnler {iretildigi hatta ait olan paketleme makinelerinde
paketlenerek kolilenir. Ote yandan, tiriinler steril olarak satiga sunuluyor ise tirlinler yine kendisine ait
olan ve kendi iiretim tesisi i¢inde yer alan sterilizasyon tinitesinde steril edilir.

Lojistik Avantaj

Sirket’in iretim tesisi llkemizin tgiincdt biyik limani olan Izmir limanna ¢ok yakin bir
konumda yer almaktadir. Ayrica basta Avrupa iilkeleri olmak iizere pek gok iilkeye yapilacak olan
ihracat iglemleri minimum transfer masrafiyla ¢ok biiyiik kolaylik ve etkinlikle yapilabilmektedir.

Diigiik Iscilik Maliyeti

Ulkemizde igilik maliyetlerinin 6zellikle Avrupa ve Amerika’ya kiyasla daha uygun olmasi
Sirket diriinlerini yabanci migteriler nezdinde daha rekabetgi ve popiiler hale getirmektedir.

Global Markalar icin Uretim Yapmak: ,

Sirket diinyanin 6nde gelen anestezi cihazi, ventilatér cihazi ve inflizyon pompas treticileri igin
uzun yillardir giderek artan siparigleri kargilamak igin firetim yapmaktadir. Uretim yapilan firma sayisi
yildan yila artmaktadir. Bu da hem istikrarli ve siirdtriilebilir bir iy akiginin yaninda giigltt bir nakit
akiginin da temelini olugturmaktadir. Ayrica birgok iilkede firiin tescilleri bulunan bu migteriler
tarafindan $irket nezdinde her yil gergeklegtirilen detayli denetimler, Sirket’in mevzuat gerekliliklerini
daha hizli ve daha detayh olarak kargilayabilmesini ve elde edilen bilginin sadece ilgili irtin gurubuna
degil tiim liretime yansitilmasim saglamaktadur.
Thracat Performansi ve Dig Pazarlarda Biiyiime

Agadis, Jigket dilnyanin dort bir yaninda katldig
mi ‘igzortiakliklarina imza atmaktadir. Uretilen
triinlerin kalitesi ile ihracat siireqlerindekf" tec;ﬁbgiéﬁ\s{aycs'c ve mevcut milgterilerin olumlu

referanslanyla her yil portfoye yeni mﬁstcri(gr kgt}lmziktaduf
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AR-GE Birimi ve Calismalari

Sirket’in T.C. Sanayi Bakanli§: tarafindan onayli AR-GE Biriminde ¢ok sayida deneyimli AR-
GE mithendisi yer almaktadir. Sirket bu yapis: sayesinde iiriin gelistirme konusunda hizli ve esnek bir
kabiliyete sahiptir. Uretimde olusabilecek problemlere ise en kisa siirede en etkin ¢dziim
sunulmaktadir.

Uretimde Toplam Kalite Yonetim Sistemi — MDR’a Hazir Altyapi

Sirket’in kalite giivence departmaninda gorevli g¢ok sayida kalite giivence miihendisi siirekli
olarak $irket’in uymakla ylkiimli oldugu diizenlemelere uygunlugunu denetlemenin yaninda
mevcutta ve gelecekte karsilanmas) gereken tiim standartlar i¢in gerekli ¢aligmalan biiyiik bir titizlikle
takip ederek; personelin bu konularda bilgi edinmesini saglamak i¢in egitimler diizenlemektedir.
Kalite Yonetim Sistemi ve mevzuata uygunluk caligmalari, her tiirli yazilm ve uygulama alt
yapilarina sahiptir. Boylelikle Sirket yakin gelecekte uygulamaya konacak olan MDR (Medical Device
Regulation — Tibbi Cihaz Y onetmeligi) diizenlemeleri i¢in hazir hale getirilmistir.

Bilisim Teknolojileri Altyapist

Sirket biinyesinde gorevli bilisim teknolojileri uzmanlan ile Sirket’in tiim data ve yazilimlan
glivenli bir sekilde korunmakta ve siber saldinlardan etkilenmemektedir. Bununla birlikte bilisim
kadrosu Sirket’in {iretim ve yonetimde ihtiya¢ duydugu yazilimlan Sirket i¢in 6zel olarak yazarak
rekabette daha giiglii hale gelmesini saglamaktadir.

Devlet Destekleri

Sirket’in sahip oldugu devlet destekleri hem AR-GE ¢aligmalan igin yeni kaynaklar yarattig
i¢in Uiriin gelisimine ivme kazandirmakta hem de rekabet¢i yapisina katkida bulunmaktadir.

Temiz Odalar

Diinyada birgok tesiste makinalarin gévdesi temiz oda digina yerlestirilip sadece iiriiniin ¢iktig1
kisim temiz odaya alinabilmektedir. Sirket’te ise olumlu bir uygulama olarak, plastik pargalarin
tiretildigi enjeksiyon ve hortum yapiminda kullanilan ekstriizyon makine hatlarinin tamami temiz
odalar igerisinde yer verilmektedir.,

Meditera tesisinde yer alan temiz odalarin tamami, daha 6énce bahsedildigi iizere, TS EN ISO
14644-1 “Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii ortamlar” standardinin Simf 8 sartlarini
karsilamaktadir. Bu standart, temiz oda olarak nitelendirilen ve alanlarin kurulumu, ¢alistiriimas: ve
kontrolii hakkinda kurallar1 belirleyen uluslararasi alanda kabul gérmiis bir standarttir. Yillik olarak
yapilan validasyonlar ve ayrica y1l igerisinde ara kontroller ile standartta talep edilen partikiil boyut ve
yogunlugu kontrol altinda tutulmaktadr.

Ote yandan, Sirket’in fabrikasinda Arburg Enjeksiyon Makineleri ve gesitli tiirde hortum
cekebilen ekstriizyon hatti mevcuttur. Her iiriin gurubunun kendine ait paketleme hatti bulunmakta ve
tibbi malzeme iyi liretim uygulamalari gergevesinde hammaddeden bitmis liriine dogru gereken akig
tam olarak saglanmaktadir.

Meditera’nin Faalivet Gosterdigi Sektor ve Pazarlardaki Dezavantajlar

Global Markalarla Rekabet

Sirket Diinya pazarinda daha genis satis pazarlama agina sahip rakiplerle globalde rekabet
etmek durumundadir. Ventilatdr, anestezi cihazi, inflizyon pompasi gibi sarf malzeme tiiketen
cihazlar1 da kendi markalari ile tireten firmalar daha fazla miisteriye ulagma imkanina sahiptirler.

Uriin portfoyiiniin genisletilmesinin oniindeki bir engel olarak global iireticilerin patentli
tirtinleri sayilabilir.

Hammaddelerin Yurt Disindan Temin Edilmesi

Sirket tarafindan iretilen tiriinlerde kullamlabilecek nitelikte graniil hammadde ve mamiiller
ancak yurt disindan temin edilebilmektedir. Déviz kargilif1 temin edilebilen bu hammaddeler kur ve
fiyat dalgalanmalan nedeniyle dezavantaj yaratmaktadir.

Ayrica tibbi malzemelerin uymak zorunda oldugu biyouyumluluk, paketleme ve sterilizasyon
mevzuatlar nedeniyle kullamlan hammaddeler ve bmms ~dinler {izerinde birgok yiiksek maliyetli
testler yapilmaktadir. Herhangi bir hammadde degxsikhgl ‘durumunda tekrar edilmesi ya da
gerekgelendirmesi ve yetkili belgelendirme kurulusundan izin almmasn zorunlulugu bulunmaktadir.




Bu nedenle tedarik¢i degisimi ¢ok masrafli oldugu gibi alternatif tedarik¢i bulunmasi da ayni
nedenlerle pek miimkiin olamamaktadir.

Dolayisiyla tedarikgilerin zamaninda teslimat yapamamasi ve tedarikgilerinin sermaye
yapilarindaki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini etkileyecektir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin net satis tutarinin
faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:

% % %
2018 Hasilat 2015 Hasilat 2020 Hasilat
Yurt ici satislar 134.218.871 67| 144.802.981 62]158.623.948 45
Devlet hastanelerine satiglar 52.711.450 26| 63.003.876 27| 68.538.818 19
Universite hastanelerine satiglar | 35.752.830 18] 34.643.508 15| 40.637.525 11
Bayilere yapilan satiglar 33.317.372 17| 33.887.006 15| 34.976.196 10
Ozel hastanelere satislar 9.220.820 5| 8.706.920 41 10.837.694 3
Ozel {iniversitelere satiglar 3.030.015 2| 3.081.934 1| 2.169.852
Ecza depolarina satiglar 77.060 0 -- 0 -- 0
Yurt ici diger kisi ve
urulug] aragyapﬂan satiglar 141.336 0| 1.532.627 1| 1.469.632 0
Yurt dig1 satiglar 67.992.096 34| 89.781.576 391202.768.767 56
Iade, indirim ve iskontolar (-) -2.814.693 -1 -2.550.958 -1| -2.077.543 -1
Toplam (TL) 199.428.285| 100% |232.086.489| 100% |359.320.939| 100%
Asagidaki tabloda Sirket tarafindan saglanan bilgiler cergevesinde satilan iiriinlerin yurti¢i ve
yurtdig1 kirilirmi detayli olarak verilmektedir.
(TL) 2018 2019 2020
Yurt Isi Satiglar 131.436.188 142.304.913 156.552.172
Infiizyon Pompa
Setleri 43.812.322 47.326.929 58.104.500
Onkoloji
37.481.282 32.349.687 38.096.311
Solunum Sistemleri
10.653.321 13.351.349 27.722.442
Diagnostik
27.196.052 34.233.609 24.177.891
Ameliyat Ipligi
3.902.213 4.165.402 5.434.180
Hastane Uriinleri
4.464.723 4.841.238 1.841.870| :°
Inflizyon Setleri ;oo
3.926.273 6.036.700 1.174.978 *

Yurt Disi ve Ihrac
Kayith Satislar 67.992.096 89.781.576 202.768.767
Solunum Sistemleri

61.755.060 79.721.012 163.431.431
Infiizyon Setleri
6.237.036 10.060.564 39.337.336
TOPLAM
SATISLAR 199.428.284 232.086.489 359.320.939
93 -
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Sirket’in kendisinin olusturdugu bolge dagilimina gore yurt igi satiglarinin bblge bazinda dagilimu ile
bolgelerin kapsadigi iller agagidaki tablolarda yer almaktadir;

Oran Oran Oran
Bolge 2018 (TL) (%) 2019 (TL) (%) 2020 (TL) | (%)
L. BOLGE 51.636.584 |39 53.855.519 |38 55.401.858 |35
IL. BOLGE |[40.171.082 |31 42557987 |30 53.355.897 |34
. BOLGE | 39.628.522 |30 45.891.407 |32 47794417 |31
Toplam 131.436.188 | 100 142.304.913 | 100 156.552.172 | 100
L B OL GE 1L BGLGE I11. BOLGE
ANTALYA |BOLU ESKISEHIR
AYDIN BURSA AFYON
BALIKESIR |EDIRNE ADANA
BURDUR ISTANBUL | ADIYAMAN
CANAKKALE |KARABUK |AKSARAY
DENIZLI KASTAMONU | AMASYA
ISPARTA KOCAELI ANKARA
[ZMIR SAKARYA ARDAHAN
KUTAHYA |TEKIRDAG |ARTVIN
MANISA YALOVA AGRI
MUGLA ZONGULDAK |IGDIR
USAK BILECIK BATMAN
DUZCE BAYBURT
BARTIN BINGOL
KIRKLARELI | CORUM
CANKIRI
DIYARBAKIR
ELAZIG
ERZURUM
ERZINCAN
GAZIANTEP
GIRESUN
GUMUSHANE
BITLIS
SIIRT
SIRNAK
HAKKARI
HATAY
KAHRAMANMARAS
KARAMAN
KARS
KAYSERI
KIiLiS
KIRIKKALE
KIRSEHIR
KONYA
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MALATYA
MARDIN
MERSIN
MUS
NEVSEHIR
NIGDE
ORDU
OSMANIYE
RIZE
SAMSUN
SANLIURFA
SINOP
SIVAS
TOKAT
TUNCEL]
TRABZON
VAN
YOZGAT

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren finansal donemler arasindaki satiglarda meydana
gelen artis, temel olarak Covid-19 pandemisinin de etkisiyle yurtdis: satislardaki artig kaynaklidur.
Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere Sirket’in satislarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona
eren finansal dénemlerde sirasiyla %38,68 ve %56,43ii yurtdigina yapilan satiglardan olusmaktadir.
Sirket, ntimiizdeki yillarda da yurtdigina yapilan satiglarin toplam satis igerisindeki payinin artarak
devam edecegini ngérmektedir.

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2019 mali yillar arasindaki %16,38’lik satis1 artig1 ise, esas
itibariyle kurda meydana gelen artistan ve hammadde fiyatlarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in yurtdis1 satislarinm 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren
finansal dénemlerdeki kita bazinda dagilimi asagidaki tabloda Ozetlenmistir.

Oran Oran Oran
Kita 2018 (TL) | (%) |2019(TL)| (%) | 2020 (TL) | (%)
AVRUPA 47.236.508 69/60.014.428 67140.550.476 69
ASYA 13.303.034 20118.202.809 20| 43.156.504 21
KUZEY
AMERIKA 6.869.017 10/10.320.821 11| 11.856.551 6
AVUSTRALYA - 0 - 0| 5.607.430 3
AFRIKA 382.554 1/ 1.033.258 1 960.817 0
GUNEY
AMERIKA 200.983 0 210.260 0 636.988 0
Toplam - TL 67.992.096 100 | 89.781.576 100|202.768.767 100

Sirket yutdis: satislarim agirhikl olarak Avrupa Birligi tilkelerine yapmaktadir. 31 Aralik 2018,
2019 ve 2020 tarihleri itibariyle sirastyla satiglarin %69,47°si, %66,84"ii ve %69,31’ini Avrupa Birligi
lilkelerine gergeklesmistir. Asya kitasina yapilan satiglar ise 2018-2020 déneminde istikrarli bir seyir
izleyerek, yurtdis1 satiglarin 2020 y1li sonu itibag

MEDJTERA TIBBI MALZEME

SANJVE TIC. A.§
o Melak §68 YOU4 5, K0:29 5h0Q Trg-izMRR
N\ UG 049 8203 Tic. Sicif Mo,
o ¥ 9060 O 9870 ’
Tei: 0R32 B13 91 10 Fax: 0 14




7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu hakkinda
bilgi:

Sirket’in liretiminin tamamim gerceklestirdigi tiretim tesislerinin bulundugu Tire Organize Sanayi
Bolgesi’ni ve gevresi ile yurtdisi satislarin yapildig: iilkeleri etkileyebilecek olaganiistii doga olaylar,
deprem sel ve benzeri felaketler Sirket satiglarini ve faaliyetlerini etkileyebilir.

74. ihracclnm ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élgiide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in fikri miilkiyet haklari Sirket’in ticari unvani, markalarindan ve sahip oldugu uluslararasi
tescillenmis patentlerden olugmaktadir. Sirket’in kendisine ait markal: iirtinlerinde kullandig1 her tiirlii
fikri sinai miilkiyet hakk: Sirket’e ait olup, bu triinler hakkinda higbir kisitlayict sézlesmeye taraf

degildir.
Sirket’in iiretimini yapti$: tiriinlere iliskin kendi adina tescilli markalar asagida yer almaktadir;
Marka Adi Uriiniin Ne Oldugu Sahiplik
Altech Solunum sistemleri Meditera
Altech Bariyer krem Meditera
Poviseptin Biyosidal (Antiseptik) | Meditera
Uriinler
ChlorhexidalSCRUB Biyosidal (Antiseptik) | Meditera
Uriinler

___§_1rket’1n tescﬂh patentlerme iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

5Bt |- “Patent Konusu Bagvuru Tarihi Tescil Durumu

Yurt dxsx Patent Coax1al And Double Lumen

Bagvurusu Breathing Circuit Systems Having A

(Avrupa Patent Lung Pressure Measurement Port

Validasyonu And Closed System Water Trap 13.08.2015 Tescillendi.

Kapsaminda) Which Can Be Drained With An
Enjector

Yurt i¢i Bir Enjektorle Tahliye Edilebilen Tescillendi- S6z

Patent Bagvurusu Kapal1 Sistem Su Kapani Ve konusu patente
Akciger Basmnci Olglim Portuna 13.08.2015 Sirket ve Atilla
Sahip Eseksenli Ve Cift Limenli R Sevingli
Soluma Devre Sistemleri miigtereken

sahiptir.
E:;S;lslxs 1li'atcnt A Disinfectant Applicator 12.10.2018 Tescillendi.

Diger yandan, sozlesmeli iretim yapilan iiriinler ile distribiitérligii yapilan tibbi cihazlar
hakkindaki tiim fikri haklar iirtiniin sahibi olan miisteriye aittir. 2020 yilinda yurtdigina yapilan satiglarin
yaklagik dortte ticli sozlesmeli lirlinlerden olugsmakta olup, sézlesmeli tiretimler Sirket faaliyetleri
agisindan oldukga Onemli bir rol oynamaktadir. Sirket’in distribiitorliigiinii yaptigi markalar ile
diagnostik iiriin grubunda adi ortakliklar vasitasiyla satisimi gergeklestirdigi tiriinlere iligkin marka
bilgileri agagida yer almaktadir. Ote yandan Sirket yurt disinda yerlesik bagka sirketler ile yaptig
anlagmalar uyarinca solunum sistemleri {iriin grubunda kendisine ait olmayan baska markalar ile de
sozlesmeli {iriin tiretmektedir.

Marka Ad1 Uriiniin Ne 01g£gﬁ'::“,‘: >, _| Sahiplik

oy, :-\
Atramat Ameliyat 1pl.;§1 R xIFSA
QCore infiizyon smem

Eltan Medikal (Q Core)




ICU Medical Infiizyon Pompa Setleri ICU Medical
Abbott Diagnostik Uriinleri Abbott

7.5. ihraggimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigx aciklamalarin dayanag:

Ihragginin 7.2.1.’de yer alan agiklamalarinin kaynak ve dayanaklar asagida yer almaktadir;

Raporlar

T.C. Kalkinma Bakanligi 11. Kalkinma Plam, Saghk Endistrilerinde Déniigiim, Ozel Ihtisas
Komisyonu Raporu, 2018

Avrupa T1bbi Malzeme Endiistrisi Dernegi (MedTech Europe) tarafindan hazirlanan Avrupa
Medikal Teknoloji Endiistrisi Raporu, 2020

T.C Saglik Bakanli1 Saghk Istatistikleri Y1llig1, 2019

Saglik-Sen Stratejik Arastirmalar Merkezi Enstitiisli tarafindan hazirlanan Tiirkiye Tibbi Cihaz
Sektoér Analizi Raporu, 2017

Fitch Solutions tarafindan hazirlanan TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021
TITCK 2018 — 2022 Stratejik Plam

Veriler

Espicom verileri

Avrupa Patent Ofisi verileri

TUIK verileri

EKAP verileri

ilgili internet Siteleri

www.aha.org/statistics/fast-facts-us-hospitals
www.selectusa. github.io

www.beckershospitalreview.com
www.biz2credit.com

www.emergogroup.com

www.marketsandmarkets.com

www.marketresearch.com

www.mordorintelligence.com

www._grandviewresearch.com

www.researchandmarkets.com

www.medtecheurope.org

www.qyresearch.com
www.turkkanser.org

www.researchnester.com

www.fortunebusinessinsights.com
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7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur, .
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragcnm dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragciyla olan iligkileri ve ihragcinin grup icindeki yeri:

Grup, Sirketin yonetim kontroliinii elinde bulunduran Atilla Sevingli ile Mert Sevingli’nin pay
sahibi oldugu sirketler ile Sirketin bagh ortaklik ve istiraklerinden olusmaktadir.

Atilla Sevingli ve Mert Sevingli’nin Meditera diginda pay sahibi oldugu sirketlere iligkin bilgiler
agagida yer almaktadir.

Meditera, Disera T1bbi ile birlikte Grubun tibbi malzeme iiretimi ve satisi konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek biiyiikligii gerek iiriin gesitliligi, gerekse ihracat hacmi
bakimindan amiral gemisi konumundadir.

Sirketin Ticaret Unvam Sevingli Yatirim Holding A.S.

Kuruldugu Ulke Tirkiye
Kurulus Tarihi 15.07.2010
Fiili Faaliyet Konusu Her nevi faaliyet kolu ile istigal etmek iizere

yerli ya da yabanci sermayeli olan, yurti¢inde
ya da yurtdiginda kurulmus olan halen
mevcut ve ileride kurulacak sirket, ortaklik,
milessese ve tegebbiislerin sermaye ve

yonetimine katilmak

Sermayesi 1.200.000 TL

Ortakhk Yapis: Atilla SEVINGLI (1.140.000 TL, 95% pay)
Mert SEVINCLI (60.000 TL, 5% pay)

Yénetim Kurulu Uyeleri Atilla SEVINCLI (YK Bagkani), Mert
SEVINCLI (YK Bagkan Yrd.),

Merkez Adresi Merkez Mghallesi Akar Caddesi No:3 K.24
D.177 Sisli, Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul

Ticaret Sicil No 741908

Vergi Dairesi Sisli

Vergi Kimlik No 766 065 1321

Meditera ile Olan iliskisi Ofis Kiralama

Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve

irketin Ticaret Unvan i
Si icaret Unvam Ticaret A.S. (*)

Kuruldugu Ulke Airkgye - e,
. i L2 W “\_\,‘\
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Her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla, hasta

Fiili Faaliyet Konusu bakim ve tedavisinde kullamlan sihhi
malzeme ve gereglerin  tibbi amagli
malzemelerin iiretimi, alimi, satigi, ithalat1 ve
ihracati.

Sermayesi 10.330.000 TL

Ortakhk Yapisi Atilla SEVINCLI (5.165.000 TL, 50% pay)

Mert SEVINGLI (2.582.500 TL, 25% pay)

Kenan Deniz Biiyitkakman (2.582.500 TL,
25% pay)

Yonetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Baskani), Kenan
Deniz Biiyiikkakman (YK Bagkan
Yardimcisi), Mert SEVINCLI (YK Uyesi),

Merkez Adresi 5758 Sokak No:4H/11 Karabaglar, izmir
Ticaret Sicil Miidiirliigii Izmir
Ticaret Sicil No Merkez-123171

Vergi Dairesi

Gaziemir

Vergi Kimlik No

301 053 3601

Meditera ile Olan iliskisi

Ticari mal alim/satimi ve isgiicii temini

(*) S6z konusu sirketin halka agilma nedeniyle kayitli sermaye sistemine gegisi ve esas sdzlesmesinin
Sermaye Piyasasi mevzuatina uyumlu hale getirilmesi amaciyla hazirlanan esas s6zlegme degisiklikleri
Kurulca onaylanmig olup, ilerleyen dénemlerde halka agilmas: planlanmaktadir.

Sirketin Ticaret Unvam

Dr Schumacher Kimya Sanayi ve Ticaret
AS.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 29.09.2000

Fiili Faaliyet Konusu Her tiirli dezenfektan lirlinler ile sivi
deterjanlarin imalati, ithalati, ihracati ve
toptan ticaretidir.

Sermayesi 1.550.000 TL

Ortakhk Yapis1 Desomed Dr. Trippen GMBH (1.432.206,60

TL, 92,40% pay)

Kenan Deniz Biiyilkakman (116.250 TL,
7,50% pay)

Atilla SEVINCLI (1.543,80 TL, 0,10% pay)

Yonetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Baskani), Kenan
Deniz Biiyilkkakman (YK Bagkan Yrd.),
Andra Herving Paul Stanek (YK Uyesi)

Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii

ibni k_OSB Mabhallesi Tosbi Yol 5
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Vergi Dairesi Tire

Vergi Kimlik No 293 016 5486

Meditera ile Olan iliskisi Dezenfektan alimu (i¢ kullanima yonelik)
Ayrica, Sirket’in konsolidasyona tabi dogrudan oy hakkina sahip oldugu tamam Tiirkiye’de kurulu

adi ortakliklarin detay: agagidaki gibi olup, s6z konusu adi ortakliklar il Saglik Miidiirliikleri tarafindan
ihaleye ¢ikanlan laboratuvar hizmet alimi iglerine ortak girisim olarak miisterek teklif vermek ve ihale
konusu is ortak girisim iizerinde kaldif: taktirde ihale konusu isi yerine getirmek amaciyla faaliyet
gostermektedir.

Sahiplik Oram (%)
Adi Ortakhiklar 31.12.2020 31.12.2019| 31.12.2018
Meditera ve Lab. Tek. Medikal Adi Ortaklig1 (*) 99,00 99,00 99,00
Meditera ve Girigim Saglik Uriinleri Adi Ortakhip1 1 (**) 99,00 99,00 99,00
Meditera ve Girigim Saglik Uriinleri Adi Ortaklip1 2 (**) 70,00 70,00 -
Meditera ve Girigim Saglik Uriinleri Adi Ortaklig1 3 (***) 70,00 70,00 --

(*) Adi ortakligin 2021 yilinda kapanis islemleri gergeklesmistir.
(**) 2021 y1li igerisinde faaliyetleri tamamlanacak olup, kapanus iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.
(***) Faaliyetlerine devam etmekte olup, 2022 yilinda kapanis islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in istiraklerine iliskin bilgiler asaglda yer almaktadir.

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 16.07.2008

Fiili Faaliyet Konusu Her tiir ve ebatta ameliyat iplikleri ve igneleri
de dahil olmak tizere, her tiirlii ip ve iplik
uretimi

Sermayesi 3.525.000 TL

Istirakteki Oy Hakki ve Orani %49 (*)

Istirakin Yedekleri 17.781

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (1.596.159)

Edilen Zarar

Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | 500.384 TL

Hangi Deger Uzerinden izlendigi

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

Sirketin Aldigv/Alacag: Temettii Tutarlan | Yoktur.

(*) S6z konusu sirketin diger ortaklar1 IFSA ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del Conde’dir. Anilan tiizel ve
gergek kisilerin s6z konusu sirketteki sermaye paylan sirasiyla 1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr Iplik
Fabrikalan A.S.’de Meditera’nin sermaye pay: ise 1.727.250 TL’dir.

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr America S.A de C.V.

Kuruldugu Ulke Meksika

Kurulug Tarihi 10.07.2018

Fiili Faaliyet Konusu Plastikten Tibbi Malzeme Uretimi (Solunum
Sistemleri)

Sermayesi 19. ,5@.300 Meksxka Pezosu

Istirakteki Oy Hakki ve Oram 045rg*)

ijtlrakm Yedekleri 7 - v

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde ’,(8 143 ‘473) Mekslka Pezosu

Edilen Zarar -,._ :

\
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Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | Tamami i¢in deger dusukliga karsihig
Hangi Deger Uzerinden Izlendigi ayrilmigstir.

Sirketin Sermaye Taahbhiitleri Yoktur.
Sirketin Aldig/Alacagi Temettii Tutarlan | Yoktur.
(*) Soz konusu sirketin diger ortaklart IFSA ve Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de C.V.’dir. Anilan tiizel
kisilerin sz konusu sirketteki sermaye paylari sirastyla 8.620.335 MXP ve 1.915.630 MXP’dir. S&Mohr America’da
Meditera’nin sermaye pay1 ise 8.620.335 MXP’dir.

Ote yandan Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle Pegasus Hava Tagimaciligi A.S., Dokuz Eyliil
Tekniknoloji Gel. Bél. A.S., La Organik Bagcilik Sarapgilik A.S. ve La Sarapgilik Pazarlama A.S.’de
%1’in altinda paylar1 bulunmaktadir.

8.2. Ihraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

izahname tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan ve dolayli tek bir bagh ortaklig1 bulunmakta olup,
finansal tablolara konsolide edilmekte olan s6z konusu girkete (Altera) iliskin bilgilere asagidaki
tabloda verilmektedir.

Bagh Ortakhgin Ticaret Unvam Altera Dig Ticaret A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 07.03.2012

Fiili Faaliyet Konusu Yiriirliikkteki mevzuat gergevesinde her tiirlii

malin ve hizmetin ihracati, ithalati, alimi,
satimi ve pazarlamasi

Sermayesi 1.000.000 TL
Yonetim Kurulu Uyeleri Atilla SEVINCLI (YK Baskani), Mert
SEVINCLI (YK Baskan Yrd.),
‘| Bagh Ortakhktaki Oy Hakki ve Orani 100%
Bagh Ortakhgin Yedekleri 200.000 TL
Bagh Ortakhgin Olagan Faaliyetlerden | 4.796.371 TL
Elde Edilen Kar
Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

Sirket ile sermayesinin tamamina sahip oldugu Altera arasinda yapilan 02.01.2021 tarihli ve 3
yillik s6zlesme uyarinca Meditera, Altera’nin yurtdisindaki miigteriler ile yapacag anlagmalar
cercevesinde verecegi siparislere konu iirlinleri Altera’ya ihrag kayitli olarak satmaktadir. Diger bir
deyisle, Altera Sirket’in ihra¢ kayith satiglannmin yurtdigina satisin1 gergeklestirmektedir. KDV iade
hesaplama siirecinde zamansal ve operasyonel olarak kolaylhk ve fayda sagladifindan yurtdigt
satiglarin biiylik bir kismi Altera {izerinden gergeklesmektedir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢cinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yénetim kurulu
karar uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan onemll maddi duran varhklara iliskin
bilgi: g




Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi m’ Mevkii | Net Defter | Kullanm | Kiraya Kira Yilhk
Yl Degeri (TL) | Amaa Verildi Dénemi Kira
ise Tutar:
Kiralay (TL)
an
Kisi/Ku
rum
2
Prefabrik | 15.08.2013 | 2987 ™ | irmir ili| 6.687.781 | Uretim | - ; ;
Fabrika Tire ilgesi Tesisi
Binasi Turan
Mahallesi
Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-D
Pafta
1293 Ada
4 Parsel
Fabrika 24.06.2010 | 10.000 m? | Izmir ili| 641.208 | Uretim - - -
Arsast Tire ilgesi Tesisi
Turan (Arsa
Mahallesi tizerinde
Egri bir st
Azman satirda
Mevkii bahsi
32-K-2-D gegen
Pafia fabrika
1293 Ada binasi
4 Parsel bulunmak
tadir.)
B 475630 | . .. N
etonarm e ’Irzmlrl ili | 3.458.081 }rJretlm S&I\{Iollli( 24.07.2018 | 35.000
e/ 11.04.2005 ire ilgesi esisi r Ipli
Prefabrik | 03.11.2014 Turan Fabrikal | 2+07-2023 | KDV
Fabrika Mabhallesi art A.S.
Binas: Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-D
Pafta
1293 Ada
23 Parsel
Fabrika 19.08.2002 | 20.855m? | Izmir ili| 417.842 | Uretim - - -
Arsasi Tire ilgesi Tesisi
Turan (Arsa
Mahallesi lizerinde
Egri bir st
Azman satirda
Mevkii bahsi
32-K-2-D gecen
Pafta we, fabrika
1293 Ada I bina




Arsa(*) 27.06.2000 | Arsa Izmir il 138.033 Uretim
10.000 m? | Tire ilgesi Tesisi
Turan (Arsa
Mahallesi iizerinde
Egri asagida
Azman bahsi
Mevkii gegen
32-K-2-D fabrika
Pafta binasi
1293 Ada bulunmak
3 Parsel tadir.)
Fabrika
02.07.2002 | 4.997,08 S
) ’ Uretim
08.04.2005 | m? 1.954.693 | Tesisi
2
2 Katli| 15112016 | >4™ | imic ili| 6336769 | Uretim
Prefabrik Menderes Tesisi
Bina Ilgesi
Tekeli
Mahallesi
Korkuyu
Mevkii
246 Ada 4
Parsel
Fabrika | 24.08.2005 | 10.000 m? | Izmir ili| 533.019 | Uretim
Arsasi Menderes Tesisi
Tlgesi (Arsa
Tekeli lizerinde
Mahallesi bir tist
Koérkuyu satirda
Mevkii bahsi
246 Ada 4 gegen
Parsel fabrika
binasi
bulunmak
tadir.)
4  mnolu| 02.10.1996 | 5873 m? |Izmir ili| 403.864 | Isyeri(**)
Bagimsiz Karabagla
Bolim r llgesi
Bozyaka
Mahallesi
Mevkii
10754,
Ada 2.
Parsel azns
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5

Bagimsiz
Bolim

nolu

29.03.2016

5.873 m?

Izmir ili
Karabagla
r ilgesi
Bozyaka
mahallesi
Mevkii

10754 ada
2. Parsel

1.982.880

Isyeri(**)

6

Bagimsiz
Boliim

nolu

05.07.2007

5.873 m?

Izmir ili
Karabagla
r ilgesi
Bozyaka
mahallesi
Mevkii
10754 ada
2. Parsel

272.197

Isyeri(**)

Italya
Arsast ve
Arsa
Uzerindek
i Bina

30.06.2011

nﬁ

m?

Arsa:700

Bina:592

Fabrivato
Sito In
Via Roma
105

37060
Roncanov
a Di
Gazzo
Veronese

208.190

(***)

(*) Tapudaki niteligi arsa olup, tizerinde fabrika binas: bulunmaktadur. Ilgili gayrimenkule iliskin yap: kullanim izin belgesi mevcut

olup, tapuda cins tashihi heniiz yapilmamustir.
(**) Sirket’in Izmir/Karabaglar’daki igyerleridir.
(***) Bos durumdadir.

Yatirnm Amag¢h Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Cinsi | Edinildigi m? Mevkii Net Defter Kullamm | Kiraya Verildi
Yil Degeri (TL) Amaci ise Kiralayan
Kisi/Kurum
Arsa | 26.11.2020 |12.291,96 | Izmir ili Urla ilgesi | 4.900.000 (*) Yatirim -
m? Igmeler Mahallesi Amach
Tekkealt1 Cakallar
Mevkii, 2785 Ada
43 Parsel
Arsa | 30.04.2019 | 14.146,66 |Izmir ili Torbali | 2.205.056 Yatirim -
m? ilgesi Gazi Mustafa Amagh
Kemal Tastepe Kiri
Mevkii, L18-C-03-
C-1 Pafta 237 Ada
130 Parsel
Arsa | 31.03.2010 | 10.273,88 |Izmir ili Torbali | 145.919 Yatirim -
m? ilgesi  Karakizlar Amach
Mabhallesi Koca.
Mevkii 149 Ady "T-Q
Parsel " *
g "'\
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(*) S6z konusu gayrimenkuliin net defter degeri karsilikli mutabakatla 2021 yili Mayss ay igerisinde TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.§. tarafindan hazirlanan 10.02.2021 tarih ve 2020C385 say1li raporda yer alan sonuglara uygun hale getirilmistir. Mevcut durumda
s6z konusu gayrimenkuliin net defter degeri 3.440.000 TL’dir. :
Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda S;ﬂ:j:e Kullamm Kimden
w . Kiralananin Kime Ait Amac | Kiralandig:
Doénemi Olacag (USD) g
Infiizyon 20.10.2016 Meditera Tibbi Malzeme | Kiralama | Maddi Yap: Kredi
Pompast 12.11.2021 Sanayi ve Ticaret A.S. Esas | Duran Finansal
** T Maliyeti: | Varlik Kiralama
1.166.400 A.O.
+masraflar
Inflizyon Meditera Tibbi Malzeme | Kiralama | Maddi Yap:1 Kredi
12.05.2016 ) . .
Pompasi 19.02.2021 Sanayi ve Ticaret A.S. Esas | Duran Finansal
(** R Maliyeti: | Varlik Kiralama
25.07.2016 4.665.600 A.O.
27.05.2021 +masraflar
*)

(*) Aym sozlesme kapsaminda iki farkli 6deme plam bulunmaktadur.

(**) Sbz konusu inflizyon pompalan finansal kiralama sdzlesmeleri ile satin alinmis olup, ilgili finansal _kiralama
sozlegmeleri dogrultusunda kira siiresi sonuna kadar sbzlesme bedelllerinin demeleri gereklestirilmektedir. Odemeler
tamamlandiktan sonra s6z konusu pompalar devir alinacaktir.

Edinilmesi planlanan maddi duran varlik yoktur.

9.1.2. Thragginin maddi duran varliklarmin kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar
hakkmda bilgi:

Sirket’in tretim faaliyetlerinin eksiksiz yiiriitillebilmesi bakimindan ¢evre mevzuatt
hitkiimlerine uyumluluk 6nem arz etmektedir. Zira gevre mevzuatina aykirilik s6z konusu olan iiretim
tesisi ve igyerleri igin idari para cezasi yaptirimlarinin yani sira faaliyetlerin gegici veya kalici olarak
durdurulmasi riski s6z konusu olacaktir.10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi'ne gore bu yonetmelige tabi isletmeler iki gruba
ayrilmistir. Bunlar, “Cevreye kirletici etkisi yitksek diizeyde olan igletmeler” ve “Cevreye kirletici
etkisi olan igletmeler” olup, her grubun almakla yiikiimlii oldugu izin ve ruhsat prosediirleri farklilik
gostermektedir. Bu kapsamda, Sirket faaliyetlerinin Cevre izin Ruhsat Yénetmeligi’nde say1lan
gruplar igerisinde degerlendirilmemis olup, Sirket tarafindan da bu kapsamda alinmis “Cevre Jzin ve
Lisans Yonetmeligi Kapsamdisi1 Yazist” mevcuttur.

Cevre mevzuati kapsaminda nem arz eden bir diger husus gevresel etki degerlendirilmesidir.
Cevresel etki degerlendirmesi (CED), CED Yénetmeligi ile diizenlenmis olup, Sirket faaliyetleri bu
yonetmelik kapsamunda degerlendirilmemistir. Bu husus Izmir Valiligi Cevre ve Sehircilik
Miidiirliigii’nden alinan “CED Muafiyet Yazis1” ile de teyit edilmistir.

Ulkenin yeralt: ve yeriistii su kaynaklarinin otansiyelinin korunmasi ve en iyi bir bigimde
kullamlmasmm saglanmasx icin su erhhgm' CIIReSi




Sirket iiretim faaliyetleri neticesinde atik ireticisi statiisiinde olup, iiretilen atiklarin ¢aligma
plam ve Cevre ve Sehircilik Bakanlhiginin amir kildig: sekilde, gevreye zarar vermeden ayn olarak
toplanmas1 taginmasi ve geri kazanimi esastir. Sirket atiklarinin toplanmasina iligkin, Cevre ve
Sehircilik Bakanlifinca lisansli kurulus olarak yetkilendirilen Kiziltepe Plastik Geri Déniisiim ve
Hurda Toptan Satisi- Barig Kiziltepe ile yapilan Atik Toplama Sézlegmesi yiiriirliiktedir ve bu
hizmetin goriilmesi hususunda bir eksiklik s6z konusu degildir.

Sirket’e ait tehlikeli atiklarin toplanmasi, taginmast, ara depolanmasi, geri kazanimi, bertarafi ve
gegici depolanmasi islemleri nedeniyle olusacak kazalara iliskin “Tehlikeli Maddeler Ve Tehlikeli Atik
Zorunlu Mali Sigortast” yaptirmas: elzem olup Sirket bu kapsamda 30.12.2021 tarihine kadar
sigortalanmustir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:

Izahnamede veya ekinde yer alan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 tarihli
finansal tablolarve mevcut durum itibariyle Sirket’in maddi duran varliklan tizerinde ipotek, kisitlama
ya da benzeri bir ayni hak bulunmamaktadir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandigx deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDYV Degerleme
Ekspertiz Fon
Raporu |Smflandirilmasi| Tutary/Deger
Maddi Duran | Edinme |Ekspertiz Degeri| Tarihive | (Yatirnm amagh Diisiikligii
Varhk Cinsi Tarihi (TL) Nosu olup olmadig) Tutan (TL)
Arsa, Torbali 10.02.2021/
149 Ada 4 31.03.2010 770.000 Yatirim Amagli 624.081
Parsel 2020C384
Arsa, Torbal 10.02.2021/
237 Ada 130  |30.04.2019 1.130.000 Yatirim Amagh (1.075.056)
Parsel 2020C384
Arsa, Urla 10.02.2021/
2785 Ada43  |26.11.2020 3.440.000 Yatinm Amagh|  (1.460.000) (*)
Parsel 2020C385
Arsa, Tire
; 10.02.2021/ -
0.S.B. 1293  |27.06.2000 3.000.000 Maddi Duran 2.861.968
Ada 3 Parsel 2020C381 Varhik
Arsa, Tire
; 10.02.2021/ :
0.S.B.1293 |24.06.2010 3.000.000 Ma‘\i;i’ ﬂ‘(’m 2.358.792
Ada 4 Parsel 2020C381 arl
Arsa, Tire
, 10.02.2021/ :
0.S.B.1293  |19.08.2002 6.255.000 Ma‘\lf‘ ?E’aﬁ 5.837.158
Ada 23 Parsel 2020C381 art
Arsa, Itob 10.02.2021/ Maddi
0.S.B. 246 24.08.2005 8.250.000 DuranVarlik 7.716.981
Ada 4 Parsel [ 3070€383 uranvari
LA T S S
Fabrika Binasi |15 08 2013 /| 10022021} -
Tire 0.S.B. 4 7089783 Maddi ?“ran 401.972
Parsel | % {|2020€381 |3 Varlk
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Fabrika Binast | 11 04 2005 10.02.2021/ -
Tire O.S.B. 23 6.129.838 Maddi ?l‘("an 2.671.757
Parsel 03.11.2014 2020C381 Varh
Fabrika Binas1 |05 07,2002 10.02.2021/ :
Tire O.S.B. 3 5.935.410 Maddi Duran 3.980.717
Parsel 08.04.2005 2020C381 Varhk
Fabrika Binasi 10.02.2021/|  Maddi Duran
fob O.SB. 15.11.2016 10.765.000 20200383 Varlik 4.428231
Rarabaglar 02.10.1996 10.02.2021/

: .10.1 022 -
Buia (4 nolu 990.000 Maddi Duran 586.136
g?%}mjlz 2020C382 Varlik

olum
Rarabaglar 0.02.2021/

: 10.02. -
Bina (Snolu |5 13 9916 3.200.000 Maddi Duran 1.217.120
g?%{mjlz 20200382 Varlik

onum
Karabaglar 10.02.2021/
Bina (6nolu |5 17 5007 1355.000| = Maddi Duran 1.082.803
gaflmilz 2020C382 Varlik

Sliim
TOPLAM 61.310.000 31.232.660

(*) Séz konusu gayrimenkuliin net defter degerinin karsilikli mutabakatla 2021 yih Mayis ay1 igerisinde TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 10.02.2021 tarih ve 2020C385 sayih raporda yer alan sonuglara

uygun hale getirilmis olmasi sebebiyle yapilan diizeltme kaydindan dolays,

bulunmamaktadar.

mevecut durumda deger dusiikliigi

S6z konusu gayrimenkullere iligkin degerleme ¢alismalart TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilmustir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla
ihrac¢cinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Thragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklara iliskin dzet tablo asagida sunulmustur.

Maliyet (TL) 01.01.2018 Girig | 31.12.2018 Girig | 31.12.2019 Giris | 31.12.2020
Haklar (*) 1.776.102| 528.878| 2.304.980| 123.776| 2.428.756| 586.939| 3.015.696
Toplam 1.776.102| 528.878| 2.304.980 | 123.776| 2.428.756| 586.939| 3.015.696

Birikmis Amortisman (-) | (1.420.183) | (298.596) | (1.718.779) | (317.050) | (2.035.829) | (337.718) | (2.373.547)

Net Defter Degeri 355.919 586.201 392.927 642.148

®)Satin alinan yazilim ve lisans kullanim bedellerinden olugmaktadur.

Diger taraftan izahnamede yer alan 2019 ve 2020 yillanna iligkin finansal tablolarda yer alan
kullanim hakki varliklari, Grup’un operasyonlarinda kullanmak iizere kiralamis oldugu bina kira
sozlesmelerinden olusmaktadir. Kullamm hakki varliklaninin bakiyeleri ve ilgili dénemdeki
amortisman ve itfa pay: giderleri agagida sunulmustur.

Maliyet (TL) 01.01.2019 Ilayeler - 31.12.2019|  ilaveler | 31.12.2020
Binalar 2.562.198] " % 2.562.198| 1.567.931] 4.130.129
Toplam 2.562.198 .(-;- i 12.562.198| 1.567.931| 4.130.129
Birikmis amortisman (-) =l -512 440 o -512 440 -826.026 -1.338.£L6664_.

r\m\




2.562.198 | | 2.049.758| 2.791.663 |

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihra¢gimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragq1 bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarmnin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarmn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimim veya satisim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayic1 hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde, ihrag¢
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

| Net Kayith Deger |

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragginin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 2018-2020 dénemindeki konsolide bilancosunu géstermektedir:

(TL) 31.12.2020} 31.12.2019 31.12.2018
VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Dénen Varhklar 241.131.580166.005.421 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932] 5.994.068 14.063.189
Ticari Alacaklar 106.871.360]105.462.784 82.057.370

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 384.269| 1.406.558 2.224.346
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 106.487.091 [ 104.056.226 79.833.024
Diger Alacaklar 6.108.915{ 3.723.440 1.637.910
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.258.896 241.029 218.947
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.850.019| 3.482411 1.418.963
Stoklar 49.526.399| 37.679.543 42.058.158
Pesin Odenmis Giderler 4.749.029 1.891.172 2.728.343
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Gid % 1.891.172 2.728.343
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar ' -- 933.522
Diger Donen Varliklar 11.254.414 9.803.405
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Toplam Dénen Varhklar 241.131.580]166.005.421 153.281.897
Duran Varhklar 100.554.516| 54.207.659 50.188.465
Egtr;ﬁgs Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki B 12.000 12.000
Diger Alacaklar 29.671 20.791 20.791

- fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.671 20.791 20.791
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 500.384| 1.388.226 227.322
Yatinm Amach Gayrimenkuller 5.340.000( 2.350.975 145919
Maddi Duran Varliklar 86.696.043 | 46.020.442 47.118.342
Kullanim Hakki Varliklarn 2.791.663 1 2.049.758 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 642.148 392.927 586.201

-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 642.148 392.927 586.201
Pesin Odenmis Giderler -- 7.350 3.750

- liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler - 7.350 3.750
Ertelenmis Vergi Varligi 4.554.607] 1.965.190 2.074.140
Toplam Duran Varhklar 100.554.516 | 54.207.659 50.188.465
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096 ( 220.213.080 203.470.362
KAYNAKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593| 73.033.590 60.648.053
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.485.002| 7.364.918 3.154.897
Bor'gllﬁﬁglghnaya“ Taraflardan Kisa Vadeli 4.485.002| 7.364.918 3.154.897
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 14.270.574| 17.700.113 19.614.599
Va&:ﬂ%i ;?;:lﬂardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 847 582 617.084 B
Borg{gﬁﬁg;ﬂ?g:: ;r’:fifllfzz?nlﬂjﬁn Vadeli 13.422.992| 17.083.029 19.614.599
Ticari Borglar 53.796.534] 33.559.711 32.048.860

- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 3.698.463| 4.113.959 2.020.032

- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 50.098.071] 29.445.752 30.028.828
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.445.668| 2.281.119 517.376
Diger Borglar 6.911.133| 7.510.704 2.767.535

- {ligkili Taraflara Diger Borglar as=al. 6218279 6.948.278 2.437.317

- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar % F. i‘ 4692.854| 562426 330218
Ertelenmis Gelirler / 2 A "\; 2 7§}8 640] 1.693.948 960.721

- ligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis (%elghr:r, 7 1/ "2 738 640| 1.693.948 960.721
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Doénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii -1 1.005.282 --
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.976.042] 1.917.795 1.584.065
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Kargiliklar 1.720.123| 1.242.561 909.767
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 255919 675.234 674.298
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593] 73.033.590 60.648.053
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685] 20.690.878 34.707.595
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.796.559| 15.803.901 30.487.744
- iligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borc¢lanmalar 1.219.100f 1.537.319 -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 24.577.459| 14.266.582 30.487.744
Borc¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.318.787| 4.037.641 2.844.571
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 6.318.787|  4.037.641 2 844.571
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii 4.793.339 849.336 1.375.280
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685| 20.690.878 34.707.595
OZKAYNAKLAR 217.153.818(126.488.612 108.114.714
Ana Ortakhiga Ait (")zkaynaklar 217.153.818| 67.139.129 54.698.643
C")denmis Sermaye 27.000.000| 27.000.000 27.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 29.952.873|  -286.538 6.221
- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclan (Kayiplar) | 29.952.873 -286.538 6.221
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artislan (Azalislar) 29.829.271 ” B
- Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim 123.602 -286.538 6.221
Kazanglan (Kayiplar)
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 9.239.538| 3.737.460 3.199.238
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar 90.535.612| 23.954.962 12.004.700
Dodnem Net Kar1/Zaran 60.425.795| 12.733.245 12.488.484
Kontrol Giicii Olmayan Paylar(*) -] 59.349.483 53.416.071
Toplam (")zkaynaklar 217.153.818{126.488.612 108.114.714
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362

Sirket Meditera Ithalat ile TTK ’nun 156. ve diger” 1lg1h maddelen cergevesinde 31.12.2020 tarihinde
sona eren hesap dénemi igerisinde blrlesrmst.t,r Blrlesme 1$lem1gr1 6zel bagimsiz denetimden gegmis
K’nint 2018-1 sayili “Ortak Kontrole Tabi
é\karﬁ na‘ gore mubhasebelestirilmig ve birlesme

2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin ﬁnansal tablp fi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestmlmf;sf’ a
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2018 yilinda gergeklesmis gibi 6nceki donemlere (2018 ve 2019) ait finansal tablolar 2020 y1l1 finansal
tablolar ile aym gekilde konsolide edilmis olarak sunulmustur.

Ote yandan, Sirket, Mertsel Ecza Depolar1 Sanayi ve Ticaret A.S. ile TTK’nun 156. ve diger ilgili
maddeleri ¢ercevesinde 31.12.2018 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde birlesmistir. Birlesme
islemleri, 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolarda
KGK’nmn 2018-1 sayili “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke
kararina gére muhasebelegtirilmis ve birlesme 01.01.2018 tarihinde gergeklesmis gibi 2018 yilina ait
finansal tablolar konsolide edilmis olarak sunulmustur.

(*) Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde edinilen igletmenin varliginin sona erip edinen
isletme biinyesine dahil olmasi ya da sonradan boyle bir durumun ortaya ¢ikmasi veya bagh ortakligin
sonradan infisah olmasi halinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin
Etkisi” kaleminde yer alan tutarlar, olaymn ortaya ¢iktigi hesap déneminden baglamak iizere en fazla 5
hesap donemi iginde esit taksitler halinde “Gegmis Yillar Karlari/Zararlan” kalemine aktarlarak
kapatildifinan, Sirket 2018 ve 2019 yillarna Kontrol Giicii Olmayan Paylar kaleminde
muhasebelestirdigi tutar1 2020 yilinda “Gegmis Y1l Karlar1” hesabina transfer etmistir.

Dénen Varhklar

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varliklardan olugmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 14.063.189 TL, 5.994.068 TL ve 55.693.932 TL tutarindadir. Nakit ve nakit
benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz mevduattan olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren finansal dénemde 2019 yilina gére meydana gelen artig; Sirket’in 2020 yili iginde birlestigi
Meditera ithalat’in devlet ve {iniversite hastanelerinden olan alacaklarinin énemli bir kisminin kisa
vadede tahsil edilebilmesi amaciyla bu alacaklarin bir kismindan feragat etmesi sonucunda, kalan
alacaklarinin 6nemli bir kisminin 2020 yilinda tahsil edilmesi kaynaklidir.

Daha agik bir anlatimla, T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§: tarafindan Ekim 2020 tarihinde
kaleme alinan yaz ile devlete ait tiniversitelerin tip faktilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve
arastirma merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinin ve T.C. Saglik Bakanli§i’na bagli saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe
kayitlarinda yer alan tibbi malzeme ve diger alim bedellerinin 6denmesi konusunda;

- Devlete ait liniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara baglh saglik uygulama ve aragtirma merkezi
birimleri ile rektorliiklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye sirketlerinden olan
birikmis alacaklarin yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme
ve diger borglarda %25 oraninda indirim uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak
tutarlarinin %50°sinin Ekim 2020 ay1 i¢erisinde kalan %50’lik tutarin ise 2021 Ocak ayi igerisinde,

- T.C. Saglik Bakanlig1’na bagl saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
sliresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger bor¢larda %25 oraninda indirim
uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50°sinin muhasebe kayit
tarthinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50°lik tutarin ise 2021 Ocak ay: igerisinde

ddenecegine dair agiklamalar yapilmistir.

Sirket devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma
merkezi birimleri ile rektorlilklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitillerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431.117
TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinin 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise Ocak-Subat 2021
déneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere iligkin alacak tutarlndan 13.107.780 TL indirim yapilmustir.

Sirket ayrica, T.C. Saglik Bakanligi’na- bagh saghk “tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacagi hakkinda yazida belirtilen
sartlara gore iglem yaparak, birikmis alacak tutannm 16 379 673 TL’sini Aralik 2020 ay1 igerisinde
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tahsil etmis ve kalan 16.379.673 TL ’sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere
iligkin alacak tutarindan da 10.919.782 TL indirim yapilmustir.

Bu cercevede Sirket’in 2020 yili finansal tablolarinda finansman gideri olarak
muhasebelestirdigi feragat giderlerinin toplami 21.727.762 TL olup, feragat edilen toplam alacak tutar
ile feragat giderleri arasindaki fark KDV’den kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve 106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari alacak
tahsilat giin says1, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 150, 166 ve 109 olarak gergeklesmistir. 2019 ve 2020 yillarinda istikrarli bir seyir izleyen
ticari alacaklar esas itibariyle, iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan ve vadel cek
ve senetlerden olugmaktadir. Ticari alacaklarda 2019 yilinda 2018 yilina gore her ne kadar bir artig
goziikse de s6z konusu artigin bagta yurtdis: kaynakli olmak tizere hasilatta gergeklesen artig ve tahsilat
devir giin sayisindaki iyilesme dikkate alindiginda Sirket faaliyetleri agisindan olumsuz bir etkiye
sebebiyet vermedigi goriilmektedir. 2020 yilinda ise 2019 yilna gore yine ozellikle yurtdisi satislarda
Covid-19 pandemisinin de etkisiyle goriilen gozle goriiliir biiylimeye karsin ticari alacaklarin tahsilat
giin say1sindaki iyilesme ile feragat kaynakli tahsilatlar nedeniyle hemen hemen aym seviyede kaldigi
goriilmektedir. Ote yandan, ticari alacaklar iginde yer alan iliskili taraflardan ticari alacaklar, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.224.346 TL, 1.406.558
TL ve 384.269 TL olup, diisiis egilimi géstermektedir. 2020 yili sonu itibariyle bu alacaklarin tamam
S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S.’den olup, bu tutar anilan sirket tarafindan iiretilen ameliyat ipliklerinin
Meditera biinyesindeki sterilizasyon makinesinde sterile edilmesinden ve Sirket’e ait olan binanin
S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S. ’ye kiralanmasindan elde edilen kiralardan olugmaktadir.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
swrasiyla 1.637.910 TL, 3.723.440 TL ve 6.108.915 TL tutarindadir. Diger alacaklar, iliskili taraflardan
diger alacaklardan ve diger gesitli alacaklardan olusmaktadir. S6z konusu tarihler itibariyle iligkili
taraflardan olan diger alacaklar 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal
tablolara gore sirastyla 218.947 TL, 241.029 TL ve 1.258.896 TL olup tamami S&Mohr Iplik
Fabrikalar1 A.$."ye verilen sermaye avanslarindan kaynaklanmaktadir. S&Mohr Iplik Fabrikalan A.S.
biinyesinde yapilacak sermaye artiriminin anilan sirketin 2021 yili igerisinde yapilacak ilk genel kurul
toplantisinda karara baglanmasi planlanmaktadir. 2019 ve 2020 yilindaki artig temel olarak yurtdisi
satiglanin artmasi ile birlikte Vergi Dairesinden olan KDV iade alacaklarinin ylikselmesinden
kaynaklidur.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli tablolarda sirasiyla 42.058.158
TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399 TL tutarindadur. Stok giin sayisi, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve
31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 137, 98 ve 93 olarak gerceklesmistir. Stoklarda 2019
yilinda 2018 yilina kiyasla meydana gelen azals, stok yonetim politikas1 geregi az stok tutma
kaynakhdir. 2020 yilinda meydana gelen artis ise meveut siparigler ve niimiizdeki dénemlerde iirtin
talebinde artis olabilecegi beklentisi dolayistyla hammadde stoku yapilmasindan ve déviz kurlarindaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

Pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.728.343TL, 1.891.172 TL ve 4.749.029 TL tutarindadir. Igili pesin 6denmis
giderler esas itibariyle, verilen avanslar ve gelecek aylara ait giderlerden olugmaktadir. 2019 yilinda
2018 yilina kiyasla meydana gelen dilsiis esas olarak, verilen avanslardaki diistigten
kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda meydana gelen artig ise hammadde fiyatlarinin artacagi 6ngérisii ile
yapilan stok alim igin verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

8, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
4 TL’dir. Cari dénem vergisi ile ilgili

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 31 Ar.
finansal tablolarda sirasiyla 933.522 TL, 0 T Y;T .
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Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 9.803.405 TL, 11.254.414 TL ve 15.061.731 TL tutarindadur. Igili diger donen
varliklar, temel olarak Devreden KDV ’den olusmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhiklan esas olarak yatirim amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullanim haklan ve ertelenmis vergi varligindan olugmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkuller, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda swrastyla 145919 TL, 2.350.975 TL ve 5.340.000 TL tutarinda olup, s6z konusu
gayrimenkullerde meydana gelen artigin nedeni 2019 ve 2020 yillarinda yapilan arsa ahimlar ile Sirket
aktifindeki gayrimenkullerin degerlemeye tabi tutulmasidir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 47.118.342 TL, 46.020.442 TL ve 86.696.043 TL tutarindadir. ilgili maddi duran
varliklar esas olarak arazi ve arsalar, binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglan, déseme ve
demirbaglar kalemlerinden olugmaktadir. S6z konusu hesap kalemi igerisinde Sirket’in sahip oldugu
ve finansal kiralama ile edindigi hastanelerde bulunan inflizyon pompalar: da bulunmaktadir. 2019
yilinda bir énceki yila gore hemen hemen aym seviyede kalan maddi duran varliklar 2020 yilinda
onemli 6lglide artmuistir. Maddi duran varliklardaki artis, biiyilk oranda 31.232.659 TL tutarindaki
yeniden degerleme artigindan kaynaklanmaktadir. Ilgili yeniden degerleme artis1 arazi/arsa ve bina
yeniden degerlemesinden olugmaktadir.

Kullanim haklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 2.049.758 TL ve 2.791.663 TL tutarindadir. Kullanim haklari, TFRS 16 kapsamindaki
bina kiralamalarinin bu bakiye altinda simflandirilmasindan kaynaklamaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.074.140 TL, 1.965.190 TL ve 4.554.607 TL tutarindadir. Ertelenmis vergi varhg),
varliklarin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmus vergi
oranlar dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 586.201 TL, 392.927 TL ve 642.148 TL tutarindadir. Maddi olmayan duran
varliklar ise haklar ve gelistirme giderlerinden olugmaktadir. 2020 yilindaki artis muhasebe, stok
ydnetim ve siparis takibinin yapildig1 yazilimda yapilan giincellemelerdir.

Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar, 31 Aralik 201 8,31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 12.000 TL ve 12.000 TL tutarinda olup,
tamami §irket’in 2020 yilinda sattif1 Sevingli Yatinm Holding A.S. paylarindan olugmaktadir.

Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirastyla 20.791 TL, 20.791 TL ve 29.671 TL tutarinda olup, verilen depozito
ve teminatlardan olugmaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 227.322 TL, 1.388.226 TL ve 500.384 TL tutarinda olup, tamam
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen Sirket istiraki S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S.’den
kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ytiktumliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kismu, ticari borglar, diger borglar, galisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2018,3% 0 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 3.154.897 TL, 7.364. 918. AL ve 4 485. 00 TL tutarindadur. flgili tutarlar temel
olarak banka kredilerinden olusmaktadir. anka k;ed;leff Ti.\ Avro ve ABD Dolan kredilerden
meydana gelmektedir. 2019 yilindaki am{ baiska \]{redﬂ‘enudekl artistan kaynaklanmaktadir. 2020
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yilindaki diigiis kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan geri 6demeler sonucunda kredi
bakiyesinin azalmasinin sonucudur.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 19.614.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574 TL tutarindadur.
Ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden ve finansal kiralama islemlerinden olusmaktadir. Uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kissmlar1 TL, Avro ve ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana
gelmektedir. 2019 ve 2020 yillarindaki diiglis geri 6demeler nedeniyle banka kredileri ve finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan yiiktimliilikklerdeki diisiisten kaynaklanmaktadir. Ote yandan,
uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan i¢inde yer alan iligkili taraf bor¢larinin tutar: 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 617.084 TL ve
847.582 TL olup, bu borglar Sirket ortagi Atilla Sevingli’den kiralanan ve kullanim haki varliklan
olarak muhasebelestirilen binaya iligkin kiralama bor¢landir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve 53.796.534 TL tutarindadir. ilgili tutarlar temel olarak
iligkili olmayan taraflardan ticari borglar, verilen ¢ekler ve iligkili taraflara ticart borglardan
olugmaktadir. 2019 yilinda ticari borglarin 2018 yilina gére hemen hemen aym seviyede kaldig:
goriilmektedir. 2020 yilindaki artig ise ciro artigi ile birlikte hammadde talep daralmasindan
etkilenmemek ve mevcut siparisleri karsilamak adina stok alimlarinin artmasinin sonucudur. Ote
yandan, ticari borglar iginde yer alan iligkili taraflara olan ve ticari mal alimi (ameliyat ipligi ve tibbi
malzeme alimlar1) nedeniyle olusan ticari borglar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.020.032 TL, 4.113.959 TL ve 3.698.463 TL olup, 2020 y1lt sonu
itibariyle bu borglarm 3.082.028 TL’lik kism1 Disera Tibbi’ye kalam ise S&Mohr Iplik Fabrikalar
A.S.yedir.

Diger borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
strastyla 2.767.535 TL, 7.510.704 TL ve 6.911.133 TL tutarindadur. Ilgili tutarlar temel olarak iliskili
taraflara diger borglar ve 6denecek vergilerden olugmaktadir. 2019 yilindaki artigin sebebi ortaklardan

gayrimenkul ve Meditera Ithalat paylarinin bir kismmin Mert Sevingli’den satin alinmasindan
kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki diisiis ise ortaklara bor¢lar hesabinin azalmas: sonucudur.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 517.376 TL, 2.281.119 TL ve 3.445.668 TL tutarindadir. Ilgili
tutarlar temel olarak personele borglar ve 6denecek sosyal giivenlik primlerinden olugmaktadir.

Niskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 960.721 TL, 1.693.948 TL ve 2.738.640 TL olup, biiyiik bir
kismi alinan siparis avanslarindan olugsmaktadir.

Kisa vadeli karsiliklar, 31 Arahik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 1.584.065 TL, 1.917.795 TL ve 1.976.042 TL tutarinda olup, biiyiik bir kismin
kullanilmayan izin karsiliklart olugturmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak uzun vadeli borglanmalar, ¢aligsanlara saglanan
faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiiinden olugsmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 30.487.744 TL, 15.803.901 TL ve 25.796.559 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel
olarak banka kredilerinden olugmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar tutarlardan
olusmaktadir. 2019 yilinda bir dnceki yila gore kredi bakiyesi neredeyse yar1 yariya azalmis, 2020
yilinda ise yeni kullanilan krediler ile bir 6nceki yila gore artig géstermistir. Hammadde fiyatlarinin
artiy gosterecegi diislintildiigiinden stok alim igi deli kredi kullanilmasi s6z konusu hesap




Cahiganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.844.571 TL, 4.037.641 TL ve 6.318.787 TL
tutarindadur. ilgili tutarlar kidem tazminat: karsiliklarindan olusmaktadir. Yillar itibariyle kapasite ve
hasilat artis1 ile birlikte ilave personel alimi yapilmas: nedeniyle bu personellerin kidem karsilik
bakiyelerindeki artigin sonucudur.

Oz kaynaklar

Sirket sermayesinde 2018-2020 déneminde bir degisiklik s6z konusu olmayip, 27.000.000
TL dir.
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandimlmayacak Kapsamli Gelirler 2020 yili sonunda

29.952.873 TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi sonucunda olugan deger artisina
tekabiil etmektedir.

Gegmis Yil Karlan ise, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 12.004.700 TL, 23.954.962 TL ve 90.535.612 TL olup, s6z konusu hesap
kaleminde 6zellikle 2020 yilinda meydana gelen artigin nedeni 2020 yilinda Meditera ithalat ile
yapilan birlesme sonucunda, kontrol giicii olmayan paylarm ge¢mis yil karlarina transferi sonucudur.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. Thraggimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonu¢larma iliskin bilgi:

Asaida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli

konsolide kar veya zarar tablosunu gostermektedir.

TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 359.320.939| 232.086.489 199.428.285
Satislarin Maliyeti (-) -195.245.803] -139.783.728 -112.169.351
mfAALiYETLERDEN BRUTKAR | ¢4 075,136  92.302761 $7.258.934
BRUT KAR (ZARAR) 164.075.136 92.302.761 87.258.934
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.535.925| -20.048.407 -14.480.342
Pazarlama Giderleri (-) -45.913.647 -37.714.359 -32.177.909
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -843.974 -1.995.985 -1.825.200
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38.576.644 23.811.898 34.472.169
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -36.739.483| -19.568.010 -47.944.096
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 95.618.751 36.787.898 25.303.556 | -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.311.039 248.131 934.889
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -1.910.975 -- --
gﬁ;g&‘;‘;ﬁlﬁ?ﬂemn Deger Dilsuklugt 351.975 -474.743 588.697
Rttt noe o e pssni| 9006 saos
ggﬁgw&ilzml)‘:m) ONC ,"!"; I f / .3:11 9 36.542.220 26.915.194
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Finansal Gelirler 5.560.245 3.687.637 12.568.212

Finansal Giderler (-) -34.723.915 -8.112.807 -25.954.395

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI (ZARARI) 65.078.249 32.117.050 13.529.011

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -4,652.454 -4.946.933 -924.899
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri -6.714.765 -5.290.737 -1.901.787
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 2.062.311 343.804 976.888

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI (ZARARI) 60.425.795 27.170.117 12.604.112

DONEM KARI (ZARARI) 60.425.795 27.170.117 12.604.112

Diénem Karimin (Zararimin) Dagilimi 60.425.795 27.170.117 12.604.112
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylan 60.425.795 12.733.245 12.488.484

Pay Basina Kazang¢ (Zarar) 2.237,99 471,6 462,54
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 2.237.99 4716 462,54

(Zarar)

DONEM KARI (ZARARI) 60.425.795 27.170.117 12.604.112

DiGER KAPSAMLI GELIiRLER 30.239.411 -292.760 191.305

Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinimayacaklar 30.239.411 -292.760 191.305

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artislan (Azalislar1) 33.143.634 B B

Tanimlanms Fayda Planlan Yeniden Olgtim 512.676 -365.950 239.132

Kazanglan (Kayiplar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamh Gelire liskin Vergiler -3.416.899 73.190 -47.826
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme 3314363

Artislan (Azalislar), Vergi Etkisi e - -
-Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢tim

Kazanclan (Kayiplar), Vergi Etkisi -102.535 73.190 -47.826

DiGER KAPSAMLI GELiRLER 30.239.411 -292.760 191.305

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) 90.665.206 26.877.357 12.795.417
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar -- 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylan 90.665.206 12.440.485 12.679.789

31 Arahlik 2020 tarihinde sona eren déonem ile 31 Aralk 2019 ve 31.12.208 tarihlerinde sona

eren donemin karsilastiriimasi:

T

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Agpdfik 2039 Ve.31 Araltk 2018 tarihinde sona eren

v

donemlerdeki kar veya zarar ve diger kapsam}i’ gelir mélo@;ﬁér kalem hasilatin bir yiizdesi olarak

ifade edilerek, donemden déneme gergeklesen fax;_ﬁigrﬁ&%{ﬁ\zdé olarak belirterek gosterilmistir.
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2020

2019

202072

019

2018

201972018

TL

%
Hasilat

TL

%
Hasilat

Fark TL

Fark %

TL

%
Hasilat

Fark

Fark TL %

Hasilat

359.320.939

100,00

232.086.489

100,00

127.234.450

54,82

199.428.285

100,00

32.658.204 16,38

Satiglarin
Maliyeti (-)

195.245.803

54,34

139.783.728

60,23

-55.462.075

39,68

112.169.351

56,25

27.614.377] 24,62

Briit Kar

164.075.136

45,66

92.302.761

39,77

71.772.375

71,76

87.258.934

43,75

5.043.827 5,78

Aragtirma ve
Gelistirme
Giderleri (-)

-843.974

0,23

-1.995.985

0,86

1.152.011

57,72

-1.825.200

0,92

-170.785 9.36

Genel Yonetim
Giderleri

-23.535.925

6,55

-20.048.407

8,64

-3.487.518

17,40

-14.480.342

7,26

-5.568.065 3845

Pazarlama
Giderleri (-)

-45.913.647

12,78

-37.714.359

16,25

-8.199.288

21,74

-32.177.909

16,14

-5.536.450 1721

Esas
Faaliyetlerden
| Diger Gelirler

38.576.644

10,74

23.811.898

10,26

14.764.746

62,01

34.472.169

17,29

10.660.271| 30,92

Esas
Faaliyetlerden
| Diger Giderler (-)

-36.739.483

10,22

-19.568.010

8,43

-17.171.473

87,75

-47.944.096

24,04

28.376.086 59.19

Esas faaliyet
kin

95.618.751

26,61

36.787.898

15,85

58.830.853

159,92

25.303.556

12,69

11.484.342 4539

Yatirim
Faaliyetlerinden
Gelirler

1.311.039

0,36

248.131

0,11

1062908

428,37

934.889

0,47

-686758 73.46

Yatinm
Faaliyetlerinden
Giderler (-)

-1.910.975

0,53

-1910975

TFRS 9 Uyarninca
Belirlenen Deger
Distikligi
Kazanglan
(Zararlan)

351.975

0,10

-474.743

0,20

826718

174,14

588.697

0,30

-1063440

Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen
Yatinmlarin
Karlarindan
(Zararlanindan)
Paylar

-1.128.871

0,31

-19.066

0,01

-1109805

5.820,86

88.052

0,04

-107118

Finansman
Gideri Oncesi
Faaliyet
Kin/(Zarar)

94.241.919

26,23

36.542.220

15,75

57.699.699

157,90

26.915.194

13,50

9.627.026

Finansman
Gelirleri

5.560.245

1,55

3.687.637

1,59

1.872.608

50,78

12.568.212

6,30

-8.880.575

Finansman
Giderleri (-)

-34.723.915

9,66

-8.112.807

3,50

-26.611.108

328,01

-25.954.395

13,01

17.841.588

Finansman
Giderleri, net

-29.163.670

8,40

-4.425.170

1,91

-24.738.500

559,04

-13.386.183

6,71

8.961.013

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kin

65.078.249

17,83

32.117.050

13,84

32.961.199

102,63

13.529.011

6,78

18.588.039

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri)

-4.652.454

1,29

-4.946.933

294.479

5,95

-924.899

0,49

-4.022.034

Donem Vergi
Gideri

-6.714.765

1,87

-5.290.737

-1.424.028

26,92

-1.901.787

-3.388.950

Ertelenmis Vergi
Gideri)/Geliri

2.062.311

0,57

343.804

it
gy P 499,85

976.888

-633.084

NET DONEM
KARI

60.425.795

16,53

27.170.117 | /

N

12.604.112

14.566.005

\\'\
122,40
L




Satislarda meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket’in toplam net satiglar1 2018 yilinda 199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL iken
2020°de 359.320.939 TL olarak ger¢eklesmistir. Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemlerdeki yurt igi ve yurt digt satiglarinda meydana gelen
farklar agagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir.

2020 2019 202012019 2018 201912018
% % Fark % Fark
L Hasilat TL Hasilat Fark TL % TL Hasilat Fark TL %
Yurtici 158.623.948 144.802.981 13.820.967 134.218.871 10.584.110
Satislar 623. 44,15 | 144-802. 62,39| 13820 9,54 | 134.218. 6730 | 10384 7.89
Yutdigt |55 768.767 89.781.576 112.987.191 67.992.096 21.789.480
Satislar 768 5643 | 89781 38,68 | 112987191 | )5 5 | 67.992. 34,00 | 21789480 55 s

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018’de sona eren dénemde 112.169.351 TL olan satiglanin maliyeti, 31 Aralik
2019°da sona eren donemde 139.783.728 TL (Bir énceki yila gére %24,62 oraninda artarak) ve 31
Aralik 2020°de sona eren dénemde 55.462.075 TL (Bir nceki yila gore %39,68 oraninda artarak)
195.845.203 TL ‘ye ulagmustir. Aym donemlerde, satislarin toplam maliyetinin hasilata orami
%60,23’den %54,34° ye diigmiistiir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki satilan mal maliyetlerinde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak
belirterek gosterilmistir. Ciro artisi ile dogru orantih olarak satiglarin maliyetlerinde de artis meydana

elmistir.

2020/2019 | 2020/2019 2019/2018 { 2019/2018

2020-TL % 2015-TL % | 'Fark TL | Fark% | 2018-TL % | Fark TL | Fark %
Satilan
marpull;r 128.436.017 65,78 72.110.847 5159 56.325.170 78.11 52.644.613 4693 19.466.234 36,98
maliyeti (-)
Satilan ticari }
mal?ax. 57.417.493 29.41 60.093.359 42.99 -2.675.866 4,45 52.125.309 4647 7.968.050 15,29
maliyeti (-)
Satilan
hlZl’pet' 8.848.178 453 7.148.485 5.11 1.699.693 2378 6.337.979 565 810.506 12,79
maliyeti (-)
Diger
satxs}anp 544.115 028 431.037 031 113.078 2623 1.061.450 0.95 -630.413] - 59,39
maliyeti (-)
Satislarin
maliyeti 195.245.803 100,00 139.783.728 100,00 55.462.075 39,68 112.169.351 100,00 27.614.377 24,62

Briit Kar’da meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde 164.075.136 TL, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren donemde 92.302.761 TL ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemde
87.258.934 TL’dir. 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla %5,8 oraninda artan briit kar, 2020 yilinda 2019
yilina gére 71.772.375 TL tutarinda (%77,76) artnustir. Bu artis temel olarak yurtdis1 satislardaki

%45,66’ya yikselmigtir.

MEDITERA TIBEI MALZEME




Pazarlama Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin a¢iklama:

31 Aralik 2018’de sona eren dénemde 32.177.909 TL olan pazarlama gideri satiglardaki artigin
da etkisiyle 5.536.450 TL (17%) artarak 31 Aralhk 2019°da sona eren donemde 37.714.359 TL’ ye ve
daha sonra 8.199.290 TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 45.913.648 TL’ye i
ulagmustir. 31 Aralik 2020’de sona eren donemde pazarlama giderlerindeki artis temel olarak, |
enflasyon ve yurtdis1 satiglardaki artig ve kur artislari dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama
giderlerindeki artigtan kaynaklanmgtir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020,31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
dénemlerdeki pazarlama giderlerinde meydana gelen farklar agsagidaki tabloda yiizde olarak belirterek
gosterilmistir.

2020 -TL % | 2019-TL % zgig’lf_"_l}: 2020’2(29) 2018-TL v | ZpOI08 | 201 2(?,}3
Nakliye haberlesme ve 12.434.898 27% | 6.282.774 17% | 6.152.124 98% 4.650.868 14% | 1.631.906 35%
idepolama giderleri (-)
personel giderleri (-) 12.297.330 27% | 11.177.425 30% | 1.119.905 10% 8.314.601 26% | 2.862.824 34%
Amortisman gideri (-) 7.255.220 16% | 6.585.241 17% 669.979 10% 7.437.146 23% -851.905 -11%
Bakam, onanm giderleri (-) 4.203.959 9% | 3.338210 9% 865.749 26% 3.183.714 10% 154.496 5%
Ihale katilin giderleri (-) 2.405.098 5% | 4.687.625 12% | -2.282.527 49% 2.526.398 8% | 2.161.227 86%
Pazadama giderleri (-) 2.395.613 5% | 2658425 % -262.812 -10% 2.236.073 7% 422352 19%
ISeyahat giderleri (-) 878.758 2% | 1.049.565 3% -170.807 -16% 1.025.103 3% 24.462 2%
Fuar ve sergi giderleri (-) 468.858 1% 428734 1% 40.124 9% 702.875 2% -274.141 -39%
Vergi, resim ve harlar (-) 173.413 0% 47.368 % 126.045 266% 168.412 1% -121.044 72%
Diger () 3.400.501 7% | 1458991 4% | 1.941.510 133% 1.932.719 6% -473.728 25%
Toplam 45.913.648 100% | 37.714.358 100% | 8.199.290 22% 32.177.909 100% | 5.536.449 17%

Genel Yoénetim Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

31 Arahk 2018°de sona eren dénemde 14.480.342 TL olan genel yonetim giderleri, 5.568.065
TL (%38 oraninda) artarak 31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 20.048.408 TL’ye ulasmig ve daha
sonra3.487.517 TL (%17 oraninda) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 23.535.925 TL’ye
ulasmgtir. S6z konusu donemlerde genel yonetim giderlerindeki artig temel olarak, personel giderleri
ve bunlara iliskin olarak ayrilan karsiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki genel yoénetim giderlerinde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak
belirterek gosterilmistir.

2020/2019 |  2020/2019 201972018 | 201972018
2020 -TL % | 2019-TL % Fark.TL (%) 2018 -TL % Fark.TL (%)
Personel giderleri () 7.760.396 33%| 6.799.805 34% 960.591 14%|  5.545.580 38%( 1.254.225 23%
Kidern tazminat: karsaligs (<) 2.793.822 12% 827.121 4% 1.966.701 238% 949.914 7% -122.793 -13%
orti gideri (-) 2.638.258 11%| 2433.659 12% 204.599 8% 1.708.994 12% 724.665 2%
Dam lik giderleri (<) 2.380.408 10%| 2315051 12% 65.357 3% 1.954.354 13% 360.697 18%
Bakim onanm gideri () 1.512.767 6% 766.023 4% 746.744 97% 292.365 2% 473.658 162%
[Vergl, resim, harg ve hukuk 1.465.049 6% 2.548.849 13%] -1.083.800 43% 1.472.264 10% 1.076.585 73%
igiderleri ()
Ofis kirtasiye giderleri (-) 566.927 2% 153.795 1% 413.132 269% 163.441 1% -9.646 6%
Kullaniimarms izin karsiligi (-) 477.562 2% 332.794 44% 77.504 1% 255.290 329%
Elektrik, LPG, dogalgaz 449.940 2% -3% 353.601 2% 108.809 31%
jgiderleri ()




Kira gideri (-) 242.501 1% 398.216 2% -155.715 -39% 630,748 4% 232,532 3%

[Seyahat giderleri (-) 207.241 1% 472.264 2% -265.023 -56% 300.070 2% 172.194 57%
Diger (-) 3.041.054 13% 2.538.421 13% 502.633 20% 1.031.508 7% 1.506.913 146%
[Toplam 23.535.925 100% | 20.048.408 100% | 3.487.517 17% | 14.480342 100% | 5.568.065 38%

Esas Faaliyetlerden Dider Gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin a¢itklama:

31 Aralik 2018°de sona eren dénemde 34.472.169 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler esas
olarak kur farki gelirlerinde meydana gelen azalmanin etkisiyle, %31 azalarak 31 Aralik 2019°da sona
eren donemde 23.811.898 TL’ye ve daha sonra 14.764.746 TL (%62) artarak 31 Aralik 2020°de sona
eren donemde 38.576.644 TL’ye ulagsmugtir. 31 Aralik 2020°de sona eren finansal donemde esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki artig temel olarak, yurtdigina yapilan vadeli satig sonucu olusan kur
farki gelirinden kaynaklanmaktadir. Aynca Onkoloji (llag Hazirlama ve Uygulama) faaliyetlerine
iliskin olarak hastanelerdeki temiz odalara iligkin servis revizyon ve ilag hazirlama kabinlerine iliskin
kira gelirlerinde kiraya verilen bazi kabinlerin satisinin yapilmasi nedeniyle dnemli bir azalig meydan
gelmistir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
dénemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar asagidaki tabloda ylizde
olarak belirterek gosterilmistir.

2020/2019 2020/2019 2019/2018 | 2019/2018
- o, - », o o,
2020 -TL % 2019 -TL Yo Fark-TL (%) 2018 -TL Yo Fark-TL (%)
[Kur farki gelirleri 23.477.825 61% 9.497.301 40% | 13.980.524 147% 25.591.291 74% | -16.093.990 -63%
Reeskont faiz gelirleri 4.672.772 12% 6.289.750 26% | -1.616.978 -26% 4.569.013 13% 1.720.737 38%
Tegvik gelirleri 3.254.179 8% 502.744 2% 2.751.435 547% 881.206 3% -378.462 -43%
Servis revizyon ve o o " o
kabin kira gelirleri 1.545.635 4% 5.208.441 22% | -3.662.806 -70% 1.202.864 3% 4.005.577 333%
l;;“uﬁlgg‘ hizmet 1.173.814 3% 0 0% 1.173.814 0% 0 0% 0 0%
lKonusu kalmayan o o o o
karsiliklar 736.073 2% 8.696 0% 721377 8365% 73.705 0% -65.009 -88%
Diger 3.716.346 10% 2.304.966 10% 1.411.380 61% 2.154.090 6% 150.876 %
(Toplam 38.576.644 [100% 3.811.898 100% {14.764.746 2% 34.472.169 100%  +10.660.271 |-31%

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

31 Aralik 2018’de 47.944.096 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, daha az hammadde
tutulmasinin yarattif1 kur farki giderlerinde meydana gelen azaliga paralel olarak 28.376.086 TL
(%59) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren donemde 19.568.010 TL’ye ve daha sonra 17.171.473 ,
TL (%88) artarak 31 Aralik 2020’de sona eren dénemde 36.739.483 TL’ye ulasmistir. 31 Aralik :
2020°de sona eren donemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artig temel olarak, yabanci para E
cinsinden alinan hammaddelere iligkin kur farki giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020,31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren :
donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde E
olarak belirterek gosterilmigtir.

20254019 | 202072019 201972018 | 201972018
- o, - o, o o,
_ 2020 -TL % | 2019-TL /:; PR 2018 -TL % | 2012018 o
- b
e 29095360 | 79% | 12815568 | 60 | 16379752 | ‘w12m% | 39786440 | 8% | 26970872 -68%
- pii At
' . A T
Nom ™z | amsms | nw | 39359 s 1! /) /'189788 L S| ssecoss | 12% | -Lellosl 29%




'der; ll;kn “ 2.564.607 7% 2.208.594 11% 356.013 16% 1.456.956 3% 751.638 52%
Diger () 953.801 3% 607.921 3% 345.880 57% 1.153.712 2% -545.791 47%
Toplam 36.739.483 100% | 19.568.010 100% 17.171.473 88% 47.944.096 | 100% | -28.376.086 -59%

Finansal Gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31 Aralik 2018’de sona eren hesap dénemde 12.568.212 TL olan finansal gelirler, kur farki
gelirlerinde yasanan azaliga paralel olarak 8.880.575 TL (%71) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren
donemde 3.687.637 TL’ye ve daha sonra 1.872.608 TL (%51) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren
dénemde 5.560.245 TL’ye ulagmugtir. 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde finansal gelirlerdeki artig

temel olarak, kur fark: gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

AsaBida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde
olarak belirterek gosterilmistir.

2000-TL| %] 2019 -TL % 2002091 o3 1L % 201912018
0,
2020/2019 (%) 20192018 (%)
Fark-TL Fark-TL
Kur fark: gelirleri 4.059.438 | 73% | 2.986.798 81% | | 072610 | 36% 10604015 [ 84% [ 100 | 500,
Faiz gelirleri 504.136] 9% 700.839 19% 196703 |-28% 1.964.197 16% | | 263358 | -64%
Banka komisyon gelirleri 996.671] 18% 0 0% | 996.671 0% 0 0% ]9 0%
Toplam 5.560.245 | 100% | 3.687.637( 100% [, o oo | 10 12.568212 [ 100% | o oo ol o oon

we o

Finansal Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin ac¢iklama:

31 Aralik 2018°de sona eren hesap déneminde 25.954.395 TL olan finansal giderler, kur farki
giderlerinde azalmaya ve 2019 yilinda herhangi bir feragat islemine taraf olunmamasina bagl olarak
17.842.588 TL (%69) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren donemde 8.112.807 TL’ye ve daha sonra
26.611.107 TL (%328) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren donemde 34.723.914 TL’ye ulagmugtir. 31
Aralik 2020°de sona eren dénemde finansal giderlerdeki artis temel olarak kamu hastanelerinden olan
alacaklarin erken tahsili i¢in alacaklardan yapilan feragatlarin nitelik olarak bu hesapta
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

AsaBida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde
olarak belirterek gosterilmistir.

2020 TL| % 2019-TL % | 20202019 202"’2?,/19 2018 -TL % | 20192018 2019’2‘,’,/18
Fark-TL (*%) Fark-TL (%)
Feragat giderleri (-) 21.727.762| 63% 0 0% | 21.727.762 | 0% 6.101.794 24%( _6.101.794 | -100%
Kur farki giderleri (-) 8.583.034| 25%|4.655.514 57%13.927.520 | 84% 14.519.450 56% | .9.863.936 | -68%
Faiz giderlen (-) 3.650.307 | 11%] 3.017.963 37% | 632.344 21% 4.983.522 19% ] .1.965.559 | -39%
Banka giderleri (-) 604.623 2% 102.502 1% | 502.121 490% 78.407 0% 1 24.095 31%
Teminat mektubu komisyonlar
2 158.188 0%| 336.828 4% 178.640 | -53% 271.222 1% 65.606 24%
o _
Toplam 34.723.914 | 100% | 8.112.807| 100% 26.611.107 | 328% 25.954.395| 100% 17.841.588 | -69%




10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin aciklama:

Sirket’in toplam net satiglar1 2018 yilinda 199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL iken
2020°de 359.320.939 TL olarak gergeklesmistir. Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemlerdeki net satiglar1 veya gelirlerinde meydana gelen farklar
agagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmigtir. Sirket’in 2020 yilindaki satiglarinda meydana
gelen artig temel olarak Covid-19 pandemisinin de etkisiyle 6zellikle yogun bakim iinitelerinde
kullanilan solunum sistemleri iiriin grubunda yurtdis1 satiglardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in satiglarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren finansal dénemlerde sirasiyla
%38,68 ve %56,43’1 yurtdisina yapilan satiglardan olusmaktadir. Sirket, niimiizdeki yillarda da
yurtdigina yapilan satiglarnin toplam satig igerisindeki paymin artarak devam edecegini 6ngormekte
olup, yurt digina yapilan satiglarin toplam satiglar igindeki payinin artmasi déviz kurlarinda yasanan
artigin etkisiyle beraber Sirket’in toplam satiglarinda yaganan artigin temel belirleyicilerinden
olmustur.

Ote yandan, QCore igin global dlgekte sadece Sirket tarafindan iiretilen infiizyon seti
satiglarinda 2018 yilina kryasla 2019 yilinda %61,29 oraninda, 2020 yilinda ise 2019 yilina kiyasla
%291,02 oraninda bir artig yasanmig olup, bu durum QCore tarafindan yapilan infiizyon pompasi
satiglarinin gobal bazda artigindan kaynaklanmaktadir. Inflizyon setlerindeki mevcut biiyiime QCore
adina Sapphire markal: infiizyon cihazlar i¢in yapilan iiretime dayanmaktadir. Ote yandan, QCore
biinyesinde Sapphire diginda bagka bir marka (Avoset) ile de inflizyon pompa cihazlarinin tiretilmesi
giindemde olup, s6z konusu cihazda kullanilacak infiizyon setleri de sadece Meditera tarafindan
iiretilecektir. Bu amagla, Sirket biinyesinde gerekli AR-GE faaliyetleri yuritilmektedir. QCore
tarafindan iiretilen ve iiretilecek inflizyon pompa cihazlar: sadece Meditera’nin tirettigi inflizyon setleri
ile kullanilabilmektedir. QCore ileri teknolojisi sayesinde pazarda hizhi bilyiime trendindedir.
Dolayistyla, inflizyon pompasi cihazi satislan arttikga hem mevcut cihazlar igin hem de yeni kurulan
cihazlar i¢in inflizyon seti iiretimi dogrudan artmaktadir.

2020 2019 2020/2019 2018 2019/2018

TL HaosAI)lat TL Ha?l)]at Fark TL F't'\/:k TL H;:;lat Fark TL F‘?/:k
Yurtici 158.623.948 144.802.981 13.820.967 134.218.871 10.584.110
Satiglar 44,15 62,39 9,54 67,30 7,89
g;‘tg‘lig‘ 202768767 s 43| 89T8LST6| g 0| 112987191 | s oo | 67.992.096| 4, [ 21789480 | 45 6
glgi?l-er 57670 00 5280( 0o ANB| o010 o ol 2087f o
18:53? 2018395 (ool -1790.028| (7| -228367| ,oc| 267075 -0,13) 1522853 | ¢ g
IS:;Iiiimleri -59.148 0’02' -600.696 02 6‘ 541.548 90,1 5 -1.927.656 0’9; 1.326.960 68,8‘;
gﬁ: ler () 0 - 16234 ol 160234 00 ool -619862| 1) 459628
Net Satislar | 359320939 | 00 o0 [232.086.489 | o 0 [127.234.450| o, o) |199.428.285| |0 0| 32658.204| (o
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Asagidaki tabloda Sirket tarafindan saglanan bilgiler ger¢evesinde satilan Uriinlerin yurtigi ve
yurtdigt kirtlimi detayli olarak verilmektedir.

(TL) 2018 2019 2020
YurtIci Satislar 131.436.188 142.304.913 156.552.172
Inflizyon Pompa Setleri

43.812.322 47.326.929 58.104.500
Onkoloji (Ilag Hazirlama*)
37.481.282 32.349.687 38.096.311

Solunum Sistemleri

10.653.321 13.351.349 27.722.442
Diagnostik
27.196.052 34.233.609 24.177.891
Ameliyat Ipligi
3902213 4.165.402 5.434.180
Hastane Uriinleri
4,464.723 4841238 1.841.870
Inflizyon Setleri
3926273 6.036.700 1.174 978
Yurt Dis1 ve Ihra¢ Kayith
Satislar 67.992.096 89.781.576 202.768.767
Solunum Sistemleri
61.755.060 79.721.012 163.431.431
Inflizyon Setleri
6.237.036 10.060.564 39.337.336
TOPLAM SATISLAR 199.428.284 232.086.489 359.320.939

(*) Hastanelerde kurulan ilag hazirlama odalarinda gosterilen faaliyetlere iligkin tibbi malzeme ve
hizmet satigidir.

Sirket’in yurt igi satiglart agirlik olarak devlet ve iiniversite hastaneleridir. Ote yandan, Sirket
yutdis1 satiglari agirlikli olarak Avrupa Birligi lilkelerine yapmaktadir. 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020
tarihleri itibariyle sirasiyla satiglann %69,47’si, %66,84’ii ve %69,31’ini Avrupa Birlii iilkelerine
gerceklesmistir. Asya kitasina yapilan satiglar ise 2018-2020 déneminde istikrarh bir seyir izleyerek,
yurtdis1 satiglarin 2020 yili sonu itibariyle %21’ini olugturmustur.

10.2.3. Thragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1 tarafindan Ekim 2020 tarihinde kaleme alinan yaz: ile devlete
ait finiversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma merkezi birimleri ile
rektorliiklerine bagh saghik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye sirketlerinin ve T.C. Saghk
Bakanli§1’na bagh saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan tibbi
malzeme ve diger alim bedellerinin 6denmesi konusunda;

- Devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve aragtirma merkezi
birimleri ile rektorliiklerine bagh saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye sirketlerinden olan
birikmis alacaklarnin yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme
ve diger borglarda %25 oraninda indirim uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmig olan alacak
tutarlarinin %50°sinin Ekim 2020 ay1 1<;er1s1ndekafg.n?7‘56‘hk tutarn ise 2021 Ocak ay1 igerisinde,

- T.C. Saghk Bakanlifi’na bagh saghk tes1slennaemola:n alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
sliresi igerisinde bagvuruda bulunulmast, ‘hbb;., malzeme ve dxger borglarda %25 oraninda indirim
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uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50°sinin muhasebe kay1t
tarihinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50°lik tutarin ise 2021 Ocak ayl icerisinde

ddenecegine dair agiklamalar yapilmistir.

Sirket devlete ait {iniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagl saghk uygulama ve arastirma
merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saghk hizmeti sunan enstitillerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431.117
TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore iglem yaparak, birikmis alacak tutarinin 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay: igerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise Ocak-Subat 2021
doneminde tahsil etmistir. Bu iglemlere iliskin alacak tutarindan 13.107.780 TL indirim yapilmigtir.

Sirket T.C. Saglik Bakanligi’na bagh saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alaca: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore
islem yaparak, birikmis alacak tutarmin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve
kalan 16.379.673 TL’sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere iligkin alacak
tutarindan 10.919.782 TL indirim yapilmigtur.

Diger taraftan her ne kadar Sirket toplam satiglar1 iginde ihracatinin payin artirma hedefinde
olsa da, Sirket’in agirlikli olarak yogun bakim iinitelerinde kullanilan solunum ve inflizyon sistemleri
tirtin grubuna iligkin olarak Covid-19 pandemisinin de etkisiyle kamu ve {iniversite hastanelerinden
gelen talep artabilmektedir.

10.3. ihraccmm bor¢luluk durumu

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in borgluluk durumuna iligkin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmekte olup, Izahname tarihi itibariyle Sirket’in borgluluk durumunda 6nemli bir degisiklik
meydana gelmemistir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in net bor¢lulugu bulunmamaktadir.

Borgluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 87.623.593
Garantili 0
Teminath 8.789.661
Garantisiz/Teminatsiz 78.833.932

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 36.908.685
vadeli kisimlari haric)

Garantili 0
Teminath 5.890.448
Garantisiz/Teminatsiz 31.018.237
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 124.532.278
(")zkaynaklar 217.153.818
Odenmis/cikarlmis sermaye 27.000.000
Ka}‘ veya Zararda .Yenider} Slnlﬂandmlmayaca‘l-(u?irikmis 29952 873
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) LT

Yasal yedekler cor A Y 9.239.538

Gecmis Yillar Karlary/Zararlar

90.535.612




Doénem Net Kari/Zarari 60.425.795
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 55.078.578
B. Nakit Benzerleri 615.354
C. Alim Sattm Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 55.693.932
E. Kisa Vadeli Alacaklar 106.871.360
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.485.002
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 14.270.574
H. Diger Kisa VadeliBorglar 68.868.017
L. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (F+G+H) 87.623.593
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (74.941.699)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 25.796.559
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 11.112.126
N. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (K+L+M) 36.908.685
O. Net Bor¢luluk (J+N) (38.033.014)

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket’in temel likidite kaynag: solunum sistemleri ve infiizyon sistemleri satisindan ileri
gelmektedir. Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek,
Sirket yonetimince belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda belirlenen bilylime ve yatirim
harcamalarini finanse etmek igin zaman zaman finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

11.1.  Thragemmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri ilk madde malzeme alimlari, ticari mal alimlari, personele
yapilan demeler ve diger faaliyet giderleri gibi operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in
nakit ihtiyaci yatirimlara ek olarak agirlikh olarak net isletme sermayesinin finanse edilmesine yonelik
olup asagida detayli olarak ele alinmigtir. izahname’de incelenen dénemler itibariyla Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlik olarak faaliyetlerden yaratilan nakitle ve bankalardan saglanan kisa ve uzun
vadeli krediler ile kargilanmustir.

Sirket, hammadde maliyetleri, pazar talebi (biiyiime veya kiiglilmesi) ve rakiplerinin belirledigi
satis fiyatlarina gore kendi fiyatlama politikasim olusturmaktadir. Belirlenen fiyatlama politikasina
gore hammadde alim1 yapilmakta ve satiglardaki vadeler (ihracat oranimin degismesi ve vadelerin
agilmasi gibi) belirlenmektedir. Dolayisiyla Sirket’in izledigi fiyatlama politikasina bagl olarak
isletme sermayesi ihtiyaci degiskenlik gosterebilmektedir.

Sirket yonetimi isbu fzahname’nin tarihi jg
vaktinde yerine getirebilmesi igin gereken [gadi
sahip oldugunu diisiinmektedir. 31 Arafik 202

irket’in mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini
 YCYONg ve uzun vadeli finansman imkanlarma
itib¥riyl, Sirket’in toplam aktif biiyikligi
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donem itibariyle finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglarda dahil olmak iizere toplam kisa
vadeli borglanmalari 18.755.576 TL, uzun vadeli bor¢lanmalart ise 25.796.559 TL olup, uzun ve kisa
vadeli borglanmalarin toplami nakit ve nakit benzerlerinden kiigiiktiir. Sirket banka kredi limitlerinin
onemli bir bolimiinii kullanmamakta olup, borg verenlerle kredi kullanimn: kisitlayacak herhangi bir
anlagmasi da bulunmamaktadir. Sirket finansman saglarken sahip oldugu limitler sayesinde esnek
davranabilmekte, maliyet ve/veya ihtiyaca gore kredi vadesini belirleyebilmektedir.

Sirket’in 31 Arahik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 dénemleri itibar: ile finansal borglar
strasiyla 53.257.240 TL, 40.868.932 TL ve 44.552.135 TL olup, yine bu borglarin sirasiyla 30.487.744
TL, 15.803.901 TL ve 25.796.559 TL’lik kisimlarinin vadeleri bir yildan uzundur.

Diger taraftan Sirket’in ticari olan ve olmayan alacaklar ile bankalarda bulundurdugu mevduati
nedeniyle maruz kaldig: finansal araglar kredi riski 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
dénemleri itibani ile sirasiyla 97.778.692 TL, 115.201.083 TL ve 168.088.524 TL'dir. Ote yandan,
Sirket’in déviz cinsinden varlik ve yitkiimliilitklerine iliskin olarak, konsolide finansal durum tablosu
yabanc para pozisyonuna gore, Tiirk Liras1 ABD Dolan ve Avro karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydvkaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, aym tarihte sona eren hesap
déneminde, yabanct para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kari/zaran
sonucu net zarar ABD Dolan igin 612.370 TL, Avro i¢in 1.340.561 TL daha yiiksek/diisiik olacakt:.
(31 Aralik 2019: ABD Dolar igin 2.550.809 TL, Avro i¢in 1.060.731 TL, 31 Aralik 2018: ABD Dolar
igin 3.110.399 TL, Avro igin 1.713.553 TL)

11.2.  Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Asagidaki tabloda Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 dénemleri itibart
ile nakit akisim gésterilmektedir.

(TL) 31122018 | 31122019 | 31.12.2020
A.ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 31.646.000 |  20.007.638 | 73.257.904
Dénem kiirvzaran (+/-) 12488484 | 12.733.245| 60.425.795
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kan (Zarar) 12488484 | 12733245 60.425.795
Dénem kirvzaran mutabakatiyla figili diizeltmeler 17.763.743 14.078.386 | 20.635.790
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 3.013.988 -8.175.026 | -3.327.706
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -8.655.305 | -12.419.557 | -22.548.713
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -14.426.775 | -15.657.202 | -1.030.899
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) 8.563.920 -8.069.121 | 49.678.292
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 5499269 | 14.063.189 | 5.994.068
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 14.063.189 5.994.068 | 55.672.360

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullamlan) nakit akis:

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlifinansal tablolarinda sirasiyla
31.646.000 TL, 20.007.638 TL ve 73.257.904 TL nakit elde etmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren finansal yilda isletme faaliyetleri kapsaminda
stoklardaki azaligtan 4.378.615 TL, pegin 6denmis giderlerden 833.571 TL ve iligkili taraflara ticari
borglardaki artistan dolay1 2.093.927 TL nakit elde edilmistir. Aym donemde iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklar: ise 30.824.825 TL, ticari borglar ise 7.800.601 TL artmistir. 31 Aralik
2020 sona eren finansal dénemde isletme sermayesi kaynakli nakit ¢ikisi temel olarak stoklardaki
11.846.8856 TL ve ticari borglardaki 24.909.595 TL tutarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan (yatirnm faaliyetlerinde kullanilan) nakit akis:

Sirket, yatirim faaliyetleri kapsaminda 31 Aralik- 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren
finansal yillarda sirasiyla 8.655.305 TL ve lm 9.587 FL tutarinda nakit kullanmugtir. Bu kapsamda,
2018 ve 2019 yillarinda maddi duran varhik alimlary icin ‘$irastyla 11.469.633 TL ve 10.828.279 TL

tutarinda nakit kullanilmistir. 31 Aralik "20tiﬂ;‘,qﬁ5;"‘ei‘é§1a, ﬁganS}gl donemlerde ise yatirm faaliyetleri
i¢in 22.548.713 TL tutaninda nakit kulla {‘ 1$§F1r; Séz. konusu yatirim faaliyetleri kapsaminda, 2020
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yilinda maddi duran varlik alimlani yapilmis ve bunun icin 20.846.668 TL tutarinda nakit
kullamlmigtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (finansman faaliyetlerinde kullamlan) nakit
akist

Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla 14.426.775 TL, 15.657.202 TL ve 1.030.899 TL net nakit
¢ikigt olmugtur. S5z konusu nakit gikislar esas itibariyle kredi geri 6demelerine iliskindir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren finansal donemde
8.563.920TL artmasina ragmen, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren finansal dénemde 8.069.121 TL
azalmigtir. Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 sona eren finansal dénemde ise feragat kaynakli
tahsilatlarinda etkisiyle 49.678.292 TL artmugtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

(TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135
bor¢lanmalar

Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994.068 55.693.932
benzerleri

Net finansal bor¢ 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam 6z kaynaklar 108.114.714 126.488.612 217.153.818
Finansal net borc¢ / 6z %36 %28 (8%)
kaynak oram

Sirket’in Net Finansal Borg/Oz kaynaklar orani, net finansal borglarin azalmas: ve hasilat ve
karlilik artig1 sonucunda 6zkaynaklarin artis1 sonucunda siirekli olarak azalmistir. Sirket’in 2020 yili
sonunda net finansal borcu bulunmamaktadir.

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran
tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz oran: riski baslica
banka kredilerine baghidir.

Faiz tagtyan finansal borglarin faiz oram degisiklik géstermesine kargin faiz tagiyan finansal
varliklarin sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akig: bu varliklarin biiyiikligi ile
degisim gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz oranlarimin degismesine kars1 olan risk agiklig1, her
seyden dnce Grup’un degisken faiz oranl borg yiikiimlilliiklerine baghdir. Grup’un bu konudaki
politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar kullanarak yénetmektir.

Sirket’in sabit ve degisken faizli finansal yiikiimliiliklerinin ayrimi agagida yer almaktadir.

TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sabit faizli finansal yiikiimlulikler 33.689.021 26.863.248 32.553.877
Degisken faizli finansal 19.568.219 14.005.684 11.998.258

mliiliikkler
Toplam 53.257.240 40.868.932 44.552.135

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren &n..az 12 ayhk bir dénem igin yeterli isletme
sermayesi bulunmaktadir. /

A m k. \

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gégeg 2020 sul finansal tablolara gére Sirket’in isletme

sermayesi pozitif 153.507.987 TL olup, heséplamz}s’i',ésa'g;ﬁaki tabloda yer almaktadir;
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Tutar (TL)
A.Do6nen Varliklar 241.131.580
B. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 87.623.593
Net Isletme Sermayesi (A-B) 153.507.987

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarmin kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varhklar icin ongériilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin aragtirma
ve gelistirme politikalan: ile sponsorluk yaptifi aragtirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan édemeler hakkinda bilgi:

Meditera, yapmakta oldugu AR-GE c¢aligmalarini resmi bir AR-GEmerkezinde yiiriitmek
amaciyla, 2016 yilinin Kasim ay itibari ile AR-GEmerkezi olma yolunda ¢aligmalarim baglatmus,
01.03.2017 tarihinde de T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi AR-GE Merkezi Degerlendirme
ve Denetim Komisyonu’nun aldig1 karar dogrultusunda AR-GE merkezi olmaya hak kazanmstir.
Meditera AR-GEmerkezi, 226 m*’lik boliimii laboratuvar olmak iizere toplam 471 m?*’lik alanda,

- Uriin ve proses gelistirme,

- Mevzuat,

- Patent,

- Test ve kontrol,

- Son kullanici ve tedarikgi aragtirmalari,

- Siirekli iyilestirme

- Degisiklik yonetimi

Boliimlerinde goérevli personelleri ile AR-GE ¢aligmalarimi yiirlitmektedir.

Meditera AR-GEmerkezinde Mikrobiyoloji ve Mekanik olmak iizere iki adet laboratuvar
bulunmaktadir. Bu laboratuvarlarda standart laboratuvar ekipmanlarinin yan:i sira iklimlendirme

kabini, gaz kromotografisi, atomik absorbsiyon spektrometresi, UV spektrometresi ve tam otomatik
basma ¢ekme cthazi gibi ileri tetkiklerin yapilabildigi cihazlar bulunmaktadir.

Biinyesindeki AR-GEmerkezinin ana faaliyeti, hastane enfeksiyon risklerinin azaltan, hastalara
uygulanan iglemlerin verimini ve dogrulugunu arttiran, hekim ve hemsirelerin zamanlarin1 daha
verimli kullanabilmesini saglayan, kullanici dostu, hastanelerin sarf malzeme maliyetlerinin
azaltilmasim saglayan yeni nesil, inovatif solunum devrelerinin, inflizyon setlerinin ve diger tibbi
cihazlarin gelistirilmesidir.

Geligtirilen trtinlerin seri tiretiminin ulu standartlara uygun kalitede ve verimli
yapilabilmesi i¢in gerekli iretim stireclerinin gun rekabet ve fiyat baskis1 ortaminda
ihracati arttirabilmek i¢in, tretim verlml liginin artlrmm yalin iiretim ve siirekli iyilestirme
teknikleri kullanilarak, iiretimde kullamlgf pa:i) iyiles§rilmesi ve maliyetlerin azaltilmasi
hedeflenmektedir.

MEDIITERA TIBBi MALZEME
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Meditera kisa vadede halihazirda kendisine ait devam eden solunum, inflizyon ve diger tibbi
cihazlar alanlanindaki AR-GEprojelerini bagariyla tamamlamay1 ve seri iiretim igin uygun prosesleri
gelistirmeyi, orta ve uzun vadede ise anestezi/ventilasyon cihazlarindaki ve infiizyon pompalarindaki
gelismelere uygun kullanici dostu, diigiik maliyetli setler gelistirerek patentler almayi, kisa ve orta
vadede gelistirilmis ve piyasaya siiriilmiis iiriinler ile ilgili saglik ¢aliganlarindan alinan geri bildirimler
kapsaminda gerekli gelistirmeleri yapmayi, solunum ve infiizyon alaninda Tirkiye’deki ve yurt
digindaki hastanelerin kullamim aligkanliklarini belirleyecek iiriinler tasarlamay: hedeflenmektedir.

Bu dogrultuda Meditera AR-GE Merkezi Stratejileri agagidaki gibi 6zetlenebilir.

- Firma ve AR-GEag1sindan katma degerli, pazar gereksinimleri dogrultusunda triinler ile ilgili
calismalara odaklanmak.

. - Mevcut trlin maliyetinin diigiiriiliip kalitenin arttirilmasina yonelik olarak yeni ve alternatif
tasarim ve gelistirme galismalarin yiiriitmek.

- Verimli, diisiik maliyetli, ergonomik, giivenilirlii yiiksek, insan ve gevreye duyarli, kaynak
kullamimim azaltan dirtinlere yénelik ¢aligmalar yapmak.

- Uriinlerin ihrag edilebilir sekilde tasarlanmas: ile iilkemize katma deger yaratmak.

- Yetkinlik seviyeleri ve uzmanlik diizeyini siirekli artiracak egitim, danismanhk ve uygulamalar
yapmak.

- Tiim stiregleri gbz 6niine alan ve optimize eden tasarim anlayisi uygulamak.
- Yurt i¢i ve yurt disindaki tiniversite ve enstitiiler ile is birlikleri kurmak.
- Geligtirilen iriinler i¢in uluslararasi patent bagvurular yapmak.

Meditera AR-GE merkezinde 2 tane TUBITAK projesi tamamlanmis olup, toplam 6 adet AR-
GE projesi devam etmektedir.

Tamamlanan TUBITAK Projeleri:

- 3150350 "Kapah Sistem Su Tutucular ve Basing Portlarnmn Tasarimi, Yeni Nesil
Solunum Devrelerinin Gelistirilmesi ve Klinik Arastirma Cahsmalar1"

Projenin Ne Kadar Siirdiigii: 01.04.2015-31.03.2017
Projenin Ne Zaman Tamamlandig:: 31.03.2017
Proje I¢in Yapilan AR-GE Giderleri: 43.695,49 TL

- 3170559 "Adaptif Akig Yontemi Tle idrar Olgiim ve Infiizyon Kontrol Cihaz ve Setleri
Tasarimu, Prototip Imalat1 ve Klinik Arastirmas1"

Projenin Ne Kadar Siirdigii: 01.07.2017-30.06.2019
Projenin Ne Zaman Tamamlandi§1:30.06.2019
Proje I¢in Yapilan AR-GE Giderleri: 213.644.45 TL
Devam Eden AR-GE Projeleri;

- ALTP-2018/003 Yeni nesil infiizyon pompalarma uygun ozellikte infiizyon setleri
(Avoset) gelistirilmesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.10.2018
Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 390.360,57 TL
- ALTP-2019/002 Transport Solunum Devresi Gelistirme Projesi

Projenin Baslama Tarihi: 01.07.2019 " :‘;” o
Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapllan.AR GE Qlderlen 248.145,11 TL




- ALTP-2020/001 Extandable hortumlar i¢in kinlmaya dayamkl yeni hortum tasarim:
gelistirilmesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.03.2020
Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 153.623,71 TL

- ALTP-2020/002 Acil servis ve hasta transferlerinde kullanima uygun eksalasyon valf
iceren yetigkin, pediatrik ve neonatal solunum devreleri gelistirilmesi

Projenin Baslama Tarihi: 01,11.2020

Proje Igin $imdiye Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 38.776,50 TL
- UGP-2021 Uriin Gelistirme Projeleri

Projenin Baglama Tarihi: 01.01.2021

Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: -
- MIP-2021 Maliyet fyilestirme Projeleri

Projenin Baglama Tarihi: 01.01.2021

Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: -

Ote yandan, Meditera’nmn innovasyon ¢ahismalani AR-GE Merkezi’nin kurulusundan 6nce
baglamistir. Sirket unvam “Meditera Tibbj Malzeme Sanayi ve Ticaret A.$.” olarak degistirilmeden
Oncede Sirket’in agagida belirtilen 1 adet TUBITAK 1501 projesi mevcuttur;

3130217 - Aspirasyon Uygulamalarinda N ozokomiyal Enfeksiyon Risklerinin
Azaltilmasmna Yénelik Tam Kapal Atk Sistemlerinin Gelistirilmesi

Projenin Ne Kadar Stirdiigii (Tarih Aralig1 Seklinde): 01.03.2013-01.06.2014
Projenin Ne Zaman Tamamlandig:: 01.06.2014
Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 288.959,38 TL

AR-GE merkezinde gergeklestirilen projeler sonucunda 3 adet uluslararas: patent tescili alinmig
| ve agsagidaki ilk 3 maddede sayil: tiriin geligtirilmistir. Ayrica son maddede bahsi gecen liriinde patent
| tescili beklemekte olup, s6z konusu patentler i¢in toplam 608.973,49 TL tutarmda harcama yapiloustir,

a) Enjektorle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu ¢ift litmenli solunum devreleri

Tescil edilen lilkeler: Tirkiye, Almanya, Avustralya, Birlesik Krallik, Belgika, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Isveg, Isvigre, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, Ermenistan, Moldova,
Beyaz Rusya, Kazakistan, Tacikistan, Ukrayna, Giircistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan.

_ Tescil beklenen iilkeler: ABD, Cin Halk Cumhuriyeti, Giiney Kore, Kanada, Yeni Zelanda,
Israil, Meksika, Brezilya, Hindistan, Endonezya, Iran.

b) Enjektorle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu koaksiyel solunum devreleri

Tescil edilen_ iilkeler:. Tiirkiye, Almanya, Avustralya, Birlegik Krallik, Belgika, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Isveg, Isvicre, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, Ermenistan, Moldova,
Beyaz Rusya, Kazakistan, Tacikistan, Ukrayna, Giircistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan.

Tescil beklenen iilkeler: ABD, Cin Halk Cumhuriyeti, Giiney Kore, Kanada, Yeni Zelanda,

Israil, Meksika, Brezilya, Hindistan, Endonezya, Iran.
¢) Dezenfektan uygulama aplikatori
Tescil edilen tilkeler; Avrupa Patent Qﬁsi"(ﬁl-i;:‘é'v;ltélidasyonu agamasinda).
Tescil beklenen iilkeler: Meksika e
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d) Emniyet belirtecli enjektor kilidi
Tescil beklenen iilkeler: Tiirkiye, Avrupa Patent Ofisi, ABD, Birlesik Krallik

Enjektorle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu ¢ift limenli solunum devreleri ile enjektorle
bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu koaksiyel solunum devreleri aym patent tarifnamesinde patent
ailesi olarak patentlenmistir. S6z konusu patentlere Sirket ve Atilla SEVINCLI miistereken sahiptir.

Bu projeler kapsaminda basta Dokuz Eyliil Universitesi olmak tizere Ege Universitesi ve izmir
Yiksek Teknoloji Enstitiisii ile i birligi yapilmaktadr.

13. EGILIM BILGILER{
13.1. Uretim, satrs, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket, yurtdisinda yatinm firsatlan aragtirmaktadir.  Sirket’in sahip oldugu teknolojisi ve
tecriibesiyle yurtdiginda planladigi yatirimlar: gergeklestirmesi durumunda faaliyetlerini yurt dist
gelirlerde meydana gelecek artigla beraber uluslararas: faaliyet gosteren bir girket olunmasiyla daha
ileri bir agmaya tasiyacagi ve yurt dis1 pazarlarda dogrudan bulunmanin pazarlardaki konumunu
gl¢lendirecegi diistiniilmektedir.

Tirkiye’deki satislarinda, satis kanallarinda degisimler gergeklesmektedir. Kamu hastanelerinin
mal alimlarinin artan bir oranda DMO tarafindan yapildig1 gozlemlenmektedir. DMO tarafindan
yapilan alimlarda tedarikeinin Sirket olmasi durumunda, Sirket agisindan 2021 yili iginde DMO’ya
yapilan satislarin artmasi ya da ihalenin kazanilamamast durumunda satig yapilamamasi s6z konusu
olabilecektir.

Covid-19 pandemisinin seyri, Sirket’in iirlinlerinde kullandig1 ozellikli plastik hammadde
fiyatlarinda artisa sebebiyet vermekte olup, hammadde tedarikinde sikinti yasandig1
gdzlemlenmektedir. Sirket, bu degisimleri yonetebilmek i¢in stoklarini artirmaktadir.

Son dénemde iilkemizde yasanan déviz kurundaki dalgalanmalarmn tiim sahis ve kurumlar gibi
Sirket tizerinde de etkisi olmaktadir, bu stireg ihracati artirarak yonetilmektedir.

13.2. ihrag:g:mm beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Vergi, Giimriik ve diger yasal yasal diizenlemeler

Sirket satti1 tirtinlerin ve hammaddelerinin bir béliimiini ithal etmesi ve iirinlerinin de 6nemli
bir kismmm yurtdigina satmasi nedeniyle giimrikk mevzuatina tabi oldugundan ithalat/ihracat
vergilerinde ve giimriikk mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyet sonuglarnt 6nemli
dlgtide etkileyebilir.

Diger taraftan, ithalat ve ihracata iligkin diizenlemelerin, Sirket'in faaliyetlerini kisitlayici yénde
degistirilmesi ya da Birlesmis Milletler'in, diger uluslararas drgiitlerin veya farkl: devletlerin tiriinlerin
ithal ve ihrag edildigi tilkelere ekonomik yaptirim, yeni vergiler veya ambargo uygulamasi veya ticaret
savaglar, Sirket'in faaliyetleri tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket operasyonlarmin finansmanx

Sirket’in faaliyet gdsterdigi sektdr net igletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in ticari
alacaklarinin ve stoklarnnin bir kismi ticari borglar ile finanse edilirken geri kalan kismi 6zkaynaklar
ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Bunlarin yeterli olmadid1 durumlarda ilave
banka kredisi kullanilmas: gerekebilir.

Déviz kurlarinda dalgalanmalar

Sirket’in faaliyetleri déviz kurundaki d idan olumsuz etkilenebilmektedir. Sirket
meveut durumda d6viz kurundaki dalgalanmglara Ii"a%ﬁi bir zarara ugramadan faaliyetlerine
devam edebilmektedir. Bununla birlikte, dgiiz Jeurw it aldig1 risk azaltici tedbirleri yetersiz
kilacak derecede siddetli ani degisimler Si et’gl :ié'liy‘_ X rini efkileyebilir.
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Covid-19 pandemisinin etkisi

Covid-19 pandemisinin olumsuz sonuglarninin artmas: durumunda, bundan Sirket’in faaliyet
sonuglan etkilenebilir. Ozellikle Sirket’in tedarik¢ilerinin tiretim faaliyetini durdurmas halinde Sirket
in tedarik zinciri zarar gérebilir.

14. KAR TAHMINLERI] VE BEKLENTILERI

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragaimn genel organizasyon semas:

Sirket’in organizasyon semast agagida yer almaktadir.

Yonetim_Dogrudan Raporfayanlar

M

‘—L -L— — :—-

15.2. idari yap:
15.2.1. Ihra¢gimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Adi Soyadi Gérevi | Iy Adresi Son 5 Yilda | Gérev Siiresi / Sermaye Payr
Ihragqida .
Ustlendigi Kalan Gérev
Gérevler Siiresi (TL) (%)
Atilla Yonetim | Ibni Melek | Yonetim 12.04.2021 [19.170.000| 71
SEVINCLI Kurulu OSB Kurulu tarihli genel
Bagskani | Mahallesi | Bagkani/Genel kurul
Tosbi Yolu Miidir toplantisinda 3
4 Sokak yil stireyle
No:29 Tire goérev yapmak
Izmir lizere
segilmisgtir.
Kalan gorev

siiresi 3 yildir.
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Mert SEVINCLI | Yonetim | Jbni Melek | Yénetim 12.04.2021 | 7.830.000 | 29
Kurulu OSB Kurulu Bagkan | tarihli genel
Bagkan | Mahallesi | Vekili/Genel kurul
Vekili | Tosbi Yolu | Midiir toplantisinda 3
4 Sokak | Yardimcisi yil siireyle
No:29 Tire gérev yapmak
Izmir {izere
secilmistir.
Kalan gorev
stiresi 3 yildir.
Dr. Osmanca Yonetim | Ibni Melek |  Yonetim 12.04.2021 - -
Emrah Kurulu 0SB Kurulu tarihli genel
MUFTULER Uyesi | Mahallesi | Uyesi/Medikal kurul
Tosbi Yolu Direktor toplantisinda 3
4 Sokak yul stireyle
No:29 Tire gorev yapmak
[zmir lizere
secilmistir.
Kalan gorev
stiresi 3 yildir.
Dr. Etem Bagimsiz Fulya Bagimsiz 12.04.2021 - -
ALNIGENIS Yonetim | Mahallesi Yonetim tarihli genel
Kurulu | Goriinti | Kurulu Uyesi kurul
Uyesi Sokak toplantisinda 3
Camalt yul stireyle
Apartmani gorev yapmak
Blok No: 4 lizere
I¢ Kap1 No: secilmistir.
5 Sigli Kalan gorev
Istanbul siiresi 3 yildir.
Adnan Bagimsiz | Halit Ziya Bagimsiz 12.04.2021 - -
YILDIRIM Yonetim | Bulvan Yonetim tarihli genel
Kurulu | No:42k.1 | Kurulu Uyesi kurul
Uyesi D.101 toplantisinda 3
Kayhan Is yil siireyle
Ham gorev yapmak
Konak iizere
[zmir seilmistir.
Kalan gorev

stiresi 3 yildur.
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Yénetim kurulu  iyelerinin ihragg disinda  yiiriittiikleri

gorevler agagidaki tabloda

Osterilmektedir.
Géorev Siiresi /
; ) Kalan Gorev
Adi-Soyada Sirket Adres Gorevi
Unvam Siiresi
5758 Sokak
Atilla Altera Dig No:4/F K.3 Yonetim Kurulu 3 Y2 Vil
SEVINCLI Ticaret A.§. |Karabaglar Bagkani
IZMIR
Ibni Melek
S&Mohr OSB Mabhallesi
Atilla . Iplik Tosbi Yol 4 Yonetim Kurulu 3 Y1 Yil
SEVINCLI Fabrikalari | Sokak No:33- | Bagskan
AS. 35/1 Tire
IZMIR
Merkez
Sevincli Mahallesi Akar
Atilla ¢ Caddesi No:3 | Yénetim Kurulu
: : Yatirm 3Y1/1 Yl
SEVINCLI . K24 D.177 Bagkan
Holding A.S. Sisli
ISTANBUL
pisera TIBbL | 5758 Sokak
Atilla . Loiistik No:4H/11 Yonetim Kurulu 3YI/2 A
SEVINCLE | JIStL Karabaglar Bagkani Y
anayi ve IZMiR
Ticaret A.S.
Dr Ibni Melek
. Schumacher |OSB Mahallesi |_,. .
éé% CLi Kimya Tosbi Yol 5 g:rfat;? Kurulu 32 yil
Sanayi ve Sokak No:42 3
Ticaret A.S. | Tire IZMIR
5758 Sokak
Altera Dis No:4/FK.3 Yoénetim Kurulu
Mert . Ticaret A.$. |Karabaglar Bagkan Vekili 3yl
SEVINCLI iZMIR
Ibni Melek
S&Mohr OSB Mabhallesi
Mert _ Iplik Tosbi Yol 4 Yonetim Kurulu 3 Y1/l Yil
SEVINCLI Fabrikalani | Sokak No:33- | Uyesi
AS. 35/1 Tire
IZMIR
Merkez
Sevingli Mahallesi Akar
Mert Caddesi No:3
SEVINCL{ | Xemm  pouni77 3
Holding A.S. Sisli £

4

ISTANBUY,

2

MEDITERA TIBBI MALZEME




f;:fzr:;;bbl 5758 Sokak
Mert .. No:4H/11 Yénetim Kurulu
SEVINCLI Lojistik Karabaglar Uyesi 3 Y2 Ay
Sanayi ve iZMIR
Ticaret A.S.
Bati Yeminli |Halit Ziya ‘
Mali Bulvar1 No:42 .
Adnan Misavirdik ve |[K.1 D101 | ronetimKurulu 15y 0 o)
YILDIRIM 5 . Bagkani
Bagimsiz Kayhan Is Hant
Denetim A.S. | Konak [zmir
Halit Ziya
Pamukkale Bulvari No:42 N
an;nm Danismanlik |K.1D.101 g:nggf‘ Kurala 3 w1 vil 2 Ay
AS. Kayhan Is Ham ¥
Konak Izmir
Mistral I(\;/Il:l?;ﬁesi
Adnan Gayrimenkul Ankara Asfalt1 Bagimsiz an etim 3YW/1Yil3 Ay
YILDIRIM Yatinm ) Kurulu Uyesi
Ortakligt A.S Cad. No: 15/202
"1 Konak Izmir
15.2,2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyada Gorevi is Adresi Sgn 5 Yilda ihracg:lda Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler
‘ (TL) | ()
[bni Melek
OSB . .
Fabrika Mahallesi Fabrika Direktorii
Ahmet Tevfik | pirelsrii | Tosbi Yol 4 - -
TUZUN Sokak No:29
Tire IZMIR
Ibni Melek
ysem Ferda Direktorii esi . ey i i
SEVINCLI Tosbi Yol4 | Kalite Direktort
‘ Sokalg No :.29
Tire IZMIR
Ibni Melek
OSB
= | Tedarik Zinciri | Mahallesi Tedarik Zinciri
Ozan AKDAG | ""1y. ckori | Tosbi Yol 4 Direktorii . .
Sokalg No:29
Tire IZMIR
oni Melek
OSB
: Mali ve Idari | Mabhallesi _ L. Jylah ve Idari Isler
Hicret YANIK Isler Direktorii | Tosbi Yold ,["s* -~ Direktorii ) )
Sokak No: 29" Ty,
Tire ZZMIR T
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Ibni Melek
o OSB
) Bilgi Mahallesi Bilei Teknoloiiler;
Giilperi OLMEZ | Teknolojileri . est 1el -cknolojiiernt . -
Direktsrii Tosbi Yol 4 Direktorii ,
v Sokak No:29
Tire IZMIR
Ibni Melek
: Insan OSB Insan Kaynaklar
Tahsin Kivang Kaynaklar Mahalles1 Miidiirii, Insan - -
TARI Direktorii Tosbi Yol 4 Kaynaklar Direktorii
Sokak No:29
Tire [ZMIR

15.2.3. ihraqcl son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcimmn kurucular: hakkinda bilgi:
Thrager son 5 yilda kurulmamugtir.

15.2.4. Thragommn meveut yonetim kurulu iyeleri ve yénetimde soz sahibi olan personel ile
ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri hakkinda
bilgi:

Atilla SEVINCLI, Mert SEVINCLI’ nin babasidur.

Aysem Ferda SEVINCLI, Mert SEVINCLI ile evlidir.

15.3. Thraccmin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri:
Atilla SEVINCLI

1954 Izmit dogumlu olan Saym Atilla SEVINCLI, Ege Universitesi Eczacilik Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1983 yilinda Grubun ilk firmasi kendisi tarafindan kurulmustur. 2002 yilinda
Tire’de halen iiretim Gssii olarak kullanilan fabrikay1 kurmus, 2009 yilinda IFSA firmas: ile yapilan
ortaklik gergevesinde S& Mohr Iplik Fabrikasmi hayata gegirmistir. 2018 yilinda yine IFSA ile
Meksika’da ortak girisim olarak kurulan solunum devresi fabrikasmm kurulusunda gérev almistir.
Halen Sirkette Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

Mert SEVINCLI

1978 Izmir dogumlu olan Mert SEVINCLI, Dokuz Eyliil Universitesi Jeoloji Miihendisligi
Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 2001 yilinda Meditera Grubuna katilmigtir. 2002 yilinda Tire’de
halen iretim iissii olarak kullanilan fabrikay1 kurmug, 2009 yilinda IFSA firmasi ile yapilan ortaklik
¢ercevesinde S& Mohr Iplik Fabrikasin hayata gecirmistir. 2018 yilinda yine IFSA ile Meksika’da
ortak girigim olarak kurulan solunum devresi fabrikasinin kurulugunda gérev almistir. Halen Sirkette
Genel Miidiir Yardimeis: olarak gorev yapmaktadir. Iyi diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Dr. Osmanca Emrah MUFTULER

Emrah Miiftiiler, Ege Universitesi Tip fakiiltesinden 1995 yilinda mezun olmustur. 2000 yllmda
aile hekimligi ihtisasini Izmir Atatiirk Egitim ve Aragtirma hastanesinde tamamlarmg olup Meditera
ailesine katildigi 2005 yilma kadar Ege Universitesi biinyesinde medikososyal polikliniklerinde
calismustir,

Meditera Grup’ta 13 yildir ¢alisan Dr. Miftiiler ‘Medikal Miidiir ve sonrasmda da Medikal
Direktor olarak faaliyetlerini ylirtitmiigtiir, 1;§.04l§20{21:*1ta£i1i}1*i¢_._ genel kurul toplantisinda ydnetim
kurulu tiyeligi gérevine segilen Halen Satig pestgk,.ﬁﬁhsatlmdﬁma ve Yerel Uygunluk birimlerinin
yoneticilifini yapmaktadr. S N FO A N ‘
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Dr. Etem ALNIGENIS

12.04.2021 tarihli genel kurul toplantisinda bagimsiz yénetim kurulu tiyeligi gérevine segilen
Dr. Etem Alnigenis Istanbul’da dogmustur. Lise egitimini Istanbul’da tamamladiktan sonra, AFS
bursu ile gittigi New York’da Byron Bergen High School’da egitim gériip 1981 yilinda lise diplomas:
almugtir. Istanbul Universitesi Istanbul Tip Fakiiltesi’ni 1987 yilinda bitirip T1ip Doktoru olmugtur.
Ardindan yine ayn1 {iniversitenin Saglik Bilimleri Enstitiisii’nde Halk Saglig doktora programina
katilmis ve doktora yeterlilik sinavim bagar ile vermistir. 1993 yilinda Anadolu Universitesi Isletme
Fakiiltesi’nin Isletme béliimiinden mezun olmugtur. Daha sonra yine Istanbul Universitesi Istanbul
Tip Fakiiltesi Anesteziyoloji ve Reanimasyon Anabilim Dali’nda asistan doktor olarak uzmanhk
¢alismalarma baglamistir. Uzmanlik ¢aligmalan sirasinda Amerika Birlesik Devletleri’nde Indiana
Universitesi Tip Fakiiltesi’nde anestezi uzmanlig alaninda gozlemci doktor olarak ¢alismalarina
devam etmistir. Ardindan 1996-2000 yillar1 arasinda New York Cornell Universitesi Tip Fakiiltesi
New York Presbyterian Hastanesi, Memorial Sloan Kettering Kanser Hastanesi ve Hospital for
Special Surgery hastanelerinde resident doktor olarak ¢alisip Anesteziyoloji ve Yogun Bakim
alaninda uzmanlid1 almugtir.

Daha sonra yurda donen Dr. Almgenis, 2000 yilmda Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri
A.§’de ¢ahsmaya baslamustir. Bu gorevindeyken Anadolu Universitesi Saglik Kurumlan
Isletmeciligi diplomasim almigtir. 2008 yilinda bu sirketin Hastane Uriinleri Is Birimi Direktrii
olarak caligirken, Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S.’ye Genel Miidiir olarak atanmigstir. Ardindan,
Gambro Tibbi Cihaz sirketinde Tiirkiye ve Orta Dogu Genel Miidiirii olarak gorev yapmustir. 2012-
2016 yillan arasinda GE Healthcare sirketinde Gelismekte Olan Dogu Ulkeleri ve Afrika bslgesinde
84 iilkeden sorumlu Anestezi Uriinleri Birimi Genel Miidiirii olarak gérev yapmustir. 2014 yilinda
Anadolu Universitesi Halka Iliskiler ve Tabitim béliimiinde diplomasin1 almigtir. Daha sonra,
Siemens Saglik sirketinde Kurumsal Hizmetler Ulke Y&neticisi olarak 2020 yilina kadar ¢aligmstir.
Siemens Saglik sirketinde Kamu Ozel Isbirligi projesi biinyesinde yapilan ve isletmeye alinan
Ankara ve Mersin $ehir Hastanelerinin klinik laboratuvar hizmetlerinin sunulmasi konusunda
sistemlerin kurulumu, ekip olugturulmasi ve igletme stireglerinde sorumlu lider Ulke Yoneticisi
olarak calismugtir,

2020 yilinda Anadolu Universitesi Insan Kaynaklar Yonetimi bélimiinden diplomasimi alan
Dr. Almgenis iyi diizeyde Ingilizce ve baslangi¢ diizeyinde Almanca ve Ispanyolca bilmektedir.

Adnan YILDIRIM

12.04.2021 tarihli genel kurul toplantisinda bagimsiz yénetim kurulu ityeligi gérevine secilen
Adnan Yildimm 1981 yilinda Ankara Universitesi Siyasi Bilgiler Fakiiltesi’nden mezun olduktan
sonra 1991 yiinda Vanderbilt Universitesi’nde Ekonomik Kalkinma alannda yiiksek lisansini
tamamlamustir. 1981-1996 yillarinda Maliye Bakanligi’'nda Bas Hesap Uzmam ve Daire Bagkani
olarak gorev yapan Adnan Yildirim, EBSO, Izmir Ticaret Borsast, EXPO 2020, KOSBI ve IZBAS'ta
Mali Damisman, Genel Sekreter, Yonetim Kurulu Damigmam gorevlerini ylirlitmiigtiir. Adnan
Yildirim, 2014-2016 yillarinda Ekonomi Bakanligi’nda Bakan Yardimeili§1, Bagkan Danigmanlid:
gorevlerinde bulunduktan sonra sonra 2016-2018 yillarinda Eximbank Genel Miidiirligl gérevini
yiiriitmiigtiir.

Yonetimde s6z sahibi olan personel:

Ahmet Tevfik TOZUN

1967 Bursa dogumlu olan Saym Tevfik Tiiziin, ODTU Miihendislik Fakiiltesi Makine
Miihendisligi Boliimt’nde lisans egitimini tamamlamistir.

Saym Tiiziin, kariyerine Michelin Istanbul’da pazarlama bolge sorumlusu olarak baglamistir,
Daha sonra sirasiyla, Fulda Otomotiv’de Sto oneticiligi ve Sacmi Istanbul Seramik
Makinalar: Ltd sirketinde genel miidiir yargfmci¥zhg ey 1ehinde bulunmustur. 2002 yilinda kendi

danismanlik sirketini kurarak yalin tiretim fe yalip-organizasyQn alanlarinda hizmet vermigtir. 2007
yilinda Tiirk Tuborg Carlsberg’de Siireklifffyil mwru arak goreve baglamis ve sonrasinda

amlan sirkette Siirekli Iyilestirme ve Pake§e Mﬁdﬁ)rlu'gquo vini yiirlitmiistiir. 2012-2014 yillan
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arasinda Carlsberg Supply Company’de Grup Yalin TPM (Total Productive Maintenance, Toplam
Uretken Bakim) Yoneticisi gorevini yiiriitmiistiir. 2014 yilinda Cevher Jant’da fabrika direktorligii
gorevini yiiritmigtir. 2018 yilinda Meditera’da géreve baglamis ve halen Fabrika Direktorliigi
gorevini yuiriitmektedir.

Evli ve bir gocuk babasi olan Saymn Tiiziin iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
Aysem Ferda SEVINCLI

Aysem Ferda SEVINCLI, 1978 yilinda Izmir’de dogmugtur. Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk
Fakiiltesi mezunudur. Staj dnemini Av. Hasan Bumin Anal Avukatlik Biirosunda tamamlay1p, 2010
yili sonuna kadar Postacioglu Hukuk Biirosu ile s¢zlesmeler hukuku, sirket birlesme ve ayriliklari,
ticari yapilanmalar konularinda miisavir olarak ¢aligmustir. Daha sonra Sirket’te kalite direktorligi
gorevini iistlenmigtir. {leri diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Hicret YANIK

1972 Bulgaristan dogumlu olan Saym Hicret Yanik, Bulgaristan’ da orta 6gretim ve lise
egitimini tamamlamistir. Saymn Yanik, 1990 yilinda Tiirkiye’ye yerlesmistir.

Kariyerine; 1992 yilinda Uziimsan A.S.’de muhasebe departmaninda baslamistir. Daha sonra,
1995-1996 yillarinda Altin Tohumculuk sirketinde, 1996-1999 yillarinda ise Unal Giyim A.S.’de
meslegine devam etmistir. 1999 yilinda Meditera Grubu’nda goreve baslamis sirasiyla Muhasebe ve
Idari Isler Sorumlusu, Muhasebe ve Idari fsler Midirliigi ve son olarak Mali ve idari Isler
Direktorliigti gérevine atanmustir,

Evli olan Saym Yanik ve iki gocuk babasidir. Iyi derece Bulgarca bilmektedir.
Ozan AKDAG '

1976 Izmir dogumlu olan Saym ‘Ozan Akdag, ODTU Miihendislik Fakiiltesi Kimya
Miihendisligi Bélimii’nde lisans egitimini tamamlamistir. Sayin Akdag, ayrica Anadolu Universitesi
Isletme Fakiiltesi Isletme Bélitmii mezunudur.

Kariyerine; Tiipras Aliaga Rafinerisi’nde Takim Lideri olarak baglamistir. Daha sonra, Etapak
Ambalaj’da Planlama Miihendisi olarak galigmigtir. 2002 yilinda Standard Profil’de Uretim Planlama
Mithendisi olarak goreve baslayan Sayin Akdag, sirasiyla Uretim Takim Lideri, Uretim Planlama
Yéneticisi, Tedarik Zinciri Miidiirii ve Tedarik Zinciri Direktorligii gorevlerini yuriitmistiir. 2018
yihnda Meditera’da géreve baglamis ve halen Sirkette Tedarik Zinciri Direktorliigti gorevini
yiiriitmektedir.

Evli olan Sayin Akdag iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
Giilperi OLMEZ

1981 yilinda Izmit’te dogmustur. Gazi Universitesi Endiistri Miihendisligi bdlimiinden Lisans
ve Dokuz Eyliil Universitesi Endiistri Miihendisligi boliimiinden Yiiksek Lisans derecesine sahiptir.

Kariyerine Akdemir Grubu’nda Oracle Yazilim Gelistirme Sorumlusu olarak baglamis olup
Meditera’da, ERP yazilimina gegisin yapildigi 2004 yilinda transfer olmustur. Meditera’da Sistem
Analiz ve Yazilim Gelistirme ile baglayan gérevinde sirasiyla Planlama Sorumlusu, Planlama
Mudiri ve Biltge, Planlama ve Satinalma Direktortt gorevlerine atanmustir. 2015 yilinda ERP
yonetimine ek olarak diger IT siirelerinin yonetimini de kapsayacak sekilde Bilgi Teknolojileri
Direktorliigtine atanmigtir.

Tahsin Kivang TARI

1982 dogumlu olan Saym Kivang Tar1 2009 yilinda Dokuz Eyhil Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Ekonometri Boliimii’nde ligg,ns=g§&g;igi tamamlamistir.

Calhisma hayatina 2010 yilinda BoschSiemrs Fv Alétleri’nde Insan Kaynaklari ve Idari Isler
Sorumlusu olarak baslayan Sayin Tari, 20{4‘4-29 17;yiltar1 arasinda Cummins Izmir Filtre Fabrikasinda
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Insan Kaynaklar1 Uzman: olarak gorev yapmistir. 2017 yilinda Meditera’da goreve Insan Kaynaklan
Miidiirii olarak baslamis ve sonrasinda Sirkette Insan Kaynaklan Direktorliigii gérevine atanmustir.

Evli olan Saym Kivang Tar, ileri diizeyde Ingilizce bilmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu ybnetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhifmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ad-Soyad Son Bes Yilda Yonetim| Sermaye Yonetim ve Denetim
Ve Denetim| Pay1 (%) Kurullarindaki Uyeliginin veya
Kurullarinda Ortakhiginin Halen Devam Edip
Bulundugu Veya Ortadi Etmedigi
Oldugu Sirket Unvam
Altera D1 Ticaret A.S. - Y"dnet.lm Kurulu Ba}skam olarak

gorevine devam ediyor.
S&Mohr Iplik ) Yonetim Kurulu Bagkan olarak
Fabrikalan A.S. gorevine devam ediyor.
Sevingli Yatirim Holding 0 5 Yonetim Kurulu Bagkani olarak
A.S. gorevine devam ediyor.
Disera Tibbi Malzeme
Lojistik Sanayi ve 50 Yonetim Kurulu Bagkani olarak
Ticaret A.S. goérevine devam ediyor.
Dr Schumacher Kimya Yonetim Kurulu Bagkani olarak
. . 0,01 e .
Sanayi ve Ticaret A.S. gorevine devam ediyor.
S6z konusu sirkette yonetim
. Kurulu Bagkani olarak gorev
Meditera Ithalat ve ) almis olup, anilan sirketin
Thracat A.S. Meditera ile birlesmesi
Atilla sonucunda s6z konusu sirketteki
SEVINCLI gorevi 2020 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Bagkani olarak gorev
Atill Tibbi Malzeme ) almus olup, anilan sirketin
Ticaret A.S. Meditera Ithalat ile birlesmesi
sonucunda s6z konusu sirketteki
gbrevi 2018 yilinda sona ermistir.
So6z konusu sirkette yénetim
Altera Medikal Tasanm Klgru lu lBaskanll olaFall: igiorev
Miihendislik ve Arge ) almus olup, anilan sirketin

Meditera ile birlesmesi
sonucunda s6z konusu sirketteki
gbrevi 2017 yilinda sona ermistir.

Sanati Ticaret A.S.

+, | S0z konusu sirkette yonetim
“\ Kurulu Bagkani olarak gérev

eahms olup, anilan girketin

Med1tera ile bulesmes1

Mertsel Ecza Depolajn‘“ M
Sanayi ve Ticaret AS. s [:,,7:




sonucunda s6z konusu sirketteki
gbrevi 2018 yilinda sona ermistir.

. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Altera Dug Ticaret A.§. ] olarak gorevine devam ediyor.
S&Mohr fplik i Yonetim Kurutu Uyesi olarak
Fabrikalar A.S. goérevine devam ediyor.
Sevingli Yatirim Holding 5 Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
A.S. olarak gorevine devam ediyor.
Disera Tibbi Malzeme )
Lojistik Sanayi ve 25 Yonetim Kurulu Uyesi olarak
Ticaret A.S. gorevine devam ediyor.
S6z konusu sirkette yonetim
. Kurulu Bagkan Vekili olarak
Meditera Ithalat ve X gorev almus olup, anilan girketin
Ihracat A.S. Meditera ile birlesmesi
Mert sonucunda s6z konusu sirketteki
SEVINCLI gorevi 2020 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette ydnetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak
Atill Tibbi Malzeme gorev almus olup, anilan sirketin
Ticaret A.S. ) Meditera Ithalat ile birlesmesi
sonucunda s6z konusu sirketteki
gorevi 2018 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette yonetim
Altera Medikal Tasanm Ii;?}ilﬁi $k:11l11 Veaklml;acr)llaﬁe tin
Miihendislik ve Arge - lgVI di .1$ bi f ’ s
Sanati Ticaret A.S editera ile biriegmesl . .
) sonucunda s6z konusu girketteki
gbrevi 2017 yilinda sona ermistir.
S6z konusu girkette yonetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak
Mertsel Ecza Depolari i gorev almms olup, anilan sirketin
Sanayi ve Ticaret A.S. Meditera ile birlesmesi
sonucunda s6z konusu sirketteki
gdrevi 2018 yilinda sona ermistir.
Dr. Etem (")rges Qrgamk T anm So6z konusu sirketteki ortaklig:
ALNIGENIS Urtinleri Sanayi ve 6,66 devam edivor
Ticaret Ltd. Sti evam ediyor.
Bati Yeminli Mali . s
Miisavirlik ve Bagimsiz 48 Y"onet'lm Id{urulu l?;iiskam olarak
Denetim A.S. goérevine devam ediyor.
Pamukkale Danigsmanl /-\ Yonetim Kurulu Bagkam olarak
A.S. //ﬂy/ "'Exf. Ngorevine devam ediyor.
S ] ..
Adnan Mistral Gayrimenku {7 agimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
YILDIRIM Yatinim Ortaklifi A. arak gbrevine devam ediyor.
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15.5. Son S yilda, ihra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihbk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhk, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi Kkartlarmin kétiiye
kullamlmasi, kagakeilik, vergi kacak¢iign veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr alinmg
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢cimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintihi bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢cidaki
diger ydnetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracc1 son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularmm ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi qikarlarr arasmdaki ¢ikar
catigmalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihrage: son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularm yénetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalar: icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapian anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraggimin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, ydnetimde séz sahibi personel ile ihragg
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araclarinin satis1
konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraccinmn yénetim kurulu tiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihragct ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

) Sirket, Ust diizey yonetim kadrosunu yonegirrkirulu Gyeleri ve direktorler olarak belirlemigtir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar ﬁcrq!e;:"f)rhﬁ,]kraﬁljy%fgibi mali menfaatlerin toplam tutarlari,
verilen ddenekler ile ayni ve nakdi imkanlat, sigortalar, kuruntkatkili bireysel emeklilik ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarmt igermektedis’ & ;7 . . B
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Sirket’in 2018-2020 doénemi itibaryla iist diizey yoneticilerine sagladifi faydalar toplami

MEDITERA TIBBI MALZEME
SAN. VE Tic. A.

asagida belirtilmistir.
Yonetim Kurula Uyelerine Saglanan 31.12.2018 |  31.12.2019 31.12.2020
‘Faydalar (TL) 0 o o I EE i P At :

Toplam 1.712.571 1.728.737 2.136.275

Yonetimde S6z Sahibi Personele Saglanan 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020

Faydalar (TLy =~ * 0 - ' '

Toplam 1.091.171 1.561.689 2.016.566
16.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle jhragcinn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhg1, kidem tazminat veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek i¢in
jhragimn veya bagh ortakhklarinin aywrmus oldufu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:v _

Kideni Tazminati Kdrsiiklar: (TL) 31122018 | 31.12.2019 | 31.12.2020
Toplam 2.844.571 4.037.641 6.318.787
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihraccmm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu giorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:
Adi Soyady Son 5 Yilda Thraccida Gorev Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi

Atilla _ Yonetim Kurulu Baskan 3Yil/3Yd

SEVINCLI

Mert . Yonetim Kurulu Bagkan 3Yil/3Yd

SEVINCLI Vekili

Dr. Osmanca Yonetim Kurulu 3Y1d/3Yd

Emrah Uyesi/Medikal Direktor

MUFTULER

Dr. Etem Bagimsiz Yoénetim Kurulu 3Yd/3Y1l

ALNIGENIS Uyesi

Adnan Bagmsiz Yonetim Kurulu 3Yud/3Y

YILDIRIM Uyesi

Ad1 Soyadh Son 5 Yilda Ihracaida Gorev Baslangic/Bitis

Ustlendigi Gorevler
Yillan
Ahmet Tevfik Fabrika Direktorii 2018/Devam Ediyor
TUZUN
Aysem Ferda Kalite Direktorii 2° E o R2\&1 9/Devam Ediyor
SEVINGLI IR
Ozan AKDAG Tedarik Zinciri Dj ekt ~201§/Devam Ediyor




Hicret Y ANIK Mah ve I"darl Isler 2011/Devam Ediyor
Direktorii

Giilperi Bilgi Teknolojileri 2015/Devam Ediyor

OLMEZ Direktprii

Tahsin Kivang Insan Kaynaklan Miidiiri 2017/2019

TARI Insan Kaynaklan Direktorii 2019/Devam Ediyor

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢i ve bagh ortakhiklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in yonetim kurulu Uyelerinin ve ydnetimde s6z sahibi personelinin ig akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda Is Kanunu ger¢evesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis
lcret vb. 6deme yiikiimliiliigii ile i sozlesmesinden kaynakl: yiikiimliiliikler dogabilecektir.

17.3, Ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad: ve
bu komitelerin gérev tanimlari:

Kurumsal Yonetim ilkeleri ger¢evesinde olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarinin
halka arzim ve Borsa’da islem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye
kadar SPK’nin II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesi ¢ergevesinde Sirket tigiincii
grupta yer alan ortakliklarm yiikiimliiliklerine tabi olacak olup, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamas1 sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle zorunlu ilkelere gerekli uyum
saglanacaktir.

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla mevcut yonetim kurulu tyelerine iliskin bilgiye yukarida yer
verilmektedir. Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal
yonetim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak heniiz Yénetim
Kurulu karan almmanus olup, ilgili komitelerin Sirket paylarinin halka arzim takiben SPK’mn II-
17.1 sayili Kurumsal Y6netim Tebligi’'ne uyum cergevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere
uyularak ve her haliikarda en geg halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kurul toplantisma kadar
faaliyete gegmesi planlanmaktadur.

17.4. ihrageimn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarinin ilk
defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamasi i¢in Kurula bagvuran/bagvurulan
ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iiglincii grupta yer alan ortakliklarin
yikiimluliklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak
ilk genel kurul tarihi itibanyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” hitkmii ¢ercevesinde paylarinin
halka arz1 sonras: ilk genel kurul tarihi itibari ile zorunlu ilkelere gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin y6neticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer Iliskileri Bolimii tim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlanmi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlanyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

* Yatirimcilara iliskin kayitlann saglikli, giiv.
* Yatirimcilann Sirket ile ilgili yazil bilgj
*  Genel Kurul toplantilarinda pay sahipl

‘el olarak tutulmasm1 saglamak
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* Kamuyu aydimnlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda gergeklesmesini
gbzetmek ve izlemek,

izahname tarihi itibariyla sermaye piyasast lisanslarina sahip personel istihdam edilmemis ve pay
sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmamus olup, Kurumsal Yénetim Tebligi cergevesinde pay
sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iligkin ¢aligmalar devam etmektedir. Kurumsal
Yénetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6. fikras: “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada
islem gdrmeye baslamasi igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklarin, bu madde kapsamindaki
yiikiimltiliiklerini, paylarmm borsada iglem gérmeye baglamas1 tarihinden itibaren alt1 ay icerisinde
yerine getirmeleri gerekir.” seklindedir. Sirket bu madde kapsamindaki yiikiimliliiklerini ilgili siire
icerisinde yerine getirecektir.

|
|
| 18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar: itibariyle personel sayisy, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve onemli
ise belli bagh faaliyet alanlar: ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi hakkinda aciklama:
2018-2020 donemindeki bagh ortaklik Altera dahil personel sayilar agagida dzetlenmistir. Personel
sayisinda dzellikle 2020 yilinda yaganan artisin ana nedenleri; yeni iiretim alanlarinin (temiz odalarin)
acilmasi, mevcut kapasitenin arttirilmasi ve pandemi etkisi olarak siralanabilir.
Yillar itibariyle Cahsan Personel
(Y1l Sonu Saylary) 2018 2019 2020
Beyaz Yakali Personel 148 151 167
Mavi Yakali Personel 311 350 522
Toplam 459 501 689
Departman |y |Malive \Insan | g, | 53058 |y "
Bazh Cahsan Kurulu Idari Kaynakla islem Sats | Zinciri Kalite |Uretim |Ar-ge|Toplam
Personel Isler n Destek
Beyaz Yakali
Personel 2 15 4 3 78 15 11 22 17 167
Mavi Yakal:
Personel - 12 - - 12 43 31 424 - 522
Toplam 2 27 4 3 90 58 42 446 17 689
Lokasyon Ankara | istanbul | izmir Elazig | Gaziantep | Toplam
Beyaz Yakali Personel 9 20 126 3 , 9 167
Mavi Yakali Personel 3 6 513 0 0 522
Toplam 12 26 639 3(*) 9(*) 689

(*) Ilgili illerdeki hastane tarafindan agilan onkoloji grubuna iliskin hizmet ihalesinin $irketimizce
alinmasi nedeniyle Sirketimiz personeli ilgili hastane igerisinde ilag dolum islemini
gerceklestirmektedir.

Ote yandan, 31.12.2020 tarihi itiabriyle Shlﬁgt%tﬁ-ﬁl}’iﬁ\gqremtaseronlarm kadrolarinda bulunan yemek
ve giivenlik hizmetlerinde ¢ahisan 21 pcrgﬂ“hcl bulinghaktadur.
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18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢cimin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihragcimn paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Ihraccinm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya bdyle Kisiler yoksa
bulunmadiina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Mliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 12.04.2021)
Ortagin; Sermaye Pay1
Ad1 Soyadh Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Atilla SEVINCLI 19.170.000 71 19.170.000 (*) 71
Mert SEVINCLI 7.830.000 29 7.830.000 (**) 29
TOPLAM 27.000.000 100 27.000.000 100

(*) S6z konusu paylarin 4.792.500 TL nominal degerli kismi A grubu paylardan, 14.377.500 TL nominal degerli kismu
ise B grubu paylardan olusmaktadir.

(**) S6z konusu paylarm 1.957.500 TL nominal degerli kismu A grubu paylardan, 5.872.500 TL nominal degerli kismu
ise B grubu paylardan olusmaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 12.04.2021)
Ortagin; Oy Hakk
Adi Soyad: Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle
(Oy Hakky) (%) (Oy Hakky) (%)
Atilla SEVINCLI 19.170 71 38.340.000 71
Mert SEVINCLI 7.830 29 15.660.000 29
TOPLAM 27.000* 100 54.000.000 100

(*) 1 payin nominal degeri s6z konusu genel kurul toplantis: tarihinde 1.000 TL olup, anilan genel kurul toplantisinda
yapilan esas sozlesme degisikligiyle ayrica Sirket paylanpm @Qﬁiﬁ%degeﬁ 1 TL olarak belirlenmigtir.
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19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylari %S5 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kigi ortaklarn sahip olduklar farkl: oy haklarma iligkin bilgi veya bulunmadigmna dair
ifade:

. . 3 . .
Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINCLI Sirket sermayesinde sirastyla 4.792.500 ve 1.957.500 adet A
grubu imtiyazh paya sahiptir. A grubu paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakki vardur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiirii* Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)| Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A |Nama Atilla SEVINCLI 1 4.792.500 17,75
B |Hamiline Imtiyazsiz 1 14.377.500 53,25
(Atilla SEVINCLI)
A |[Nama Mert SEVINCLI 1 1.957.500 7.25
B |Hamiline Imtiyazsiz 1 5.872.500 21,75
(Mert SEVINCLI)
TOPLAM | 27.000.000 100

(*) Sirket esas sézlesmesinin ilgili maddeleri uyarinca;

- A grubu paylarn yénetim kurulu iiyelerinin yansim aday gosterme imtiyazi bulunmakta olup, yonetim kurulu iiye
sayisimn tek say1 olarak belirlenmesi halinde, A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gbsterecegi adaylar arasindan
segilecek tiye sayis1, yonetim kurulu iiye sayisinin yanisina tekabiil eden kiisiirath saymin agag1 dogru en yakin tam sayiya
yuvarlanmas: suretiyle tespit edilir.

-A grubu paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakki vardir.

- Esas szlegmede belirtilen 6zellikli genel kurul kararlarnin alinmasinda A Grubu paylan temsil eden sermayenin en az
%60’ 1mn olumlu oyu gerekmektedir.

- Tiirk Ticaret Kanunu'nun $36°nc1 maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, tasfiye memurlar: A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurulea segilmektedir.

19.4. Thragcinm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢cinin yoénetim hakimiyetine

sahip olanlarin ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi soyadi, ticaret unvami, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullaniimasin1 engellemek icin alinan tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi sekilde Sirket’in dogrudan ydnetim hakimiyetine
sahip olan ortaklar Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINGLI’ dir. S6z konusu kisilerin $irkette yonetim
hakimiyetine sahip olmasinin sebebi Sirket sermayesinde sahip olduklan oy haklanmn oram olup,
yapilacak halka arz ve sermaye artirimm sonrasi Sirket paylannin Borsa’da iglem gormesini miiteakip
s6z konusu kisiler Sirket’in yonetim hakimiyetini elde etmeye devam edeceklerdir.

Yénetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasini engellemek i¢in esas sézlesme, TTK, sermaye piyasast
mevzuat: ve ilgili mevzuat haricinde alinmig 6zel bir énlem bulunmamaktadr.

19.5. ihraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igﬁ%ﬁ?l\dan paylar1 %5 ve fazlas1 olan gercek
kisi ortaklarimn birbiriyle akrabalhk ﬂigki!ﬁi: * 4. e

Sirket’in yénetim kurulu bagkant Atillaa-‘?SE;&?: JCELNSirketYyonetim kurulu baskan vekili Mert
SEVINCLI’nin babasidr. 2L\ g J
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrmmtih aciklama:

Ihragginin ortaklar ve iliskili taraflar ile olan borg/alacak iliskisi ile s6z konusu borg- alacagin kaynagt
ve niteligi asagida tablolarda sunulmugtur. Iligkili taraflara iligkin bilgiler asagidaki tabloda
yerverilmektedir;

Iliskili Tarafin Adi-Soyady/Ticaret Unvam

Tliskili Taraf Sayilmasinm Gerekgesi

Atilla Sevingli

Sirket ortagidir.

Mert Sevingli

Sirket ortagidir.

Aysem Ferda Sevincli Mert Sevincli’nin esidir.

Sevingli Yatinm Holding A.S. S6z konusu sirketin paylarinin tamamina
Sirket ortaklan sahiptir.

Disera Tibbi S6z konusu sirketin paylarinin %75’ine
Sirket ortaklari sahiptir.

Dr Schumacher Kimya Sanayi ve Ticaret
AS.

S6z konusu sirketin %0,10 oramndaki payina
Atilla Sevingli sahiptir.

Altera (Bagli Ortaklik)

S6z konusu sirketin paylarnina Sirket sahiptir.

S&Mohr Iplik Fabrikalart A.S. (Istirak)

S6z konusu sirketin paylannin %49’una
Sirket sahiptir.

S&Mohr America S.A de C.V. (Istirak)

S6z konusu sirketin paylannin  %45’ine
Sirket sahiptir.

Digkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sevingli
;flglfg AS. 1.832.450 - -
Disera Tibbi -- 6.221 -
?:ﬁfﬁa}fm iphsk 391.896 1.400.337 384.269
Toplam-TL 2.224.346 1.406.558 384.269
o iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Disera T1bbi
2.020.032 3.969.827 >-082.028
Toplam- 200032 %, 3‘.’1\13.959 3.698.463

bsolo2$ 6703 Tic. 5
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o iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
S&Mohr Iplik
Fabrikalan A.3. 218.947 241.029 1.258.896
Toplam- 218.947 241.029 1.258.896
o Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31.12.2018 31.12.2019 31.12,2020
Atilla SEVINCLI (*) 382.167 2.903.559 3.303.560
Mert SEVINCLI (%) 2.055.150 4.044.719 2.914.719
Toplam-TL 2.431.317 6.948.278 6.218.279

(*) Grup’un ortaklara borglannin biiyiik bir kismu maddi duran varlik alim/satim ile finansal duran
varlik(Meditera Ithalat hisselerinin bir kismi) alimi iglemlerinden kaynaklanmaktadir. Iliskili taraflara kisa
vadeli diger borglar faizsizdir. Mevcut durumda s6z konusu borglar tamamen kapatilmistir.

o Tliskili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI (*) -- 617.084 847.582
Toplam-TL - 617.084 847.582

(*) Sirket’in

muhasebelestirdigi binalara iligkin yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

 liskili Taraflara Uzun Vadeli Bor¢clanmalar

“TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda kullanim hakki varligi olarak

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI (*) - 1.537.319 1.219.100
Toplam-TL - 1.537.319 1.219.100

(*) Sirket’in “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda kullanim hakki varlifi olarak
muhasebelestirdigi binalara iligkin ylikiimliiliiklerden olugsmaktadar.

o Iliskili Taraflardan Ahslar

Sabit

31.12.2020 Mal Hizmet Kira Kiymet Toplam
Disera Tibbi (¥ 1.127.500 147.731 - - 1.275232
S&Mohr Iplik
Fabrikalart A.S. @ 2.265.103 168.362 - - 2.433.465
Atilla SEVINCLI @ - 90.000 934.861| 4.900.000| 5.924.861
Dr Schumacher Kimya)
San. ve Tic. A.S. @ 102.065 - o - 102.065
Toplam-TL 3.494.669 406.093 934.861 4.900.000 9.735.622

D Ticari mal (kan test malzemesi) alimi ve isgiicii temini gergeklestirilmistir.

@ Ticari mal (ameliyat ipligi) alim ve isgiicii temini gergeklestirilmistir.

® Anilan kisiden damigmanlik hizmeti almmig+e Is’cghbul‘da kullanilan ofis i¢in s6z konusu sahsa
kiralama bedeli ddenmistir. Ayrica, 2020 yilinda amlan kisiden taginmaz alum gergeklestirilmistir.

@ Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yonehk—) alnm gert;eklesrmstlr




31.12.2019 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet

Disera Tibbj ¢V 54.763 -- -- -- 54.763

S&Mohr Iplik | 2.184.972 - - - 2.184.972

Fabrikalar1 A.S. @

Atilla SEVINCLI @ - - 825.000 2.120.000 2.945.000

Dr Schumacher 20.058 - - - 20.058

Kimya San. ve Tic.

A.S. @

Toplam-TL 2.259.793 - 825.000 2.120.000 5.204.793

O Ticari mal (kan test malzemesi) aim: gergeklestirilmistir.

@ Ticari mal (ameliyat ipligi) alimu gergeklestirilmistir.

® stanbul’da kullanilan ofis i¢in s6z konusu sahsa kiralama bedeli ddenmistir. Aynica 2019 yilinda
anilan kisiden taginmaz alimi gergeklestirilmigtir.

® Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yénelik-) alim1 gergeklestirilmistir.

31.12.2018 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet

Disera Tibbi (¥ 30.737 - - - 30.737

S&Mohr  Iplik 2.559.568 22.469 -- -- 2.582.037

Fabrikalan A.S.®

Desomed  Euro 21.393 - - - 21.393

Kimya Sn. ve Tic.

AS. &

Atilla . - -- 542.619 - 542.619

SEVINCLI®

Av. Aysem Ferda - 24.750 -- - 24.750

SEVINCLI ©®

Toplam-TL 2.611.697 47219 542.619 - 3.201.536

(1 Ticari mal (kan test malzemesi) abm gergeklestirilmistir.

@ Ticari mal (ameliyat ipligi) alim ve iggiicii temini gergeklestirilmigtir.

® Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima y&nelik-) alim1 gergeklestirilmistir. 2019 yilinda ticaret unvan
Dr Schumacher Kimya San. ve Tic. A.S. olarak degistirilmistir.

@ Istanbul’da kullanilan ofis i¢in s6z konusu sahsa kiralama bedeli 6denmistir.

©) Avukatlik hizmeti alimmagtir.

o Iliskili Taraflara Satislar

Sabit
31.12.2020 Mal Hizmet Kira Kiymet Toplam
Disera Tibbi ! 32.905 -- —-| 232350
S&Mohr Iplik
Fabﬁkalan A_ S, (2) - 355.000 - 762.843
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S & Mohr America

SA deCy ® 705.520 - - —| 705520
Sevingli Yatinm .

Holding A.S. @ -- -- 34.500 934.000 968.500
Atilla SEVINCLI ©® -- -- 27.345| 1.526.000| 1.553.345
Dr Schumacher Kimya

Sanayi ve Ticaret -- 9.000 - -- 9.000
A.S.®

Toplam-TL 738.425 616,287 416.845| 2.460.000| 4.231.557

Y Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gergeklesmis ve ayrica gider yansitma faturalan kesilmistir.

@ Anilan sirketin iirettigi ameliyat iplikleri igin Sirket biinyesinde verilen sterilizasyon
hizmetinden ve Meditera’ya ait taginmazin Kiralanmasindan olusmaktadir.

®) Ticari mal (plastikten yar mamul tibbi malzeme) satisindan olugmaktadur.

® Meditera’ya ait tasinmazin kiralanmasindan ve anulan sirkete yapilan taginmaz satigindan
olusmaktadir.

©) Sirket’e ait taginmazn anilan kisiye kiralanmasi ve tagmmaz satisindan olusmaktadir.

© Laboratuvar hizmet bedelidir.

31.12.2019 Mal Hizmet Kira Faiz Toplam
Disera Tibbi ¥ 145.917 - -- -- 145.917
S&Mohr Iplik - 284.389 316.383 -- 600.772
Fabrikalar1 A. S. @

Sevin¢li  Yatirim - -- 30.000 290.000 320.000
Holding A.S. ®

Atilla SEVINCLI - - 28.740 - 28.740
“

Toplam-TL 145.917 284.389 375.123 290.000 | 1.095.729

O Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gergeklesmistir.

@ Amlan sirketin tirettigi ameliyat iplikleri i¢in Sirket biinyesinde verilen sterilizasyon hizmetinden ve
Meditera’ya ait tasinmazin kiralanmasindan olusmaktadir.

® Sirket’e ait tagnmazin kiralanmas: ve verilen borg igin kesilen faiz faturasindan olusmaktadir.

@ Sirket’e ait tas;nmazin amlan kisiye kiralanmasindan olusmaktadir. Kiralamaya konu tasinmaz
mevcut durumda Sirket aktifinde olmayip 2020 yilinda Sevingli Yatirrm Holding A.S.’ye satilmistir.

31.12.2018 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet
Disera Tibbi ¥
8.488
4.488 4.000 - -
S&Mohr Iplik 68.578 110.579 133.290 --
Fabrikalari A. §. @ 312446
Sevingli Yatirim -- - 21.153 --
Holding A.S. © . 21.153
Mert SEVINCLI @ -- 6.240 350.000 356.240
Atilla SEVINCLI ® -- 24.390 -- 24.390
MEDITERA TIBBI MALZEME
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Av. Aysem Ferda -- -- 3.661 350.000 353 661
SEVINCLI ® '
Toplam-TL 73.066 114.579 188.733 700.000 | 1.076.378

() Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gerceklesmis, ayrica makine kullanimina iliskin hizmet
faturasi diizenlenmistir.

@ Daha 6nce alinan alinan ameliyat ipliginin iadesi ile amlan sirketin tiretti3i ameliyat iplikleri igin
Sirket biinyesinde verilen sterilizasyon hizmetinden ve Meditera’ya ait tasinmazin kiralanmasmdan
olugmaktadir.

@ Sirket’e ait tasinmazin kiralanmasmdan olugmaktadir.

“ Anilan kisiye Sirket’e ait tasinmazin kiralanmasindan ve bu tagmmazin 2018 yilinda aym kisiye '
satilmasindan kaynaklanmaktadir. :

© Sirket’e ait tasinmazin anilan kisiye kiralanmasindan olusmaktadir.

© Anilan kisiye Sirket’e ait tasinmazin kiralanmasindan ve bu tagmmazin 2018 yilinda aym kisiye
satilmasindan kaynaklanmaktadir.

Ote yandan, Sirket, iligkili taraflarindan olan Disera Tibbi’nin kullandig1 bazi kredilere kefil
olmustur. 31.12.2020 tarihi tarihiyle anilan sirket lehine verilen toplam kefalet 57.000.000 TL’dir.
Disera Tibbi’ye kefil olunan kredi borcunun mevcut bakiyesi TL ve USD cinsindendir ve kefil olunan
borcun 31.12.2020 tarihi itibariyle 220.403 TL ve 1.194.146 USD tutarindaki kismi gayri nakdi,
9.334.447 TL tutarindaki kismu ise nakdi borglardan olugmakta olup, 31.12.2020 tarihi itibariyle nakdi
ve gayri nakdi borglarin TL karsilig1 18.320.478dir.

SPK’nm II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 12. maddesinin 5. fikras1 uyarinca Sirket
paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladig: yili takip eden dordiincii yilin sonuna kadar kapatilmasi
zorunlu olan ve Disera Tibbi lehine verilen kefaletlerin 2023 yili igerisinde kefaletin geri alinmasi
sonucunda sifirlanacag 6n goriilmektedir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

(TL) 31.12.2018| %| 31.12.2019] % | 31.12.2020| %
Iligkili Taraflara Yapilan Mal Satislari 73.066| 0,04 145.917| 0,06 738.425| 021
gftﬁ;mmaym Taraflara Yapilan 199.355.219199,96|  231.940.572|99,94 | 358.582.514[99,79
Toplam Satislar 199.428.285| 100| 232.086.489| 100| 359.320.939| 100

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 27.000.000 TL dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavani 135.000.000 TL dir

21.3. Dénem bapn ve déonem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda olan ve Sirket sermayesi i¢inde ayni olarak 5denen kisim bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve mtlfa senetlerl vb. hisselerin sayis1 ve niteligi E
hakkinda bilgi: o

Yoktur.
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21.5. Ihraccinm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutalan veya
bagh ortakliklarinin sahip olduklar1 ihragqr paylarimn adedi, defter degeri ve nominal
degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas: araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasas! araglarimin miktan ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve séz konusu opsiyon
hakkimnda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirmmlar ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

21.9. Thraggimin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatimmeciya satis suretiyle
pay ihracmin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarmn
tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur,

21.10. fhrageamn mevecut durum itibariyle paylarimin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadiina iliskin bilgi:

Thragginin paylan yurt igi/yurt dis1 borsalarda islem gormemektedir.

21.11. Izahnamenin hazirlandi$x yil ve bir énceki yilda eger ihracq halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihra¢gmin paylar: iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lan hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Thragginin esas s6zlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan genel kurul toplantilarina iligkin
yonergesi EK/1 ve EK/2’dedir.
Sirket’in amag ve konusu, Esas Sozlesmenin 3 {incii maddesinde yer almakta olup, Izahnamenin
21.13 nolu maddesinde detayli yazilmstir.
Yonetim kurulunun gorev ve siiresi, yonetim kurulu toplantilan, Sirket’in temsil ve ilzamu Esas
Sozlesmenin 8 ve 9 ve 11. maddelerinde yer almakta olup, Izahnamenin 21.14 nolu bslimiinde
detayli yazilmistir.
Esas sdzlesme ayrica Sirket’in merkez ve subelerine, pay gruplanna ve sermaye artirimina iliskin
esaslari, pay disinda ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarina iliskin esaslar, yonetim kuruluna
iliskin esaslar, kar dagitimina iligkin bilgileri, yapilacak ilanlar1 ve kurumsal yoénetim ilkelerine
iliskin esaslar: icermektedir.
Genel kurula iliskin esaslara ise Esas Sézlesmenin 12. maddesinde ve Izahnamenin 21.17 nolu
boliimiinde yer verilmisgtir. Sirket, 25.06.2013 tarihli genel kurulu karari ile genel kurulun ¢alisma
esaslanna iliskin yonergeyi kabul etmistir.S6z k e, genel kurul toplantisinin agilmasi,
toplant1 baskanliginin olusturulmasi, gundemm goﬂi eNaslanmadan yapilacak islemler, oy
kullanma usulii, giindem maddelerinin y si, (6flan® tutanaginin diizenlenmesi gibi
hususlar: icermektedir. ( ,,\ n
2\
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21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesmm referans verilmesi suretiyle ihraccimin amag ve
faaliyetleri:

Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesine gore Sirket ihracat rejimi ithalat rejimi kararlan ve
yonetmelikleri ile mer’i kanunlar muvacehesinde asagida yazili mallarin bitmis tiriin, hammadde
veya yar1 mamul olarak tiretimi, kismen veya tamamen tigiincii kisilere iirettirilmesi, toptan ve
perakende satisy, ithali, ihracs, yurtici ve yurtdis: ticareti, pazarlanmas, depolamasi ve dagitimi ile
istigal eder.

A. Tibbi malzeme olarak tamimlanan her tiirlii solunum ve anestezi sistemleri, inflizyon
sistemleri, trnak firgasi, yara bakim tiriinleri, ameliyat ipligi ile bu triinlerin her nev’i
hammadde, yart mamul, sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

B. Her nevi dezenfektan, anti-bakteriyel ya da benzer dezenfeksiyon etkili yara bakim tirtinleri
ve dezenfektan uygulama aparatlan ile bu {irtinlere bagli her nev’i hammadde, yart mamul,
sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri par¢a ve igerikleri

C. Veterinerlikte kullanilmak iizere gida, gida takviyesi, sthhi malzeme, ilag, yara bakim ve
sair her tiirlii teshis ve tedavi alet ve techizat: ile bunlara bagh her nev’i hammadde, yar
mamul, sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

D. Laboratuvar malzemeleri ve sarflari ile bunlara bagli her nev’i hammadde, yar1 mamul,
sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri par¢a ve igerikleri

E. Her tiirlii tibbi eczacihik hammaddeleri, kimyasallari, cam ve plastik, krem, pomat, jel,
sprey, kopiik, solisyon malzemeleri ile bunlara bagl her nev’i hammadde, yar1 mamul,
sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parca ve igerikleri

F. Tibbi cihaz veya biyosidal mevzuati kapsam diginda kalan her tiirli yara bakim ve
kozmetik triinleri ile bunlara baglh her nev’i hammadde, yar1 mamul, sarf malzeme,
aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

G. llag¢ hazirlama ve/veya uygulama hizmetleri ile bu hizmetin ifasinda kullamlan sarflar,
otomatik, yar1 otomatik veya robotik cihazlar, gerekli altyapilar ile bunlara bagl: her nev’i
hammadde, yar1 mamul, sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

H. Her tiirlii plastik enjeksiyon ve ekstriizyon iiriinleri ile bunlara baglt her nev’i hammadde,
yar1 mamul, sarf malzeme, aksesuarlar ile benzeri parga ve igerikleri

21.14, Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Ihragcinin esas sdzlesmesinin 8. maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi, Tirk Ticaret
Kanunu’nun hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan segilecek en az 5 iiyeden olusacak bir
Yénetim Kurulu tarafindan yiiritiiliir. Yonetim kurulunda icraci ve icraci olmayan ityeler bulunur.
Yoénetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Yo6netim Kurulu iiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde genel kurul tarafindan en ¢ok
tig y1l igin gérev yapmak tizere segilebilirler. Siiresi biten liye yeniden segilebilir. Segilen yonetim
kurulu tiyeleri gérev siiresinin sonunda Genel Kurul tarafindan yeni yonetim kurulu ityeleri segilip
bu karar Ticaret Sicili’ne tescil edilene kadar gérevlerine devam ederler.

Yo6netim Kurulu iiyeliklerinden birinin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde yerine Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu’nda belirtilen kanuni sartlar haiz bir kisi, gegici olarak bu
liye yerine ilk toplanacak Genel Kurul’un onayna sunulmak tizere Yénetim Kurulu tarafindan
secilir. S6z konusu kisi, iiyelifi Genel Kurul tarafindan onaylanmak kosulu ile yerine secildigi
kisinin siliresini tamamlar. .«a’"‘" N

Bir tiizel kisi ySnetim kuruluna iiye se¢ildigi’ takdlrdé tgzel k1§gyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel
kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gerqqk kigi dg “escil ve 1lgn olunur; ayrica, tescil ve ilanin
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yapilmig oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen agiklanur. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil
edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, esas sézlesmeyle atanmis olsalar dahi, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmas: veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varhg halinde, genel kurul
karariyla her zaman gorevden almabilirler. Yénetim kurulu iyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil
edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun ve Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatinm ydnetim kurulunun
niteliklerine ySnetim kurulu tiyelerinin sorumluluklarina iliskin hiikiimleri saklidir.

Yonetim Kurulu gdrev ve sorumluluklanm yiiritmeye yardimei olmast icin Sirket biinyesinde
komiteler olusturabilir. Komitelerin gérev alanlari, caliyma esaslari ve hangi iiyelerden olusacagt
Yénetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya a¢iklamir. Komitelerin kurulmas: ve caligmasinda
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirket esas sozlesmesinin 9. maddesine gore; yonetim kurulu sirket igleri lizum gdsterdikce
toplanur. Yénetim kurulu ilk kez goreve geldiginde bir bagkan ve bagkan vekili seger. Toplantilarda
her tiyenin bir oy hakki vardir. Yonetim kurulunun toplantt giindemi ySnetim kurulu bagkani veya
yoklupunda vekili tarafindan tespit edilir. Yonetim kurulu karan ile gindemde degisiklik
yapilabilir. Yonetim kurulu toplantilarinda ve faaliyetlerinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu hitktimleri gegerlidir. Diger taraftan, yonetim kurulunda alinacak kararlara iligkin
olarak, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerde yer alan hitkiimler saklidir.

Sirket esas sozlesmesinin 11. maddesine gore; Sirket’in yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim
kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sbzlesmelerin gegerli
olabilmesi i¢in, bunlann Sirket’in unvam altma konmus ve girketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin
imzasin tagimas: gereklidir.

Yénetim kurulu, yonetim yetki ve sorumluluklari kismen veya tamamen bir veya birden fazla
yonetim kurulu tiyesine veya iigiincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, yonetim kurulu
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun bir yonerge diizenler.

Yénetim Kurulunun alacag: karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile yonetim kurulu
iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya mitdiir olarak iigiinct kisilere
devredebilir. En az bir yonetim kurulu iyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir. Temsile yetkili
kisileri ve bunlarin temsil gekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge,
temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin smirlandirilmasy, iyiniyet sahibi lglincii
kisilere kars1 hikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin
islerine 6zgilendigine veya birlikte kullamlmasma iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar
gecerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375’inci maddesi saklidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

fhrageinin esas sézlesmesinin 8. maddesine gore; Yonetim Kurulu tiyelerinin yarist (A) grubu pay
sahiplerinin ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim
kurulu itye sayisiin tek say1 olarak belirlenmesi halinde, (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunluunun
gosterecegi adaylar arasindan segilecek {iye sayisi, yonetim kurulu liye sayisinin yansina tekabiil
eden kiisiiratl: saymun asag1 dogru en yakin tam sayrya yuvarlanmas: suretiyle tespit edilir. Diger
Yénetim Kurulu tyeleri pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan toplantiya
katilanlarm oy ¢oklugu ile segilir.

Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesine gore; olagan-ve.olaganiistii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veyayékichh;_r’i\ip"_hErap‘ir pay i¢in S oy hakki vardir.

Ote yandan yine aynm1 maddeye gore; Sennag,% Pﬂiyawsr;l\(ghﬁnu&e Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer
alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Ge:nel i‘(y‘(ng unur agagidaki konularda ve bu konularin
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kapsamina giren esas sozlesme degisikliklerinde karar alabilmesi igin ayrica (A) Grubu paylan
temsil eden sermayenin en az %60’ 1n1n olumlu oyu gerekir:

¢ Kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artinmlari haricinde esas sozlesmede
degisiklik yapilmasi.

e Kar dagitim karari alinmast.

o Sirket’in igletme konusunun degistirilmesi, Sirket’in ticari isletmesinin tamaminin veya bir
kismmin devredilmesi.

o Sirket’in, kayith sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye
artirimi, tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltum, nevi degistirmesi, birlesmesi,
boliinmesi.

e Sirket’in Yonetim Kurulu yapisinin degistirilmesi.

Sirket esas sozlesmesinin 20. maddesine gdre; Tirk Ticaret Kanunu'nun 536’nct maddesi
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, tasfiye memurlari (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan genel kurulca segilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimn degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas s6zlesmesinin 6. maddesine gére yapilacak sermaye artirimlarinda, (A) grubu paylar
oraninda (A) grubu, (B) grubu paylar oranunda (B) grubu paylar gikartilir. Sermaye artirimlarinda
yeni pay alma haklarnin kisitlanmas: durumunda (A) grubu pay ¢tkariimaz, sadece (B) grubu
hamiline yazili pay ihra¢ edilir.

Ayrica, (A) grubu pay sahiplerinin 21.15 nolu bélimde sayilan baz ozellikli genel kurul
kararlarmn alinmasinda imtiyazi vardr.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismun yapilmasma ilisgkin usuller ile
toplantilara katilm kosullart hakkinda bilgi:

Sirket esas sdzlesmesinin 12. maddesine gore; genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar
uygulanir;

a) Cagn1 Sekli; Genel kurullar, olagan veya olaganiistii toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul,
s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya a1k olarak yapilir.

Genel kurul toplant: ilan1, mevzuat ile 6ngdriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida
pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve $irket’in internet sitesi de dahil olmak iizere Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul
toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta 6nceden yapilir.

b) Toplanti Zamani; Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresini takiben i ay i¢inde ve senede
en az bir defa toplamir. Bu toplantilarda giindem geregince goriisiilmesi gereken hususlar
incelenerek karara baglanir.

¢) Olaganiistii Genel Kurul; Sirket islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve bu esas sézlesmede yazili hiikiimlere gore
toplanir ve gereken kararlan alir.

¢) Oy Hakky; Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (bes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 1 (Bir) oy hakk: va Oy kullanmada Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

d) Temsil; Vekaleten temsil konusund Se urulu diizenlemelerine uyulmasi
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e) Toplant1 Yeri; Genel kurul toplantilarinin $irket’in merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak
genel kurul toplantilan sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin sirlar i¢inde (il veya
ilge) bagka bir yerinde, toplantrya ait davette belirtilecek baska bir adreste de yapilabilir.

f) Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik” hikimleri uyarnca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, gortis aciklamalarina, 6neride bulunmalarma ve
oy kullanmalarmna imkan tanryacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
s6zlesmenin bu hikmi uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglamur.

g) Toplant1 ve karar yeter sayilari; Genel kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter
sayilar1 hakkmda Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimleri ile Sermaye Piyasas Kurul’unun kurumsal
yo6netim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ve Turk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uygulanir.

h) Sirket’in olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanhgini temsilen
Bakanlik Temsilcisinin goreviendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hilkimleri ile Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilannin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak Ticaret
Bakanlig1 Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanir.

21.18. ihra¢einin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme kapsaminda ySnetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak basta TTK ve
SPKn olmak iizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat hitkiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sdzlesmesinin 6. maddesine gore, paylar, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore devir ve temlik olunur.

21.20. Sermayenin artinlmasma ve azaltlmasma iligkin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasamn gerektirdiginden daha afir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesine gore; Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel Kurulunun, kayith sermaye
sistemine gére yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye artiimi karar alabilmesi igin
ayrica (A) Grubu paylar: temsil eden sermayenin en az %60’ mn olumlu oyu gerekir:

22. ONEMLI SOZLESMELER

Thrace1 veya Grup sirketleri izahname tarihinden dnceki iki yil igerisinde olagan ticari
faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmeler disinda herhangi bir dnemli sdzlesmeye
taraf degildir.

Imzalanmus olmakla birlikte heniiz yiriirlife girmemis ve olagan ticari faaliyetlerin
yiiriitiilmesi diginda kalan herhangi bir sézlesmede bulunmamaktadur.

Bununla birlikte, Sirket, iliskili taraflarindan olan Disera Tibbi’nin kullandi§1 bazi kredilere
kefil olmustur. 31.12.2020 tarihi tarihiyle anilan sirket lehine verilen toplam kefalet 57.000.000
TL’dir. Disera Tibbi’ye kefil olunan kredi borcupuritigveut bakiyesi TL ve USD cinsindendir ve
kefil olunan borcun 31.12.2020 tarihi itibariylé 22:403 TL ve 1.194.146 USD tutarindaki kismu
gayri nakdi, 9.334.447 TL tutarindaki kism ise nakdj borglardan plugmakta olup, 31.12.2020 tarihi
itibariyle nakdi ve gayri nakdi bor¢larin TL ,i(ar$f11g1l8 320478 dir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thracoinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarica hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Kurul'un II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi
gergevesinde TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde 6zel bagimsiz denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar ile izahname ekinde yer almas: gereken
31.03.2021 tarihli finansal tablolar ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlari EK/3’te yer
almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasm gereken finansal tablo doénemlerinde bagimsiz denmetimi
gerceklestiren  kuruluglarm unvanlari, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillari ile 31.03.2021 tarihli finansal tablolann HSY Danismanlik ve

Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz denetim
kurulusuna iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi Ozkan CENGiz

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu TURMOB,

Bagimsiz Denetciler Dernegi

Cumbhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti
Adres Busiqess Center No:8 K:4 D:22 Bomonti,
Sisli/Istanbul

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in Izahname’de yer almas: gereken 31. 12.2018,31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar ile izahname ekinde yer almas: gereken 31.03.2021 tarihli
finansal tablolar i¢in olumlu gériis vermistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun finansal

durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek nemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlan hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadig hakkimda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragcinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagittim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas sozlesmenin 13. maddesine gore; Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderler ile muhtelifmmmigman gibi sirketce Sdenmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligjfarafamdanguch
geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen f ongm Kan, vafsa ge
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Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye ayrihr.
Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas: ger¢evesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na
uygun olarak birinci kar pay1 6denir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, yonetim kurulu tyeleri ile ortaklik
¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kar pay: 6denmesine karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay:

d) Net dénem karindan, (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegiyle ayirdig: yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtinlmis olan kisimdan,
sermayenin %5°1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin ytizde onu, TTK’nin 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitin
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: ayrilmadikea; baska yedek akge ayriimasina, ertesi
yila kar aktarilmasma ve ydnetim kurulu tyelerine, ortaklik galiganlarina ve pay sahibi dismdaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay:
nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarmn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi izerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan gern
alinamaz.

Sermaye Piyasas: mevzuati hiikiimleri gergevesinde ortaklara kar payr avansi dagitabilir. Bu
amagla, ilgili yilla siurh olmak tizere genel kurul karamyla yonetim kuruluna yetki verilmesi
zorunludur.

26.03.2021 tarihli ve 2021/02 sayili yonetim kurulu karariyla Sirket, kar dagitim politikasini
belirlemigtir. Buna gore Sirket, mevcut yasal diizenlemeler cergevesinde hazirlanmis finansal
tablolarda yer alan net donem karn esas alinarak (kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
vergi, fon ve mali 6demeler varsa gegmis yil zararlar diistildiikten sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutarinin asgari 20%’sini nakit kér pay1 olarak dagitmayi hedeflemektedir.

Kér paylan, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit
olarak, yasal siireler igerisinde Genel Kurul onayiu takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay
sahiplerine dagitilacaktir.

Bu politikanin uygulanmas: ve nakit dagitilacak olan kér paymn orani, $irket’in Yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglar, ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler ve gelismeler, Sirket’in
orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatirnm gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk
ve nakit durumu ve yerel ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirl: olmamak
iizere birtakim unsurlara baghdir.

Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kér pay: orani, yonetim kurulunun onerisi ve genel
kurulun onayiyla yukarida yer alan esaslar gergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina
karar verilebilir. P i

Sirket Esas Sozlesmesi’nde kér pay: a ns1 daéttnﬁf hugusuna yer verilmis olup, yiirtirliikteki
mevzuat hiikiimlerinde belirtilen usul ve es lar@ uymak suretly}e kir pay1 avansi dagitilabilir.




Ote yandan, Covid-19 nedeniyle alinan dnlemler kapsamnda, 17 Nisan 2020 tarihli, 31102
sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7244 Sayili Yeni Koronaviriis (COVID-19) Salgmmmn Ekonomik
ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun uyarinca, kar pay: dagitimina smirlamalar getirilmistir. Buna gore, devlet,
il 6zel idaresi, belediye, koy ile difer kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin %50’sinden fazlasi
kamuya ait fonlarn, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin %50’sinden fazlasinin pay sahibi
oldugu sirketler hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin dagitabilecekleri kdr pay: tutan 2019 yil1 net
dénem kirnin %25%ini asamayacak, gegmis yil krlar1 ve serbest yedek akgeler dagitima konu
edilemeyecek, Genel Kurulca yometim kuruluna kér pay: avansl dagitimu yetkisi verilemeyecek,
Genel Kurulca 2019 yil hesap dénemine iliskin kar pay: dagitimi karan amilan diizenleme ylirtirhige
girmeden once alinmis ancak heniiz pay sahiplerine ddeme yapilmamigsa veya kismi 6deme
yapilmissa, 2019 yih net dénem karmin %25’ini agan kisma iligkin 6demeler ertelenecektir.

Sinirlama ilk planda, 30 Eylil 2020 tarihine kadar ongoriilmily olup Cumhurbagkanti’na
belirtilen siireyi ii¢ ay uzatma ve kisaltma yetkisi tamnmmugtir. Stire, 18 Eyliil 2020 tarihli ve 31248
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2948 sayih Cumhurbagkam Karan 31 Arahk 2020 tarihine kadar
uzatilmigtir. Bu baglamda, Borsa istanbul’da islem goren halka agik sirketler de dahil olmak tizere
sermaye sirketlerinin kar dagitimlar, 31 Aralik 2020 tarihine dek, istisnalar sakli olmak kaydryla,
2019 mali yil net donem karmin %25°lik kismu ile smirlandinlmistir.

izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibartyla Sirket tarafindan kar dagitimi
yapilmamustir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh$ tizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket’in taraf oldugu 100.000 TL tutarmnin iizerindeki davalar asagida sunulmustur. 100.000

TL tutari altindaki davalar, Sirket’in finansal durumu veya karlilig1 tizerinde Snemli etkist olabilecek
nitelikte bulunmadig degerlendirildigi i¢in agagidaki listeye dahil edilmemistir.

{hracqimn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

fhrace Tarafindan Acilnig Davalar ve Yapilan Takipler

Davaa Mahkeme Gelinen
Taraf Davali Taraf Dosya No Y1l Konusu ' Risk Tutan Asama
Thrage1 [zmir Giimriik Izmir 2. Vergi 17.07.2020 206.700,39 TL Cevap agamasi
Miidiirliigt Mahkemesi tarihli ek -(ceza) ve tamamlanmistir.
2020/1377E. tahakkuk 68.900,13 TL (ek
ve ceza ' tahakkuk)
kararinin
iptali
istemidir.
Thrager Izmir Giimriik fzmir 3. Vergi 26.03.2020 29598 64 TL (ek Dilekge
Midiirligi Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve asamasi devam
2020/833E. tahakkuk 88.795,92 TL etmektedir.
ve ceza (ceza)
kararmun
iptali
istemidir.
Ihra Adnan % . . . .
¢l Menderes Giimriil Izmir 2. Ve;gl 27.'0 1‘.2020 30.593,26 TL (ek Dilekge asamasi
e 1o Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve tamamlanmustir.
Midirliigi Eret
2020/487E. -yrahakkuk’ = 91.848,07 TL
" |veceza’ . |(ceza)
" | karanmn i
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iptali

istemidir.
Thraget {zmir Gtimrik Izmir 3. Vergi 24.10.2019 92.020,77 TL (ek Dilekge asamasi
Mudiirliigi Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve tamamlanmastir.
2020/315E. tahakkuk 276.062,31 TL
ve ceza (ceza)
karannin
iptali
istemidir,
Thrace: fzmir Giimriik Izmir 2. Vergi 04.02.2020 1.567.764,58 TL Dilekge asamast
Mudirlugt Mahkemesi tarihili ek (ek tahakkuk) ve tamamlanmustir.
| 2020/1115E. tahakkuk 4.703.293,74 TL Emsal kararlar
ve (ceza) Sirket lehinedir.
05.02.2020 Tk derece
tarihli ceza mahkemesi
kararimn karar Sirket
iptali tehinedir. (*)
istemnidir.
Thrage: BAkdkokkk Izmir 1. fcra Karsiliksiz 269.050 TL Samga verilen
Trxxk Ceza ¢ek ceza cezamn infazi
N Mahkemesi istemidir. beklenmektedir.
2018/693E. 20
19/78K.
Ihrager Brrsknkk Izmir 21. Icra 300.000 300.000 TL Borglunun haczi
Tk Midiirlagi gL bedelli kabitlnrﬁi;m ;
s sk ko 3k ononumn aragurt adir,
Y 2018/14237 tahsili %
Fokrr R oxokokok taleplidir.
Thrage1 Brkkkwrk Izmir 21. Icra 270.650 270.650 TL Borglunun haczi
THxxx Midiirlugit TIIujbedelli | kabitl rriahakt .
PYTLT : CeKIN aragtiriimaxtadir.
Y 2018/10869 tahsili ()
taleplidir.

(*) Giimriik Idaresi tarafindan Sirket tarafindan ithal edilen anestezi balonunun tibbi cihaz olarak nitelendirilemeyecegi
goriisti ile iptali talep edilen karar ditzenlenmis ise de Tibbi Cihaz Yonetmeligi’ne gore bu Uriin tibbi cthaz tanimina
uygundur, Universitelerden alman goriigler ve firetici firmanm beyan: da anestezi batonunun tibbi cihaz oldugu
yoniindedir. Ayrica Saghk Bakanligy Uriin Takip Sisteminde anestezi balonu tibbi cihaz olarak kayithdir. Bu
cercevede, ilk derece mahkemesi karan Sirket lehine olup kararm kesinlesmesi beklenmektedir.

Giimrik Midiirliikleri aleyhine agilan diger davalar ise; Sirket tarafindan ithal edilen baz: tibbi malzemelerin farkh bir
giimrik tarife pozisyonunda olmasi gerektigi iddia edilerek aradaki KDV farki ve glimriik vergisi icin yapilan ek
tahakkuk ve ceza iglemlerinin iptali istemlidir.

(**) Tahsilde tekerriir etmemek kaydiyla agilmustir.

Ihracer Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Mahkeme
Davac: Dosya No Gelinen
Taraf Davah Taraf Yil Konusu Risk Tutan Asama

Cizgi Thrag Ankara 3. Davacinin Bilirkisi raporuna

Teknoloji A.S. Fikri Sinai itirazlarmiz kabul
Hakiar edilmemis olup
Hukuk - bir sonraki
Mahkemesi durusmada s6zlii
2020/68E.




tescili yargilamaya
istemlidir. gecilecektir.

Muhtelif is¢i | Ihrage Tire 1. Ise iade 233.909,63 TL Yargilama devam
davalar: (**¥) Asliye veya/ kidem, etmektedir.
Hukuk ihbar
Mahkemesi tazminat ve
fazla
caligma
{icretlerinin
odenmesi

(***) Toplulagtirilarak gosterilmistir.
23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarm ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
ruplarina iligkin bilgi:

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar|Pay Sayis1| Pay Bir Paymn | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayisumn | Noenar |y | Oram
Grup Pay (%)
Oldugu | Sayisina |Degeri (TL)
Orani (%)
B Hamiline - 7.000.000| 25,69 1 7.000.000] 20,59
TOPLAM |7.000.000

Halka arz edilecek olan 7.000.000 TL nominal degerli paylarnin tamam hamiline yazili B Grubu
paylardir. Halka arz edilecek olan 7.000.000 TL nominal degerli paylanin halka arzi sonrasi
34.000.000 TL’ye ulasan Sirket sermayesine oran1 %20,59 olacaktir.

Halka arz edilecek paylarin tamam: hamiline yazili B grubu paylar olup; ligiinci kigilere devri ve
temliki Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde olmak iizere,
hi¢bir kosula baglt olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarin {izerinde imtiyaz
bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onaymnin ardindan temin edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecektir.

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artiruminin kaynaklar: hakkinda bilgi:
~ Yoktur.

b) ¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldggw wtay.

,w_

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmaktadir, V‘e $11‘ket Thfk Imlcukuna tabidir. Sirket’in paylan
sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda olu&,ﬁruhnu@tur
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24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylarn heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz ¢alismalar: sirasinda kaydilestirme esaslari
cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadur.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktr.

24.5. Kasitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik
anonim ortakliklar, karlarim Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin
kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgceler ve esas sdzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay:
ayrilmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarna kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylann tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmas: i¢in esas sdzlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin siun halka agik
ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist smur getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yaprmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kar
pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli
tutarli taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktartimasma ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket Esas Sézlesmesi'nin kar dagitimina iliskin esaslarin yer aldig1 13. maddesine ve Sirket’in
kar dagitim politikasina 23.6 nolu bsliimde yer verilmistir.

. fhraggmm karindan pay alma hakk: ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamana.
Halka acik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibarniyla mevcut paylarin tiimtine, bunlarin ihrag

ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Thrag edilecek paylar
kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez
sona eren mali y1l karindan kar pay1 alma hakki elde ederler. Yatinmcilar kar pay: dagitim riskinin
farkinda olarak yatirim karari almalidir.

*  Kar payt_hakkinin_zamanasinuna_ugradign_tarih _ve kimin lehine sonu¢ dofuracag:
Anayasa Mahkemesi’nin 10/4/2019 tarihli ve @ 6; K.:2019/21 sayili karan gergevesinde,
damk

ortaklar ve kara katilan diger kimseler taraj tmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temetti avans,’bed‘elle 1I*sitin gamanasimi s6z konusu degildir.

MEDiTERA TIBBI MALZEME




»  Kar payt hakkinin kullanmimina iliskin simirlamalar ve disarida verlesik pay sahipleri icin
prosediir:

Hak kullanimna iligkin herhangi bir smrlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediir,
yurtdisinda ve yurtiginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdur.

s Kar pavt orani veva hesaplama yontemi, idemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette ol

olmadig:

Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuat, vergi yasalan, ilgili diger mevzuat hitktimleri ile esas
sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarmnca
kar dagitim1 yapmaktadur. '

Oy Hakki (TTK md. 434, SPKn md. 30):

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkunt haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarmi Genel Kurulda, paylarnin toplam itibari degeriyle orantth elarak
kullanir.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarmi herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, II-18.1 sayii Kayitl Sermaye Sistemi T ebligi, VII-128.1
sayil Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye oranina gére, yeni ¢ikarilan
paylan alma hakkimi haizdir. Ancak esas sozlesmenin 6. maddesi cercevesinde Sirket Yonetim
Kurulu sermaye artirim kararinda yeni pay alma haklarim simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18
uyarinca, kayitl sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfive Halinde Tasfive Bakivesine Katilim Hakki (TTK md. 507): TTK madde 507 uyarinca,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren §irket’in mal varliginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay:
oraninda katilir.

Bilgi Alma ve .I'nceleme Hakk: (SPKn md. 14, II-14.1. sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi, TTL md. 437):

SPKn. Madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim
kurulunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagtim Onerisi,
Genel Kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir
yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel
Kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimi, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19, VII-128.1 sayily Pay Tebligi):

SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayth Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagtilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullanilmas ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmass. Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):
SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 saxitlf"V.gkigle(t.eﬁ""Qy Kullanilmas1 ve Cagr Yoluyla
Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK’nin 414.,.415., 419,, 42%: v&,1527. maddeleri uyarinca, Genel
Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay §gh1bmlmepa’yia;r1m hethangi bir kurulug nezdinde depo
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etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarm Genel Kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad: bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katthirlar. Esas Sozlesme’nin 12’inci maddesi
uyarinca, Genel Kurul toplanti ilanlari miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay:
saglayacak, elektronik haberlesme déhil, her turll iletigim vasitast ile KAP’ta ve Sirket’in internet
sitesi de dahil olmak {izere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant: giinleri harig olmak
{izere, Genel Kurul toplant: tarihinden asgari {i¢ hafta 6nce yapilir.

Iptal Davast Acma Hakky (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altme: fikrasi ve 20'nei maddesinin
ikinci fikras1 uyarinca, yénetim kurulunun kayith sermaye sistermine iliskin esaslar ger¢evesinde
aldig1 kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinn iptaline iliskin hitkiimler cergevesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararn ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lciide
yoénetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirls olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarmin gercegi diirist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmast nedeniyle dagitilan kér pay:
avansimun dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér pay1 avansimn kararlastirildigy veya
5dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu ityelen
tarafindan kararm ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu mubhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrnn usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplanttya katilip oy kullandiklarm,
Genel Kurula katiimasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarda sayilan
aykiriliklarin Genel Kurul karannin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sdzlegme hilkiimlerine ve ozellikle duriistlik kuralina aykart olan Genel Kurul kararlari
aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakliktan Avrilma Hakla (SPKn md. 24, I1-23.3 sayi Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma
Hakki Tebligi):

SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki istemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarm halka agik ortaklifa satarak aynima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortakhigin niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu Smemli nitelikteki islemin
kamuya a¢iklandif1 tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslar: belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar: pay sahibinin talebi izerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel izerinden satin almakla yiikiimliidir. Kurul, aynima talebine konu paylarmn
ortaklik tarafindan satin alinmasindan dnce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara Snerilmesine
iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23*{incii maddede belirtilen énemli
nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir
bicimde izin verilmemesi, ¢agrin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan
edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hikmi uygulanir. Kurul ayriima hakkinm
kullanilmasmna iligkin bu hususlarda ortaklikl iteligine gére farkl: wsul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig h& er’Tb- kin kullamimina ve paylan borsada
islem gdrmeyen ortakliklarda satim fiyating Y hesapl
Onemli Nitelikte Islemler ve Aynlma Ha )
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Ortakliktan Cikarma ve Satma Halkki (SPKn md. 27, I1-27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar: Tebligi):

SPKn madde 27 ile II-27.1 sayih Ortakliktan Gikarma ve Satma Haklan Tebligi’nin ilgili
hitkiimleri uyarmca pay almm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmm Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler acisindan azmlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklann paylarnm iptalini ve bunlar karsihig1 gikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Aznlik Haklarn (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559):

TTK’mn 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarmnca, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmasint veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya
glindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine,
Genel Kurulun toplantiya cagrlmasma sirket merkezinin bulundufu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri
iic ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden &zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden §irket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yénetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklar, $irket’in tescili tarthinden itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438):

TTK’nin 438. maddesi uyarmca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimun kullamlabilmesi i¢in
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmigsa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasm
isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakk:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.
Déniistiirme Hakk: (TTK md. 485):

Sirket’in mevent esas sézlesme hitklimleri uyarinca pay sahiplerine taninmug bir donitgtiirme hakk:
mevcut degildir. Esas sdzlegmede aksi dngorilmedigi durumlarda, payimn tiirii dontstiirme yolu ile
degistirilebilir. Doniistiirme esas sézlesmenin degistirilmesiyle yapihir. Déniistirmenin kanunen
ongdrildigi héllerde yonetim kurulu gereklj,‘,kana:q\alarak derhdl uygular ve bunun esas
sbzlesmeye yansitiimast girisimini hemen pa'éfaj,}f'&ngn\iEyazm pay senetlerinin hamiline yazili
pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in pyjlann b;de}}enmn&gmamen odenmis olmas sarttur.
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24.6. Paylarm ihracma iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu 26.04.2021 tarih ve 2021/05 sayih karan ile asagida belirtilen
hususlar: oy birligi ile karara baglamustir; '

1) 135.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde olmak iizere Sirketimizin ctkarilmig
sermayesinin tamami nakit karsiig olarak 27.000.000 TL 'den 34.000.000 TL 'ye ¢ikarimasina,

2) Aranlan 7.000.000 TL sermayeyi temsil etmek tizere her biri 1 TL itibari degerde
7.000.000 adet B grubu hamiline yazili pay ihrag edilmesine,

3) Sirket ana sozlesmesine istinaden ortaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek paylarin itibari degerinin iizerinde bir fiyatla halka arz
edilmesine,

) Sirket paylarmn birincil halka arzini takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.S. 'de islem
gormeye bagsladig tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artirimi gerceklegtivilmemesine, dolasimdaki pay miktarimn i¢ kaynaklardan ve kar
payindan yapilacak sermaye artirimlan haricinde artirilmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar almmamasina,

5) I¢ kaynaklardan ve yillik kar dagiim suretiyle yapilacak sermaye artirimimn halka arz
tarthinden itibaren herhangi bir siire ile simrlandirmamasina,

6) Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtiyazsiz B grubu hamiline
yazith paylann devir ve tedaviilii agisindan Sermaye Piyasasi Mevzuat: geregi beyaz ciro ile
serbestge devir ve tedaviliiniin kabuliine, Borsa Istanbul Anonim Sirketi’'nde islem gorecek
imtiyazsiz B grubu hamiline yazih paylarin devir ve tedaviilii agisindan pay sahipligi kayitlarinin
Merkezi Kayit Kurulugu Anonim Sirketi kayitlar: dikkate alinarak izlenmesine,

7) Soz konusu islemlerin gerceklestivilmesi ve gerekli izinlerin alinmast amactyla Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. ile imzalanan Halka Arz Aracilik Sozlesmesi hiikiimleri geregi
Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne, Merkezi Kayit Kurulugu Anonim
Jirketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin yapilmasina,

8) Isbu kararn tescil ve ilan edilmesine

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay
sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylanin veya oy haklarinn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarm paylarim satin almak tizere teklif yapilmas1 zorunlu olup, halka
ag1k anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay
alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinhkta kalan ortaklarin paylanmn iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasin: ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi
¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde o
ay sahipleri Kurulca belirlenen siire
Fn oy haklarmin Kurulca belirlenen

iginde, paylannm adil bir bedel karsiligigla satL
orapa veya daha fazlasma sahip olan ge ekgl :
edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208%nci®nk




SPKn'nun 23 {inci maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarint
halka agik ortakliga satarak ayriima hakkina sahiptir. Kurul, énemli nitelikteki islemleri, onemlilik
dlgiisti de dahil olmak tizere bu nitelikteki islemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi
icin uyulmas1 zorunlu usul ve esaslari, halka agik ortakliklarin nitelifine gore belirlemeye
yetkilidir.

Halka agik ortaklik bu paylart pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel iizerinden satm almakla yiikiimlddir. Halka agik anonim ortakliklarda pay
sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul'un Snemli nitelikteki islemler ve ayrilma
hakkrna iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincli maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrnmn usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir
onceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir nceki yilda ihrageimin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclart hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katimak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gerceklestirilmesi icin, SPK’nm onay: haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin almmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un paylarn halka arz1 sonras: iglem goriip géremeyecegine dair goriislerine Izahname’nin
I no’lu bélimiinde yer verilmistir. Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap
yazisinda; Szetle; Kotasyon Yénergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan
(b) bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram1” sartlarim: halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarmn
Ana Pazar’da iglem gorebilecegi ifade edilmektedir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayna gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sermaye artirtmi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri 7.000.000 TL olup,
Sirket’in halka arz sonras: ¢ikarilmig sermayesine oram %20,59°dur.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artrimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yénetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak halka arz
edilecek pay tutart ve oram: defigebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karan ile
belirlenecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihhm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Ha}ka arz ed-.ilecek paylar i¢in 3 (tg) is glinii l; 'fﬂ“?ﬁfgp{%oplanacaktm Bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerjne satt uﬁmsﬁ\da belirtilecektir. Halka arzin 2021
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235.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, Gedik Yatirim liderliinde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat
ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilif1” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama stiresi 3 is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama siiresi
igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam
edilir. Satis1 planlanan paylara iligkin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacag:
anlamina gelmez.

Basvuru Sekli:

Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunabilecek yatirimer gruplars, Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar, Cabisanlardan Olan Yatirimeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatirimcilardir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde gruplandirimustir:

Yurt I¢i Bireysel Yatrimalar: Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglar, yurt disinda isci,
serbest meslek ve mustakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler,
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturanlar ve
Caliganlardan Olan Yatmimeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatwrmmcilar ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilar tanimlan disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Calisanlardan Olan Yatirimalar: Listesi talep toplama baglangicmdan 6nce, Meditera
tarafindan Gedik Yatirim’a iletilecek olan Meditera, Meditera’nin bagl ortakhig: Altera ve
Meditera’nin istiraki S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S. ¢alisanlarindan olusan gercek kisilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatiim kuruluglari, emeklilik yatuim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslary, varlik yénetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayil Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,
kamu kurum ve kuruluslan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri itibartyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar ve aktif toplammnin
50.000.000 TL, yillik net hésilatimin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslar.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmalar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tammlanan yurt diginda yerlesik olan, arac1 kurumlar, bankalar, portfy yonetim sirketleri, kolektif
yatirmm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari,
varhik ySnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim
sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi
uluslararas: kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyaninca BIST te islem gorecek sekilde halka arz
edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimeilar paylar: Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Sirket paylarmin halka arzmndan pay satin almak isteyen Yurt ici Bireysel Yatirimeilar, halka arz
stiresi iginde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
Caliganlardan Olusan Yatinmeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar ve Yurt Dist Kurumsal
Yatirimeilar ise Gedik Yatirim’in merkez, sube ve acentelerine miiracaat ederek talep formunu
doldurmalan gerekmektedir. Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay
fiyatin1 belirteceklerdir.

Caliganlardan Olusan Yatinmecilar, Yurt Ici
Yatirimcilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuryda b# :

Talepte bulunacak yatirrmeilar, agagida b firti W i, tald
T
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- Gereek Kisi Yatrimailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriict belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinmalar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi levhas:
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi(Sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt fei Kurumsal
Yatirmmet tanmminda yer alan “aktif toplammin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yilik net hasilatini
90.000.000 Tiirk Liras, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinn {izerinde olmast” kistaglarmdan
en az ikisini tastyan kuruluglarm yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini {(varsa
Yeminli Mali Miigavir tarafindan imzalanmig, yoksa sirket yetkililerince imzalanmig veyﬁi
bulunmasi durumu Mali Misavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporun) sunmasi
gerekmektedir. Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar: sermaye piyasast araglanmn
kendileri adina a¢ilan hesaplara aktarilmasi zorunludur.

internet, telefon bankacihg: veya ATM’ler vasitast ile talepte bulunacak yatinmexlarin internet
subesi, telefon bankacilif1 subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma sartr aranacaktyr.

- Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarinin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi garttir. Her bir yatmmer icin talep edilebilecek
azami pay miktari, 250.000 TL nominal degerli Sirket payidir. S6z konusu tutarin {izerindeki
talepler dagitimda 250.000 TL nominal degerli Sirket pay: olarak dikkate almacaktir. Yatinnmerlar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin aft stnir belirteyebilirler. En az
talep miktar 1 lot olacaktir, Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar; 1 TL nominal degerdeki bir paym Fiyat
Tespit Raporu’nda belirtilen sati§ fiyatinn, talep edilen pay adedi ile garpim sonucu bulunan pay
bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardir.

- Cahisanlardan Olan Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarinin 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmas: sarttir. Her bir yatmimel igin talep edilebilecek
azami pay miktari, 5.000 TL nominal degerli Sirket payidir. S6z konusu tutarm tizerindeki talepler
dagitimda 5.000 TL nominal degerli Sirket pay1 olarak dikkate almacaktir. Cahganlardan Olan
Yatiimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smur
belirleyebilirler. En az talep miktar 1 lot olacaktir. Caliganlardan Olan Yatirmmetlar; 1 TL nomiinal
degerdeki bir paym Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinm, talep edilen pay adedi ile
garpimu sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya
hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

- Kurumsal Yatirimcilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarinn 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmas: sarttir. Her bir yatiimet igin talep edilebilecek
azami pay miktar1, halka arz edilen toplam lot miktar: ile sinirlidir. Yatimenlar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktari 1 lot
olacaktir. Kurumsal Yatirimeilar pay bedelini nakden veya hesaben édeyeceklerdir. Kurumsal
Yatirmmeilar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca tstlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli givenlik énlemlerinin saglanmus olmas koguluyla, talep formu
elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, [I-5.2 sayils
Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile Turkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimerlarin T.C. kimlik numarasm igermeyen
kayitlart iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayatlar,
talep listelerinden ¢ikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazmmda ayrildiktan sonra éncelikle
asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.

Caliganlardan Olan Yatirimcilar grubu iqigdéﬁ:%:g?ﬁgmcmm Gedik Yatirrm disindaki
konsorsiyum Uyeleri araciligyla ilettikleri tajepler iptal® 'lsrétg_\dagmma; konu edilmeyecektir.
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Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis
grubu bazinda aynldiktan sonra dncelikle asagidaki sekilde halka arz fiyatina gore nthai talep adedi
belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayn yapilacaktr:

Yurt f¢i Bireysel Yatrimctlara Dagitm: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. Ik
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan titm Yurt I¢i Bireysel Yatunmerlara (bir defadan fazla
talepte bulunan yatirmmcilara bir pay olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Iei
Bireysel Yatnmcilar icin geriye kalan tahsisat miktarimm, kalan pay talep miktarina bolinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Orani her bir
yatirmmeiya ait Kisisel talep ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktmr. Yatinmetlara yapilacak
dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan atilarak asaf dogru yuvarlanacaktir. Dagitim
hesaplamalarinda kiisuratin ortaya ¢tkmasindan dotayr dagitilamayan paylar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimeilar arasmda §irket’in onerileri dikkate alinarak Gedik Yatim’m aygun -
gordiigi sekilde dagititacaktir,

Calisanlardan Olan Yatimeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktsr. Ik
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Cahganlardan Olan Yatirimcilara (bir defadan
fazla talepte bulunan yatirrmeilara yatirrmeilara bir pay olmak tizere) birer adet pay verilecek, daha
sonra, Cahsanlardan Olan Yatiimeiar igin geriye kalan tahsisat miktarimn, kalan pay talep
miktarina boliinmesi ile “Arzm Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzm Talebi
Kargilama Orami her bir yatimmerya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar dagtitacaktir.
Yatirmmeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan atilarak asag dogru
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarmda kiisuratm ortaya ¢ikmasindan dolayt dagitilamayan
paylar, talebi tamamen karstlanamayan yatirimcilar arasinda Sirket’in énerileri dikkate alinarak
Gedik Yatiim’m uygun gordiigii sekilde dagitilacakr.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmalara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceiya verilecek pay
miktarina Sirket’in onerisi dikkate alinarak Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmerlara Dagitim: Her bir Yurt Digt Kurumsal Yatirimetya verilecek
pay miktarina Sirket’in dnerisi dikkate alinarak Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirmei gruplarma dagitim yaptlirken, dagrtim sonucu ortaya gikan miktarlar alt sinir koyan
yatirmmeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya gikan miktarn bu alt siunn altinda kalmasi
halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirime1 gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan paylar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda
Sirket’in dnerisi dikkate alinarak Gedik Yatinm’in uygun gérdiigt sekilde dagitilacaktir.

Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is glind igerisinde dagrtim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayr kesinlestirerek irket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen 2 (iki) is glinii igerisinde onaylayacak ve onayt Gedik
Yatirim’a bildirecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli nemalandinlmaksizmn, dagitim listesinin
Sirket tarafindan onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiini igerisinde, satig1 gergeklestiren yetkilt
kurulus tarafindan, bagvuru yerlerinde yatirimeilara jade edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar’in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum
{iyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurmalan ve talep formu doldurmaldn
gerekmektedir. A7 Wy
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Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar ve Caliganlardan Olugan Yatirimeilar, 1,00 TL nominal degerdeki
bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatmnmn, talep edilen pay adedi ile garpim
sonucu bulunan pay bedelini agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek
talepte bulunabilirler. :
Yurt ici Bireysel Yatirimeilar ve Gahsanlardan Olugan Yatinmeilar talep ettikleri pay bedelini
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda
meveut olan ve asafidaki tabloda belirtilen daha 6nce farkli bir igleme (kredili islem yada ag18a
satig gibi) teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagim teminat gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt I¢i Bireysel Yatwmmeilar ve Cahsanlardan Olusan Yatirmeilar agafidaki Gdeme
seceneklerinden bir veya birden fazlasmi seg:erek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel

Yatirmcilar ve Caliganlardan Olugan Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri
ile talep ettikleri pay fiyat: ¢arprm sonucu ortaya g:lkacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt Ici Bireysel Yatmeilar ve Calisanlardan Olusan Yatirimcilar talep ettikleri pay
adedine iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatnmedar ve Cahganlardan Olusan Yatuwimeilar'in Talep Bedeli
kargihiginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlan ve teminata alista ve
bozdurmada uygulanacak fiyatlar agagida gosterilmektedir:

Teminata Almnacak Menkul Kiymetler

Teminata Almacak Blokaj Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Tutan Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Odenmesi . .
. ‘ O gin i¢in fon kurucusu {O giin icin fon kurucusu
Para Piyasasi Fonu Gereken :
‘ Bedew 499 tarafindan agiklanan alhs fiyati »taraﬁndan agiklanan ahs fiyati
Kisa Vadeli Borglanma ggf:k“:zs‘ O gin i¢in fon kurucusu |O gin igin fon kurucusu
| Araglan Fonu | Bedelr499 ‘tarafmdan agiklanan ahs fiyati tarafindan acikianan als fiyati
_ 1 Odenmesi Yetkiti  kurulusun  ¢ahstif | Yetkili  kurulusun  gahishfn
TL DIBS  Gereken bankamin  ilgili ginde ik |[bankanm ilgili giinde ilk
| Bedel/%99 | agtkladify gbsterge alis fiyaty acikladif: gosterge alis fiyati
o . ‘ Odenmesi Yetkii  kurulusun  ¢alistigr | Yetkili  kurulusum  galistifs
Doviz Cmsinden o |Gereleen bankamn  ilgili ginde ilk |bankanm ilgili ginde ik
Bedel/%9%0 | agikladify gbsterge alis fiyati acikladis: gosterge alis fiyat
Bloomberg elektronik alim satim .
Eurobond (Hazine ve | Odenmesi ekraninda  yetkili  kurulugun | fg:{ﬁ’;g eflielzt:on;tgall;r:cj;at;;l
Maliye  Bakanlig’nmn Gereken gdrdigd en az f¢ islem yapabilir verdisi islem ‘y abilir caxj',i . aéa
ihrag ettigi) Bedel/%90 fiyat saglayicismm  ortalama | . angl em yap Py
‘ | fiyati. i
2::(1:1 Sg;gicl:ogmcﬁz Odenmesi BIST Borglanma Araglant Kesin [ BIST Borglanma Araglart Kesin
aracilik  edilen  ve | Gereken Ahm Satim Pazarinda olusan son | Ahm Satim Pazarinda olusan cari
Borsada islem goren) Bedel/%95 ig ghinti agulikli ortalama fiyath | piyasa fiyati
Odenmesi . . .
Pay (BIST-30) Gereken BIST Pay Piyasasinda olusan son | BIST Pay Piyasasinda olusan cari
Bedel/%85 is glindl afurlikli ortalama fiyati. | piyasa fiyat.
Hisse Senedi Fonu gg::g;m Fonun o giin igin fon kurucusu |Fonun o giin i¢in fon kurucusu
o tarafindan aciklanan ahs fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Bedel/%85 ,
Borglanma Araglan 2‘:;2551 Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu | Bedel/%95 tarafindan agiklanan als fiyati
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Ozel Sektor Borglanma 82::;:551 Fonun o giin igin fon kurucusu |Fenun o giin igin fon kurucusy
Araglar1 Fonu Bedel/%90 tarafindan agiklanan ali§ fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Degisken Fon ggf:;:ﬁ Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Bedel/%90 tarafindan agiklanan alis fiyatt tarafindan agiklanan alis fiyat
Yetkili kurulusun  galistipr | Yetkili  kurulupum  cabighg
o . o x . bankamin soz konusu yabanct |bankamn sz konusu yabanci
ggralfl B.'E:SI I(:Big ggf;:gf 1 para icin anlik doviz alis gise kuru | para igin anlik d6viz ahg gise kuru
Sterh'n,i) ’ & Bedel/%90 (Kusurath déviz tutarlar bir ve | (Kiisurath déviz tutarlan bir ve
° katlan seklinde yukar | katlan seklinde, yukar
i : yuvarlanacaktir.) yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat/Katilma Odenmesi
Hesabt Blokesi (TL) Gereken - -
Bedel/%100
Yetkili  kurulusun®  ¢alisuifn | Yetkili  kurulusun,  calistif
Doviz Cinsinden Vadeli Odenmesi bankamin sdz konmusu yabanci |bankanm s6z komusu yabanci
Mevduat/Katilma Hesab Gereken para igin anlik déviz ahis gise kuru | para icin anhik déviz alig gise kuru
Blokes_i (ABD Dolar, Bed I/" %90 (Kasurath doviz tutarlart bir ve | (Kiisurath doviz tutarlan bir ve
Avro, Ingiliz Sterlini) ‘ ° Katlart seklinde = yukan | katlan seklinde yukar
yuvarlanacaktir.) | yuvarlanacaktrr.)

Teminat tutarlarimm hesaplanmasmda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet
olusmayacak sekilde yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplannda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
' Yatirmmecilar ve Cahiganlardan Olusan Yatimmeilar;

- Dagitim listelerinin agiklandif1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri paym bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alnan kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldurilir.

- Dagitun listelerinin agiklandign giin saat 12:00°ye kadar dagitum listesine gore almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil
edilebilmesi ncelikle talebi giren yatrimeinin vadesiz hesab: kontrol edilerek varsa kalan bakiye
tahsil edilecek, tahsilatin bu sekilde tamamlanamamas: durumunda teminata alman kiymetler
bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu olmas: durumunda, talep formunda segilmis
olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiyesi araci kurumlar ve acentelerin
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve bedelleri tahsil
yetkisi sakhdir. ‘

Yurt I¢i Bireysel Yatnmecilar ve Calisanlardan Olusan Yatirmmcilarin teminatlarinm nakde
doniigiimi ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma (Cabsanlardan Olusan Yatirimeilar igin
konsorsiyum liderine) aittir. Konsorsiyum iyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkl kiymetleri-
teminata kabul edebilirler ve teminatlari farkli sekilde nakde déniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek fizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Ici Bireysel
Yatirimeilar ve Caliganlardan Olusan Yatirimeilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri igin teminata alman kiymetler tizerinde, hesabmn bulundugu konsorsiyum
fiyesi arac1 kurum lehine (Calisanlardan Olusan Yatirimeilar igin konsorsiyum lideri lehine) rehin
tesis edilir. Hak kazamilan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, highir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak,.;Fifiét"ﬁ?i:*ﬁ:ife,mden re’sen paraya cevirerek, almaya
hak kazamilan pay bedelleri re’sen tahsil edil&. Ba f(aﬁsa&rf a talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerihi ;g'eﬁ;.bii{yetklnin"‘-.\i‘ifasmdan dogabilecek her tiirtii
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zararlardan ilgili arac: kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagimu gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tyesi, Kurul’'un kredili menkul kiymet alimma iligkin diizenlemeleri
cergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarn,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglari belli olduktan sonra,
hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile ¢arpilmas: sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi
giinden itibaren kullamlmg sayilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirrmalar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Ici
Kurumsal Yatirrmcilarm talepleri sadece Gedik Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar' Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatimm’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt i¢i Kurumsal Yatrmcilar pay bedellerini talep aminda odemeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatmmeilar, halka arzdan almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai satis
fiyat: ile garpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden
ikinci i ginil saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar'm bu gekilde
yapacaklan 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirmmcilar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece Gedik Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Dis1
Kurumsal Yatirimceilarm talepleri sadece Gedik Yatinim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt Dist Kurumsal Yatmmeilar’m Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Gedik
Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir,

Yurt Disi Kurumsal Yatmmcilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarmn belirlenen satig fiyati ile
carpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci 1§ giinit
saat 12.00’a kadar &deyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar’in bu sekilde yapacaklar
odemeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden konsorsiyum tyeleri tarafindan tahsil
edilince halka arz icin acilmug olan agagida verilen banka hesabina yatinilacaktir.

Hesap Sahibi | : | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Banka . | Tirkiye Is Bankas! Anonim Sirketi

Sube : | Izmir Ticari Subesi

IBAN : | TR910006400000133980041842

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paytarimn halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimeilar, asagidaki Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili
acente olan bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yatirimetlann
agsagida listesi verilen Konsorsiyum Uye51 aragl- kurumlar ya da satiga yetkili acente olan
bankalardan talepte bulunabilmeleri i¢in talepte blﬂuadlﬂdarr\aram kurumda bir hesap agmalari
sart1 6ncelikle aranacaktir. e \
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar kategorlsmdekl yatirmcilar, agagidaki yetkili araci kurusmiarm
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalans ilgili subelerinin
yan sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankacth subelerine, taleplerini iletmek
icin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacihigr subesi veya ATM vasstastyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatwmmeilarm, internet subesi, telefon
bankacilif1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacilifs
hesaplarmin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamg olmalan ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarimn olmas:) gerekmektedir.

Caliganlardan Olan Yatinmeilar, Yurt I¢i Kurumsal Yatiimerlar ve Yurt Digt Kurumsal
Yatirmmecilarn talepleri sadece Gedik Yatinm tarafindan toplanacaktr.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda
Konsorsiyum Uyesidir) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM LIiDERIi:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaycesme Mahallesi, Camh Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0216 377 1136

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin tiim subeleri ile 0216 453 00 00 ve 444 0 435 numarah
telefonlar ve www.gedik.com internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Bityiikdere Cad. No:141, Kat 9, Esentepe Sisli/ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91, Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ile Denizbank A.S.’nin titm subeleri ve
Denizbank A¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0212 906 10 00, 0212 348
90 35,0242 316 02 97, 0216 586 39 11, 0312 465 14 10, 0312 465 14 62, 0232 355 94 44, 0412
228 08 59, 0362 311 48 87,0352 222 49 26, 0282 693 22 50, 0322 455 10 68, 0224 800 10 38,

0232 355 94 21, 0252 319 56 60, 0212 409 18 34, 0216 571 70 75, 0212 348 95 90 numaral
telefonlar

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas 34337 ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10, Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tim gubeleri, Garanti BBVA Mobil ve
www.garantibbva.com.tr Internet Bankacilift, 444 0 630 Garanti BBVA Yatinmer Destek
Merkezi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap: No:21 Atagehir ISTANBUL
Tel: 0216 285 09 00, Faks: 0216 688 53 90

Tum Tirkiye Halk Bankasi A.§. subeleri ile Halk -
Antalya, Bursa, Denizli, [zmir, Samsun $ub¢len,
kanalllar, www halkbank com. tr ve www.h i

nkul Degerler A.S. Adand, Ankara,
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F-2/A Blok No: 18 34335 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 352 35 77, Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatirim Menkul Degerter A.§. Genel Midiirkik ve tim subeleri, Turkiye Vakiflar Bankast
T.A.O.’nun tiim subeleri, Vakif Katihim Bankasi A.S. subeleriile T. Vakiflar Bankas:t T.A.O. 0850
227 07 24 pumarah teleforu, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. mobil bankacilik, www.vakifbank.com.tr
ve www.vakifyatirim.com tr internet adresleri

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.S.nin tim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$. nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numaral telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com tr internet adresleri

Konsorsi'j:'um Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kfymeﬂér agagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Konsorsiyum Uyelerinin Teminat Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

Bagvuru Yeri Teminata Almacak Kyymetler

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclari Fonu

TL DiBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS

Furobond (Hazine ve Maliye Bakanhgy’ mn ihrac etti§i)

Ozel Sektor Borglanma Araci (Sadece ihracina aracilik edilen
ve Borsada islem goren)

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Pay (BIST-30)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglarn Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

| Degisken Fon

Déviz Blokesi (ABD Dotart, Avro, Ingiliz Stetfini)
Vadeli Mevduat/Katiima Hesab: Blokesi (TL)

D6.v12 Cinsinden Vadeli Mevduat/Katiima Hesab: Blokest

(ABD Dotlar1, Avro, Ingiliz Sterliniy

Para Piyasas: Fenu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Deniz Yatinm Menkul Krymetler A.$. Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu*
Denizbank A.S§. Borglanma Araglar: Fonn*

Hisse Senedi Fonu*
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Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS*
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nn ihrag ettigi)*

Ozel Sektdr Borglanma Araci (her araci kurum sadece ihracina
kendi aracilik ettifi ve Borsa Istasibul’da iglem gorenleri kabul
edebilir) (Sadece ihraggrst Denizbank A.S. olan borglanma
araclar: kabul edilecektir, digerleti igin*)

Pay {(BiST 30°da yer alan paylar)*
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat Blokesi (TL)

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar, Avro,
Ingiliz Sterlini)

*Sadece Deniz Yatinm Menkul Kiymetler AS. Genel
Miidiirkiik’ten bagvuru yapilabilir.

Garanti Yatinm Menkul Krymetler A.S.

T. Garanti Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Garanti PortfSy tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonm (Sadece Garanti Portfoy
tarafindan kurulan)

| TL DIBS

Déoviz Blokesi (ABD, Avro, Ingiliz Sterlini)

Halk Yatinm Menkul Degerler A S.

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

T. Halk Bankast A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

TL DIBS

Daoviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat/Katiima Hesabi Blokesi (TL)

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasas:
Fonu)

TL DiBS

Ozet Sektdr Borglanma Araci (her arac: kurum sadece ihracina

kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Para Piyasas1 Fom (Ziraat Portftyy Vaksfbarnk Para Piyasasi
Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu)

TL DiBS

Déviz Blokesi (ABD Dotlar1, Avro) — Internet bankacilig ve
mobil bankacilik hari¢

Vadeli Mevduat Hesab: Blokesi (TL) — Internet bankacilig ve
mobil bankacilik hari¢

wden Vadeh Mevduat Blokesi (ABD Dolan, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A S.
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
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Prim Menkul Degerler A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
Pay Menkul Degerler A.S. tarafindan kuralan)

d) Paylarm dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati cercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye ba$lanacakt1r

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin &denmesi
sartiyla konsorsiyum ttyeleri tarafindan yatinmeilanin MKK nezdindeki hesaplarma aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatrumcdann paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum iiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 is giini igerisinde ve pay bedellerinin tam
olarak 8denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:

Gedik Yatinm ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik-Sézlesmesi’nde yer alan ve
asagida yazih nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya da ettelenebilir.

Halka arzin baglangicmdan énce veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlarmn ortaya
¢tkmasi duramunda Aract Kurumun Sirket’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi
erteleme ve/veya iptal etme hakk: vardir.

Yasama, yirittme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle Sozlesme’den kaynaklanan yikimliliklerin Sirket veya Gedik Yatirim
tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli Slgiide giiclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmast,

Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek Olglide savag hali, deprem, ayaklanma, yaygin teror
eylemleri, enerji kithgi, hitkiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararas: ihtilaflann meydana
gelmesi,

BIST-100 endeksinin arka arkaya ii¢ giin toplam yiizde 10'den fazla diigmesi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Gedik Yatrim’in
halka arz edilen paylarin pazarlanmasma imkan vermeyecek durumda olmasi nedemniyle yeterli
talebin olugsmayacagmin ve piyasalarn durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydamn
gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagansim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast,

Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket aleyhine, halka arzi énemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava, icra takibi aq11ma31 veya benzer hukuki ihtilaflarin
ortaya cikmast,

Halka Aaz siiresi iginde Sirket'in mali durumunda meydana gelen ve 1zahnamede yer alan
bilgilerin bundan bdyle gergefe aykir1 hale gelmesi sonucunda halka arzimi veya fiyatim ve
paylann pazarlanmasim etkileyebilecek élgiide olumsuz degigikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Gedik Yatinm tarafindan, halka arz edilen paylarn satisinda'yeterli talebin olugmayacaginin veya
yeterli derinlikte bir piyasasmin olusmayacaginin 6ngériilmesi hali.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimellar tarafindan satis fiyatinm
tizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

,_p—-....s

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan 1ade l;eiéh ¢ -ﬂ'ltlm listesinin dagitim listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takiben, satis: gc,tqeklcstlren I«mso siyamn iiyeleri tarafindan, bagvuru
¥
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yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin ‘Halka arza
bagvuru siireci’ baglikl: 25.1.3.2. no’lu boliimiiniin “Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi” baslikli kisminda anlatildif1 sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarmin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmas: sarttir. Yatirimcilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

Talep edilebilecek azami pay miktar1 Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar i¢in 250.000 TL nominal
degerli, Cahsanlardan Olan Yatirimcilar igin ise 5.000 TL nominal degerli Sirket pay: olup,
Kurumsal Yatirimeilar igin ise azami bir sinir bulunmamaktadr.

25.1.7. Yatirnmcilarn satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayih izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi’nin
24%iincii maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan
Once veya satis siiresi icinde yairimcilarin yatirnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya
yeni hususlarin ortaya ¢cikmas: hilinde durum ihracg veya halka arz eden tarafindan en
uygun haberlesme vasitastyla derhil Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢kmas:i hilinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylamr ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden azami iki is giinii icerisinde teslim
“edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclar, Kurulun sermaye piyasasi araglarmmn satisina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki iy giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklann yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artinmi yoluyla gergeklestirilmesi
i¢in tamamen kisitlanmustir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihragg ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Sirket’in kunurisgl iternet sitesinde (www.meditera.com.tr),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyu flideri olan Gechk Yatinm’in interrfet sitesinde
(www.gedik.com) ilan edilecektir. ;
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25.1.13. Halka arz nedeniyle
remalandirilacaksa esaslar:

toplanan bedellerin nemalandinlip nemalandinimayacag,

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

Meditera
Atilla Sevingli Ydnetim Kurulu Bagkani
Mert Sevingli Ydnetim Kurulu Baskan Vekili
Dr. Osmanca Emrah Miiftiller Yénetim Kurulu Uyesi
Dr. Etem Alnigenis Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Adnan Yildirim Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Aysem Ferda Sevincli Kalite Direktorii

Hicret Yanik Mali ve [dari Igler Direktdri
Yunus Zavrak Biitge ve Maliyet Miidiirii

Gedik Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Erhan Topag Ydnetim Kurulu Baskani
Onur Topag Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/CEQ
T. Metin Ayisik Yénetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir
Ulkii Feyyaz Taktak Bagimsiz Yonetim Kurulu Oyesi
Meltem Akol Bagmsiz Ydnetim Kurulu Uyesi
| Ergiin Kosucu Genel Midir Yardimcisi
Ersan Akpinar Genel Midiir Yardimcisi
Emir Tayman Genel Miidiir Yardimcisi
Cogan Yegenogiu Genel Midiir Yardimcisi
Arda Alatas Genel Miidiir Yardimcisi
Emre Kavakli Genel Mildiir Yardimeisi
Giilten Esen Direktor
Ali Kerim Akkoyunlu Direktor
Hasan Sener Miidiir
Tarik Emre Akyol Miidiir
Seda Demirelli Kiiciikmeral Miidir
Kaan Fikret Of0n Uzman
flayda Yildiz Uzman Yrd.
Ramis Cem Colakoglu Uzman Yrd.
Kizilyel Hukuk Biirosu
Av. Murat Kizilyel Avukat
Av. Murad Giidiicii Avukat
Av. Burcu Sengil Avukat
Av. Hande Betill Yalcn Avukat
HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan Cengiz Sorumlu Denetci
Hakan Gt_l_naydm Denetci
Hiiseyin Ozer Ermumcu Denetci
Mehmet Ali Sariad Denetgi Yardimcisi

Projes i Gelistirme Danigmanhk Proje Yonetimi

Etem Sisman

Yonetim Kurulu Bagkan: ve Ortak

Demet Tarihmen

Uzman

Yukanida belirtilenler diginda igsel bilgiye ulagabilecek konumda bagka kimse bulunmamaktadir.
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25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraggimn bildigi lgiide, ihracginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylann yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiina iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirnmc grubu bazinda tahsisat oranlan:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincti fikras
hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az yiizde
onunun yurt i¢i bireysel yatinmecilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirimcilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini,
piyasa kogullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgari tahsisat oranlarmn sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmstur.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- 4.130.000 TL nominal degerdeki %59 oranindaki kismi Yurt Igi Bireysel Yatinmcilara
- 70.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki kismi Caliganlardan Olan Yatinmcilara

- 2.100.000 TL nominal degerdeki %30 oranindaki kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara
700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara
gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresinin sonunda belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatirimc1 grubuna ait tahsisatin kargilanamayan kismu, diger
gruplara serbestge aktarilabilir.

2. Talep toplama stiresinin sonunda herhangi bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
' kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar, %20’den fazla
| olmamak iizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama stiresi sonunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket’in onerileri dikkate alinarak Gedik
Yatiim’1n karan ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutari
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari arasinda, Sirket’in onerileri dikkate
alinarak Gedik Yatirim tarafindan Yurt Igi Bireysel ve Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilarin asgari
tahsisat oranlarim azaltmamak ve tahsis edilen tutar1 %20°den fazla azaltmamak tizere herhangi
bir gruba tahsis edilen tutar azaltilabilir ve dig ara kaydirma yapilabilir.
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¢) Bireysel yatinmcilar ve ihrageimin ¢alisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatinimeilara ve Galisanlardan Olan Yatirimeilara iliskin dagitim oransal
dagitim ydntemine gore yapilacaktir. ilk asamada talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilara ve Caligsanlardan Olan Yatirimecilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilara
bir pay olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar icin geriye
kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir yatinmciya ait Kigisel talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirimcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler
kiisuratlar1 atilarak agagi dogru yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisuratin ortaya
¢ikmasinda dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmcilar arasinda
Sirket’in 6nerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim’in uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktr.

d) Tahsisatta belirli yatirnmc1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmnabilecek
aynicaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimei grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmctya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutan:

Yurt Igi Bireysel Yatirimei ve Cahisanlardan Olan Yatirimeilar gruplari igin toplam yatirimer
sayisimin bu yatinimei grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda,
talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) adet pay
dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei ve Cahisanlardan Olan Yatinmeilar gruplart igin toplam yatirimer
sayisimn bu yatirimer grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi
yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina, Sirket’in onerilerini dikkate alarak Gedik Yatirim
tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer alan
esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda, tek bir bireysel yatiimciya asgari 1 adet pay
dagitimi yapilirken, mitkerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilara, her bir yatinmciya 1 adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki
yatinmcilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar igin oransal dagitim yoéntemi
kullamlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimmcilar grubuna tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda hangi
yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina, Sirket’in onerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim
tarafindan Kurul’un I1I-5.2 say1l: Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi Madde 19°da yer alan
esit ve adil davranilmasi esas: gézetilerek karar verilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda paylarin
dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilann yalmzca en yiiksek miktarl: talep
tutarlar1 hesaplamada dikkate alinacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yiiksek miktarh ikinci talep tutarlar ile Bireysel Yatinmcilar ve Caliganlardan Olan Yatirimeilar
igin belirlenmis azami pay miktarlarinin iizerindeki talepler de hesaplamada dikkate alinacaktir.
Satisa sunulan pay tutarinin tamamum karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu
sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonl
tarihler: £

Yoktur.
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h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasmna aract olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig: hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi

miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is
giini talepte bulunduklar1 konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarint 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur,

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢} Ek satisin araci kurumca ortaklardan édiing alnacak paylarin satist yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili agiklama:

Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirrmcnm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

[

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin satig |
fiyat1 28 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum tyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri r

ticretler, komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin Halka Arza iliskin Talep Ettigi Komisyonlar

Sermaye Yatirnmcimin
| Hesap Acma Piyasas1 Baska Arac .
| Kurum ap A Aracinmn Kurulugtaki EFT Ucreti | Damga Vergisi Diger
| Ucreti .
| MKK'ya Hesabina
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Gedik Yatinm
Menkul Degerler 3TL Yoktur 1,58 TL Yoktur Yoktur Yoktur
A.S.
Deniz Yatinim
Menkul Kiymetler 1.50 TL + L . 8 TL + BSMV
AS > MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoktur (1lk kez MKK
2 BSMV .
sicil aliminda)
Garanti Yatirtm M{(K tafaﬁnlcian
Menkul Kiymetler MKK o T P | alinan Geretler
AS. Tarifesi | MKK Tarifesi | M EI{FTﬁ}xf‘es‘it ~, Yokur Yoktur miisteri
4 S hesaplarmna
yansitimaktadir,
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MKK MKK Tarifesi Takasbank . )
Tarifesi / MKK Tarifesi | Uyelerarasi Tarifesi Islemlere ait
Halk Yatirim Menkul 025 TL Menkul Yiizbinde 5 + diizenleyici
x Hesap A¢ma > . Yoktur
Degerler A.S. 255 TL + Virman BSMV kurulus masraflan
,BSMV Transferi 1,88 alinmaktadir.
TL + BSMV
Miisteriden
Vakif Yatinm Saklayict Saklayici Takasbank sadece yasal
Menkul Degerler | 355 TL + | Kurum Virman | Kurum Virman | Tarifesi Yoltur olarak alinmas:
AS. BSMV tarifesi tarifesi Yiizbinde 10 + gereken
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. BSMV masraflar
alinacaktir.
Miisteriden Miisteriden
sadece yasal
T. Vakiflar Bankasi olarak Yiiriirliikteki sadece yasal
TAOC. alinmasi Yoktur 1,25 TL + EFT skalas: Yoktur olarak alinmas:
BSMV gereken
gereken uygulanacaktir, a1
masraflar masratiar
almacaktir aliacaktir.
Saklayici Saklayict Mﬁs;zzldzll]a:iﬁece
Valaf Katihm Yoktur Kurum Virman | Kurum Virman Yoktur Yoktur ahimasn ereken
Bankasi A S. tarifesi tarifesi S
uygulanacaktir. | uygulanacaktir. alinacaktr.
Ziraat Yatinm Islem bagina
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 1,25 TL + Yoktur Yoktur Yoktur
AS. BSMV
25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yéntemler ile satig fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:
Pay bagina satis fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL nominal
degerdeki payin satig fiyat: 28 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan
yontemler Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi’dir. Bu yontemlere
iligkin detayh agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.
Halka arz fiyatina ve bu fiyatin belirlenme ydntemlerine iliskin olarak Gedik Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta

(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatmun ve fiyat tespitindeki kriterlerin
belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasmdan dolayr
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatinmcilar lehine tamamen kisitlanmistir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisith
stiresi iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e yeni
yatinmcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimci tabanina ulagma, bu
genis yatinmer tabamiyla Sirket’in ihtiyag duyacag: fonlamaya daha kolay erisme imkanlarina
sahip olunmas1 amaciyla yonetim kurulunca tamamen simirlandirilmustir.
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25.3.4. Thraggnin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kigilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihracg
paylan icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtirilmasa:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iligkin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamustir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iiyeleri halka arzda “En Iyi Gayret Aracihif1” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve araci kurulug konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 09.06.2021
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sozlesme, taraflar tanutict bilgiler, sézlesmenin konusu, halka
arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirli, satisin yapilacag: yatirnmcilar, Sirket ve
konsorsiyumun hak, ylkiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
harg ve diger yiikiimliilikler, satig, tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile igbu Izahname’nin
25.1.4. boliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satig1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
Kizilyel Hukuk Biirosu’nun hukuki danigmanlik iicreti, Projes Is Gelistirme ve Damigmanlik ve
Proje Yonetimi A.§.’nin halka arz danmigmanlik ticreti ve bagimsiz denetim girketi olan HSY
Danmigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.’nin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z
konusu maliyetler, igbu Izahname’nin 28 numaral1 “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrmtih bir gekilde agiklanmaktadir.

Halka arza aracilik ¢aligmalan kapsaminda asli yetkili kurum Gedik Yatirim olup, sz konusu
calismalar siirecinde Sirket’e danigsmanlik hizmeti veren Projes I Geligtirme Damigmanlik ve Proje
Yonetimi A.S. ile Gedik Yatirim arasinda herhangi bir anlagmazlik meydana gelmemistir.

Gedik Yattim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Gedik Yatinm’in,
Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum
sdzlesmesi hari¢ herhangi bir anlagma yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Kizilyel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk
Biirosu’nun $irket’in %5 ve daha fazlasina %ahlplerlylc arasinda, halka arza iliskin

sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri harici T Dir anlasma yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki msma fkgn\ggm leri i¢in danigmanlik licreti elde
etmektedir.
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Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.$.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.$. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmistir.

Halka arza hazirthk caligmalan siirecinde Sirket’e danigmanlik veren Projes Is Gelistirme
Danigmanlik ve Proje Yonetimi A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Projes
Is Gelistirme Damsmanhk ve Proje Yonetimi A.$.’nin halka arzin basarisina bagh olarak elde
edecegi bagan primi harig bagka bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapiip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylan hentiz borsada iglem gérmemektedir. Halka arzda ihra¢ edilecek paylarin Borsa
Istanbul ilgili Pazar’da islem goérmesi icin 07.04.2021 tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuru
yapilmugtir. Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylann satiy tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinm ilgili hitkiimleri gerevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Midiirltigii’niin
verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar ahnmadikga halka arz edilen paylarin borsada
islem gorme imkam olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Midiirliigii’niin karar1 sonucu
paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Halka arz sonras: ikincil piyasa islem
sirasinin agilmasi, Borsa’min, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden i giinii
gerceklesir.

26.2. ihraggimn aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadiina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadna iligkin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin ainmasimnin taahhiit edilmesi veya,

- Thraconm bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi araglarmn tahsisli/nitelikli
yatinmailara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumundabu islemlerin mahiyeti ve bu
islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicith@in esaslar: o
Yoktur. N
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig:
Planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iligkin
aciklama:

Aract kurum Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. Ortakhigimiz paylarina yonelik olarak fiyat
istikran iglemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.,
fiyat istikrari islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., fiyat istikran 1$1emler1ne hig¢
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baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu iglemi Sirket talimat ile istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman aralig::

Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gergeklestirebilecek araci kurumun ticaret unvam:
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikranina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimmn diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla 26.5.2. numaralh maddede belirtilen siireyle
sumrhdir. Pay fiyat, fiyat istikrarim saglayic iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerde amacg, pay fiyatinin halka arz fiyatimn altina diismesi
halinde ahmda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar islemlerinin
gerceklestirildigi donemde paym piyasa fiyat piyasa kosullarina gére olmas gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarim saglayict islemlerde halka arz fiyatimn
iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagmn
niteligi:

Fiyat istikran islemlerine iligkin tim sorumluluk, bu islemleri gerceklestiren araci kurum
Gedik Yatinm Menkul Degerler A.§.’ye aittir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat
istikrar islemlerinde Ihraccl nin halka arz gelirinden elde edecegi fonu kullanacaktir.

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi olumlu kararla BiST’te islem gormeye
basladiktan sonra, SPK’min VII-128.1 sayih “Pay Tebligi”nin 11 inci maddesi cergevesinde,
halka arzdan elde edilecek briit fon tutarimn %20’si olan 39.200.000 TL’lik fon kaynag ile
“Fiyat istikrarim Saglayia islemler”in gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.7. Yatinmailarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHHUTLER
| 27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

| Yoktur.

i 27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iligkin taahhiitler:
a) Thragq: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 26.04.2021 tarih ve 2021/05 sayili karan ile Sirket paylarnin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormeye basladif tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarinda herhangi
bir bedelli sermaye artirim: gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay miktaninin i¢ kaynaklardan ve kar
payindan yapilacak sermaye artmmlan harlcmdc artilmamasina ve bu sure boyunca ileride yeni bir
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklan Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINGLI’nin 05.04.2021 tarihli beyanlar: kapsaminda
verilmis olan taahhiitler asagidaki gibidir;

“Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) paylarimn birincil halka arzim takiben,

paylarin Borsa Istanbul A.§.’de (Borsa) islem gormeye bagsladigv tarihten itibaren 1 (bir) yil
siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugum paylarin tamamm ya da bir kasmim Borsa’da higbir
sekilde satmayacagimi, dolasimdaki pay miktanm artrmayacagimi, Borsa disinda yapilacak
satislarda saniga konu paylarin da bu simrlamalara tabi olacagim alicilara bildirecegimi ve kabul,
beyan ve taahhiit ederim.”

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yukarida gdniilli olarak verilen satis yapilmayacafi ve dolasimdaki pay miktarinin
artirllmayacagina yonelik taahhtitler VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda mevcut sermayede
%10 ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipligi oranina bagh olmaksizin yonetim
kontrolinii elinde bulunduran ortaklar tarafindan verilen taahhiitleri kapsamaktadir. Buna gore,
Sirket ortaklan Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINCLI Sirket paylarinin birincil halka arzini
takiben, Borsa’da iglem gormeye bagladif: tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde
sahip olduklari paylarin tamamim ya da bir kismim Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarini,
dolagimdaki pay miktarm artirmayacaklarin1 ve Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu
paylarin da bu simirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur. . . .
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcimin elde edecedi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sermaye artirimi yolu ile gerceklestirilecek olan halka arza iligkin toplam maliyetin
11.637.065 TL olacag: tahmin edilmektedir. Halka arz edilecek toplam 7.000.000 adet pay basina
maliyetin 1,66243 TL olmasi éngériilmiistiir.

Thrageinin halka arzdan sermaye artirimi kapsaminda toplam briit 196.000.000 TL nakit
girisi elde edecegi beklenmektedir (Net: 184.362.935 TL).

Tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda gosterilmektedir;

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)
[ BIST Ucreti 15.701
| SPK Ugreti _ 128.500
i MKXK Uyelik Ucreti 34.000
| Aracilik Komisyonu +BSMV 10.290.000
Danmismanlik Ucreti+ KDV 878.864
Reklam -PR 100.000
Bagimsiz Denetim 110.000
Hukukc¢u Raporu 50.000
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 30.000
Toplam Maliyet 11.637.065
Halka Arz Buyiikligi T 196.000.000
Net Halka Arz Geliri £ TR N 184.362.935
Sermaye Arturimi (Nominal TL) § g g % 7.000.000 ] .
Pay Basina Maliyet ' é Fi EANIR: 1,66243




28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket paylarmin halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmast, bilinirlik ve tamnirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
gliclii bir sekilde uygulanmasi, $irket’in kurumsal kimliginin gliclendirmesi hedeflenmektedir.
Sirket, sermaye arti§1 yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, sermaye artig1 sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik
veya finansal gerekg¢eye dayanmak kosuluyla asagidaki tabloda verilen araliklar igerisinde
kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alani Kullanim Tutarn (%) | Kullanim Tutar1 (TL)
AR-GE, Patent ve Yenilik¢i Uriinlerin 5-10 9.218.147-18.436.294
Gelistirilmesi

Uretim Kapasitesinin Artirilmast 10-15 | 18.436.294-27.654.440
Yurtdig/Yurti¢i Yatirim Firsatlarinin 25-30 | 46.090.734-55.308.881
Degerlendirilmesi

Isletme Sermayesi Ihtiyaclarinin Karsilanmasi 30-35| 55.308.881-64.527.027
Finansal Bor¢clarin Odenmesi 15-20 | 27.654.440-36.872.587
Marka Bilinirligini ve Pazar Payin1 Artirmak 5-10 9.218.147-18.436.294
Amaciyla Pazarlama ve Satig Faaliyetlerinin

Finansmani

Toplam 100 184.362.935

Tahmini halka arz masraflarinin gikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin 184.362.935
TL olmas: beklenmekte olup, yukaridaki tabloda yer alan fon kullanim alanlarina iligskin
agiklamalara asagida yer verilmistir;

1.AR-GE, Patent ve Yenilik¢i Uriinlerin Gelistirilmesi

Faaliyet alanimiza giren konular hakkinda pazarda gozlemlenen egilimlerin tespiti ve
bunlar hakkinda detayli aragtirma yapilmasi1 6nemlidir. Sorun ve ihtiyag tespiti agirliklt olarak
klinik caligmalarda gbzlemlenmektedir. Bu tespitler ve yapilan detayli aragtirmalar sonucunda
tiretilmesi muhtemel triinler i¢in patent aragtirmasi yapilmasi, prototipinin yapilmasi, tasarimi,
deneme iiretimi, klinik ¢aliyma, validasyon, risk analizi, tiriiniin belgelendirilmesi igin yapilmasi
gereken tiim testler ve nihai olarak kalite dosyalarinin hazirlanmast ve akredite kuruluglar
tarafindan verilen onay lizerine iiretime gegilmesi multidisipliner bir ¢aligmadir.

Ote yandan, Sirketimizin sahip oldugu uluslararas: tescili yapilmis ve yapilmas: beklenilen
patentlerine ek olarak yeni patent gelistirilmesi yada var olan patentlerin satin alinmasi Sirketimiz
faaliyetlerinin gelisimi ve sirdiirilebilirligi ve AR-GE faaliyetlerinin devamlilifi bakimindan
6nemli bir husustur.

Sirketimiz yapmakta oldugu AR-GE ¢aligmalarini resmi bir AR-GE merkezinde yiiriitmek
amaciyla, 2016 yilinin Kasim ayi itibari ile Ar-Ge merkezi olma yolunda ¢aligmalarini baglatmas,
01.03.2017 tarihinde de T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi AR-GE Merkezi
Degerlendirme ve Denetim Komisyonu’nun aldig karar dogrultusunda AR-GE merkezi olmaya
hak kazanmistir. Meditera AR-GE merkezi,
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- Son kullanici ve tedarik¢i arastirmalari,

- Siirekli iyilestirme

- Degisiklik ydnetimi

boliimlerinde gorevli personelleri ile AR-GE ¢alismalarini yiiriitmektedir.

Sirketimiz biinyesindeki AR-GE merkezinin ana faaliyeti, hastane enfeksiyon risklerinin
azaltan, hastalara uygulanan iglemlerin verimini ve dogruluunu arttiran, hekim ve hemsgirelerin
zamanlarini daha verimli kullanabilmesini saglayan, kullanict dostu, hastanelerin sarf malzeme
maliyetlerinin azaltilmasin saglayan yeni nesil inovatif solunum devrelerinin, inflizyon setlerinin
ve diger tuibbi cihazlarin gelistirilmesidir. S6z konusu merkezde, gelistirilen triinlerin seri
liretiminin uluslararasi standartlara uygun kalitede ve verimli yapilabilmesi igin gerekli tretim
stireclerinin gelistirilmesi; ihracat: arttirabilmek igin, iiretim verimliliginin artiriimasi; yalin tiretim
ve stirekli iyilestirme teknikleri kullamlarak, iiretimde kullanilan proseslerin iyilestirilmesi ve
maliyetlerin azaltilmasi hedeflenmektedir.

Sirketimiz kisa vadede hélihazirda kendisine ait devam eden solunum, infliizyon, ilag
hazirlama, yogun bakim ve biyosidal iriinler alanlarindaki AR-GE projelerini bagartyla
tamamlamay: ve seri {iretim igin uygun prosesleri gelistirmeyi, orta ve uzun vadede ise
anestezi/ventilasyon cihazlarindaki ve inflizyon pompalarindaki gelismelere uygun kullanici
dostu, diisitk maliyetli setler gelistirerek patentler almayi, kisa ve orta vadede gelistirilmis ve
piyasaya siiriilmiis @iriinler ile ilgili saglik galisanlarindan alinan geri bildirimler kapsaminda
gerekli geligtirmeleri yapmayi, solunum ve infiizyon alaninda Tiirkiye’deki ve yurt disindaki
hastanelerin kullanim ahigkanhklarim belirleyecek iiriinler tasarlamay: hedeflenmektedir.

Bu gercevede, tibbi malzeme sektoriindeki pazar payimizin artirilarak siirdiiriilmesi, tiretim
faaliyetlerimizin gesitlendirilmesi ve yenilik¢i iriin gelistirmeye iligkin Sirketimiz vizyonu
kapsaminda halka arzdan elde edilen gelirin %5 ila %10°u arasindaki kisminin AR-GE, patent ve
tirtinlerin gelistirilmesi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir.

2. Uretim Kapasitesinin Artinlmas:

Sirketimizce iiretim faaliyetlerinin yapildig: fabrikamizda bulunan makinalarim, kaliplarin
ve bunlarla ilgili techizatin kapasitesinin artirilmasi ve iretilecek yeni iiriinler igin ihtiyag
duyulacak kalip, makina, otomasyon cihazlarinin temini ile Sirketimizin fiziki tiretim kapasitesinin
artirilmasi, Sirketimiz faaliyetlerinin ve satiglarinin artinlarak stirdtiriilebilirligi agisindan énem
arz etmektedir.

Ithalata bagimhihigimizin azaltilmasi amaciyla Ttrkiye’de tiretimi olmayan ve dis ticaret
a1 kapatmaya yardimci olacak yeni firiin veya teknmolojilerin Sirketimizce iiretim
faaliyetlerinin konusu igerisine dahil edilmesi amaglanmakta olup, bu durumun iiretim maliyetleri
igerisinde yer alan lojistik ve gimriik masraflarmin  azaltilmasina Kkatki saglayacagi
diistiniilmektedir.

Bu gercevede, yil sonuna kadar siparisi halihazirda verilmis olan enjeksiyon kaliplan ile
filtre sarma ve hortum kesme makinalarinin $irketimize kazandinlmas: planlanmaktadir. Ote
yandan, halihazirda planlanan ancak heniiz siparis verilmemis kagak test cihazi, volumetrik
dozajlama ve 1s1 kontrol cihazi yatirimlarimin da yapilmas: planlanmaktadir.

Ayrnica, sirketimizin {iretim siirecinde olumu etkisi olacag: diisiiniilen Endiistri 4.0
yatirimlarininda yapilmasi planlanmaktadir. Endiistri 4.0 yatiimlan ile iiretimde kullanilan
makinalarn arasinda ve merkezi olarak bir iletisim/haberlesme aginmn olusturulmasi ve bylece
tiretim siiresi ile maliyetlerin iyilesmesi ve {iriin kalitesinin artirilmasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan elde edilen gelirin %10 ila %15’si arasindaki kisminn iretim
kapasitesinin artirnlmasi amaciyla kullanilmasi plaglgr_rpgltgktadu.
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3.Yurtdis1 ve Yurti¢i Yatrim Flrsqgﬁ'lmﬁbg’g‘errqldirilmesi
Sirketimiz, giimrik ve lojistik avaq_féjlgnnd I air'ﬁrlaﬁpak, cografi risk ve iirtin portfoy
riskini dagitmak, kendine ait markalarin pagardaki konwnu géiglendirmek ve marka bilinirligini
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yayginlastirmak amaciyla tibbi malzeme sektoriinde faaliyet gosteren Tiirkiye ve yurtdigindaki
sirketlere ortaklik veya satin alma planlamaktadir. Hedef sirketlerde baglica aranan 6zellikler;

a) Sirketimizin marka bilinilirliginin gii¢clendirilmesi,

b) Gerekli belgelendirmeleri tamamlanmig ve iirlin portfoylimiizii tamamlayacak
nitelikteki tirlin gamina sahip olunmasi

¢) Urlin portfoylimiizil ve pazar payimiz1 genisletecek nitelikte olmasi,

d) Modern iiretim tesislerine ve yenilik¢i iiriinlere sahip olunmasidir.

Diger taraftan, yukarida yer alan yatirim firsatlarinin degerlendirilmesinde, tibbi malzeme
sektdriinde pazarin ¢ok bilyilkk ve rekabetin yiiksek oldufu yerlerde faaliyet gosteren fakat
dogrudan tibbi malzeme tiretiminde bulunmayan sirketlerin pazarlama, satig ve lojistik alanlarinda
sahip olduklan avantajlardan faydalanmak amaci da s6z konusu olabilir.

Bu amagla Sirketimizin tiye oldufu ve yurtdigindaki yatirim firsatlarinin neler oldugu
konusunda Sirketimize ve diger lUyelerine diizenli raporlama yapan bir kurulug tarafindan yurtdist
yatirnm firsatlanina iligkin bilgiler Sirketimizce degerlendirilmekte ve uygun yatinm firsatlan
aragtirilmaktadir.

Diger taraftan, sektérde uzun yillardir elde ettigimiz deneyim gergevesinde faaliyet
gosterdigimiz alanda bulunan yurtiginde kurulu girketlere Sirketimiz menfaatleri gozetilerek
yatirim yapilmasi s6z konusu olabilecek olup, pazardaki firsatlar Sirketimizce takip edilmektedir.

Bu dogrultuda, Sirketimiz, net halka arz gelirinin %25 ila %30’unu yurtdis1 ve yurtigi
yatinnm firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla kullanmay: planlamaktadir. Yurtdig1 ve yurtici
satig firsatlannin degerlendirilmesi dogasi geregi hemen sonuglandirilamayacak bir siireg
oldugundan, s6z konusu alan i¢in ayrilan kaynak siire¢ tamamlanincaya kadar Sirketimizce d6viz
olarak Sirketimiz hesaplarinda tutulacaktir. Siire¢ iginde yapilan degerlendirme sonucunda
yukarida s6zli edilen niteliklere sahip hedef sirketin bulunamamasi durumunda, s6z konusu alan
i¢in aynilan fon tutarinin bagta “Marka Bilinirligini ve Pazar Payim1 Artirmak Amaciyla Pazarlama
ve Satis Faaliyetlerinin Finansmani” olmak {izere diger kullanim alanlarina kaydirilmas1 s6z
konusu olabilecektir.

4.isletme Sermayesi ihtiyaclarimn Karsilanmas:

Sirketimizin bagta solunum sistemleri ve inflizyon setlerinin iiretiminde ve ticaretinde
kullandigr hammadde ve mamullerin petrol fiyatlarina ve petrokimya endiistrilerinin kar
marjlarina, bliylik uluslararasi treticilerin fabrikalarindaki {iretimde yasanabilen gegici
duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagl olarak degisebilme potansiyeline sahip olup,
Sirketimiz tarafindan ticareti yapilan mamuller yurt digindan déviz kurlan bazinda 6deme ile temin
edilmektedir. Dolayisiyla d6viz kurlarinda yaganabilecek muhtemel artiglar hammadde ve mamul
fiyatlarim ylikseltebilmektedir. Bu riske ilave olarak hammadde ve mamul temin eden tedarikgi
firmalann tiriinleri herhangi bir sebeple (lojistik, giimritkleme, dogal afeti salgin vb...) zamaninda
teslim edememesi, ekonomik veya diger sebeplerle, hammadde ve mamul arzinda azalma olmasi
veya daha yliksek alim yapan bagka iiretici firmalara dagitimda 6ncelik vermesi, hammadde ve
mamul temini siirecinde Sirketimiz igin risk olugturabilmektedir.

Sirketimiz hammadde ve mamul maliyetleri, pazar talebi (biiyiime veya kii¢iilmesi) ve
rakiplerinin belirledigi satig fiyatlarma gore kendi fiyatlama politikasim olusturmaktadir.
Belirlenen fiyatlama politikasina gére hammadde ve mamul alimi yapilmakta ve satiglardaki
vadeler (ihracat oraninin degismesi ve vadelerin agilmasi gibi) belirlenmektedir. Dolayistyla
Sirketimiz izledigi fiyatlama politikasina bagh olarak isletme sermayesi ihtiyaci degiskenlik
gosterebilmektedir.

Diger taraftan, Covid-19 pandemisinin seyri, plastik hammadde fiyatlarinda artiga
sebebiyet vermekte olup, hammadde ve mamul tedarikinde sikint1 yagandigi gézlemlenmektedir.
Sirketimiz bu degisimleri yonetebilmek icin hammadde ve mamul stoklarimi artirmay:
planlamaktadir.

Ayrnca, Sirketimizin kullandigi ERP (En ource Planning-Kurumsal Kaynak
Planlama) sisteminin giincellenmesi ya da ; ni i .@e gecilmesi ayrica i yOnetim

yazilimlarinin giincellenmesi giindemde olup, sgz ﬁ‘gﬁn lleme/geg¢is icin katlanilacak




Bu dogrultuda, Sirket, net halka arz gelirinin %30 ila %35’ini bagta hammadde ve mamul
olmak iizere igletme sermayesi ihtiyaglarimin kargilanmasi ve yazilimlarin giincellemesi/gegisi
amaciyla kullanmay1 planlamaktadir.

5. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Sirketimizin 01.07.2021 tarihi itibariyle 6denecek banka kredilerinin TL cinsinden olan
anapara tutar1 yaklagik 20 milyon TL, EUR cinsinden olan anapara tutari yaklagik 620 bin EUR
ve USD cinsinden olan anapara tutari ise yaklagik 405 bin USD’ dir. S6z konusu krediler icin faiz
tahakkuk ettirilmekte olup TL kredileri i¢in faiz oram1 %9,15-%16,72, USD ve EUR cinsinden
krediler i¢in %2,35-%4,84 arasindadir.

Sirketimiz halka arzdan elde edilecek net gelirin %15 ila %20°sini Sirketimizin kar
marjinin artinlmasi ve finansal olarak daha borgsuz bir sirket olmasi hedefleri kapsaminda
finansman giderlerinin diigliriilmesi ve igletme sermayesinin artirilmas1 amaciyla, giiniin sartlarina
uygun olmayan kosullarla alinmig TL ve déviz cinsi banka kredilerinin kapatilmasinda kullanmay:
hedeflemektedir.

6. Marka Bilinirli§ini ve Pazar Payim Artirmak Amaciyla Pazarlama ve Sati
Faaliyetlerinin Finansmam

Sirketimiz adina tescilli markalar ile yapilan tretimler toplam iiretim hacmimizle
kargilagtirtldifinda bu tutann siparis tizerine yapilan iiretime kiyasla diigiik bir kismi olugturdugu
gorillmektedir. Marka bilinirlifimizin artmasi ve siirdiiriilebilir bir bilyiimenin saglanabilmesi i¢in
yurt i¢inde ve yurt disinda $irketimiz adina tescilli markalar ile yapilan iiretimlerin artirilmasi
amaciyla pazarlama ve satis faaliyetlerimizin artinlarak devami gerekmektedir. Ote yandan, diinya
tibbi malzeme sektoriine bakildifinda tiketimin onemli bir kisminin Kuzey Amerika’da
gergeklestigi goriilmekte olup, ozellikle ABD pazarinda tescilli markalan ile yer almanin
Sirketimize katki saglayacag: agiktir.

So6z konusu faaliyetler, ihracat1 arttirmak ve lojistik avantaj saglamak amaciyla yurt diginda
depo kiralanmas, nitelikli ek satig ve pazarlama personellerinin istihdami, ihtisas kongre ve
fuarlarina katihm, reklam faaliyetleri, yurtdigi seyahatler ve yeni pazarlara girilirken pazara giris
igin Sirketimiz driinlerine iligkin olarak yapilmasi gereken masraf, belgelendirme, test,
damgmanlik ve kayit iicretleri gibi hususlari igermekte olup yeni pazarlara girilirken pazara giris
icin sirketimizin her bir #irlin grubu igin katlanacagi maliyetler iilkere goére farklilik
gosterebilecektir.

Bu dogrultuda halka arzdan elde edilecek fonun %5 ila %10’unun bu amagla kullaniimasi
planlanmaktadir.

Tim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlan Sirket menfaatleri
dogrultusunda degiskenlik gosterebilecek olup halka arzdan saglanacak fonun Sirketimiz
istirakleri ya da bagl ortaklig1 igin kullanilmasi planlanmamaktadur.

29, SULANMA ETKISi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2020 tarihli bagimsiz gegmis mali tablolarda yer alan
veriler esas alinarak yapilmugtir.

Sulanma Etkisi (TL) I:Ialka.Arz Halka Arz

Oncesi Sonras:
Ozkaynaklar 217.153.818 401.516.753
Odenmis Sermaye 27.000.000 34.000.000
Artirilan Sermaye 7.000.000
Pay Bagina Defter Degeri V4 : i < \ 8,04273 11,80932
Halka Arz Fiyat 778N\ 28
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Tahmini Halka Arz Maliyeti - 11.637.065
?/Iri\gcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi ) 376658
Mevcut Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) - 46,83211
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (TL) - -16,19068
Yeni Ortaklar Icin Negatif Sulanma Etkisi (%) - -57,82387

Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri= Halka arz 6ncesi defter degeri / Halka arz 6ncesi
6denmis sermaye = 217.153.818/ 27.000.000 = 8,04273 TL.

Halka arz sonrasi pay basina defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka arzdan
elde edilen fon girisi — Halka arz masraflar1) / Halka arz sonrasi §denmis sermaye

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay bagina defter degeri —
Halka arz 6ncesi pay basina defter degeri

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri - Halka arz
fiyati

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gerceklestirilecektir. Halka arzdan
pay alacak yeni ortaklar igin 16,19068 TL tutarinda ve %57,82387 oraninda negatif sulanma etkisi
ortaya ¢ikacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 3,76658 TL ve %46,83211 oraninda
gerceklesmesi 6ngoriilmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihragciya daniygmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde danigmanlik yapan taraflar asagida belirtilmektedir.
* Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.: Halka Arza Aracilik ve bamsmanhk Hizmeti

* Projes Is Gelistirme Danigmanhik Proje Yonetimi ve Tic. A.S.: Yonetim ve Damsmanhk
Hizmeti

* Kizilyel Hukuk Biirosu: Hukuk Damigmanligi Hizmeti
* HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.: Bagimsiz Denetim Hizmeti
30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagidaki belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanlig ve yamltici olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadur.
Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlan hazirlayanlarin rizas1 bulunmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31 Arahik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillardaki
finansal tablolar1 HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir. Sorumlu
Ortak Basdenetci goriigti asagida verildigi gibidir.
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nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalaninin Gzeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
Jfinansal performansin: ve nakit akiglanim Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS'lere") uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Isbu 1zahname’nin ilgili ekinde yatirimceilarin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukuke¢u Raporu
Kizilyel Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Kizilyel Hukuk Biirosu’nun:

Adresi :Giivercin Sok. No: 28, 34330, Levent/ISTANBUL
Telefon :+90(212) 279 20 09
Faks £ 490 (212) 325 35 41

Isbu izahname’nin ilgili ekinde yatrimeilanin incelemesine sunulan fhraggr’min sahip oldugu
gayrimenkullere iliskin degerleme raporlart TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanmugtir. Raporlart hazirlayan sorumlu degerleme uzmani Ozan Kolcuoglu’dur. Sirket’in
ilgili finansal tablolart s6z konusu degerleme raporunda yer alan degerler esas alinarak
hazirlanmugtir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. nin:

Adresi : Meclisi Mebusan Cad. Molla Bayin1 Sok. No:1 34427, FindiklViISTANBUL
Telefon :4+90(212) 334 50 54

Faks 1 +90 (212) 334 50 35

Diger aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, yonetim ve damismanlik hizmetleri, hukuki
danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen
ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da $irket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki: veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sekt6r raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindif1, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanliy veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tgiincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diigiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, ticiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigint ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindifim beyan eder. e
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimin finansal yatirimlan

hakkinda bilgi:

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr Iplik Fabrikalar A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 16.07.2008

Fiili Faaliyet Konusu Her tiir ve ebatta ameliyat iplikleri ve igneleri
de dahil olmak iizere, her tiirlii ip ve iplik
liretimi

Sermayesi 3.525.000 TL

Istirakteki Oy Hakki ve Oram %49 (*)

Istirakin Yedekleri 17.781

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (1.596.159)

Edilen Zarar

Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | 500.384 TL

Hangi Deger Uzerinden izlendigi

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

Sirketin AldigvAlacag) Temettii Tutarlan | Yoktur.

(*) Sbz konusu sirketin diger ortaklan IFSA ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del Conde’dir. Anilan tiizel ve
gergek kisilerin s5z konusu sirketteki sermaye paylan sirastyla 1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr plik
Fabrikalar1 A.S.’de Meditera’nin sermaye payi ise 1.727.250 TL dir.

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr America S.A de C.V.

Kuruldugu Ulke Meksika

Kurulus Tarihi 10.07.2018

Fiili Faaliyet Konusu Plastikten Tibbi Malzeme Uretimi (Solunum
Sistemleri)

Sermayesi 19.156.300 Meksika Pezosu

Istirakteki Oy Hakki ve Oram %45 (*)

Istirakin Yedekleri -

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (8.143.473) Meksika Pezosu

Edilen Zarar

Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | Tamami icin deger disiikligti karsilig

Hangi Deger Uzerinden izlendigi aynlmigtir.

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur,

Sirketin Aldigy/Alacag: Temettii Tutarlan | Yoktur.

(*) Sz konusu sirketin diger ortaklari IFSA ve Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de C.V.’dir. Anilan tizel
kisilerin s6z konusu sirketteki sermaye paylan sirasiyla 8.620.335 MXP ve 1.915.630 MXP’dir. S&Mohr America’da
Meditera’nin sermaye pay: ise 8.620.335 MXP'dir.

32. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar’in elde tutulmas: ve elden

¢tkarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkanda genel bir bilgi

vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yirirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate

alinarak hazirlanmigtr. Ozellikli durumlarda yatggmcilarin vergi damgmanlarina danigmasi

gerektigi onemle hatrlanhr. Isbu fzahnamﬁ% yiirtirliikte olan vergi mevzuati ve
a “ve

vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kapgflimin Bilgilerin ileride degisebileceginin

hatta mevzuann geriye yonelik olarak ida cegi,
gerekmektedir. i\ a3 .
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32.1 Genel Bakis
Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamami
uzerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu (“GVK?”) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye’de olmast veya (ii) bir takvim yih igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt: aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tegekkill ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese,
tegekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayistyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglan1 da Tam
Miikellef yani simirsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Mikellef
olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tzerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan
saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
deger artig kazanglan ve Paylar ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye’de elde edilmig olarak kabul edilmektedir.

Kigsilerin 2021 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde agagida
er alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig1 Gelir Vergisi

Orani
24.000 TL'ye kadar %15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlas %20
130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL, fazlas: %27
650.000 TL'nin 130.000 TL'si icin 30.190 TL, fazlas: %35
650.000 TL'den fazlasiun 650.000 TL'si igin 212.190 %40
TL, fazlasi

Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluglan, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanclar
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarn karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina goére belirlenmektedir. KVK’min 32. maddesi uyarinca kurum kazanci
lizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orami aym: Kanunun 10. Gegici Maddesi
uyarinca 2018, 2019, 2020 ve 2021 yih vergilendirme dénemlerine ait kazanglar i¢in %22 olarak
belirlenmis olup, Cumhurbagkam %22’lik orani, %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. 17
Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yaymnlanarak yiiriirlige giren 7256 sayii Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandiriimasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile KVK’da
degisiklik yapilarak, Paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek {izere en az
%20 oraninda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, ddeme ve elektro i luslari, yetkili déviz miiesseselert,
varlik yonetim girketleri, sermaye piyasast ve reastirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka inden baglamak iizere bes hesap
dénemine ait kurum kazanglarina kuruml indirimli olarak uygulanmasina
hilkmedilmigtir. Daha sonra, 22.04.2021 | 1 Resmi Gazete’de yayimlanan




“7316 sayili Amme Alacaklannin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” ile bazt vergi kanunlarinda degisiklikler yapilmistir. Amilan Yasa ile
kurumlar vergisi oraninda degisiklik yapilarak kurumlar vergisi oraninin 2021 takvim yili i¢in
%25, 2022 takvim y1l1 i¢in ise %23 olarak uygulanmasina karar verilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmigtir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1)
kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda
bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is
merkezinin Tirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu
iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Tam milkellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Ttrkiye’de elde
ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden ddemenin Tirkiye’de yapilmast veya Odeme yabanci bir iilkede yapilmuis ise,
Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarma intikal ettirilmesi veya
karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmas: karsiliginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar::

2006 ve 2025 yillar arasinda Borsa Istanbul’da islem géren paylann elden ¢ikarilmas: sonucu
saglanan deger artis kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglan iglemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiriirliik siiresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda
2025 yilindan sonra asagida agiklandifi tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglanimin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakhii Paylan Harig), BIST te islem géren paylarin
elden ¢ikarlmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler c¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, liger aylik donemler itibaryla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatinmcilarin  islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve ahg tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanh 1’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve aract kurumlarzarafuﬁ yap}l%cak vergi tevkifati orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevl;afat orap bankal aract kuruluslar ve saklayici
kuruluglar tarafindan agagida yer alan gellrle_f uzen ?féﬁ“uzgulgnl :
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a) bankalar ve arac1 kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasast araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglannin itfas1 halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
araclarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST’te islem goéren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 harig) ve pay yogun fonlarnin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve
bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (if) numaral: alt kirtlimda belirtilen
gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen diginda kalan
kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklie ugrayabilece§ini géz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden g¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikanlma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn1 glin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin
tespitinde agirhikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan
yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas!
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(1ii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirnm fonlan katilma belgeleri ve yatirim ortakliklan
paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smf i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kryymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef

ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat

Tevkifata tabi tutulan BIST’te iglem goren,
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gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde
tammlanan ticari kazan¢ hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili htikiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdiginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarinin iiger aylik donemler itibarryla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrntilan verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayil1 BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibanyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirilmas1 durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarn, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl: bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarn ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede bulunan
temsilcilifince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl: kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve terciime
biirolarinca terclime edilmis 6rmeginin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen
yihin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygula J:.oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonran? sos oy pukimlik belgesinin ibraz1 ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hikiinilerj, ve
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanliy1 gerekli gordigii hallerde, Cifie Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgelert T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadi: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettifi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agtklamalar
yer almaktadir.

Gergek Kigiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun
Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan
mal ve haklarn, elden gikanildign ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitlistince belirlenen
toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in arti§ oraninin %10 veya iizerinde olmas: sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 astyor ise
(bu tutar 2021 y1l1 igin 53.000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
milkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini
mal ve haklann Tirkiye’de elden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarlmasmmdan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil stireyle yer
alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazancyn.%75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlagnﬁﬁrgeg“igiﬁ’“‘-s‘gtls kazancinin satigin yapildig: yili
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde ozel Bir fon‘hesabinda tutulmasi; satig bedelinin
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dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi
gerekmektedir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75°lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye’nin imzalamis oldugu
yiriirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hitkiimleri Snem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tlirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Yabana Fon Kazanclarimin ve Bu Fonlarm Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardur.
KVK’ya 6322 sayil1 Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ytirlrliige
girmek {izere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu
maddede, yabanct fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi girketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin,; (i) her tiirlti menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi1 durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiytikliigtinin %51'inden fazlas: taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iligkin kir paylarinin ve kiir pay1 avanslarimn vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 say1l1 Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitiimasi
asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci
aracihifryla kér pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2 gayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yating#fonM: v@rf&khklan i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Fam Mj lara; ve (i) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mji 1tilan kér paylan tevkifata tabi
degildir.
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Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazil1 kir paylarmnin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamam: (%100°i) lizerinden %15
oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktadirlar. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilirr. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000 TL’yi agan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslan da kar paylan ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef ger¢ek kisilere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef ger¢ek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine goére belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap doénemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
tizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylan, yatirim fonlarmnin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagsmalarinda
daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergllend n1ha1 vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermele ‘fgme g ‘ﬁiunmamaktadlr
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33. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihragg1 veya halka arz eden tarafindan izahname’nin kullamilmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandign Izahname’nin iceriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahname’nin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi déonem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

334. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
Izahname’nin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda yatinmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNIiNIN TOM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmg uyar::

Yoktur.
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34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4 Sokak No:29 35900 Tire/Izmir
adresindeki ihraggmnin  merkezi ve Dbagvuru yerleri ile Sirket’in internet sitesi
(www.meditera.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Thraggimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan
35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas Sozlegmesi

EK 2 : Genel Kurul I Yonergesi

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri ile 31.03.2021 tarihinde sona
eren yillara iligkin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam
EK 5 : Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 6 : Hukuk¢u Raporu

EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlar
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