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2C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislar 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %13,5 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %120,8 artisla 10.8 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %128,9 artisla 20.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %48,3 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
268,1 artisla 2.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %245,9
artisla 4.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 2. ceyrekte bir dnceki eyrege gore 586 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 997 baz puan artisla %24,9 olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 750 baz puan artisla %22,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %55,99 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%351,8 artisla 2.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%273,1 artigla 3.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %132,7 artigla 3.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2C23'de 10.805 mn TL satis geliri (kons: 10.581 mn TL-Gedik: 10.876 mn TL), 2.692 mn TL
FAVOK (kons: 2.057 mn TL-Gedik: 2.088 mn TL) ve 2.181 mn TL net kar (kons: 1.753 mn TL-Gedik: 1.758
mn TL) aciklamistir. 2C23'te sirketin yurtici traktor satis hacmi yillik %19 artisla 7,8 bin adet, ihracat
satis hacmi %24 yikselisle 4,8 bin adet ve toplam satis hacmi %21 blyumeyle 12,6 bin adet olmustur.
Boylelikle ihracat satis hacminin toplam satis hacmi icerisindeki payr %37'den %38'e ylkselmistir.
Operasyonel giderler yillik %115 artigla 484 milyon TL olmus, FAVOK mariji %14,9'dan %24,9'a ¢ikmis ve
sirket yillik %268 blyimeyle 2.692 milyon TL FAVOK elde etmistir. 2¢22'de 73 milyon TL net finansal
gider elde eden sirket, 2¢23'te 115 milyon TL net finansal gelir yazmistir. Satis gelirleri ve FAVOK'teki
biyime, 26 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri sonrasi sirket yillik %352 artisla 2.181 milyon TL net kar
aciklamistir. Sirket 2023 yili beklentilerini revize etmistir. Yurtici traktdér pazarinin 72-80 bin adet
(6nceki: 59,0-65,0 bin adet) (yillik: +%8-%20), sirket i¢ piyasa satis adetlerinin 33,5-36,5 bin adet (6nceki:
28,0-32,0 bin adet) (yillik: +%24-%36), ihracat adetlerinin 15,5-16,75 bin adet (6nceki: 17,25-19,25 bin
adet) (yillik -%2-%9) ve sirket toplam satis adetlerinin 49-53,25 bin adet (6nceki: 45,25-51,25 bin adet)
(yillik: +%11-+%21) olmasi beklenmektedir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 8,2x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Guglu ve beklentilerin Gzerinde gelen finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini pozitif
olarak degerlendiriyoruz.
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TLmn 2022/06 2023/06 A 2C22  3C22 4G22  1G23  2G23  Alyly)  Ag/g)
Net Satiglar 8.881 20329  1289% 4.893 5736 7.218 9524 10805  1208%  13,5%
Brit Kar 1.634 5321  2256% 911 1126 1.605 2218 3102 2404%  39,8%
Faaliyet Kari 1213 4359 259,3% 686 860 1119 1.740 2618  281,6%  50,5%
FAVOK 1.303 4508 2459% 731 920 1.183 1815 2692 2681%  483%
Net Kar 959 3579 2731% 483 653 1.359 1.398 2181  351,8%  56,0%
Briit Kar Marji 184%  262%  777bp  18,6%  19,6%  222%  233%  287% 1.0080p  542bp
Faaliyet Kar Marji 13,7%  21,4%  778bp  140%  150%  155%  183%  242% 1.021bp  596bp
FAVOK Marji 147%  222%  750bp  149%  160%  164%  191%  249%  997bp  586bp
Net Kar Marji 10,8%  17,6%  680bp 99%  11,4%  188%  147%  202% 1.032bp  550bp
Net Borg 1581  -3.119 - 1.581 555 947 1340 -3.119 - 132,7%
Net Borg/FAVOK 07 0,5 . 07 02 03 03 0,5 - 6371%
Net Borg/Ozkaynak 09 0,6 - 09 02 03 0,5 0,6 - 3602%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Piyasa Degeri (milyon TL) 60.831
Firma Degeri (milyon TL) 57.712
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 14.599
Odenmis Sermaye (milyon TL) 100
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 37%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 32%
Ortalama islem Miktari(000) 564 548 543 721
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 329.633 275.999 212.588 174.109
Fiyat Araligi (TL/hisse) 572,0-607,9 425,0-607,9 273,1-607,9 115,3-607,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 50 104 133 423
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 26 38 63 94
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Cnh Osterreich Gmbh 37,50
Kog Holding Anonim Sirketi 37,50
Diger 25,00

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve
aletlerinin Uretimi ve ticaretidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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