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1C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %20,0 dists gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %19,6 artisla 92.8 milyar TL olmustur.

FAVOK'U 1. ceyrekte bir énceki ceyrege gore %27,5 diisiis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%149,8 artisla 12.1 milyar TL olmustur.

FAVOK marji 1. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 135 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 677 baz puan artigla %13,0 olmustur.

Net kari 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %61,63 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
net kari %511,9 artigla 6.7 milyar TL olmustur.

Net nakdi 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %47,8 dusuisle 8.6 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1¢23'de 92.826 mn TL satis geliri (kons: 96.045 mn TL-Gedik: 90.895 mn TL), 12.057 mn
TL FAVOK (kons: 10.849 mn TL-Gedik: 11.193 mn TL) ve 6.748 mn TL net kar (kons: 6.006 mn TL-Gedik:
8.498 mn TL) agiklamistir. 1¢23 finansal sonuglari sabah yayinlanmis olup, operasyonel sonuglar ve
gorunimu iceren sunum henlz paylasiimamistir. Beklentilerin Uzerinde gelen finansal sonuglarin,
2023 yili beklentilerine gére 2,2x FD/FAVOK ile islem goren hisse (izerindeki etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz. Hisse Nisan ayinda BIST-100 Endeksi'nin %8 civari altinda performans sergilemistir.
Bu nedenle, beklenenden daha glli olan 1. ceyrek sonuglarinin son zamanlardaki disik performansi
tersine gevirecegini dislnuyoruz. Bununla birlikte yilbasindan bu yana ise hisse fiyatlari BIST-100
Endeksi'nin yaklasik %15 lizerinde performans sergilemistir.

TL mn 2022/03 2023/03 A 1G22 2C22 3G22 4G22 1C23  Alyly)  A(g/e)
Net Satislar 77.646  92.826 19,6%  77.646 135785 150.609 116.026  92.826 19,6%  -20,0%
Brit Kar 5.695  13.997  1458% 5.695 17737  19.498  19.466  13.997  1458%  -28,1%
Faaliyet Kari 4614 11791 1555% 4614 15690  17.508  16.382  11.791  1555%  -28,0%
FAVOK 4827 12057  149,8% 4827 16235 17779  16.636  12.057  149,8%  -27,5%
Net Kar 1.103 6.748  511,9% 1103 10611 11.554  17.589 6.748  511,9%  -61,6%
Briit Kar Marji 7,3% 151%  774bp 7,3% 13,1% 12,9% 16,8% 151%  774bp  -170bp
Faaliyet Kar Marji 5,9% 12,7% 676bp 5,9% 11,6% 11,6% 14,1% 12,7% 676bp  -142bp
FAVOK Marji 6,2% 13,0%  677bp 6,2% 11,8% 11,8% 14,3% 130%  677bp  -135bp
Net Kar Marji 1,4% 73%  585bp 1,4% 7,8% 7,7% 15,2% 73%  585bp  -789bp
Net Borg 12.662 -8.608 - 12,662 -5.401 -5.795  -16.501 -8.608 - -478%
Net Bor¢/FAVOK 07 -0,1 - 0,7 0,2 0,1 0,3 0,1 - -53,85%
Net Bor¢/Ozkaynak 0,8 -0,1 - 0,8 -0,2 -0,1 -0,2 -0,1 - -43,01%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

PETROL VE PETROL URUNLERI
TUPRS:TI/TUPRS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 69,25
Hedef Fiyat(12A, TL/hisse) 105,00
Potansiyel Getiri %52
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 30,22-87,01
Piyasa Degeri (milyon TL) 133.431
Firma Degeri (milyon TL) 124.823
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 65.381
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 43%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 45%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 17.030 22.140 33.711 41.978
Ortalama i§|em Hacmi(000 TL) 1.213.474 1.697.529 2.663.003 2.369.186
Fiyat Araligi (TL/hisse) 69,3-73,6 69,3-82,1 69,3-85,7 30,2-85,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -5 -18 3 119
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -1 15 1

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 47,25
Enerji Yatirmlari As 46,40
Kog Holding Anonim Sirketi 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu, tlkenin petrol Grlnleri ihtiyacini karsilamak icin gerekli ham
petroliin tedariki ve rafinaji, Urettigi petrol Urtnlerinin yurt ici ve yurt disi satisi ve
dagitimidir. Sirket ham petrol rafinaj faaliyetleri sonucunda LPG, benzin ve nafta, jet
yakiti, gazyagl, motorin, fuel oil, bitim ve makine yaglari gibi petrol Grtnleri Gretmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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