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3C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislar 3. ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %28,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %79,4 artigla 99.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %84,0 artisla 233 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %43,3 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
83,8 artisla 17.3 milyar TL olmustur. 2023 yilhinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %85,8
artisla 36 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir énceki geyrege gore 183 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gére 41 baz puan artisla %17,4 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 15 baz puan artisla %15,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %29,45 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%7119,3 artisla 3.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%129,6 artisla 7.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %24,7 dususle 15 milyar TL olmustur.

Sonug: Holding, 3¢23'te 3.876 mn TL net kar (kons: 3.550 mn TL; yillik: +%119) aciklamistir. Tim
istiraklerin beklentilerin Gzerinde gelen figlrleri Holding finansallarinin da beklentileri asmasina neden
olmustur. Alkolsiz icecekler operasyonlarinda, Pakistan'daki makroekonomik dalgalanmalarin negatif
etkisine karsin glcli Irak, Ozbekistan ve Tirkiye operasyonlari ile %9luk hacim artigi yasandi. Bira
segmentinde Rusya pazarindaki sinirli toparlanma ile birlikte i¢ pazarda oldukga gliclii sonuglar sonrasi
beklentilerin Gzerine ¢ikilarak %8'lik hacim artigi yasandi. Otomobil segmenti operasyonlari ise agirlikli
olarak Turkiye'deki glgli arag talebi ve ihracat sevkiyatlarinin destegiyle glcli kalmaya devam
etmektedir. 3C23'te alkolsiz icecekler, bira, Migros ve otomotiv segmentleri sirasiyla %138, %120, %
170 ve %1361k net kar blylmesi kaydetmistir. Holding net aktif degerine gére (NAD) yaklasik %30

iskontolu islem goérmektedir. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 A 3GC22 4G22 1623 223 3G23  Alyly)  A(g/e)
Net Satislar 126.611  232.989 840% 55311  51.367 56358  77.384  99.247  794%  283%
Briit Kar 39.674  75.055 892%  17.626 13957  16.888  24.788  33.378 89,4%  34,7%
Faaliyet Kari 15519 30490  96,5% 8.024 3.482 5053 10301  15.135 88,6%  46,9%
FAVOK 19.402  36.049 85,8% 9.418 5.019 6.665 12077  17.307  838%  43,3%
Net Kar 3.280 7.531  129,6% 1.767 521 661 2.994 3876  1193%  29,5%
Brit Kar Marji 313%  32.2% 88bp 31,9%  272%  300%  320%  336%  176bp  160bp
Faaliyet Kar Marji 12,3% 13,1% 83bp 14,5% 6,8% 9,0% 13,3% 15,3% 74bp 194bp
FAVOK Marji 15,3% 15,5% 15bp 17,0% 9,8% 11,8% 15,6% 17,4% 41bp  183bp
Net Kar Marji 2,6% 3,2% 64bp 3,2% 1,0% 1,2% 3,9% 3,9% 71bp 4bp
Net Borg 17426 14953 -142% 17426 17151 21758  19.870 14953  -142%  -247%
Net Bor¢/FAVOK 08 04 -54,28% 08 0,7 08 0,6 04 -54,28%  -39,20%
Net Bor¢/Ozkaynak 03 02 -39,88% 03 03 0,4 0,2 02 -39,88% -33,15%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu AGHOL:TI/AGHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 234,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 303,86
Potansiyel Getiri %30
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 76,71-260,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 56.987
Firma Degeri (milyon TL) 71.940
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 19.376
Odenmis Sermaye (milyon TL) 244
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 23%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 23%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 1.226 947 1.300 1.194
Ortalama i§|em Hacmi(000 TL) 273.862 205.054 277.621 160.169
Fiyat Araligi (TL/hisse) 205,4-234,0 195,8-2340 163,5-251,0 76,7-251,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 54 101 164
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 12 48 60 44
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Ag Sinai Yatirim Ve Yénetim Anonim Sirketi 48,65
Diger 44,28
Azimut Portfdy Sky Serbest Ozel Fon 7,07

Sirket Faaliyet Alani

Anadolu Grubu, baslica alti ana grupta faaliyet gostermektedir: bira, mesrubat, Migros,
otomotiv (yolcu araglari, ticari araglar, jeneratér, yedek ve tamamlayici pargalar, motorlu
arag kiralama), perakende (kirtasiye, restoran isletmeciligi ve turizm) ve diger (elektrik
Uretimi ve satisi, gayrimenkul, bilgi teknolojileri, ticaret).

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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