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KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
I ZAHNAME

Bu izahname, Sermayve Pivasasi Kurulu (kurul)’ nea .—.{',r..s'f-.::i;,.f..' ......

tarthinde onaylanmishir.

Ortakh@gimizin ¢ikanlms sermayesinin 110,000,000 TL'den 121.550.000 TL'ye
gikarilmas: nedeniyle artimlacak 11.550.000 TL nominal degerli 11,550,000 adet B
Grubu pay ve meveut ortaklardan Yuda Leon Mizrahi'ye ait 9.835.410 TL nominal
degerli 9.835410 adet B Grubu pay, Etel Sason’a ait 2.993.055 TL, nominal degerli
2993055 adet B Grubu pay, Salve Ozsarfati'ye ait 2.145.000 TL pominal degerli
L145.000 adet B Grubu pay, Isak izi Mizrahi've ait 2.312.310 TL nominal degerli
2312310 adet B Grubu pay, Beti Mizrahi’ye ait 2.312.310 TL nominal degerli
2.312.310 adet B Grubu pay, Innovis Ticaret ve Dansmanhk AS.'ve ait 1.608.750 TL
nominal degerli 1.608.750 adet B Grubu Pay, Yener Rakicioglu'na ait 214.500 TL
nominal degerli 214.500 adet B Grubu Pay ve Murat Kuzkan'a ait 28.665 TL nominal
degerli 28.665 adet B Grubu pay olmak fzere toplam 33.000.000 TL nominal deferli
A3000.000 adet B Grubu payin halka arzina iligkin izahnamedir,

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay mikianndan fazla olmasi halinde,
meveut ortaklardan Yuda Leon Mizrahi'ye ait 2.269.710 TL nominal degerli 2.269.710
adet B Grubu paym, Etel Sason*a ait 690,705 TL nominal degerli 690.705 adet B Grubu
payin, Salvo fh:sarl‘uti‘}'n ait 495.000 TL nominal degerli 495.000 adet B Grubu payin,
Isak izi Mizrahi've ait 533.610 T1, nominal deferli S33 610 adot B Cesba payun, Beti
Mizrahi'ye ait 533.610 TL nominal degerli 533.610 adet B Grubu pavin, innovis Ticaret
ve Danigmaniik A% 'yve ait 371.250 TL nominal degerli 371.250 adet B Grubu pavin,
Yener Rakicioglu'na ait 49.500 TL nominal degerli 49.500 adet B Grubu payvin ve
Murai Kuzkan'a ait 6.615 TL nominal degerli 6.615 adet B Grubu paymn olmak fizere
toplamda toplamda 4.950.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilecek
paylarm % 15%ine tekabiil eden paylarin dafitima tabi tutulacak toplam pay miktarina

 cklenmesi planlanmaktadir,

lzahnamenin anaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru aldufunun
Kurulea tekefTiilii anlammna gelmeyecegi gibi, pavlara iliskin bhir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimmn belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi voktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin vatinm kararlan izahnamenin bir hiitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimean (w igpur.com), halka arzda satisa aracilik
edecek Tiirkive Sinai Kalkinma By {rh Sirketi'nin (www.tskb.com.tr) ve
Yatrim Finansman Menkul Dege x. f yl.com.tr) adresli internet siteleri
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ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.ir) vayimbanmstor,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10*uncu maddesi uyarinca, izahnamede
ve izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yaniltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibraggr sorumludur, Zararn ihraggidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyecedinin agikea belli olmasi halinde: halka arz cdenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kuruluy, varsa garantiir ve ih raggimin yinetim kurulu Gyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine viikletilebildigi dlciide sorumludur,
Ancak, izahnamenin di
hataly veva tutarsiz olmasi durumu harie olmak iizere. sa e _frete 1_olara
ilgililere rhangi  bir hukuki soromluluk viklenemez. Bagimsiz  denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar hazrlavan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yvanhs, vanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hikiimleri cergevesinde
sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “digtintimektedit”, “planlanmaktadic™, “hedeflenmektedir™, “tahmin
edilmektedir™, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege viinelik agiklamalar
igermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarthindeki Gngdrileri ve beklentileri gostermekiedir, Birgok faktr, ihraggimin
gelecade vinalil  aoblomalaz-.o Sngdirliciden yob dalia Bkl sonuglanmasina  yol
agabilecekiir.
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" Kurubin 16.12.2021 sarih ve 65/1809 sayil kilg
Lapsaminda pivasa kosullan cergevesinde sz k3
dngorilmesi nedeni ile halka arz gergeklestiriimen
gerpeklestirilmesine iliskindir.
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B 12302 | aribincde K APt ilan edilen feahname
i arzdan beklenen faydanm elde edilemeyecedinin
B ertelenmigtir. Isbu izahname, entelencn halka arzin |y,
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KISALTMA VE TANIMLAR

—

KISALTMALAR TANIMLAR —l

A.S. : | Anonim Sirketi

ABD Amerika Birlegik Devletleri _

ABD Dolan / USD Amerika Birlegik Devietleri Dolar i
Tehlikeli Mallann  Karayolu  ile  Uluslararass

ADR Tagimacibgina [ligkin Avrupa Anlasmasi fAgrecment
concerning the International Carriage of Dangerous
Cronneds by Rocd)
Operasyonlarda milkemmelligin saglanmas: amaciyla

2 R igletmelerde stireglerin tammlanmass, dlgiilmesi, analiz

Alu Sigma (6 Sigma) edilmesi, iyilestirilmesi ve kontrolii igin kolay ve etkili
istatistik araglarnin kullamldigi bir yinetim stratejisi.
virket paylanmin  halka arzina  araciik  edilmesi,
aracthfin tirl ve kapsami, arascilik komisyonu ve

Aracilik ve Konsorsiyum masraflar ve halka arza satis usulll ve dagitima iligkin

Stizlesmesi hususlann  dilzenlenmesi  amaciyla  Konsorsi yum
Lideri. Efrkﬂr Halka Arr Eelon P'E:.' Ej;'-;..—,::.-; i
Konsorsiyum Uyeleri arasinda 30.03.2022 tarihinde
akdedilen siizlesme

Ar-Gie

Araghirma ve gelistirme

Ar-Gie Merkezi

Ar-Ge  ve  yenilik  projelerini veya siizlesme
sergevesinde siparige dayal olarak yiriitilen Ar-Ge ve
yenilik faaliyetlerini gergeklestirmek Gzere kurulan ve
dar mikellel kurumlann Tirkiye deki isyverlen dahil.
kanuni veya is merkezi Tirkiye'de bulunan sermaye
sirketlerinin: organizasyon vapisi iginde ayr bir birim
seklinde Grgiitlenmis, miinhasiran yurticinde arastinma
ve pelistieme faalivetlerinde bulunan ve en az elli tam
raman eydeger Ar-Ge personeli istihdam eden, yeterli
Ar-Ge birkimi ve yvetenegi olan birimler

Avro / Euro

Avrupa Birligi para birimi

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul /
BIST

Borsa Istanbul 2

Il. BKK Bakanlar
;_,%mu BSMV Bk
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P |
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CAD

Vesaik  mukabili  ddeme  Cash Agerinsi
Dercrimenty

CED

Sirket'teki en (st dizey idari yinetici hief

Execurive Officer)

COVID-19

Koronaviriis hastalify 2019

CED

- | Qevresel etki degerlendirmesi

CED Yiénetmeligi

| yayimlanan  Cevresel  Etki  Degerlendirmesi

25.11.2014 tarihli ve 29186 sayilh Resmi Gazete'de

Y inetmeligi
DllB Dahili Isleme [zin Belgesi
Dértpen Dirtgen Gayrimenkul Yatinm ve Turizm A.S,
EMEA .H_.'l.frupﬂ. Onadogu ve Afrika (Ewropean. Mididle
_ Eest amed Africa) _
ERP Kurumsal — Kaynak  Planlama  program

(Enterprise Resonrce Planming)

Esas Stzlesme

Kimpur Esas Sozlesmesi

Eximbank = | Tirkiye lhracat Kredi Bankas: A8,
| PAVOR Faiz, amortisman ve vergi neesi kar
| Hata Tirleri Etki Analizi (Faifure Mode Effect
FMEA : .
Analysis)
GAP Giineydogu Anadolu Projesi
GK : | Genel kurul
Kiresel Raporlama  Girisimi  {Cilobal Reporting
GRI Iniviative)  adindaki 1997  yilindan by van
siirdiiriilebilirlik konusundaki raporlama cahismalarina
bneiiliik eden bagimsiz uluslararas: bir kurulus
GrIp Cilimritk Tarife Istatistik Pozisyonu

-
77 |ou

_ | 06.01.1961 tarhli ve 10700 savili Resmi Gazete'de

yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason. Salvo Owsarfati. Isak
[zi Mizrahi. DBeti Mizrahi, tnnovis Ticaret wve
Danismanhk A.S

- Halka Arz Edilen/Edilecek Paylar

868 803 055 TL nominal
. Salvo Orzsarfati* ve

Crirubit




Grubu pay, lsak lzi Mizrahi'yve ait 2312310 TL
nominal degerli 2.312.310 adet B Grubu pay, Beti
Mizrahi“ye ait 2.312.310 TL nominal degerli 2.312.310

cadet B Grubu pay, Innovis Ticaret ve Damismanlik

A ye ail 1.608.750 TL nominal degerdi 1.608.750
adet B Grubu Pay, Yener Rakicioglu®na ait 214.500 TL
nominal de@erli 214.500 adet B Grubu Pay ve Murat
Kuzkana ait 28.665 TL nominal degerli 28.6655 adet
B Grubu pay olmak idzere 33.000.000 TL nominal
degerli 33.000.000 adet B Grubu pay; ve toplanan kesin
lalebin satiza sunulan pay miktanindan fazla olmas
halinde ek satiga konu olabilecek, meveut onaklardan
Yuda Leon Misrahi'ye ait 2.269.710 TL nominal
degerli 2.269.710 adet B Grubu pay. Etel Sason’a ait
69,705 TL nominal degerli 690.705 adet B Grubu pay,
Salvo Owsarfati’ye ait 495.000 TL nominal degerli
495.000 adet B Grubu pay, lsak Lz Mizrahi've ait
333.610 TL nominal degerli 533,610 adet B Grubu pay.
Beti Mizrahi'ye ait 533610 TL nominal degerli
533610 adet B Grubu pay, lnnovis Ticaret ve
Dangmanhk A5 ve ait 371.250 TL nominal degerli
371250 adet B Grubu pay. Yener Rakieingli'na ai
49.500 TL nominal degerli 49,500 adet B Grubu pay ve
Murat Kuzkan'a at 6.615 TL nominal defierli 6.615
adet B Grubu pay olmak iizere toplamda 4.950.000 TL
nominal degerli 4.950.000 adet B Grubu pay

ait 2.145.000 TL nominal degerli 2.145.000 adet B

Halka Arza Aracihk Yetkilendirme |

20.05.2021 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik

Sdzlesmesi Yetkilendirme Sézlesmesi
Intermediate Bulk Container

IBC (Akict ve sert maddelerin istiflenmest ve bu iiriinlerin
bir yerden baska bir yere tasinmasi igin kullanilan
konteynerlere verilen genel isim)

151N Uluslararas: menkul kiymet tammlama numarasi

150} + | Uluslararas: Standartlar Organizasyonu

1500500 - | Tirkive'nin 500 Biyiik Sanavi Kurulusu

Ihragg: / Sirket / Kimpur / Kimteks
Polidiretan

Kimteks Polifiretan %;

H.rl:t Anonim Sirketi

IKMIB

Istanbul Kimyevi i

Birligi

IPK
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|5 Saghgs ve Giivenligi

Sirket'in yakin ve uzun vadede gergeklestirmek istedigi

I§ Plant yatmmlan da igerecek sekilde is plam
KAP r | Kamuyu Avdinlatma Platformu
Keal : | Kilokalor
KDV | Katma Deger Vergisi
_Kimplast Graniil Kimplast Graniil Sanayi ve Ticaret A.S. :

Kimteks Kimva

Kimteks Kimya Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret A S,

Kurul / SPK : | Sermaye Piyasasi Kuruly
KVE . | 21062006 tarihli ve 26205 savili Resmi Gazete'de
_| yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Kva Kilo volt amper

Kw Kilowatt

Kwh Kilowatt saal

KDl {Key Performance Indicator) Anahtar veya temel
_ performans giistergesi

Metilenilenfenil diizosivanat (Fv wveya buzdolab

A + | yahilnousds  Kuiiamian  kan  poliiretan kispiiklerin

retiminde kullanilan bir kimyasal)

Meveut Paylar

Meveut ortaklanin sahip oldugu toplam 110.000.000

Kimyasallan  kontrol amagls dizenleyici  gergeve
caligmalarinda kullamm igin kapsam|y bilgi saglavan ve
vasal olarak hazirlanmas gercken teknik bir belge)

Montreal Protokoli

Ortak Gavrimenkul B

Ozon Tabakasim Incelten Maddelere Dair Montreal

Protokol (1987) e

OSH Organize S
PMDI Polimerik Md
) J

| TL nominal deierli 110,000,000 adet pay \ '
Mipelle Mipelle Deri ve Sanayi Ticaret A5, \\}'ﬁ»
MEKK Merkeri Kayit Kurulusu AS. _ oy 4|
Gitvenlik Bilgi Formu (Material Safery Data Sheets) “"
(Bir madde veya kargim hakkinda isyerindeki o
MSDS ; : e 'y



| (Poliliretan zemin kaplamalan, yapistineilar, sofuk
oda panelleni ve yaliim igin sprey uypulamalar olmak
lzere birgok sektirde kullamlan kimyasal)

Poliitretan

PU (Organik  bilegenlerin  dretan  bag  kurarak
elusturduklan bir polimerdir.)

PYS Performans Ydnetim Sistemi
Kimyasallann Kaydi, Degerlendirilmesi, lzni ve
Kisitlamalanina Dair Avrupa Bieligi'nin 1907/2006/AT
sayil Thzik (Regulation (EC) No 19072006 af the

REACH Ewropean  Parligment and of the Council of I8
December 2006 concerning  the Registration,
Evalwation,  Awhorisation  and  Restriction af
Chemicals)

RUB : | Rus Rublesi

Renkim Renkim Dig Ticaret A S,

- | System Analysis and Program Development
SAP {Alman yazihm sirketi kaynakl bir Kurumsal Kaynak
| Planlsma Dmprarmi)

SEn r : | Amma Moors Optimizasyonu  (Search Engine
Cpiimization)

SPK : | Sermaye Pivasas: Kurulu

SPEn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

SWOT Analizi

Incelenen kurulugun, teknigiin, stirecin veya durumun
glicli (G) ve zayl (Z) yonlerini ve dis gevreden
kaynaklanan firsat (F) ve tehditler (T) belirlemekie
kullamilan  1eknik (Strengih-Weakness-Opportuniiy-
Threas)

T.C.

: | Tirkive Cumhuriyeti

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig | -

T.C. Sanayi ve Teknololoji Bakanhg

Takashank : | Istanbul Takas ve Saklama Bankass AS.
TCMB : | Tirkive Cumhuriver Merkez Bankasi
TEYDER : | Teknoloji ve Yenilik Destek Programian Bagkanlig
loluen Ditzosi _'.:ﬂémt :F : C e
TDI - | (Mobilya, yatak wkf g hali 1 gibi esnek kipik
uygulamalan n?ﬁﬁlnn igin
B poliiretan i viasal) ]
" =
8
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| : :
Teknik Bilgi Formu (Technical Dara Sheet)
TDS [ (Uriinin fiziksel ve kimyasal szelliklerini. kullanim
talimatlaring igeren. dretici tarafindan miisteriler igin
i hazirlanan teknik bir belge) ]
TFRS : | Thrkiye Finansal Raportama Standartlan
TiMm : | Tiirkiye Ihracateilar Meclisi
TL : | Tiirk Liras:
TSKB. Konsorsivum Lideri - | Tarkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.

19.02.2011 tarihli ve 27846 savili Resmi Gazete'de

__T“': yayimlanan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu _
| TTSG : | Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi
T1) H!_TAE : | Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastima Kurumu
TUIK : | Tiirkive Istatistik Kurumu
UMS : | Uluslararasi Muhasebe Standartlan
__UHIDU Birlesmis Milletler Smai Kalkinma Orrgiitis
Yatinm Finansman/K onsorsiyum .
Es Lideri Yaurim Finansman Menkul Deger[-l:r A5

P PO o PN (R I | i I-
?ﬂ:ﬂm T:-.Tn i A LG

[: 200243305 sayih *Yatrimlarda Deviet ‘l’unllmlun]

YK

_ | kapsaminda alinan tegvik belgesi/belgeleri
;| Yonetim Kurulu

Hakkinda Karar™ ve 2012/1 Sayil Uygulama Tebligi

YYS

Yetkili Yikomld Swtist T.C. Ticaret Bakanlhgi:
“Gilimrik lglemlerinin Kolaylastirilmasi Yinetmeligi™
uyannca, gimrik idarelerinin yapacaf pizetim ve
kontrollerin - mevzuat  hikdmlerine uygun  sekilde,
Gimriik Mistesarhinea gerek gorilen hallerde mali
yeterlilige sahip oldugunu kamitlayan, yeun emniyel
ve giivenlik standartlanna sahip olan Tiirkive Goimriik
Bilgesinde ckonomik faalivetie bulunan yerlesik

kigilere yetkilendirilmis yiikiiml0 statiisi tanie.




1. BORSA GORUSO:

$irket paylarimin Borsa Istanbul"da islem grmesine iligkin Kurul®a iletilen 11.04.2022 wrih
ve 8042 sayih yazda Borsa goriist olarak. Kurul tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmas: durumunda

13

hususlanmin Sirketin halka arz izahnamesing
tletilmesine karar verilmistir.

Kotasyon Yidnergesi'nin £'inei maddesinin 1'inci fikrasinda ver alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylann pivasa degerd™ ve “Halka arz edilen paylann
nominal degerinin sermayeye oram”™ sarilanni halka arzdan sonra saglamasi koguluyla
Sirket paylarmin Yildiz Pazar'da islem girebilecegi,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ckinde vayimlanmasi,
Borsa goriiglinde, “lybu Borsa Ivianbul A.8, Gardigi, Borsa fstanbul A5 'nin verecepi
kerara donik herhangi bir taahhit ya da baaviciltk alugturmamak sarinda, sadece
SPK min giriy ialebine cevap vermek umact vlar simirly odmak jizere mevewt bilgi ve
belgeler dikkate  almarak  hazirlanmsir. lsbu Borsa  Istanbul Ay gdriyine
devamilarak alinacak kararlar somen o wabilecek zararlar nedenivie Borsa sianbaud
AL min herhangi bir sorumbudugu budwmmamatiadier.” fadesinin yer almas:




Il DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDUS VE ONAYLAR:

Sirket”in paylanini halka are etmesi igin Kurul ve
kurumdan gorilg veya onay alinmas: perekmeme »
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KisiLER

Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin. sahip oldugumuz 1iim hilgiler cercevesinde.
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikie bir
eksiklik bulunmamasi igin her tirlii makul zenin gdsterilmig oldugunu beyvan ederiz.

ibrage
KIMTEKS POLIURETAN SANAYi Sorumlu Qldugu Kisim:
VE TICARET ANONIM SIRKETI AS.
Tarih: 14.04.2022
Adh Soyadi: Yuda Leon Mirrahi
Girevi: Yiinetim K Baskam IZAHNAMENIN TAMAMI
|
L J l! ]
Halka Arz Eden
Sorumlu Old Kisim:
Yuda Leon Mi i '
i a M hﬁ;f—f |‘ |
Tarii: 14042082 : X
| #J.:ﬂlrfx | LT AN AMENIN TAMAMT g
. | I'
Halka Arz Ed ﬂ\
g " Sorumlu Olduu Kisim: \,' ™
Etel Sason [ /
Adina vekaleten [sak l-zi_ii'dlzruhi .,‘fr
Tarih: 14.04.2022 \ i " |
Wy [ZAHNAMENIN TAMAMI I\
X "
l I} A
Z | H \/
(ﬂw i Sorumlu Oldugu Kisun: 1
£\ Salvo Ozsarfati -
Adina vekaleten - © -, n 3 -J-J aly
Tarih: 14.042022 5."' ’ /
R .'
/ vy




Halka Arz Eden

5 .
Tsak fzi Mizrahi orumiu Oldugu Kisim:

Tarih: 14.04.2022 ;
| / IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden "
Beti Mizrahi orumlu Oldugu Kisim:
Tarih: 14.04.2022
\ ! IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden

innovis Ticaret ve Damgmanhk A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

by L] | BOd O E |
AN, L L L ]

Adi Soyade: Cavidan Kiraca IZAHNAMENIN TAMAMI
Giirevi: Yinetim Ku Baskam # ,'ll
U “'
A i
| . ot
Halka Arz d‘den |le -
Yener Rakicioglu ST E s T e

r
Tarih: 14.04.2022 ],.;if /
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Halka Arz Eden
Murat Kuzkan

Sorumlu Olduu Kisim:

Tarih: 14.04.2022

il

I ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kuruluy

TURKIYE SINAI KALKINMA
BANKASI ANONIM SIRKETI

——

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 14.04.2022
Adi Soyadi: Hakan Aygen

Girevi: Genel Mﬂdg;ﬁard:mtm

=

Tarih: 14.042022
Adr Soyadi: Onur Aksoy
| Girevi: Midir

—

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

Sorumlu Oldufn Kisim:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.
Tarih: 14.04,2022 /
Ads Soyadi: Sitheyla Gilver

Giirevi: Direktir & ll;—"I

FaX h.rﬂ-"'rk

| Tarih: 14.04.2022 \\

Adi Sovadi: Al Riza Bakar
Girevi: Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI

15 s 222

E



lzahnamenin bir pargas: olan by raporda yer alun bilgilerin. sahip old

ugumuge tim bilgiler

gergevesinde. gergege uvpun oldugunu ve by bilgilerin anlamim degistirecek nitelikie bir

cksiklik bulunmamasi igin her tirld makul 8zenin gisterilmis oldugu

nu beyan ederiz,

bmzali sorumluluk beyanlan izahname ekinde ver almaktadar.

Ilgiti Denetim, Derecelendirme ve
Deferleme Raporlarimi Hazirlayan
Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

DRT BAGIMSIZ DENETIM  VE
SERBEST ~ MUHASEBECI  MALI
MUOUSAVIRLIK AS.

Adi Soyadi: Volkan Beecerik

Girevi: Sorumlu Deneigi

31 Arahik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Aral
2019 tarihleri itibariyvle Finansal Tablolar v
el Bagimsiz Denetgi Raporu

EVA GAYRIMENKUL DECGERLFEME
DANISMANLIK AS.

Sorumlu  Degerleme

e rm o

]
ESILIEE T Y

Adh Soyadi: Cansel Turgut Yazia |

09.05.2019 tarihli ve 2019R0056-1 numarali
gayrimenkul degerleme raporu, 09.05.2019
tarihli ve 2019R0056-2 numarah Makine ve
Flipman Nederleme Bonoes:

ADEN GAYRIMENKUL DEGERLEME
VE DANISMANLIK AS.

23.06.2021 tarih ve 2021-OZEL-246 numarals
Gayrimenkul Degerleme Raporu

\
Adi Soyadi: Ahmet Karabiyik ]"lﬂ“*
Girevi:  Sorumlu  Degerleme ;-:1
Uzmam ' ."H
|
L o4
TN I
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2. OZET

| A—GIRIS VE UYARILAR
| Bashk Agiklama Yilkiimlaligi
Al | Giris ve uvanlar *  Bu Gzet izahnameye giris olarak okunmaldir,

* Sermaye piyasast araclanna iligkin vahnm
kararlan  izahnamenin  bir  bitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

+ lzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeye  taginmasi  durumunda.  davae
yatrtmer, halka arzin gergeklestigi Olkenin yasal
diizenlemeleri  gerpevesinde,  izahnamenin
vevinising iligkin - maliyetlere  yasal  siiregler
baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir,

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak fzere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak dzetin
rzahnamenin diger kisimlan ile bidikte okundugu
takdirde vamluer. hatal veva mtsrerz olmas vy

I vaunmetann  yatinm  karanm vermesine |
yardime:r olacak Gnemli bilgileri saglamamas:
durumunda gidilir.

A2 | lzahnamenin sonraki |« [zahname sonradan tekrar kullantlmayacakur.
kullanimina iliskin bilgi
; |
i B—IHRACC]
B.1 | ihracomm Rirket’in ticaret unvani Kimiteks Politiretan Sanayi ve Ticarei
ticaret unvam ve | Anonim Sirketi'dir,
isletme ady ) -
B.2 | iheageinin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki  stadiisd, | .. . R il
e oMdiiu Fabi oldugu mevzuat: Tiirkive Cumhuriveti Kanunlan
mevzuat, Kuruldugu Glke: Tirkive Cumhuri yeti
S kuruldugu - Glke | Adreci: Emniyet Evleri Mah, Eski Biiyiikdere Cad. Sapphire
i ve adresi Plaza No:1/4 Kat:19 Daire: 1 34415 Kagithane Istanbul
\L‘ B.3 | Ana Giriin/hizmet | Kimteks Polidretan | Eylil mypde kurulmustur, Sirket.
kategorilerini de | 1983 vilinda kurulan Kj n 30.09.2015 tarihli
igerecek  sekilde | bilangosu uyaninea sahij ﬂ]_aliyﬁlfr[ni kismi
ihragginin s p s
.1
:‘“'f ;"
v
.-':'-r '\ '1:'\'|

A

W
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meveut i| biliinme suretiyle Kimteks Kimya'dan ayni sermaye olarak |
Faaliyetlerinin ve | devralmigur. Ihraggi 38 yilhk deneyime sahip bir sirkeitir,

| r“!'}':th"!' € | Kimieks Kimya, 1983 yilindan beri suni deri. kauguk, vapistiries
etki uﬂl""", bnewmil | o bova gibi farkl sckidrlere hammadde tedarik etmekiedir,
ixkiorierin i 1999 yilinda “Poliliretan Sistem Evi®™ vaurimi ile “Avakkabi
tamimmi He fualiyet Taban Sistemleri’, Fsnek Kopik Sistemleri, Sert Kapiik

Eii:::;r:l?rl: | f':iEtl._"l!'Il-El'. P“I}"ﬂh’-lﬂr Polioller ve Case adi verilen KEPEE.ITI-EI,
ith..k;:dﬁ?[; Yapisiiner, Mastik ve Elastomerleri™ de igeren bes ana iriln

grubunda diretim, saus ve dagitima baslanigtie. 1999 yvilinda
Hodimkdyde kiralik bir tesiste baglayan iirctim, 2008 vilinda
Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Bislgesi nde yer alan meveut
lesiste devam etmektedir,

2015 yih sonuna kadar. faaliyet posterdigi sektorlerde (iriin
tedarikgilerinden biri olan Kimteks Kimya. 31.12.2015 itibariyle
iki ig grubunda, iki ayri firma olarak devam etme yiniinde karar
almigtr. Kimieks Kimya, is faalivetlerine distribitorlik ve
dagiim ig kollannda devam ederken, Kimicks Polifiretan,
“Politiretan Sistem Evi” kapsaminda gergeklestirilen firetimden
satig iglemlerine kadar tiim siireglerde veni yapust ile paliliretan
sistemleri Greticisi olarak, teknoloji ve Ar-Ge vatnmlan ile
milgterilere deel ¢dziimler Gretmeyi sirdirmektedir.

g sormet i 1B I2.2020 danihii Mol Valilig Gevre ve Sehircihik ”
] | li Midiirltigil tarnfindan ditvenlensn con CED rannruns Pston
toplam kapasite izni 170,000 ton/yil “dir. 04.01.2022 tarihli yeni
kapasite raporuna giire yillik kapasite toplamda 129.353 wondur.

Toplam LMK den fazla milsteriyve vaklasik 600 ayn polidiretan || ¢ |
sistemi ile hizmet etmektedir, Hizmet edilen driin gruplari |
bazinda satiglann 2020-2021 Yillan sonuglan asafidaki tabloda \
pdsteriImistir,

T 2021 s
L
TL Cinsinden k
MNwahkaln
Ruexl

* Poliiretan Sistem Evi; Polifiretan sistemberi tireten tesislere verilen wenel wl
" Polidiretan Sistemleri: Polyol. prepolimer ve katalist adi verilen katkilarin belirli bir formal ile bir arada s
kulkanilmasiyla olusun vapan acider, B
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Sirket'in satslan son 5 yil iginde ortalama yillik %20°yi gecen
bir biiylime oramina sahiptir. 2024°¢ kadar olan “Is Plani™
dogrultusundaki bilyimeler igin, firetim ve depolama anlaminda
meveut kapasitesinin yeterli olamayacak olmasi nedeni ile
Ttirkiye'de ikinci bir tesis yapma karan almistir ve Dizee
Gilimiigova Organize Sanayi Bilgesi'nde fabrika yatinm icin
arsa satn almigtir. Fabrika ingaat 2022 yiliun ilk ceyreginde
baglamigtir.

Sirket’in 45%in Gzerinde (lkeye yapilan ibracat tutarsal olarak
oplam satglar igerisinde 2018 ve 2019 villaninda sirasiyla
01,2 ve %42,5°lik bir pay ile gergeklesirken pandemi sebebiyle
2020 yihnda ihracatin satiglardaki payr %32.5 seviyesine
eerilemis. 2021 wilnda ise  vaklagk 997 sovivesinda
seyretmigtiv, Ortadogu pazan igin Iran‘da, Kuzey Afrika pazan
g Musir'da, Hirk Cumburiyetlen igin Ozbekistan'da verlesik
satig elemanlan ile urun vadeli sozlesmeler kapsaminda saus
organizasyonu olusturul mustur,

Sirket kimya sektbriinde faalivel gstermektedir, Kimya sanayi,
agirhikh olarak sanayiye hammadde ve ara Griinler imal eden bir
sektdrdiir. Geniy bir triin gamina sahip olan sektér, satiglarinin
sadece figte birini dogrudan tiketicilere yonlendirmekiedir,
Dogrudan tiketicilere yiinelik olan kimya sektirii pazan ise
bliyak gogunlukla ilag sekidriinden olusmaktadir,

Kimya sanayi. farkh Oretim sckibrlerine hizmet sunmas:
nedeniyle ckonomide biiyiik bir Sneme sahiptir,

Kimya sektdril. vapisal olarak yilksek katma degerli drinler

liretmekte olup bu da sekibriln yapisinm yogun sermaye ve .

leknoloji odakh olmasina neden olmakiadir,

1.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanh tarafindan vavinlanan 2021
Kimya sektérli raporuna pire dilnyada kimva sektiriinde
bilimsel geligmeler nano e bivokimya, katalizir,
genetik, organik  kimya g%

gizlenmekiedir. 2019'da 4 . kilresel kimyasal
satislanmin %40,6'5ina ‘in diinyamn en




bllyilk kimyasal ireticisi oldugu belinilmekiedir, Avrupa ise
dinyamn ikinci en biyilk kimyasal tireticisidir. Dilaya genelinde

| kimyasal satglan 2019 yilinda 3.669 milyar Euro olarak

gerpeklesmigtir,. Roapordaki  ddnya  ihroeat  rakamlan
incelendiginde gereklesen toplam ihracatn 610,946 kimya
sckiiriinde  olup bu rakamin 1.9 rlyon dolar oldugu

 gbrlilmekiedir. Cin, Amerika, Almanya, Japonya ve Kore
Cumhuriyeti diinyada kimya ihracatini gergeklestiren ilk bes

(lkedir. Rapora pére Tirkive'nin Kimya sektbell ihracat ise
2020 yilinda bir Snceki vila pre %43 artisla 19.6 milyar dolar
olarak gergeklesmistir,

B.da

ihraceivi
Faaliyet
giisterdigi

sektirii etkileven !

dnemli ¢n
egilimler

hakkinda bilgi

Sirket'in faaliyet pdstermis oldugu sekitirde hikim olan ve
Sirketin faaliyet sonuglanni da etkileyebilecek Gnemli etkiler
agafida yer almaktadr,

Diinya  genelindeki COVID-19  salgimindan kaynaklanan
clkiler

o Pandemiyi dnlemek amagh tedbirer ve asi konusundaki
geligmeler olumlu  ybnde olsa da  yeni mutasyon
pandemilerin olusmaya devam etmesi nedeniyle siirecin
ne zaman sonlanacagma iliskin  belirsizlik  devam
etmektedir. Sirket'in is kollanndan beyaz esya, izolasyon
paneii gibi binakim urun gruplanna yénelik  talep
nandemi dfneminds arig pstermistic ve Sidict’in gerck
bu bilylimeden ve perekse rakiplerinden tiriin performansi
nedeniyle pay almaya devam eimesi beklenmektedir.
Bunun yaninda, 2020 yilimin baginda perakende sekioriine
Urlin saglayan ayakkabi tabanina yonelik driin grubu,
pandemi  sartlannda  satslan en hieh disen iiriin
gruplanndan biri olmustur.

o Ihracat pazardannda da i¢ pazara benzer Covid 19
siirecinin kontrol aluna alinmasina vonelik galismalar
olumlu seyretse de Ortadopu. Kuzey Afrika gibi kimi
pazarlarda bu galismalann diger bolgeler kadar etkil;
olmamas: nedeniyle Sirket'in faalivetleri etkilenebilir,

* Hammadde piyasalanindaki tedarik ve lojistik kaynakh etkiler

o Jirket'in kullandigs hammaddelerin tamamina yakin ithal
edilmekte olup. yaklasik %60°1 uzakdoguda diretim yapan
tedarikgilerdir, Covj . mi dinemi ile baslayan

ing ticaretindeki  tedarik

si ile denge bozulmus
eden “konteyner™

ve deniz 1as
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* Yurtigi pazarda ckonomik gelismeler kaynakl etkiler

o Bu durum. lojistik maliyetlerinin  artmasina sebep
olmugtur. Ontimizdeki bir villik zaman diliminde de by
durumun etkilerinin devam etmesi beklenmek tedir.

o Petrol fivatlanndaki degisimler  disinda,  arz-talep
dengesinin pandemi kogullarnina bagh olarak etkilenmesi
sonucunda, hammadde (iretim tesislerindeki cahisanlar va
da lilkeler genelinde alinan kapatma kararlan nedenleri ile
hammadde tedariginde problemler azalsa da devam
ctmektedir.

o Sirket diviz agik pozisyonu varatmamak konusunda etkin
bir risk yinetim sistemi izlese de dovie kurlarinda
meydana gelebilecek siddetli ve ani degisimler, Sirket'in
diiviz bazl degerlemelerinde olumsuzlufa neden olabilir.

B.5

Ihraggmm  dahil
olduu grup ve
grup  igindeki

yeri aym sekidrde faalivet pisteren sirketler ile Sirket'in Girtinlerinin

 %l'sine  Harun  Sungur  sahiptie.  01.02.2022  tarihinde

Sirket’in isbu lzahname tarihi itibari yle dogrudan igtirak ettigi g
girket bulunmakta olup. dolayli istiraki bulunmamakiadir.
virket’in bagh ortakliklar ve igtirakleri genel itibariyle Sirket ile

dafimy, pazarlamasi. ihracati ve hammadde  ithalan

taaliyetlerini gergeklestiren sirketlerden olusmakiadir.

sirket, (i) Tirkiye'de kurulu Kimplast Graniil Sanavi ve Ticaret
A (i) Rusya'da kunuiu mimpur Kus wve CIS Limited
Company, (iii) Malta'da kurulu Kimpur International Trading
Limited"de dogrudan pay sahibidir, Sirket, dogrudan ve dolayh
pay sahibi oldugu bu bagh orakhiklarla ve istiraklerle bir grup
olusturmaktadir,

Sirket, 31.12.2021 tarihi itibariyle Kimplast Graniil Sanavi ve
Trcaret A8 nin sermayesinin %50"sine dogrudan  sahiptir,
Kimplast Granill Sanayi ve Ticaret A5 nin  sermayesinin
%di'Une Mustafa Sinan Sungur. %5%ine Serhat Odik ve

—_—

gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda aliman
karar ile Kimplast Granil Sanayi ve Ticaret A5, sermayesini

S000.000 TL arttirmig. Sirket'in Kimplast Grandl Sanayi ve
Ticaret A.§."deki pay: %83.33 olmustur.

Sirket Kimpur Rus ve CIS Limited Companynin SEFMAYEsInn
tamamina dogrudan sahiptir,

virket Kimpur I[nternational Trading Limited'in sermayesinin
tamarmina dogrudan sahipya .

Ihraggr mn hikim o

izrahi‘nin gayrimenkul

vh. alanlarda diger vy i de bulunmaktadar,
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B.6 | Sermayedeki veya

toplam oy haklk
igindeki  paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve [azlasi olan
kigilerin
isimlerifunvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakknda bilgi

Ihrageinin hakim
ortaklarinm
farkh oy
haklarna  sahip
olup  olmadiklar
hakkimda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihragcimin
yiinetim

sahip olanlarin ya
da ihraggivi

kontrol edenlerin

isimlerifunvanlarm
ile bu Kkontroliin
kaynagi hakkinda

hilgi

Sirket"in 110,000,000 TL nominal tutarindaki meveus grkanlmis
sermayesinde  dogrudan. Ywda Leon Mizrahi‘nin %45.85
oraninda. [sak lzi Mizrahi'nin %10,78 oraninda, fnnovis Ticaret
ve Danigmanlik A$."nin %7.5 oranmda, Etel Sason’un %] 1.95
oramnda,  HBeti  Mizrohi'nin @ %10,78  oraminda.  Salve
Oresarafati‘nin % 10,00 oraninda, Yener Rakicioflu nun %6100
craninda. Murat Kuzkan"in %0.13 oranimda payi bulunmaktadir,
Dogrudan pay sahipligine iliskin detayli bilgi asagidaki tabloda
sunulmakadr,

Sirket lzahname taribi itibariyle
paykarinam
dofrudan %5 Sermaye Payy Chy Hakks
daha
acleonasaklp | (TL) (%) | OyAdedi | (%)
g sahipleri
Yuda Leon 50438 (00 45 85 144 81,000 59,54
Mixrahi
Etel Sason 15, 3459, 000 11,95 15, 345 (00 [E
Salvo Cizsarfui IRELLIECE ] 10,00 | 1003, 000 4,55
lsak 128 11858000 10.78 il (k3 (W0 1407
Mizrahi I
| Beti Mizrahi 11858000 1078  11sssooo] a9l
Inmowis Tiearet 250000 T.50 23.686.000 9.7 ]
ve Danmisnanlik
A
W emer
Ratkeciing (RN (R I [ CHKEHK] "-'.'E
Mural K uskan 147, 0an 013 147,150 kit
'I_:-DI"LA.E'I-'I U R OB, N [LIL 2420000, (kD [LLLI

Sirket’in dolayl ontakhik yapisi  incelendiginde, Sirket’in
dogrudan payv sahibi Innovis Ticaret ve Damgmanhk AS."nin
10.000 TL. nominal degerli sermayesinin %50'si Cavidan
Karaca'ya, diger %650'si ise Mehmet Fatib Karaca'ya aittir,
Cavidan Karaca ve Mehmel Fatih Karaca'min her biri. Innovis
Ticaret ve Damsmanhk A.S. nin sermayesinde sahibi olduklan
paylar nedeniyle. Sirkel'in meveut gikanlmiy sermayesinde
4. 125,000 TL dolayl pava sahiptir,




-

A Grubu pay sahiplerinin her bir pay igin 3 (Bes) oy hakki. B
Grubu pay sahiplerinin ise her bir pay igin 1 (Bir) oy hakk:
vardir, Sirket’in sermayesindeki 33.000.000 adedi nama yazih A
Grubu payin 23.594.000 adedi Yuda Leon Mizrahi'ye,
5.547.000 adedi lsak lei Mizrahi‘ye, 3.859.000 adedi Innovis
Ticaret ve Danigmanhik A.S. ve aittir.

$irket'in igsbu lzahname tarihi itibanyla sermavedeki veya
toplam oy hakks igindeki paylan dolayl %5 ve fazlasi olan nihai
gergek Kisi pay sahiplerinin bilgilerine asagidaki tabloda yer
veriimektedir,

Hirket lzahname taribi itibariyla
paylanmm
dalayh slarak
28 ve daha Sermuye Pay Ok Hakka
fazlasina sahip
nihal gergek
' iTLy (%) Oy Adedi %3}
Yuida Laon
| Mizruhi HEA38 00 4585 10, % | o 50,84
bl Sasain 15349 010 13,595 15,340 dHidh .1
Salve Chsarfiel | 1 1000.000 161,040 1 L0, 000 | .1_5._:._]
1 T

Isak l#i Mizrahi | 1 _RSH. (4N 10,78 3444, 00 4007
Heti Mierahi | | _B58 i [P 11.E5%. (MM 4,51
Caviglan Koarscn 4125040 LA | 1543 ) i %ip
Mehma  Faih

ko 4, 023 AHHN 175 S XN .8
Yener

Rukjcioghy L. I EHREHE i.iH) [RIEIRETH 44

147 00

Mwerat Kussn 147 tH W13 £1. 0
TOFLAM | 0 £, (R {1 24, (0L I i}

Bu gergevede ishu [zahname tarihi itibanyla  Sirket'in
sermayesinin dogrudan ve dolayh olarak %4585 ine sahip Yuda
Leon Mizrahi'nin dogrudan ve dolayh toplam oy hakki %59 84
olup. bu dogrultuda Yuda Leon Mizrahi Sirket'in yiénetim
hikimiyetine sahip olan tek gercek kisi pay sahibidir. Isbu
lzahname tarihi itibany L#L I Moo rudan veya dolayl pay
sahiplen arasinda S yinetim  hakimivetine;
sebebiyet verebilece Mg da zemni, stzli ya da
vazili hir anlasma ve i

okl




B.7

Segilmis finansal
hilgiler ile
ithraggmmin
finansal
durumunda  ve
laaliyet
sonu¢larinda
meydana  gelen
fnemli
degisiklikler

Sirket'in segilmis finansal bilgilerine asafudaki tabloda ver

verilmektedir,

& Bl

LT

Solo Solo Komsolide
gﬁ_"ﬁ:‘ﬁmﬂ“ 01 Ocak-31 | 01 Ocakdl | 01 Deak-31
Aralik 2019 Arahk 2030 Arali 2021
Diimen Varhkiar IBSTRA08 | 965208308 | 2071288000
Nakit ve Nakit Bemerleri 51233548 2TIRAA | $53572 1%
Vel Alscokilur WEYS1O89 | 477.390.550 | 1.065.391.205
e 97932652]  119.127.6% | 360,185,736
Diiger Xincn Varhklar
Taplam 35 ioh. 753 JLTERIT | 92104003
Duran Varkkiar #7.952, 747 WREA2E | 137000682
Makdi D Varliklur 70227 6 6ETISITR | I0ROI6AS
Muddi Clemayun Daran
Varhkiar 9,381,119 16635263 | 26010,293
Diper Draran Varlikkar
Yol 7447534 14,417,883 3.073.935
IPIAMVARIIKIAR | sonmunmst | 106540608 ] 2300380773
o Wl WA bR
T VAR YRR | ecmimai ] PEisELaS) | LeSoi0sAlT
R Vodel Borstanmalee | ygiurrets|  s21seen0s | Lossazena
Tt Beirging EAS | 205072734 | 43978540
Kirahms [femicrinden
Keavmnk lanan '!:%_ 1.&71 3l 1. 74545 LT AT
Eimclonwi Celirier 13,307,456 2SRITI2 | aws23A3
Digor Kixa WVadeli
itk fml bl L Ler T g basmi TLGSE, | T 1AM IR 10 LR 440
Ceun Vadell YOkimlolaMer | joa00800)  1102190| 1139538
TOPLAM
OEKAYNAKLAR 7.940.585 175458970 | 566651517
Ana Ortakligs Al
Czkaynaklsr 307,940,585 ITEASHATY | S660651.517
Ehdenmiy Sermay 1 40,00 40 Dino0amon | 1 ino00.om
vetDveemKin w3 ann | samets|  mawsous] 3tedziis
Diger Orkaynak Kabemleri
Toplam HA M S, 036 14023471
| TOPLAM KAYNAKLA I | N0es.a6a620 | 220838377

i " i 15 Kisan 10

il




Bagsmaiz Denctimden Solo Sodo Koasalide
Gepmis- Kar veys Zarsr
Tabloss (TL) 0F Oeak-31 | 01 Qeak-31 | 01 Ocak-3i
Aralk 2019 | Arabk 2020 | Arabk 2021
- TIAPUENT | 938 T610 | 2172688 4640
Saliglann Maliyeti - GO0 126.965 | - 746872365 | . 1 TU3 240157
i TI4ETL982 | 190880068 | 379447307
Esas Fanliyet Kan BLNTA0S | 1Seasieis|  s37p43a%0
Finamsman Gelirl (Gideri)
Oncesi Fanliyet Kary BLS04 A0S IS5A13504)  S41412.TIS
Vergi Oncesi Kar HOT096T | 99696726 406585016
Dimem Kan M6.222616 | 8095943 | 3H6423046
Kar veyn Soror Cilarak
Yeniden
| Simflandanlmayacaklar i) s  3rum
Toplam Kapsamh Gelle AT | 80360778 3awes.pss

JLI200%, 21122020 ve 31122021 iarihinde sona eren

dénemler itibariyle Sirket'in wolam varhklan simsivla 5717
milyon TL, 1.0654 milyon TL ve 22083 milyon TL dir,
girket’in toplam varhiklar 2020 yilinda bir &nceki yila gore
Y85.7 amis gosterirken, 2021 yilinda bir &nceki yila gire
Y1073 oramnda bir artis meydana gelmistir.

2020 yilinda bir Gnceki yila gdre arigin nedeni  saug
miktarlanndaki arug. emtia fiyat arbiglan ve yikselen doviz
Kurlarimn  wvarhk  degerlemelerine  olan  etkisinden
kaynaklanmaktadir. Yurtigi satislardaki rijit grubundaki beyaz
cgva ve sandvig panel sckidrleri %50"ve yakin biiyimistir.
Miktar artigmdaki en biyOk neden. bu sektdrlerden alinan payin
dartmasiclr,

2021 wibinda bir Onceki wila gére artisin nedeni, sl
miktarlanndaki bilyime, emtia ve fivat artislan ile birlikie doviz
kurlanndaki meydana gelen yilkselisten kaynaklanmaktadir.

Sirket’in Diinen Varhiklan: nakit ve nakit benzerled. finansal
yatnmlar, ticari alacaklar, diper alacaklar, stoklar. pesin
Odenmiy giderler ve dife digen varhiklardan olugmakiadir,
Sirketin toplam varkila )

?‘q i 2020 wve 2021 wilsonu
itibariyle sirasiyla 485, 7 hilyon TL. baye 2.071.2
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gelmektedir. Dénen Varhklarm 2019, 2020 ve 2021 yillannda
aktiflenin toplama oram sirasivla %684.7, %90.6 ve %93.8 olarak
perceklesmistir,

Sirket"in dinen varhiklan ormm 31.12.202 1 tanhi itibanyle 2020 j
yilina gdre %ol 14,5, 2020 yilinda bir Gnceki yila gore %988 artig |
gastermigtir,. Bu  artislann en dnemli  sebepler,  satis }
miktarlanindaki  blylime ile, emtia fyatlanndaki amis ve
yilkselen diviz kurlanndan kaynak lidir,

Sirketin nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatinmlan, 2019,
2020 ve 2021 wtibariyle: 53.2 milyon TL. 3274 milyon TL ve
553.572 milyon TL'dir. {2020: 327.38%8.181 TL (Finansal
yanmlar kalemindeki tutar 31.12.2020 sonu itibariyle
46.210.666 TL olup. vadesi Haziran 2021 de dolmus olan 10
aylik fon almudir. Bu nedenle nakit ve benzerleri kalemi ile
birlikte degerlendirildiginde toplamda 327.388.181 TL Sirket'in
nakit ve nakit benzen varliiy bulunmakiadir. 2021: 522.234.256
TL (Finansal yvaurnmlar kalemindeki twtar 31.12.2021 sonu
itibariyle 31.337.870 TL olup. vadesi Subai 2022"de dolmus olan
12 aylik fon alimidie. Bu nedenle nakit ve benrerleri kalemi ile
birlikte degerlendinldifinde toplamda 553,572,126 TL Sirket'in
nakit ve nakit benzeri varhf bulunmaktadir).

irket'in nakit va nolt banzasien kaleminde 3021 yili Tibaryis
2020 yilina pdre %69 artis gerceklesmisken, 2020 vilinda bir
Onceki yila pre %5150 arug glrilmistir. Sicketin bu
kalemindeki 31.12.2020 itibariyle Snceki yila giire arigin sebebi;
diviz agik pozisyonu olusturmamak igin, yaplan TL satislarmin
karsilifn olarak, sirketin TL kredi kullamp, diiviz alimi yaparak
banka hesaplannda twimasidir. Bu isleme 2020 wih iginde
baglandigi igin ilgili kalemlerde dnceki wila oranla ciddi artg

plizlenmekiedir.

Sirketin ticari alacaklan. 2019, 2020 wve 2021 wilsonlan
itibarivle sirasiyla 309.0 Milyon TL. 4773 Milyon TL we
1.065.4 Milyon TL dir. Ticari alacaklar, 2020 vilinda bir Gneeki
yila pire %54.5 arig gosterirken, 2021 de 2020 yilsonuna gire
meydana gelen artig ise %123.2, Stz konusu artiglar; Sirket’in
satiy  hacmindeki  miktar  artisi, hammadde  fivatlanndaki
depisiklikler we ddviz kurunda yasanan  artislardan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in ticari alacak tahsilat stiresi 2019,
2020 ve 2021 itibariyle sirasiyla, 157 giin, 187 gin ve 176 giin
olarak gergeklesmistir.

Sirket'in uzun vadeli g TN 020 inbariyle sirasiyla;

1

| %ilzun vadelr ticari
ve senellerden
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- olugmaktadir. Sirketin 2021 yilsonu itibarivle weun vadeli ticari

alacag bulunmamakiadr,

pitkel’in stok seviyesi (pesin ddenmis giderler alunda yer alan
avanslar hammadde sipanigleri igin verilen avanslar da stoklar
olarak  degerlendirilmigtir). 2019, 2020 ve 2021 wyilsonlan
itibariyle sirasiyla 100.2 Milyon TL. 1288 Milyon TL ve 397.2
Milyon TL dir. Sirket"in stok degerleri 2020 yilinda bir dnceki
yila gire %a28.6 artg gdstericken, 2021 de 2020 yilsonuna gére
meydana gelen artig ise %208.5"tr, Sirket stok politikasinda bir
degisiklik olmamasina ragmen, bu artisin temel sebebi, 2021 yily
son geyreftindeki doviz kurlarindaki yiikselis kaynaklidir,

B8

Secilmis  dnemli
proferma
finansal bilgiler

Yoktur,

B9

Kar tahmini ve
heklen riIe;i_

Yokiur.

B.10

iznhnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim

raporlarindaki

alumlu eiiriiy J
Wiganian

hususlarn igerigi |

Denetim  raporlarinda olumlu  goriis  diginda  gbrils
bulunmamaktadir,

B.11

ihrageimn  isletm
sermayesinin
meveut

yiikiimliiliklerini

| karsilayamamas:

lhraggimin net isletme sermayesi isbu lzahname tarihinden
itibaren sonraki 12 aylik siire boyvunca meveut yiikiimlaliklerini
kargilamaya yeterlidir.

I

c.1

iheag  edilecek
borsada  islem
sermaye  pivasasi

menkul Kiymet tanimlama

numaras (I5IN) da

gruplarina iliykin bilgi

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

Sirket'in sermayesini temsil eden A grubu nama yazih
v B grubu hamiline vazili olmak Gizere iki pay grubu
bulunmaktadir. lhrag edilecek ve Borsa istanbul da
islem gdrecek sermaye piyasasi aract Sirket"in B grubu
paylaridir,

velveya
girecck
aracinin

hil tiir ve
maras; [REKMPLODM2S

TREKMPUOOO17

| A grubu paylann [SINg

B grubu paylang

)
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C.2 | Sermaye piyasasi aracin | Paylar Tlrk Liras: einsinden satiga sunulacakir,
{ ihrag edilecegi para birimi |
C.3 IIIIﬂH,,' edilmis ve bedelleri | Sirketin gikanlmig sermayesi 110,000,000 (yliz on
| tamamen ddenmis pay sayisi | milyon) Tiirk Liras: olup tamami muvazaadan ari bir
Lile  varsa  bedeli  tam | sekilde tamamen Gdenmigtir. Bu sermaye her biri
ddenmemis pay savisi beheri 1 Tiirk Lirasi degerinde 110.000,000 adet paya
bilinmis olup. bunlardan 33.000.000 adedi nama
yazili A Grubu ve 77.000.000 adedi hamiline yazih B
Her bir payin  nominal | Grubu paylardir.
degeri . .
Paylarin tamaminm bedeli Sdenmistir J
C.4 | Sermaye piyasasi arncimin | Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili meveuat uyarinea,
sagladify haklar hakkinda | pay sahiplerine asagidaki cesitli haklan saglamaktadir:
bilgi * Kar Pay1 Hakk) Il
* (v Hakki
* Yeni Pay Alma Hakk
* Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakks i I;I
= Bilgi Alma ve Inceleme Hakk, \{"‘fa
« Bedelsiz Pay Edinme Hakki Jie
| | r * Gienel Kurula Davet ve Katillma Hakka Hf -
» Iptal Davasi Agma Hakk:
* Ortakhiktan Aynlma Hakk:
= Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk
= Azinlik Haklan
» Orzel Denetim [steme Hakka
C.5 | Sermaye piyasasi aracimn | Halka arz edilecek ve Borsa'da islem girecek P.“}-;qquh'\ |
devir ve tedaviiliinii | Geerinde, paylann devir ve tedaviiliind kisitlayie veya|| I;;‘
kisitlayvic bususlar | pay sshibinin haklanm Kullanmasina engel olacak i
hakkinda bilgi kayit bulunmamakiadir, 4
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylann halka arz sonrasinda Borsa Istanbul 'un Yildie \
pivasasi araglarimin borsada | Pazar'da  sslem  gimmesi  igin Borsa  [stanbul’a ..E \
islem girmesi igin bagvuru | 04.03.2022 tarihinde basvury yapilmis olup: stez|| [\
yapihp  vapilmadifn  veyva | konusu pazarda islem gormesi planlanmakiadir,
vapihp vaplmayacag i
hususu ile islem giriilecek 1
pazara iliskin bilgi ,} J 1
C.7 | Kar  dafgtim  politikas: | Sirket'in, 29,04 021717 sayih Yinetim ",I
hakkinda bilgi Kurulu ks ldugu ki daginm)|
-]
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politikasi uyarinca Sirket. ilgili  dizenlemeler ve
finansal imkinlar elverdii siirece, pivasa beklentileri,
uzun vadeli stratejiler. Sirket in, igtiraklerinin ve bagh
ortakliklanmin sermaye  gereksinimler. vatinm  ve
finansman politikalan, karhihk ve nakit durumunu
dikkate alaruk kir dafiimimna karar verir. Kir pays,
nakit veya kdrin sermaveve ¢klenmesi  suretiyle
bedelsiz olarak onaklara dagitlabilecegi gibi, belli
oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitnlabilir. flke olarak; sermaye piyasasi mevzuati

cergevesinde hesaplanan dafitilabilir dénem kirinin,

asgari  %507sinin  pay  sahiplerine dag:nlmam“

hedeflenir.

Kir pay.. dagium tarihi itibariyle meveut paylann
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylan oramnda esit olarak dagiulir.
Sirketin ¢+ kar  payt  imtivazna  sahip  paw
bulunmamaktadr.

TTK ya gbre ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas
sizlesmede wveva kar dagiim  politikasinda  pay
sahipleri igin belirlenen kir payi aynimadikca; baska
yvedek akge aynlmasina, ertesi yila kir aktanlmasina ve

vinetim kurulu Gyelerine. onakhik calisanlanna ve pu}-j

ST lil'.;-lll-l.ii-iiﬁ.i .l.;q;::.‘-ln PRETTENT Hay I.Jktgltllll.ﬂ:l,:l:lll.l ;i.tl.ﬂ.ll
verilemeyece@i gibi, pay sahipleri icin belirlenen kir
payr nakden Odenmedik¢e bu kisilere kiirdan pay
dagiilamaz. Kar paylar, belirlenmis yasal siireler
igerisinde Genel Kurul onayim takiben Genel Kurul®un
tespit etu@ tarihte pay sahiplerine daginhir. Kdr
dagiim tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul
veya velki verilmesi halinde Yéanetm Kurulu, sermaye
pivasas: mevzuaiing uvgun olarak kir payiun taksitli
dagiimina karar verebilir.

Yonetim  Kurulu,  Genel Kurul  tarafindan
yetkilendirilmis olmak wve sermaye piyvasasi
meviuating uymak kavdr ile kir payi avans: dagitabilir.

Sirket Genel Kurul'u. SPK wve ilgili difier mevzuat
hilkiimleri gergevesinde pay sahiplerine kiir payi avansi
daginlmasima karar verebilir. Kir pay! avans: tutarimn
hesaplanmasinda  ve  dagiuminda  dlgili - mevieuat
hitkiimlerine uvulur. Kdr payr avans: dagiulabilmesi
igin Genel Kurul karar ile, ilgili hesap danemi ile
surl olmak yn Kurulu'na vetki verilmesi

I

—

|

| £

/|
I

i




X

D—RISKLER

ihrageiya, faaliyetlerine ve
iginde bulundugu sektire
iliskin imemli risk
fakidirleri hakkinda bilgi

Thrager'va ve Faalivetlerine iliskin riskler:

Sirketin tirfinferinde kuilfcrncligr i
fommaddelerin . yartdhymdan  temin  edilmesi,
hammadde  tedarigindeki  problemler v
Siverilarmdaki - degiskenlik  Sirketin karlili@im
alumsiiz erkilevehilir.

Stoklarin etkin sekilde yianerifememesi Sivket in
kerefrhodane c=alvabilir.

Hammaedde ithalatr ve Griin ihracaninda raklive
ve  mvfun fivatlarindaki  artey Sicket in
medivetferini ve  ihracar  hacmini  ofumsiz
etkileyebilir,

Sirket didviz kurn riskine maruzdirve bu nedente
Sirket ‘in karlthigr edvemsuz erkilenehilir.

Sirketin  migterilerinin ddeme  giiglagine
girmesi  we  fahsilat  problemleri  vogamase
Sirket in karltlfon olumsuz etkilevebilir,

Sirket ner satiglariun dnemli bir biliimii en
friipiik 10 miigterisine ofan saiglordir, Sirket 'in
b migterilering kavheimest  foaliverlering
olumsuz etkilevehilir.

Liretim ekipmenlarindaki teknik arzalar, vedek
e feminindeki  probfemier, iy kozafoar
abrket 'tn foacfivetlerinde  gegici dwruglara vof
agahiliv,  Sicket'in faalivetlerini olumsuz
etkileyehilir,

Uriin  kelitesinde  sornn vasanmase  Sivket in |

Sealivetlerin edumsuz etkilevehifir,

sirket'in stravefik planlar arasinda yer alan
yurrdhisineda hiviime hedefi makrockomomik ve
politik ofumsuziwklor gibi ic ve diy seheplerie
heklenen dlgide  gergeklesmevebiliv, Sirket 'in
hitviime hedef ve ﬂmn.;u.rmr uygn segilmemis
aleehifir, frerim ve ifr Kecler bedlumecak
keerle vaterimilar o

Kimpur Diized
Johrike

ED)




sudlanamayehiliv. maliver planiaman maliverin
fistiinde  olabilir,  vatirim  tesvik  belgeleri
kapsaminde  vaprlacak  yorrmiar  pelecekne
Jutenn degeik mevziannde vapdacak
degigikliklerdlen olumsuz  etkilenebiliv, tesivin
deveeye alimmasinda aksakhklor vasanabiliv.

Sirket: Sanayi ve Teknoloji Bokanitg tarafindan
tescillenmiy bir Ar-Cie Merkezi ‘ne sahipeir ve b
Kapsamdaki  tegviklerden  vararlanmaktadir.
Sirket  bu tescil belgesinin kevbedilmesi
aier i ofumsuz olarak erkilemebilir.

Sirket gerek Kimpur Gebze ve gerek yeni yatirimy
Diizee Fabrikeas: ‘nea fuallveileri ile ilgili gerekli
izin ve ruhsatlar edinemeyehifir,
koruyemayabilir, kayhedehilir,

Sirket 'in karsilagacaf i riskler
sigortelanameayabiliv, karsidagilan hasar sigorta
kapsaminda olmeayabifiv, Sicket tazavinatt tahsil
edemevehilir,

Sirket, faaliver alunlarimm her birinde donemli
kitrexel rekabetle karst karsivedr,

Bifgi reknolofileri ve bilgi voretimi sistemicri
kaymaklt aksame, gecikme ve hizmet alamema,
ciy saldirifara agik olabilme viskleri Sirket 'in
Sawliyetiering olumsuz etkilevebilir.

Sirket in performanss, st yénelime ve keitik kiliy
personelin Sirket 'te devaminag ve performonsimg
bagldie. Kilit personel kaybr ve yerine kilit
personel  buwlamamak  Sirketin foalivetlering
elumsuz crkifeyehilir,

Migteri  drin  formilosyonlars  veyva  yeni |

teknalojifer, Sirket'in mevemr firiinlerine olen
telebi  azaltabifiv  ve  Sirket, yemi  frinfer
welistivmedy ey fanitmeda hesenrilt
idemayahilir,

Sirket'in fawiivederi ve  biyiime  potansiveli,
arfan  igleime  sermayesi  gerekiirmektedir.
Sirket'in gerekli iyletme sermayesini finanye




AN

Ihraggr'min iginde bulundufu  sektire iliskin
riskler:

etkili - olmayabilic ve b durum  Sivket 'in |
ferarlivetferini. mall sonmuglormm dogry sekifde
raporfamast  fzerinde  olimsiz  bir erki
elnegturahilir,

Dagal afer, sovay, diger olagondisti durmior ve
searlgin hastaliklar Sicket in faalivetlering ve mali
dliarsmeng ofumsiz yonde erkileyebilir

COVIDTY salgim da dahil olmak fizere kam
saghgs ile iHgili yavgn endigelerin dodwrdign
ctkexarklikior sz komusn ofahiliv.

Iy kerzalaart ve iy kazalart nedenivle Sivket e karse
agcilacek  devalar  Sirker  foolivetinde  gegici
abarak igin  dwrdiralmasimg yol  agahiliv,
Sirket 'in faalivetderini olumsiz etkilevebilir,
Sirketin merkes ofisinin ruhyar séirecinin devam
eedivor ofmase ve sfirecin sonunda  ruhsatin
aliamamast  riski,  Sirket'fn foalivetinin
devamint ofwmsuz etkifevebilir,

Sirketin Rusya ve Ukrayma  bolgesine olan

thracal  satiglar:, savasin  devam  efmesi e
Tirkive'min  de Ruspe'ya koo yopiiris
wvgnlayan iilkelere dahil olmase durnmmede, i
almsuz eikifenehifiv.

Ame girdi  hommaddelerin . vuridisinden
sadlanmase sebehivle, petrol  firetimine  bagh
iverici firmalardoki hoy pasterebilecek olimsiz
selismeler, Sirket in risk  vdmetiming,
faalivetlerini ve finansal performansine odumsos
efkifevehilir,

Sektdrde veni yanromlarn yapimas: ve yeni
rakiplerin faalivete gegmesi, Sirket'in finansal
performansin olumsuz eikilevehilir,

Kiiresel, verel ve bolgesel ekonomik kosuilar.
Sirket'in  bwlundugu  sekiorleri,  Sirket'in

Saaliverfering gonsend performansing ofumyis
etkileye g
»  Sirke. X thracat faaliyetierinin |/
ferhi i e givmesi, pevre
f Nisan 2017
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Mevztaling  iiskin  degivikiikler, wlreslewrerasy |
anlugmalar e baz wrnnferin  ithafe g,
ihracatine, kullammme Wigkin yeni kesilanralar,
ek vergiler, gerf roplama b ek yvikimlifikler
komulmase  veva genigletilmesi  xd=  konusy
eeehifiv.

rket Tn AR vesil muwabakar Keiprsannineloki
“Stirditriidehilivfik - wvgidamealaring  yvonefik
alivapisim el siyturmanas:, Sirket in
facliverlerini ve Sinansel sonwclarm il
eikilevebifir,

Sirket'in diretim yapiige lokasyonlarda  enerji
darbogazing hagly, ihtivey duveludy elekirik ve
degaliazr femin elmesinde aksemalor el i
Bu  kapsamda  Sivker in Jaaliverleri  olumsyz
erkilenehilir,

Sermaye piyasasi aracina | ihrae Edilecek Paylara iliskin Riskler:

iliskin dnemli risk
faktiirleri hakkmnda hilgi

Halka ars kapsaminda satigar kony olan ve
Borsa 'da isiem girmesi planlanan payiar Sivert
ve iyfem bacmi o bakimmdan derlgellemmenlare

mearner besfenhiliv

Holbs Are Edifen B wiar  diginda sermayeyi
temsil eden diger Sivker Pevlarvun pelecekre
bhavitk  miktarlorda  satifmas veya  bu  fir
sutiglarin gergeklegebifecei asiligy, Halka Arz
Edilen Pavlarin pivase Sivate Gzerinde dmemli
olumsuz etkive neden olabilir

ket faalivetleri sonnennda gelvcekre
dagudabillr — kar alugamenvahilir v Vel
agutilabifiv kar ofugsa bile Sirker pelecekre prery
sahiplerine kir peye ddemeyehilir

Sermavenin sufanma riski Palunmakieedr,

Sirket'in tasfivesi saz komusy ofyr ise ancelik
wirkel horglarimm ddenmesi wlewaindan, TTR
ve Weili ditzentemeler wvarimca fasfive stivecinin

sontindla n peralar pay sahiplerine

‘ekiir. J

A 1|




E—HALKA ARZ

E.l

E.2a

Halka arEa iliskin
ihraggmin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam malivet ve talepte
bulunan  yatirmelardan
talep  edilecek  tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

——

irket. halka arzdan 321.7 milyon TL net gelir elde |

edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan 603,08
milyon TL (ek satig dahil 7422 milyon TL) net gelir
clde edecektir,

Halka arza iliskin loplam malivetin 32.2 milyon TL
(ek satig dihil 36.6 milvon TL), halka are edilecek
pay bagina malivetin ise 0.98 TL (ek satis ddhil 0,97
TL}) olacag: wahmin edilmektedir,

Halka arzin hem mevew ortagin sship oldugu
paylardan bir kisminin satisi hem de sermaye artirums
suretiyle gerceklestirilmesinden dolayr aracilik ve
damgmanhik  maliyetleri ile halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki
lark tizerinden alinacak Kurul ticreti. halka arz edilen
paylann birbirine olan orani gozetilerck Halka Arz
Eden  Pay Sahipleri  ve Sirket  rarafindan
kargilanacakur, Sirket'in Sermayesinin tlamaminin

nominal degen (izerinden alinan Kurul {icreti ilu:|

Halka arem  gerekeesi,
halka  arz  gelirlerinin
kullamim  verleri ve elde
edilecek tahmini net pelir
hakkmda hilgi

difer pidsrler Sitket mrafinday Rarylanacakr.

sirket'in halka arn ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallasmaya  hiz  kaandinlmass, Sirket
degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tamnirhgin
pekigtirilmesi, seffaik  ve hesap  verilebilirlik
ilkelerinin  daha picla bir sekilde uypulanmas:,
sirket’ing kurumsal kimliginin  piclendirilmesi
hedelenmektedir.

Sirket halka arzdan malivetler arindinlmans halivie
3217 milyon TL nakil

kaynak elde etmeyi |-

planlamakiadr,

Halka arz ortak saus ve sermaye artinmi volu ile
gergeklegtirilecektir. Ornak saus: ile elde edilecek
kaynagin - kullano  Halka  Are  Eden Pay
Sahipleri'nin  tasarrufunda  olacakue, Sermaye
artinimi yolu ile elde edilen fonun kullanm yerleri

Sirket'in g A Leon Mizrahi. Fiel
Sason, eli Mizmahi, Salvo
Ovzsarfati, Damismanhk AS.,

o~
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_genel kurumsal amaglar icin kullamlacaktir,

Yener Rakicwogly ve Murat Kuzkan'a ait olan |
paylardan ek sang harig olmak Gizere 21,450,000 adet
payr toplamda 11.550.000 veni ihrag edilecek pay
ile birlikte 33.000.000 adet pays ve ek satis olmasi
durumunda toplam 37.950.000 adet pay halka arz
kapmasinda satlacakur. Sirket, pay sahiplerinin
satgindan ve ek satbgtan herhangi bir gelir elde
etmeyeceklir.

Sermaye artimi dolayisiyla ihrag edilecek veni paylar
neticesinde elde edilecek fon: agirlikli olarak
Jitket'in - faaliyetlerini  bilylitme  amaoi  igin
kullanilacakter. Sirket, halka arz isleminden sermaye
artign yontemi ile elde edilecek kaynagin %50'sini
Sirket'in kapasite artirma ihtiyacim  karsilamak:
meveut ve yeni driin gruplann liretmek fizere, Dilzce
fesisinin - yatimmin  finansmaninda  kullanmay
planlamaktadir. Kalan %50 oranindaki kaynak tutars
da bilylimeye bagh olarak artan isletme sermayesinin
kargilanmasi ve banka kredi borglarinin bir kisminimn
kapatilmasinda kullanilacakuir,

Sirket'in, halka aredan elde edilen net gelirler
_\'lﬂrﬂr'u'ln ieah pdilen ';.‘v‘lr'r!r'n !-;l_q!!gﬂ::::r-; I'_';tu::_
olmadify ve/veya kullanamadigi algiide, sirket
mentaatleri dogrultusunda kategoriler arasinda bir
gegis yapulabilecek velveya elde edilen stz konusu
net gelirler ile istikrarh bir yekilde fanlivetlerine
devam eden bagh ortakhk wve istiraklerin mali
yaplanm  ve faaliyetlerini  giglendirmek  adina
vukanda amlan  kalemler gercevesinde ihtivag
duyacaklar yatinmlara finansman saglanmas: ve
yapacaklan sermaye artinimlarina katilim saglanmas
ve teknolojik alt yapr yatunimlar, sans ve pazarlama
faaliyetleri, egitim ve gelistirme faalivetleri wibi

E3

Halka arza iliskin bilgiler
v kosullar

Halka arzin gergeklestirilmesi icin, SPK min onayl
haricinde halka arz edilen paylann borsada iglem
girebilmesi igin Borsa [stanbul un uygun gdriisiinin
alinmasi gerekmekiedir,

Halka arzda Kurul ve Borsa [stanbul diginda bagka |/

bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadr,

Sermave artigg
edilen B gy
TL olup,

sermayesf




| Ek satis kapsarinda ortak satis yoluyla halka arz
edilecck  paylann nominal degeri 4.950.000 TL
tutanndadr,

Ek satigin tamamimin gergeklesmesi hilinde halka
arz edilecek B grubu paylann nominal deperi toplam
37950000 TL. halka arz sonrasi gikarilimsg
sermayeye oran %3 1.22 olmaktadir,

EA4

Catisan  menfaatier  de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili Kisilerin
inemli menfaatleri

Sirket ile halka arzda Konsorsivum Lideri olarak
gorev alan TSKB ve Es Lider Yaunm Finansman
arasinda cikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamakiadir. Konsorsivum  Lideri,
Konsorsiyum Eg Lideri ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur, Konsorsiyum Lideri nin
ve honsorsiyum Es Liderinin halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracibk komisyonu haricinde
dogrudan va da dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmms bir ckonomik ¢ikar bulunmamakiadir,
Halka arza aracilik edecek  diger Konsorsiyum
Uyeleri de halka arza amaihk komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum (Tyeleri
arasinda ¢ikar ¢atiymasi veya herhangi bir menfaat
| fanymasi pulunmamaktadir,

Sirket ile bafimsiz hukukeu raporunu  hazrlayan
Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhid arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat catismas: bulunmamaktadir,
Ozmen Yalgin Avekathk Ortakhigi ve Sirket arasinda
herhangi bir sermave iliskisi bulunmamaktadic.
Czmen Yalgin Avukatlik Ortakli dodrudan va da
dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis bar
ckonomik gikan bulunmamaktadie. Ozmen Yalgin
Avukathk Ortaklig halka arza iliskin sunulan hukuki
damgmanhik hizmetleri igin damsmanlik tereti elde
ctmektedir,

Sirket ile finansal tablolann bagimsiz denetimini
vapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Migavirlik A5, (member of Deloitte Touche
Tohmatsu Limitedyarasinda herhangi bir gikar veya
menfaat catismasi bulunmamaktadir, DRT Bagimsiz
Denctim ve Serbest Mali Misavirlik A.S. (member
of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) ve Sirket
arasinda  herhaniE " sermaye  iliskisi
. msiz Denetim  ve
Serbest MaljMilsaviriiie A5, Mpember of Deloiite

' { dan ya da dolayli
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olarak  halka armin  basarisina baglanmis  bir |
ckonomik ¢ikan bulunmamaekiadie, DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Mali Masavirlik A.S. (member
of Deloite Touche Tohmatsu Limited) Sirker e
sundugu bagimsiz denctim hizmetleri kapsaminda
fcret elde etmekiedir,

Sermaye piyasasi aracini

halka are eden
Kisinin/ihracgimin
ismifunvam

Kim tarafindan ve ne
kadar silire ile taahhiit
verildisi hiisiislarms
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
ariirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler

hakkinda bilgi

Jirket'in - mevew  oraklanndan  Yuda Leon
Mizrahi'ye ait 9835410 TL nominal degerli
9.835.410 adet B Grubu pay. Fiel Sason’a ait
2993.055 TL nominal degerli 2.993.055 adet B
Grubu pay. Salvo Ozsarfati've ait 2.145.000 TL
nominal degerli 2.145.000 adet B Grubu pay. Isak lzi
Mizrahi've ait 2312310 TL nominal degerli
2312310 adet B Grubu pav. Beti Mizrahi've ait
2312310 TL nominal degerli 2.312.310 adet B
Grubu pay, Innovis Ticaret ve Damsmaniik ASye
ait 160,750 TL nominal degerli 1.608.750 adet B
Grubu Pay, Yener Rakicioglu'na ait 214.500 TL

nominal degerli 214.500 adet B Grubu Pay ve Murat
Kuzkan'a ait 28.665 TL nominal degerli 28.665 adet
B Grubu pay olmak iizere toplamda 33.000.000 TL
nominal degerli 33.000.000 adet B Grubu pay halka
arz edileceklir.

Ayrica toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde meveut ortaklardan
Yuda Leon Mizrahi'ye ait 2.269.710 TL nominal
defierli 2.269.710 adet B Grubu pay, Etel Sason’a ait
690.705 TL nominal degerli 690.705 adet B Grubu
pay, Salvo Owsarfati've ait 495,000 TL nominal
degerli 495.000 adet B Grubu pay, lsak [z
Mizrahi’ye ait 533.610 TL nominal degerli 533.610
adet B Grubu pay. Beti Mizrahi'ye ait 533.610 TL
nominal degerli 533.610 adet B Grubu pay. [nnovis
Ticaret ve Damsmanlik A.S.'ve ait 371.250 TL
nominal degerli 371.250 adet B Grubu pay, Yener
Rakicioglu'na ait 49,500 TL nominal degerli 49,500
adet B Grubu pay ve Murat Kuzkan'a ait 6.615 TL
nominal degerli 6.615 adet B Grubu pay olmak lizere
toplamda 4.950.000 TI. nominal degerli 4.950.000
adet B Grubu pay ek satisa konu olabilecektir,

Sirket, 24.03, ve 22/ numaral

Ydnetim Sirket tarafindan halka

arz edilen g bul da islem gdrmeye

baslad ar) vil bovunca, Sirket
36 Wsan 2077
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paylanmin dolagimdaki pay mikiannin artmasina yol |

agacak  sekilde sabsa veva halka arza konu
edilmeyecegine. bu  dofruliuda  bir  karar
alinmayacagima  velveya  Borsa |stanbul'a  veva
SPKya veva yurt dupindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin dizenleyici kurum. borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veva halka
arz yapilacagina dair bir agiklama vapilmayacag
dogrultusunda taahhftte bulunmustur.

sirket ortaklanndan Yuda Leon Mizrahi, 24.03.2022
tarihli tashhiidd ile; Sirket paylanmin  Borsa
Istanbul“da iglem giirmeye bagladigs tarihten itibaren
I {bir) yil boyunca, halka arz edilen paylar disinda
kKalan Sirket paylannm. dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa veva halka arza
konu edilmevecegi. bu dogruliuda  bir karar
alinmayacag ve Borsa [stanbul’a veya SPK ya veva
yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire boyunca
ileride yeni bir sang veya halka arz yapilacagina dair
oir agiklama yapimayaca@ dogrultusunda taahhibite

e sebse
e i e “v.u.|

Sirket ortaklanndan lsak [z Mizrahi, 25.03.2022
tarihli taahhidii ile; Sirket paylannin  Borsa
Istanbul”da iglem girmeye bagladi@ tarihten itibaren
I (bir) yil boyunca, halka arz edilen paylar disinda
kalan Sirket paylannin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol sgacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecefi. bu dofrultuda bir karar
alinmayacag ve Borsa |stanbul’a veya SPK va veya
yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayaca@ ve bu sire boyunca
ileride yeni bir san veya halka arz yvapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Innovis Ticaret ve Danismanlik
AS.. 24.03.2022 tarih ve 2022/2 numarali Yénetim
Kurulu Karan . Sirket  paylanmin  Borsa
Istanbul da islege® p s ladiin taribten itibaren
1 (bir) w1l b dilen paylar disinda
kalan Sirke

Rt



artmasina yol agacak gekilde sansa veya halka arza
konu  edilmevecegi. bu  dogrulinds  bir  karar
alinmayacags ve Borsa [stanbula veya SPK va veya
vurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum. borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagn ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayacafn doprultusunda taahhiitie
bulunmustur,

wirket oraklanndan Etel Sason. 25.03.2022tarihli
taahhiidii ile; Sirket paylanmn Borsa fstanbul’da
iglem gdrmeye bagladigr tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket
paylarimin, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
agacak sekilde satiga veya halka arza Konu
edilmeyecei. bu dogrultuda bir karar alinmayacag
ve Borsa Istanbul®a veya SPK ya veva yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon oloritesine bagvuruda
bulunulmayacags ve bu siire boyunca ileride veni bir
satig veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama
vapilmayacaf dogrultusunda taahhiitie
bulunmustur,

Strket ortaklanndan Beti Mizrahi, 25.03.20221arihli
taahhiidi ile: Sirket paylarimin Borsa lstanbul’da
15lem gdrmeye bagladify tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca, halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket
paylannim, dolasimdaki pay miktarnin artmasina yol
acacak sekilde satsa wveva halka arza konu
edilmeyecegi. bu dogrultuda bir karar alinmayacag
ve Borsa Istanbul’a veya SPK ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kivmetlere iliskin dilzenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacags ve bu siire boyunca ileride yeni bir
sabig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacad dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Salvo Orzsarafati.
25.03.20221arihli taahhidd ile; Sirket paylanmin
Borsa Istanbulda islem girmeye basladign tarihten

itibaren | (bir) yyleremmes, halka arz edilen paylar
diginda kala Llardyn. dolasimdaki pay
| miktarinin g e :Lﬁmu. sekilde sanga veya
| halka arza - i.4bu dofruliuda bir

15 bsan 2977



karar alinmayacagi ve Borsa Istanbula veya SPK "va
veya yurl digindaki herhangi bir menkul Kiymetlere

iigkin diizenleyici kurum., borsa veyva kotasyon |

oloritesine bagvuruda bulunulmayacagn ve bu siire
boyunca ileride yeni bir sans veya halka are
yapilacagina dair bir agiklama  vapiimayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket onaklarindan Yener Rakicioglu, 25.03.2022
tarthli  taahhiidi  ile: Sirket paylannm  Borsa
Istanbul”da iglem girmeye basladigi tarihten itibaren
| thir) vil boyunca, halka arz edilen paylar disinda
kalan Sirket paylanmin, dolasimdaki pay miktarinin
artmasing yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegi, bu  dogrultuda  bir  karar
alinmayacagi ve Borsa [stanbul’a veya SPK"va veya
yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otorilesing
bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
bir agiklama yapilmayaca@ dogrultusunda taahhiine
bulunmustur.

Sirket ortablarndan Mumt Easlae 26 01 20007
tarihli  taahhiidit ile; Sirket pavlanmin  Borsa
Istanbul"da iglem gérmeye bagladifn tarihten itibaren
I (bir) il boyunca. halka arz edilen paylar disinda
kalan Sirket paylanmin, dolasimdaki pay miktarinm
artmasima yol agacak sekilde satisa veva halka arza
konu edilmeyecegi, bu  dogrultuda bir karar
alinmayaca@ ve Borsa [stanbul’a veya SPK yva veya
vurt digindaki herhangi bir menkul kiyvmetlere iliskin
ditzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagi ve bu sire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagima dair
bir agiklama yapilmayacag dogruliusunda taahhiite
bulunmusgtur,

Sirket ortaklanndan [nnovis Ticaret ve Damgmanlik |

A% 24.03.2022 tarih ve 2022/2 numarali Yénetim
Kurulu Karan ile Sirket paylannin Borsa [stanbul “da
islem géirmeye bagladigi taribien itibaren 1 (hir) vil
boyunca maliki gkdmemgirket paylannin halka arz

bu paylan

Run alunda borsada |/




igleme tabi mitulmamas: dogruliusunda taahhiiie
| bulunmustur.

| Sirket ortaklarindan Yuda Leon Mizrahi. lsak iz

Mizrahi, Etel Sason, Beti Mizrahi, Salvo Owsarafati,
Yener Rakicioglu, Mural Kuzkan 25.03.2022 tarihli
tsahhiitleri ile; Sirket pavlarnmin Borsa [stanbul’da
iglem pirmeye basladi tarihten itibaren 1 (bir} yil
boyunca maliki oldugu Sirket paylanmn halka are
fivatimn alindaki bir fivattan borsada satilmamas:,
bu paylann halka arz fiyaunin alinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
igleme tabi tutulmamasi dofrultusunda taahhie
bulunmustur.

k.6

Hzalka arzdan kaynaklanan

sulanma etkisinin miktar
ve viiedesi

Yeni pay alma hakk
kullammminin  siz  konusu
nlmas durumunda,

meveut hissedarlarin halka
aredan  pay almamalar

durumemnd sulanma
etloivinin militars vo vilzdas!

Halka arzdan pay alacak veni ortaklar igin pay basina
sulanma etkisinin %749 oraninda negatif sulanma
ctkisi s0z konusu olup, | TL nominal bedelli pay igin
sulanma etkisi wlanmn 2171 TL seviyesinde
olacafn hesaplanmaktadir,

Meveut oraklar igin pay basina sulanma etkisinin
Y%d42.1 oraninda pozitil sulanma etkisi siiz konusu
olup. 1 TL nominal bedelli pay igin sulanma etkisi
twiannm L16 TL  sevivesinde  olacad

hanrm s et o v
$Ilethd | TRSK 4K 84 MTRAARLL LR o
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Talepte bulunan
yatinmeilardan talep
edilecek tahmini malivetler
hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yaunmcilardan talepte
bulunmak igin dzel bir ficret alinmayacakur. Ancak
yatinmeilar, bu amagla hesap agmak, hak etikleri
paylan bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak
veya parn iggeetmeseilickin EFT vapmak istemeleri
durumun arasinda farklilik gdsteren

cesitli kKitlanmak sorunda
kalahils
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
X1, lzahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihragginm bagimsiz

denetim kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri

meslek kuruluslar ile birlikte):

(iye olduklar profesyonel

Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 dénemlerine iliskin nansal

tablolanmn Gzel bagimsiz denetimini
verilmekiedir,

yapan bagimsiz denetim kurulusunun bilgileri asagida

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Mi_i;avir]ik—l
Touche

Tohmatsu

Unwvam
| A5 (member of Deloite
Limited)
Sorumlu Ortak Bas Denetei Volkan BECERIK

Uyesi  Olduu  Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas
Hurulu;l:n _
Adresi Eski Bilylikdere Caddesi Maslak Mahallesi No:l

Maslak No/1 Plaza, Mnslgk-lstanhui

3.2, Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin girevden alinmass,
girevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

T s

W i Denelm ve Serbest Mali Musavirik A min ve sorumlu ortak basg

denetcinin elfirevden alinmas afrevden cokilmesi va da .._-l.:ggm

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

it ole g
E R

TG GluFmaie.

e g s om

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihli solo. 31 Aralik 2020 tarihli solo ve 31 Aralik 2021 tarihli
konsolide segilmis finansal tablolan asagida ver almaktadir.

Bagmsiz Denetimden Gegmis- Kensolide ve Salo Hala Halo Kaonsolide

1 Finansal Durwm Tablosu {TL) L2019 JL.12.2020 L2202
Diimen Yarliklar ARETRALTE | DS 205105 LT 1L25.0%
Makit v Makil Bonserberi i3 1!3-54;' 280177518 F:.":_Ij-l._]jﬁl
Finansad Yaterimlar = He 210G AT AT
Vicari Alwcsklar SURQSL W [ AT 200 556 I3 391 205
Ihider Adacaklar 6H.817.745

| Tirev Amglar J-.'.T-H.l'. 1 X5
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Staklar . 97932 042 1 I-I'-I.I'H.H'I'h Mk [H5. T 36
i iy Cilderier 1719 0T, N N.a15421
Cart [nem 'i"frtﬁ-ai:dr Hgili Warhiklar

I3iger Dibnen Yarhiklar 19011612 23395002 44,521,722
Furam ¥nrliklar 87952147 09 564,42 | 37 e BHE
Finamsal ¥ atsrimlar 4. Jp pah 811 )] IR, MK}
l'icari Alacaklar LIT1E5H) IS03. (91

Creknymik Yontemivle e Yaummlor 3,562 24508

Waddi Duran Yarliklar 71223460 | SRTUSITR I, 01 454
Wl Oilmayan Dheran Yashklar L ANEL I35 1h 2, 011.297
Koullanem Hakks Varlklan L01E 200 R A 1.7H0.727
Pesin {denmig Giderler 12021 ik WG
TOFLAM VARLIKLAR STATATTH | 1065463629 1.108.353.772
Fism ¥beln ¥ ukuminsier J:-S."-E-‘J‘-T,l ﬁ.’:‘-ﬂ-&'ﬁll LR |
Koisa Wadell Buonglunmalar IH-I.I'I:'.|"i'.|‘.7|I!|-.I 5]!.“6.&051 1,033,274
kimdama Iglemlvrinden Kaynaklanan Yikimbakikler 1471360 17454351 Aad-R11
[ bered Bhosrglar TRAD645 | 203972754 439, 755402
Caluniora Saglanan Fasdalar kapsamanda Borglor e 307 671,155 IR 442
Lriger Barg o 0 Rl 5.00% 165232
Thirey Araylar (TN ey 1 3.725.000 -
Erichenmiy Ceelirler IiMT4m6 | 24581712 U527 634
Paem Barn Yorgl Y ikOmlalhjo i, 95 . 147245 GERTRE T
ks Yaduli Karpliklar 11712 510298 302254652
[igrer Kisa Wadeli Yakmminkikler 395,194 IURAIZ R LR L]

Urian YVadeli ¥idkimliliEkler

by iralaima Dzlemlorinden kaynaklanan ¥oLmiolokler

Thcsri Misnglar

THHLELR

| 1RO f0E

11595838 |/ |
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-E.'nlt:unll.lm Ssailannn |ayidalara [iskin Usun Vadeli korsalikioe 1935427 ZEIE M J'-E-'..f!-..S_:.‘.'..
Emelemmiy Vorgi Y 6k llidl i 5 NS 154 . A LI 1RHES
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“Yatirimer, yatirnm Kararmg vermeden dnce ihraggmn finansal durum ve foaliver
sonuglarina digkin ayrinnhy bilgilerin yer alidige ishu izahnamenin 10 ve 23 no'lu
bitliimlering de dikkate almaludr.”

Ayrica igbu izahnamede anlatim kolayhig agisindan, 6z konusu mali bilgilerin “bin TL" it
da “milyon TL” olarak ifade edildigi biliimler bulunmaktadir. Bu balimlerde stz konusu
mali bilgi “bin TL™ veya “milyon TL™ olarak ifade edildii igin en yakin tam sayiya
yvuvarlanmak surctivle sunulmustur.

5. RISK FAKTORLERI

Helker arz edifecek Sirker paylarma yatirim yapmak cesitli viskler barmdiwmalkiadie. Yatirim
karary aimmadan once agagida ele alinan risk faktdrlerinin ve ekleri e Birlike
fzithmame ‘nin timinin  dikkatlice degerlendirilmesi serekmekiedir, Asagula belirtilen
riskler, Sivker viinetiminin [zahname nin tarib itibar vl Sicker T ve b nedente de halka ors
edilen Sirket paviaring yapiiacak herhangi bir yvanrmm esash bicimde etkileyebilecegini
dngordigi risklerdiv, 50z konvsu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi halinde, halka ar=
eelilen paylarin degeri disgehiliv ve et rememimn veva bir kismimn kavbedilmesi soz f
komisu eldebilir,

Asagrda belirtilen viskfer, kargilasilabilecek tim riskleri kapsamanoktadr, Halihazirda )
hilinmeven ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in faaliverlerine, foaliver somuglarma, -4 | '.J-I'J'll.ﬂl-rl
fikeditesine, fimansel dwrumma ve gelecege vinelik beklentilevine zarar verebilecek ilave =)

risk fakiorieri meveut olabifie, Risk fokidrierinin ayadoki sinuliy siralameasr Sirked f
yanethminin w0z konwsy risklerin gergeklegme olasihige veya onemi hakimindan  hir ¥
eleferlendirmesi yekiinde diyinilmemeliciv.

Yatwomcdar, bn {zakmame de paylagilan bilgiter
yaparak Halka Arz Edifecek Pavlar'a vanr
efmcsligimer karar vermelidir,
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5.1, ihrageiva ve faaliyetlerine iliskin riskler:

) Sirkeiin_drinlerinde Kwllandige ana hammaddelerin partdisindan temin edilmesi,

harmmaelele tedaridinde, bfesmler ve fivatlarindaki defiskenlik Sirk arlthigong

aluimsug ethileyebilir,
Sirketin polilretan sistemleni diretiminde kullandigr hammadde ve katki malzemelerinin
*a95-%98"1 petrol ve dogalgaz benzeri emtinlardan Gretilen kimyasal hammaddelerdir ve stz
konusu hammaddelerinin tamamina yakini ithal edilmektedir. Sirket: farkh cogralyalarda
hem uzakdogu hem de Avrupa olmak Gzere birden ok altermatif tedarikgi ile galismasina
ragmen. bu kimyasal hammaddelerin arz ve bu baglamda olusabilecek olagandisi fiyat
degigiklikleri ile lgili risklerle kars: karsiva kalabilir,

Pirket’in kullandigr hammaddelerin tiretildigi kimyasal Gretim tesislerinde firetim faaliveti
dogas: geregi tehlikelidir ve Gretim siireci boyunca kazalar veya operasyonlan aksatabilecck
problemler ile karsilapilabilir. Bu nedenle de bu tesislerde planh veya plansiz firetim
vavaglamalan veya kapanmalar meydana gelebilir,

Ham petrol fiyatlanina bagh fiyat degisimleri olabilir. Tedarikeilerin, arz-talep dengesini pdz

Gnine alarak  yoaptiklan kir marj ayarlamalar olabilie. Bu durumlar da tedarigin

siirekliliginde problemler olusturabilir. , )ll
J

Tedarik problemleri ya da yetersizlikleri; Sirket'in bilyimesini simirlandirabilir, malivet 1{.— -
4

artiglanna neden olabilir, Sirket bu artiglan saug fiyatlanng yansitamayabilir ve bu durum

Sirket'in hedelledigi ciro ve karlilhifs olumsuz etkileyebilir, i
L

Hammadde fiyatlannda oraya gikacak ani diigiisler. meveut stoklan defer kaybina r P

ugratabilir. Hammadde Dyatlanndaki am ylikseligler ise, igletme sermayes)  ihtivacing / fl

artirabilir. Ayrica, hammadde fiyatlanndaki ani yiikselis ve distsler, Sirket'in karliligin
diisiirebilir.

2) Stoklarsn etkin gekilde vinetifememesi Sivket in karliidon azaliabilir., /',':' |

Sirket'in stoklanmn yilksek oldufu dinemlerde satiglann beklentiler karsilayamamass,
planlanandan daha digiik bir karlihikla sats yapilmas.. Sicket karlh@imn dismesine neden ¥
olabilir. iy

Sirketin stoklann eikin yinetilememesi nedeni ile depolama ve lojistik giderleri artabilir, lanly
karlihig ve nakit akisi olumsuz etkilenebilir, 1_,;[»«1}!&&'-'1

Sirket'in satiglanmin anug ddnemlerde stoklarmn yetersiz kalmasi ve tedarik vetersizlikleri |
nedeni ile dretimde durmalar ve bunun sonucunda kalier miisteri kaviplan vasanabilir, ; J '
. f,/

A}

thilepebilir.

sirketin kullandify hammaddelerin yurtdisindan itha
edilmesinde, dglincd parti lojistik  sirketlerinden
hammadde ithalati ve firiin ihracatinda biiyiik dlcide
diger karayolu nakliye yontemlerine giivenilmektedir,

mralivettering ve ifyracal haciing ofums,

Urlinlerinin ihrag 1 /
. Bu kapsamda 5 \
AR |
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Tagima ve teslimat hizmetleri: kol hava kogullan. dogal afetler, teknolojik sorunlar, is
kesintileri. personel sikintisi ve isletme tehlikelerinin yam swa uluslararasi nakliye
mevzuatindan kaynaklanan engeller gibi cesitli risklere maruz kalmakuad e,

Bu sekilde, ligiincil parti lojistik firmalanndan destek alan Sirket. bu hizmetler almakia va
da bu hizmetlerin maliyetinde problemler yagayabilir, hammadde elde ctmek veya bitmig
iirtind sevk etmek igin verimli altematifler bulamayabilir.

Aynca Jirket, bu kapsamda hizmet aldifn uluslararas: alisan lojistik firma ve acentalarin
Sirket'e lojistik konulan ile ilgili. zamaninda ve dogru bilgi iletmemeleri. misterilerin
sipariglerinin zamaninda teslim edilememesine. Gnemli hizmet verilerinin sunulamamasing,
baz gider kalemlerinin dogru ve zamaninda finansal raporlara yansitilamamasina da sebep
olabilir,

Bu durumlar Sirket'in milgterilerinin Sirket ile calisma terciblerini etkileverck misteri

kayiplanna yol agabilir ve Sirket'in faaliyetlerini olumsuz yénde etkilevebilir.

4) 5i diheiz  kiernt rivki rlizifir ve bo e, irketin karlther o
etkilenehilir,

irket’in sauglanmn 2019 yilinda %642.5. 2020 yilinda hakim olan pandemi sartlarina ramen
%32.571 ve 2021 yilinda %27 sinin ihracat veva ihrag kayith satislardan olusmasi, toplam
satiglann, yaklagk %50°sinin diviz baminda faturalanmas: ve déviz bazinda tahsilat
yapiimasi ve ayrica yurtigine vapilan tiim satiglann fiyatlanmn da diviz bazlh belirlenmesine
ragmen; satiglann igindeki “satilan malin maliyeti™ payimin vaklasik %70-2%75 oraninda
dovize Dagil nnalat kalem olmas: nedemyle Sirket in yabane: para agik pozisyonu lasima
riski bulunmabiadsy, Sirker bu baneamds ek pocinvonuny pialtk slarsk yapilan satighes
dogrultusunda kapatmak amaciyla agik risklerini hedge etme seklinde bir finansman modeli /|
benimsemigtir. Sirket, politikalanna ragmen diviz agk pozisyonu yaratmas: durumunda
Sirket"in faaliyetleni, karlilig ve mali durumu olumsuz yonde etkilenecektir,

ket ‘i mii ferimin ddeme gaglifiine givmesi ve fahsilat problemierd vasamas:

5)
Nirket'in karly figent olumsng etkileyebilir,

Sirket sang yapug yurtigi migterileri ile pesin, dn ddeme ile. vadesinde ddeme ile ya da
miigtent gekleri ile ddeme seklinde modeller ile caligmaktadir. Sirket teminat mektuplan ya
da senetleri almakta ve agilan woplam risk dogrultusunda bir teminat modeli olusturmakiadr.

Yurtdhyina yapilan ihracat ve ihrag bazh satglarda ise ya 6n 6deme. akreditil ya da avalli vEl_{' gy

polige ya da Eximbank alacak sigorta limiti dahilinde verilen risk limitleri dahilinde hareket

edilmektedir. Vadeli satiglarda yasanabilecek problemler va da gecikmeler, hammaddelerin

peyin. misterinin safladif agik hesap limitleri va da akreditifli vadeli alimlarla yapmakta o ‘I'

=== 0lan Jirket'in nakit akig dengesini bozabilir ve ilerive yinelik beklentileri. faalivetleri. mali
f’c:,:. - durumu ve operasyonel sonuglan dizerinde olumsuz etki varatabilir, Sirket in misterilerinin
_,_;.1[ bir kism Odeme gliglering kaybedebilir. Bu nedenle, Sirket'in algeaklaninm bir kismi siipheli

 hale diniigebilir, tahsil edilemeyebilir ve bu durum SirkepT gliys™
olumsuz cikilevebilir,

Nitekim, Sirket'in toplam siipheli ticari alacak
23.847.523 TL dir.
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6} Sirket net sanslarinin dnemll bir biliimid en biiylik 10 misterisine ofan safeslurdir,

frked "t bid e rd, iy etkileyebiliv.

Sirket. ilk 10 migterisine 2021 yilinda net satglarnm %36.5%ini gergeklestimigtir, Bu ilk 10
mikglen: yillar iginde ¢ahsilan farkh sektorlere gire Farkhhklar gostermektedir. Sirket
migterileri ile iligkilerini stirdiiriilebilic bir yOnetim anlayisi ile vonetmektedir. Sirket,
gelecekte de miimkiin olan her gabayi gsterse de bu milsterilerinden bir ya da birkagim
kaybedebilir. Ancak Sirket. yeni misteri bulma sirecinde gegmisicki gibi  basanli
olamayabilir ya da milgterilerinden beklenen gelir ve karlilifi elde edemeyebilir. Bu durum
Sirket"in faalivetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

7 Dretim_ekipmantarindaki teknik_anzalar, yedek _parga _teminindeki problemier

irket'in faalivetlerinde gecici duruslara yol acabiliv, Sirket'in faalivetlering olumsu
eikileyebilir.
Sirket, operasyonlanmn givenlifini artomak ve aksama riskini en aza indirmek igin
dnlemler alsa da kimyasal dretim ve ilgili hammadde, iiriin ve auklann depolanmas: ve
taginmasiyla ilgili tehlikeler bulunmaktadir, Bu malzemelerden koynaklanan kazara
kontaminasyon vedesar) riski olusabilir.

Olasi riskler arasinda patlamalar ve yanginlar, kimyasal dékilmeler ve diger toksik veya
tehlikeli madde veya gozlann bogalulmas: veya salinmasi ve boru hatti ve depolama tanki
stzintlan ve yirtilmalan yver almaktadir.

Bu tehlikeler. mal hasan, halk saghgma zarar ve gevrenin kirlenmesi ile sonuglanabilir. Bu
dat iii yetierin askiya almmasina, ket aleynine dava agimasina, tazminat ve benzeri para
reralannmuyeulanmasing nedan olabiliy,

Bunun yamnda, Sirket'in faaliyetlerine devam edebilmesi icin, olasi makina anzalan
konusunda yedek parga stogu olsa da bakim ve onanmda baganh olamayabilir veya vedek
parcanin lemini ve makinamn devreve alinmasinda gecikmeler olabilir. Bu nedenle de
beklenen dretim rakamlanna ulasiimas ve miigterilere driin tedariginde problemler
vasamabilic,

Bu durum Sirket'in faalivetlerini ve mali durumuni olumsuz etkilevebilir.

8) Lrii itesinde sorin yasanmast Si swifering ol

Sirket. belirlenen kriterlere uygun firetim yapmaz, firiinleri beklenen zamanda ve kalitede _, e r,_-
LFi T

leslem etmez, va da Kusurlu malzeme tedarifii vapar ve kalite belgelerini venilevemez ise bu
durum Sirket"in Faalivetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

9 Sirket'in siratejik _planfar _erasivda  yer alan  yurtdisinda  biipiime  hedefi .-__,-' II|--*|

mukrockonomik ve politik olumsuzinklar gibi i ve dis sebeplerie beklenen o
gerceklesmeyebiliv, Sivket'in biiydme hedef ve stratefisine aygun secilmemis olabilir,
tirefim ve i na kathida bulunacak karlr y i almrarvibilir,

Sirket’in stratejik planlan arasinda dncelikli olarak ihrac;
pazarlarda biiytimek yer almaktadir.

Sirket, meveut satis vaphifi, yaunm vapug vey
llkelerde makroekonomik veya politik sorunlarla ka

ile
il Sirket"in vurtdis:
an 272
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vaurimlarm, sabiglanne, tican anlagmalanni. alacaklanm tahsil kabilivetini. mali duromunu
olumsuz etkilevebilir,

Hirket. yaurim yapug veva ihracat yapugi iilkelerde istihdam, lojistik operasyonlar, izinler,
ruhsatlar, giimriik vergileri ve diger vergiler gibi birgok alanda o ilkenin diizenlemelerine
tabidir. Sirket bu diizenlemeler ile ilgili ihlaller yapabilir ve bu durumda gesitli yaptinmlarla
karsilasabilir.

yirket, bu dlkelerde korumaer ticari politikalar veiveva ek plimrilk vergiled benzeri
uygulamalarla kargilagabilir. Sirket, her ne kadar fizibilite galismalar vapmis. vatinm ve
tiretim maliyetlerini hesaplanus olsa da yatinm maliveti planlanandan fazla olabilir. vabanc:
lilke mevzuatlanna iligkin sorunlarla karsilagabilir. gerekli izin ve ruhsatlan alamayabilir,
personel bulamayabilir. Sirket planlanan dretim miktan ve karliliga ulasmasinda beklentilere
ulagamayabilir ya da Sirket'in tamamen kapatiimasi giindeme gelebilir. Ornegin, Avrupa
pazarlannda Giimrilk Birligi nedeniyle risk yvasamasa da Kuzey Afrika’da Cezayir pazarinda
Tirkiye ile Cezayir arasinda ticaret anlagmasi olmamasi nedeniyle ek vergiye tabidir.

Bu durumlar. Sirket'in faalivetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir,

1) Diizce'de_inga edifmesi planlan_fabrikamn_insaan_gecikebilir, fabrika_insaai_icin

i finansoian_saglana ilir, mraliver planfana yetin distinde olabilir
Yattrim Tesvik Belgeleri hapsaminda ya, k_vatirimlbar gelecekte yatirim iesvik

atinda __yvapilacak  desivikliklerden  olumsuz  etkilenebilir

alisemasindia aksakltklar yasanabilir.

QuREL i meveut wsisindekl Kapasites: 2024 ¢ kadar olan is Plam na cevap verebilmektedir.
Sirket vortici pazanndabi bitviime ve ihmest pavarlonnan iskin smatelik Sedolorine
ulagabilmek igin, Ditzee’de bir tesis kurmak fizere, genislemekie olan Giimilsova Organize
Sanayi Bilgesi‘nde 17,015 m* biyakligande bir arazi almistie. Yatinm hem “oria ve vitksek
teknoloji™ kapsamindaki dretimleri ve hem de yatinm yapilan biilge sartlan kapsaminda 4,
Bilge teyviklerinden de yararlanilmak tizere, 2022-2024 yvillannda tam kapasitede devreye
alinacak  sekilde planlanmugtr. Yatinmin  toplam tutan 15 milyon USD  olarak
dngtirilmektedir, ancak yatmm malivetler bu tutann Gzerine gikabilir,

fesisin  dew

Bitin fizibilite cahigmalan yapilmig olsa da fabrika insaat gecikebilir, yeterli finansman
saglanamayabilir, maliyet planlananin (stiinde olabilic. Makinalann devreye alinmasinda
problemler olugabilir, hatali malzeme dretimi ve kullamilamayip bertaraf edilecek malzeme

O

kayiplan  olugabilir.  Planlanan  tegvikler. tesvik  mevzuatlannda  vapilabilecek 'l'ﬁ'iﬁff'-*"‘
1

-

degigikliklerden etkilenebilir. tesviklerden vararlanilamayabilir,

!

Balgede istihdam edilecek yetkin insan gilict bulunamayabilir, o ;,..:‘/f
Flim bu durumlar, Sirketin faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkilevebilir. /
1) Sirket; Sonmayi ve Teknologi \

saliptir ve bu k midaki resvikierden vararlanmakiadie, Sirket bu tescil beleesing
kaypbedilmesi durnmuonida ol ofarak etkilenehili

Sirket, 2017 yilinda, sekidr tecritbesi nitelikli insan ka
ile Tirkive'de sekidriinde Ar-Ge Merkezi ola
kapsaminda hizmetlerini yerine getirmekte; her il
de dahil. birgok projeyi tamamlamakia ve sunulan

- A8

lojik ckipman altyapisi -
gr. Sirket bu belge,
i stratejik projeler

Lachr,
san 5[!21’

o 4

N
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|
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sirket, ontimbizdeki villarda Ar-Ge galismalaninda benzer bir ¢abayy phsterse de aym basaril
sonuglan clde edemeyebilir. Ar-Ge Merkezi tegvik santlan degisebilir va da Sirketin
belirlenen kurallara uygun davranmamas: nedeniyle Sanayi ve Teknoloji Bakanlhg
tarafindan Ar-Ge Merkezi tesviki sinirlandirilabilir va da sonlandinlabilir.

Bu durum, Sirket'in faaliyetlering ve mali durumunu olumsuz etkileyvebilir,

12} 8i i Geebze e ver alun fubrika ve ks Dilzee "de inga edilimesi planfanan
fabrikadaki  faalivetleri _ile  ilgili rekli  izin ve  ruhsatlar inemeyebilir
kor wbilir, kaybedebilir.

Sirket: igyen agma, ¢aligtirma, isletme rubsatlan, yap kullanma izinleri, gevre izinleri, isci
saghgina iligkin izinler. tehlikeli madde depolama ve tagima izinleri. OSB su auk izleme gibi
gegitli gerekli izin ve ruhsatlar ile faaliyetini sdrdiirmektedir. Gebee fabrikasinda kuruldugu
glinden bu yana, higbir problem yagamadan tiim gerekli sartlan yerine getirerck faalivetine
devam etmig olsa da gerekli izin ve rubsatlan kaybedebilir, Diizee fabrikas icin gerekli
ruhsat ve izinleri alamayabili, OSB  kurallanna  uygun siire iginde vatinm
tamamiayamayabilir.

Bu durumlar, Sirket'in faaliyetlerinde aksamalara, falivetine devam edememesine, {iretim -

ve siparig teslimlerinde aksamalara schep olabilir. Bu kapsamda Sirket"in faalivetleri, cirosu,

karlihg ve mali durumu olumsuz vinde etkilenebilir, \5

13) Sirket'in_karsilagacagi tfim riskler sigortolanamayabilir, karsdagifan_hasar sigoria -"l .
kapsaminda olmayabilir, Sirked tazmingtt tahsil edemeyebilir., ﬂ,

Sirkel, fnaliyet alaninda etki yaratacafim dilgiindiigii sigortalan vaptirmakiadir. Bunlar,
pirket i malvarhiging ybnelik yangin, dogal afet, terir, naklivat sigortalan, faalivetlerine )
yonelik is kesintisi, alacak, kar kayby, iriin sorumlulugu, ferdi kaea, mali mesuliyet. birlesik T\ji
triin all-nsk sigortalan kapsamindaki sigortalan icermekiedir. Ancak. potansivel firetim \

lehlikelerinden ve risklerinden bazilan sigortalanabilir olmayabilir, % }

Bu sigorta poligelerinin her bir, endiistri standartlan ve uygulamalanna uyvgun olarak Fy
geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminal limitlerine tabidir. Piyasa kosullanmn bir |
sonucu olarak, belirli sigona poligelen igin primler ve kesintiler Gnemli dleiide anabilir ve ||-"
baz durumlarda, belirli sigortalar yalmzca azaltlnig teminat tutarlanyla kullamlabilic hale 11
gelebilir, Aynca. Sirket'in makul kontroliiniin Stesinde, bir sigorta sicketinin sigonalanabilir S
bir zaran karsilayacak mali kaynaklara sahip olmama riski de vardir, Sonug olarak. bu TJ,L-;'{.‘;,..'LJ.
olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, Sirket'in faalivetlen. finansal durumu ve nakit '
akiglan tizennde Gnemli bir olumsuz etkive sahip olabilir.

I4) Jirker, foalivet alanlarimn ber birinde dnemli kiresel rekabetle kargs karsipaiir,

Sirket. hizmet verdigi pazarlarda ¢ok sayida kiiresel girketin yam sira ulusal. bolgesel ve A
yerel girketlerle dnemli bir rekabetle karyt karsiyadir, Sirketin rakiplerinin ¢ofu, Ar-Ge 'I‘]I ’
harcamalart da dahil olmak Gzere islerine UIILI!!h sermaye  yaunme  yapmalanni _||||. /
saglayabilecek daha biyik fnansal kaynaklara acket'in baz rakipleri kendi 1Y) !"
hammadde kaynaklarna sahiptir ve iiriinleri da LML k tretebilidler. Aynca. © |
Sirket'in bazi migterilerinin, kendi politiretan sfflemleroigretebifoek lgek ekonomisine |
ulasmalanm sadlayan kapasiteleri ve fretim i dmsgllﬁhﬂ in bu -ll]ll-.'
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migterilerle olan galismasim ve Sirket kirihgine olumsuz etkilevebilecek hacimlerde i5
kaybetmesine neden olabilir,

Beklenen karhlik seviyelerine ulagmak igin, Sirket, meveut misterileri elde tutmak ve yeni
migterileri gekmek igin gerekli olan hizmet seviyelerini. tiriin kalitesini ve performansin ve
rekabetgi fivatlandirmayi siiedfirmeli, aynca veni diefinler geliglirmeve ve sunmaya devam
etmelidir. Sirket'in bunu  yapamamasi, Sirket'| rakiplerine gore rekabet agisindan
dezavantajli duruma getirebilir ve Sirket piyasada basanh bir sekilde rekabet edemesrse, isi,
finansal durumu, faalivet sonuglan ve nakit akislan dnemli dlgiide ve olumsuz etkilenebilir.

15} Bilei olojileri ve bilei

alarama, vy saldirdara actk _olabifme riskleri Sicket'in_faalivederini ofumsug
ethileyehilir,

Sirket. iglerini yiiriitmek igin biyilk dlgtde bilgi teknolojisi sistemlerine glivenmektedir,

2019 yilinda bu kapsamda gitvenilir seviyesine en iist seviyeye gikarmak amagh olarak Sirket

SAP ERP sistemine ve yiiksek glvenilirlikie server sistemlerine yilksek maliyetli yatinmlar

yapmistlir,

Sirket, Uretim. tedarik zinciri. arastirma ve gelistirme, finans, insan kaynaklan ve ditzenleyici .
iplevler dahil olmak (lzere faalivetlerinde Bilgi Teknolojileri sistemlerine giivenmektedir. j
Sirket'in foaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilmesi, bu  sistemlerin giivenligine, 'u\
givenilirligine ve yeterlilifine baghdir. AS kesintileri, programlama hatalan, hilgisayar .
viriisleri ve glivenlik ihlalleri (5. siber saldinlar) dahil ancak bunlarla sinich olmamak fzere \?
birtakim problemlerden  kavnaklanan  Rilpi  Teknnloiileri  distemi  anzalan,  feetim "”,I
faaliyetlerini  ctkileyebilir, driinlerin sevkiyaum engelleyebilir, miigleri sipariglerinin f.r
gecikmesing veya 1ptaline neden olabilir. J

Kazara veya kasith olsun, bu veya benzeri olaylar. Sirket'in fikri millkivetinde olan firiin 11\',\
formiili, Gretim gekilleri ile galisanlannin, milsterilerinin, tedarikgilerinin veya difer tigiinci ]
taraflann gizli ticari bilgilerinin ¢alinmasi, vetkisiz kullammi veya yaymlanmasiyla I/
sonuglanabilir ve Sirket’in itibanna. rekabetgi konumuna zarar verebilir ve Ar-Ge ve diger
stratejik girigimlerin ve yatinmlann deferini digirebilir, is kaybina ve ayrica iyilegtirici [
maliyetlere, cezalura, sorugturmalara, yaptunmlara veya davalara neden olabilir. 'y
W

-

Sirket: migteri, tedarikgi. Oglnei wraf. calisan veya Sirket verilerinin qalinmast, kaybolmasi i L
veya hileli veya yasa digi kullanimi riskine karsi koruma saglamak icin tasarlanmisg 1'}.51.’],"'—'-1“‘
kontrolleri ve giivenlik dnlemlerini gelistirmeye ve iyilestirmeye devam etmekiedir, Ancak, |
biitiin bu kontroller ve dnlemler veterli gelmeyebilir, i

Sirket'in ayrica bilgi gizliliini ve giivenlik dnlemlerini gelistirmeye devam eimek velveya ]
herhangi bir bilgi glivenligi agikhfim aragtirmak ve diizeltmek igin ek kaynaklar harcamas)  /

eerekebilir, A
Sirket. migteri. tedankei. Giglinedl taraf, calisan veya Sirk magpin calinmasi. kaybolmass, \F
hileli veva vasa digi kullamilmasi durumunda veterli i f M\
sigortalan srdiiriir. ancak bu tlir olaylar, karsilan
konusu olaylar, Sirket'in temin etmis olabilecegi |
veya bu sigontay agabilir.



Bu durumlar, Sirket’in itthanna zarar verebilir ve Sirket’in laaliyetler, finansal durumu,
faaliyet sonuglan ve nakit akiglan Gzerinde olumsuz bir etki varatabilir.

fa) Sicket'in_performansi, fist yénetime ve keitik kilit personelin Sivket e devaming ve
performansing baghdir. Kilit personel kaybi ve yerine kilit personel bulamamak

Sirket'in faalivetlerini olumsug etkileyebilir,

sirket’in bagansi. st ybnetimine ve diger kritik pozisyonda bulunan ¢alisanlann stirekli ve
devamb ¢aligmasina baghdir, Sirket'te kritik konumda olan st yénetimin bir kismm aymi
zamanda Sirket onagdir. Sirket, diger kritik konumunda bulunan yonetici ve calisanlar ile
“wzun vadeli dzel anlagmalar™ yapmistir. Ancak. Sirket’in gelecekteki basansi. Gnemli
dlgilde @5t yOnetimin ve diger Kilit personelin becerilerine, deneyimine ve ¢abalarina ve
Sirket’e kesinusiz liderlik ve ybnlendirme saglama yetencklerine baghdir. Yilksek nitelikli
yetencklerin meveudive ise simirhidir ve rekabet giiliidir. Sonug olarak, Sirket, meveut bir
list ditzey yinetim fiyesini veya difer kilit personelini elinde tutamayabilir ve bu durumda
ihtiyag duydugu personeli istihdam edemeyebilir ve Sirket'in gelecekieki basansi, veterli
yetenckie gabganlara sahip olma ve kalifive personelin tercih edilen bir isyveri olma
yetenefine bagh olacakur.

Ust yinetim divelerinin ve diger kilit personelin verimli bir sekilde defiistirilememesi ve veni
kalifiye personclin istihdam edilememesi, elde tutulmas ve pelistinilmesindeki basarisizhk,
Sirket'in mali durumu, faaliyet sonuclan ve nakit akislar dzerinde dnemli ve olumsuz bir
etkiye sahip olabilir.

17) Milgteri fiedn formilacpanlor vepe voni tekmoloiilor, Siekas'in meven drfinlerine olo

talebi azaltabilir _ve Sirket, yewi diriinler gelistirmede veya jamiimada  bayarth
afarayabilir,

Sirket'in {inlinleri gok gesitli miigteri tiriin uygulamalannda kullamimaktadir, Miisteri Giretim
slireglerindekn degisiklikler, milsteri {irlin formil revizyonlan, alternatif hammaddelerin
miigterilerin Griinlerinde kullamima olasihklan, yeni teknolojilerin geligtivilmesi ve/veya
yasal veya sekttr pereksinimlerindeki defisiklikler, Sirket driinlerinin  t0ketiminin
azalmasina veya migterilerin bax Sirket driinlerine olan walebini azaltabilir.

Uriinlerde kullanilan bazi hammaddelerin piivenligine. insan saglii ve gevre fzerindeki _
!

potansiyel etkisine iliskin artan endiseler. Sirket'in bazi fGriinlerine olan 1alebi azaliabilir.
Sirket. yeni dirlinler gelistimekten kaynaklanan bilylime beklentilerini karsilamada basanl
olamasa da Sirket'in kullammi azalan ininlerin satiglaninin verine yeni driinler gelistirmeye
devam etmesi zorunludur, Aynca Sicket'in, yeni iriin ve teknoloji gelistirmeye yatinm
vapmak igin katlandifn malivetler. yatinmuyla orantili olarak gelir veva kir arusiyla
sonuglanamayabilir.

Paris Anlagmas: ile birlikte Sirket'in strdtriilebiliclik igin ozon tabakasina zarar vermeyen
¥ da daha az zararh gazlar ile sera gan yaylimim arturan gazlan dretim portfyiinden
gikarmas: gerekmekiedir ve bu dogruliuda Sirket calismalanna devam etmektedir ancak, bu
ve benzeri yeni dizenlemeler ;_.a:l:mlmn:m sonwcu Sirkelin meveul calismalan yetersiz
kalabilir ve masterilerin Sirket'in Giriinlerine olan talchjET irkel. meveut dirinlerin
verine milgterilerin yveni beklentilerine uygun Oriinleg ilde pelistirilmesini ve
pivasaya siirdilmesini basanh bir sekilde yonetegh i, finansal durumu,
faaliyet sonuglan ve nakit akislan Gnemli dlgiide 8 lenehilir.
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1 8) Sirket'in foalivetferi ve bitydme .Mmsu*eﬂ artin isletme unmu'ﬂ..‘ serehiirmekiedir.
irket 't gerekdi vilefme sermayesing fTnamnse eden . Sirket T mali dorsssin

efumsuz etkifevebilir.

Sirket’in stratejik hedefleri kapsanuindaki hiiyiimeler, ithalata dayali hammadde tedangi ve
dolayise ile déviz kuruna bagh artig gdsteren igletme sermayesi ihtivaei. hedeflenen yeni
milgtenlerle artan ¢aligma vadesi talepleri, planlanan yurligt ve yvuridhsi yvatinmlan artan
isletme sermayesi ihtivac) getirmektedir.

Bundan sonraki biiylimelerde beklenen nansman malivetlenne ve limitlerine ulagmakia
problem vasayabilir, viikiimlaldklerini verine getiremeyebilir.

Bu durum Sirket'in faalivetleri, finansal durumu, faalivet sonuglan ve nakit akislanm dnemli
dletide ve olumsuz yonde etkilevebilir.

19 Sirketin risk ydnetimi, ffnansal raporlama sivt ri ve fp denetim sistemieri veterli
w ethili olmayabilir rum Nirket'in foalivetlering, mali sonuclorim dodru
sekilde raporlamasi izertnde oliimisis bir etk olustiorabilir,

konusundaki takip sistemi, yvasal dizenlemelere ve is siireglerine uyumu denetleyen “ig
denetim™ faaliyetlerine, tgtincil taraflarla olan anlagmalara uyuma yinelik kurdugu sisteme a
uygun galigmaya, sistemler va da ¢alisanlann bilerek ya da bilmeyerek yapu@i hatalar nedeni j {

Sirket, misteri nsk deferlendirme ve gabsma limiti olusturma.  alacaklann  tahsili \Q
4

ile devam edemeyebilir. Sirket, yatnmeilanna dofru ve yeterli dikzeyde etkili raporlama
vapmada bagansiz olabilir. ' H
Bu durum Hirket'in faaliyetleri. mali durumunu ve gitvenilitligini olumsuz etkileyehilir, 'l:g .'-.I:

i
20) Dogal _afel, savay, diger elaganistii_durumlar _ve salgin_hastaliklar _ Sicket'in V'{"

Jaalivetlerivd ve mli dirimonn ofwmsng vinde etbileyebilir.

Sirket'in kontrold diginda geligen dogal afetler. terfr olaylan, ayaklanma, savag ve salgin
hastaliklar sebebiyle. $irket'in faalivetlerini ve mali durumunu olumsuz viinde ctkileyebilir. [!‘
Dogal afetler, hava durumundaki olagandis sartlar, hastalik, grevler. naklive problemleri. /
hitkimet dilzenlemeleni. siyasi kangikhklar. terdr saldinlan veya yangin, patlamalar. o,
mekanik anza. is kesintileri pibi nedenlerle plansiz sekilde dretimde durmalar veya * |
yavaslamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in Oretim faalivetlerd bakimundan 3
desarjlar. kirflenme. ¢evresel iyilestirme veva diger diretim sorunlan olusturabilic. Sicket’in &

bu durumlardan herhangi biriyle karsilasmas: durumunda yeterli kapasiteye sahip altemnatif I| |'-g:1'u|-l-l
tedank saglayabilecek tesisleri meveul olmayabilir veva bu durum dretim malivetlerini =)

'

21) COVID-19 sulgi du_dahil olmak_izere kamu saghiy ile ilgili vaygw endiselerin f’*’ !
dogurdugn aksaklcklar séz komusi olabilir, J

COVID-19 salgim da dahil olmak Gezere kamu saghge ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu |V
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarin, gelecege yonelik beklentilerini veya /| L.;]_
mali durumunu olumsue yinde etkileyebilir. I I
COVID-19 salgym nedenivle Sirket'in faalivetleri ve i}-: L,Lnnnmiai ve I /1
kiiresel ekonomiler olumsuz etkilenmis ve ctkilen
COVID-19 salgim nedeniyle hikimet tarafindan sal




kisttlamalan, bazi isyerlerinin kapanlmasi ve seyahat simirlamalar da dahil olmak Gizere
dnemli tedbirlerin alinmasina schep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19
salgin ile baglantih olarak alimabilecek Gnleyici ek tedbirlerin devam veya kamu saglhig ile
ilgili yaygin endigelerin ekonomi zerinde olumsuz bir etkive sahip olmasi ve hem yurt igi
hem de yurt diginda ticari gilveni ve tiketici glivenini ve harcama aliskanhklanm etkilemesi
muhtemeldir. Bu durum tilkemiz ekonomisini énemli dlglide olumsuz etkileyebilecektir,

COVID-19 salgmmin Sirketin faalivetlerini ne Olgiide etkileyecegi. salgimmin siiresi.
yaythmi ve yodunlugu ile ileride alinacak dnleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi
birtakim belirsizliklere baglidir. COVID- 19 salgim pivasadaki firtin ve hammadde fivatlanm
olumsuz etkilemistir. COVID-19 salgim daha belirgin hale gelirse veyva gelecekte kamu
saghg ile ilgili yaygin endigeler ortaya ¢ikarsa. Sirket'in faaliyetleri, mali durumu veva
faaliyet sonuglan dnemli dlgiide olumsuz etkilenchilecektir.

22) Is kagalar: ve E kazalar nedeniple Sirket'e .ﬂnm ur.-.fnmlr .-i'nmfar Srr.f:e: faalivetinde

etkileyebilir.

Sirketin lgyerlerinde Igveren veya Isveren Vekili Tarafindan Yiritilecek is Saghign ve
Gilvenligi Hizmetlerine lliskin Yinctmelik kapsaminda asli faalivetlerinin “gok tehlikeli”
simifla yer aldifi dikkate alindifanda, is kazalan, isgilerin zarar glrmesi gibi duramlarda
Sirket'te is kaybi yasanabilir, Sirket'in faaliyetleri olumsuz vonde cikilenebilir. [zahname
dénemleri itibanyla Sirket'te yasanmig ig kazalan, Sirket'in faaliyetlerini Gnemli Glgiide
aksatacak bilyiiklikte olmamigtir. Ancak. Sirket. zaman zaman kendi galisanlannin ve alt
}'ﬂ'ﬁl:n’.i];u;:ﬁlju Ed:lpuhlnuu ariigi davaldig  EEIue  RaiaDiiL. DU G Sirkei’in
laaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz yinde etkileyebilir,

23) Sirketi afixini sl siirecinin devam edivor olmas:
Frolesaim alinamamiast riski, Sieketin foali

sirket, meveut faaliyetlerini yerine getirmek igin gercken izin ve lisanslara sahiptir, Sicket’in
ve |y Ortakhi@ olan Kimplast Granil Sanayi ve Ticaret AS. nin (“Kimplast Granil™)
Merkez Ofisi igin igyeri agma ve ¢ahsma ruhsati iliskin basvurular ilgili belediveye

yapilmigr ve siireg devam  etmektedir. Sirecin sonunda gerekli ¢aligma  rubsatinin 7

alinamamast durumunda Sirket’in kiracisi oldugu Merkez Ofisi'ni tahlive ederck baska bir
adrese tasinma riskini bulundurmaktadir.

24) Sirket'in Rusva ve Ukrayna bilgesine ofan ihracat satislary, savasin devam etmesi ve

Tiirkiye 'nin de Rusya 'va Karst rem nyenfavan kel il afmasi deriimiinda,
aofumsug ethilenehilir,
Sirket'in  Tlrkiye tesisinden Ukrayna’ya olan ihracatlan savas nedeniyle kesintive
ugramistir. Savasin devam etmesi olasiligr ve helirsi,-:li;;i niy!c bu billgeye olan
satislanin devanu nisk tasimaktadir. Sicket’in Tirki a'va olan sabiglan

devam etmektedir; ancak Tirkiye'nin yapunmla duh|l urfgmunda. Sirket bu
1 j‘ ki bagh oraklif
J 5 lisan 2077

bilgedeki satig hedeflerinin gergeklestiremeyehili



olan SIA Kimpur Europe. gineyde Avrupa. doguda Rusya pazarlarim  hedefleyerek
olusturulmusiur. Savas nedeniyle Aveupa’daki olas pazar daralmasindan etkilenebilir. bu
vatimla planlanan fayda sajlanamayabilir, Rusya pazanna iliskin, Avrupadaki olas)
vaptirimlar kalkmadan Rusya pazarina yonelik satig hedeflerini yakalayamayabilir.

5.2, ihraggmun icinde bulundugu sekiire iliskin riskler:
1) Ana girdi hammaddelerin yurtdgondan sadlanmase sebebiyle, petrol diretimine .ﬂﬂg

tiretici /i 1 isterehilecek olumsuz gelismeler, Sirket"in ri i
walivetlering ve fTnansal performaisin ofiims ke ifeyebilir,

Hammadde. Sirket'in iiriin maliyetlerinin en dnemli bolimind olugturmaktadir, Sirketin
driinlerinde kullamlan bashea hammaddeler petrol bazlidir, Bu hammaddelerin birgogunun
fiyatlan, hizh wve dnemli istikrarsizhk  donemlerine tabi olabilir. Fivatlardaki bu
dalgalanmalar, genel ekonomik kogullar. hammaddelerin nakliyesine iliskin diizenleyici
pelismeler ve kisilamalar (bazilan tehlikeli olarak goriilebilir), diviz kurlan, siyasi
istikrarsizlik gibi arz ve talep faktGrlerinden etkilenebilir.

Sirket'in belirli miisterilerle yaptigi ditzenlemeler ve piyvasadaki rekabet baskilan sonucunda
iriin fivatlarindaki amiglar nedeniyle artan hammadde veya enerji maliyetlerini milgterilere
vansitmasi milmkiin olmayabilir. Ayrica, Sirket tedarikgilerinde planh ve plansiz dretim
vavaglamalan ve duruglar, geri déniigler ve kesintiler yaganmaktadir.

Hammadde tedarikeilerinde: dogal afetler, hava durumu, hastahik, grevier, nakliye kesintisi,
hijl..ijm-:t du..-:gn!cmq.ln,ﬁ a.iyasi Ilurunu.-fluk veya lcrﬂri.-'m gil:li -;I|$ ncclt.nl:rlt. 'ﬂ.;ru yangin.
I.:csmulcn meydana gelehuhr veya yavagslamalar, hﬂle bertaral, kJranmc gevresel
ivilestirme veya difer tiretim sorunlan olusabilir.

Tedarik kesintileri durumunda. Sirket ihtivacini karsilamaya yetecek mikiarlarda hammadde
temin edemeyehilecegi gibi. altematif hammaddeler de meveut olmayabilir, dnemli Glgiide
daha pahaliya mal olabilir veya Sirket'in bunu gergeklegtirmes dnemili ﬂln;lldr: zaman alabilir.

Sirket, artan hammadde ve enerji maliyetlerinin etkilenni en aza indiremiyorsa veya bu artan T

maliyetleri milgterilere yansitamiyorsa veya hammadde veya enerji tedarigindeki, finansal
durumu, faaliyet sonuclart ve nakit akiglan herhangi bir kesintiyi ydnetemiyorsa. faaliyetlen
maddi ve olumsuz ctkilenebilir.

24 Subat 2022 tarihinde baslayan Ukrayna-Rusya savasina bagh olarak piyasalarda olugan

belirsizlik ve endige kaynakli olarak petrol. dogalgaz ve alun vb emtia lfiyatlannda
vitkseligler gozlenmistir. Sirket’in tedarik ettifi hammadde diretiminde ana kaynak olan brent
petrol varil fivatlan 31.12.2021"de 75 Amerikan dolan iken Mart 2022°de 115 Amerikan
dolanna yilkselmigtir. Bununla birlikte Rusya'dan dofal ety uI:m .-"L\rrup.u du!u
hammadde Greticileri, dogalgaz fiyvatlaninda %625 varan aggflag?
Sirket'in tedarik kaynaklan olan Avrupa ve Uzak Dogu’dgki
dogal parda olusan fiyat artislan nedeniyle, emtia fiyatly
nedeniyle Sirket'in satg yapugi pazarlarda talep doralmidg

lar. Bu durum \ A1
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21 Sekifirde pend pattrinfarin vapiliast ve peid rok
[finansal A 0l ethifevebilir,

Sirket. Torkiye pazanndaki yilksek kapasite ve satg hacmi ile faalivetini devam ettirmekie
ve lzmel verdigi sektdrlerde konumunu siirdlirmeyi hedelemektedir. Ancak, Sirket’in
Faalivel pdsterdigi ayakkabi/terlik sekidriindeki bllyiimeler, global caplaki rekabetin yamnda
verel Greticilerin de bu sekifire yaunm yapmasina sebebivet verebilir.

Sirket'in ikinci en bilyiik is kolu olan “Rijit/Sert Kdpilk Sistemleri™nde pazar bily Gk I0gt.
Tirkiye poliliretan pazar bliyitk[{(E{intn %650 si boyutunda oldugundan vaturnm bakimindan
cezbedici biyliklokiedir. Bu sekibrde de Sirket. daha gok global oyuncular ile rekabet
etmektedir, Global alanda rekabet eden bliyiik firmalann birgogu. aym zamanda kullamlan
bazi hammaddelerin de Greticisi olup, Sirket’in bilylmesine karsi strateji gelistiip, daha
diigiik kir marji ile misterilere teklifte bulunarak Sirket’in bitvime planlasint olumsuz vinde
ctkileyehilir. Aymi zamanda bu sekidrdeki yiiksek tiketim miktarlan ve beyaz esva, sandvig
panel gibi Tlrkive nin firetim {issil oldugu scktdrlerin bilymesi. Sirket’in is kolunu yeni
yanrimeilar igin hedel haline getirmektedir.

Her ne kadar yatinm maliyeti ve yilksck isletme sermayesi gereksinimleri ile distiin Ar-Ge
picline ihtiyag duyulsa da bu sektdrde de gelecekte yatinm yapacak yerli ve vabanc
yatimalar olabilir, Bu durum, Sirket"n stratejik hedeflerinde yer alan bllylme hedeflerini
ve buna bagh olarak mali is sonuglanm olumsuz etkilevebilir.

2} Kiiresel, yerel ve bifgesel ehonomik kogulfar, Sicket'in bulundugu sekedrleri, Sirket'in

Fealivetlering ve financal nerfarmancem afwmcus ook ilevehifie

Fhonomilk  gerilemeler Sirket  Grlinleri  Lullamilaral  destilen ban nihal  dirfinlarin
kullameilanm ve bu driinlerin kullamldi@y sektérleri olumsuz etkileyebilir. Ekonomik
gerileme dénemlerinde bu kullamcilar, sz konusu nihai Griinlerin ahm  hacimlerini

azaltabilir veva Sirket"in firfinlerine olan talebi azaltacak alternatil iirtinler satin alabilirler. Fam

Son dénemde tiketici Griinler sekibriinde buzdolabr igin dretilen sistemlere wlebin azalmasi, ll_.lIr
perakende sektdrlerinin vavaslamasina paralel olarak ayakkabr sekidriindeki kiigillmeler,
azalan satnalma glicll dorulwsunda olomotiv sekidriine yénelik satiglann gerilemesip | hm f.;
sebebiyle Sirket'in Giriinlerine yonelik gelen talep azalabilir. b

Ek olarak. kredi piyasalarindaki belirsiz kogullar, bu tiir nihai Grinlere vonelik tiiketici
talebimi ve Sirketin bam drilinlerine yonelik misteri talebini ve Sirket'in miigterileri. | 9
l::-durll-u;ﬂ-:rt ile normal ticari iliskilerini yGnetme kabilivetini etkileyebilecck genel ekonomi 7 il
igin bir nsk olusturmakiadir. Bunun vaminda, bu gelismelere bagh olarak Sirket'in
miisterilerinin bir kismi saus sartlanm yerine getiremevebilir ve tedarikeiler. daha siki kredi
piyasalan veya ckonomik aktivitedeki genel yvavaslama nedenivle sizlesmeden dogan _
yvikOmlildklerini tam olarak verine petiremeyehilir. [\
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Ekonomik kogullann kéilesmesi veva wzun siireli ?qw
veva Lilketici kaynakl tercihlerin Sirket in tirlinle m,i] *hin
durumunda, Sirketin finansal durumu, faalive icil
olumsuz etkilenebilir.
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4} Sirket'in_diretim, ithalat ve ilracat foalivetlerinin_ tobi oldufu regilasyonlarn
dedismesi, cevee meviuatna iliskin_ dedisiklikfer, wluslararast_anlagmalar ile bazi

firdnlerin ithalatma, ihracating, kallanima fiskin yewi Kisttfamalar, ek vergifer, geri
foplama gibi ek yakimldlikier Konulmase veyd genisletifmesi siz kenusu olabifir,

Sirket'in faaliyetleri. kimyasal maddelerin kullanimam, dretimi ve pazarlanmasin ve
bertarafini dilzenleyen bir dizi verel ve uluslararas gevre, saihk ve giivenlik kanunu ve
yiinetmelikler kapsaminda dilzenlenmektedir,

Sirket'in meveut dretim tesisinde dretim yapabilmesi ve faaliyetlerine devam edebilmesi
[ zahname nin 6.1.4 ve sair blimlerinde anlaulan yerel ditzenlemelere uyum saglamasing
gerektirmektedir.

Bunlarin yani sira Avrupa Birligimin REACH yonetmeligi kapsaminda alinmasi gereken
izinler gibi biriakim izinler ve sertifikalann alinamamas) durumunda, stratgjik biylme
hedeflerinin oldugu Avrupa Birligi'ne satig olasihi yokiur.

Bu gevre. saihik ve giivenlik yasa ve yinetmeliklerine uyum $irket igin Snemli bir husustur.
Bu yasalardan bazilarina uymak igin Sirketin Gretim ekipmanlanm defigtirmesi, yeni
yatinmlar yapmas:, daha maliyetli iretim sOregleri uygulamas: gerekebilir. Bu yasa ve
yonetmeliklerden herhangi birini verine petirmede posterilecek zaafiyet, her bir kanun.
yonetmelik, uygulama kapsarminda Sirket igin ciddi mali. hukuki. idari yaptinmlarla
sonuglanabilir.

i"'h}'l'll.'-il. belirli hammaddelerin naklivesi birtakim diizenleme veya kisitlamalara tabidir. Bu
duzeniemeier, pu namreeddeierin Gasonmssnn kisiliayalilic voya yasardayavilii. bu da bu
hammaddalerin igtenen miktarlanda veva malivetlerle temin edilememesine neden olabilic ve
bu da Sirket’in iiretim faaliyetlerini If.lsula;.rnhmr veya dnemli dlgiide zarar pirmesine,
misteri ve itibar kaybina neden olabilir,

5) Sirket'in AB yesil mutabakati kapsamundaki “Sdrddrilebilihik” _uygulamalanina

winedik alffvapising ofisiur irketin foalrveilerinl v i it P
ofimsug etkileyehilir.

Avrupa Birligi yesil mutabakay kapsamindaki siiediiriilebilirlik caligmalannin yapiimamast.
Sirket'in baz1 Griin gruplanmn, hedef ihracat pazarlarina satigina engel olabilir. pazar pay)
ve gelir kaybina neden olabilir.

Sirket’ in - sordiiriilebilidlik  altyapist  galiymalar  kapsamunda, uymasi  gercken  qevre
standartlan. sosyval sorumluluk standanlan. “GRI™ standartlan kapsaminda olugturmass

wercken vesil Grlin garm wsarimlan iging egitim, denetim ve yatnm ihtivact nedeniyle ck

mali;.-'ellerle karsilasabilir.

) jiretim yapiid lokasyonlarda enerfi darbofazina bagdh, ilitiva d'fr
ﬂgmr.fk ve dofalgazn temin_etmesinde_aksamealar ﬂuf '
il misniz ethilenebifir,

Sirket"in faalivet posterdigi Organize Sanayi Bolgelgh’ bigeclk bilgesel veya

lilke capinda enerji kisitlamalar olabilie. Bu durumda s
ara vermek durumunda kalabilir,
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5.3 Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1) Halka arz kapsaminda senga kona ofan ve Borsa ‘a islem gdrmesi planfanan paylar
Sivaid ve igfem hacmi bakumindan dofgatanmalara maruz Kalabifir,

Sirket, halka arz sonrasinda ihrag edilen paylann pivasasimin gelisgecefinin ve gelistigi
lakdirde bu gelismenin devamh olacafimin  garantisini  verememektedir. Halka arz
sonrasinda. halka arz edilen borsada islem gorecck paylara yénelik likit bir pivasa
olugacagina veya biiyle bir pivasa gelismesi halinde, bu sekilde devam edecegine iligkin bir
garanti bulunmamaktadir. [hrag edilen paylann pivasasinin likiditesi de ihrag edilen paylarin
sahiplerinin sayisina, bu paylann piyasasim yapan menkul kiymetler aracilarimin menfaatine
ve difer unsurlara baglhidir,

[hrag edilen pavlann pivasasimin simirh olmass, ihrag edilen paylann sahiplerinin bu menkul
kivmetleri istedikleri miktarda, fivatta ve zamanda satma kabilivetlerini zedeleyebilir ve
ihrag edilen paylann fivatinin degiskenligini artirabilir.

Halka arz fivan, Sirket"in pavlanmn meveut pivasadaki pivasa fvatim veya gelecekteki
performansini yansitmayabilir, Sirket in faalivet sonuglan veya finansal performansi, bu risk
etkenlerinde tammilanan ve sair kosullar nedenivle analistlerin veva yvatinmoilann
beklentilerini kargilamayabilir. lhrag edilen paylann iglem fyat, Sicket’in kendisinin veya
rakiplerinin finansal performansi, kilresel makro-ortam. rakiplerin faalivetleri ve difer
etkenlerdeki degisikliklere ve bu risk etkenlerinde tammlanan ve sair kosullara cevaben ciddi
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket'in faalivet sonuglanndaki dalgalanmalar ya da
analiztlerin veys vatirmedann  beklentilerinin karalanamamas ihrae odilen naviann
[ivatinm diigmesine neden olabilir ve yatinmeilar halka areda satin aldiklan iheag edilen
paylan arz fiyatindan veya halka arz fivatindan yiliksek bir fivatla satamavabilecegi gibi. hig
de satamayabilirfler. Bunun sonucunda, halka arzda thrag edilen paylan saun alan
yvatrimeilar, ihrag  edilen  pavlardaki  yatnmlanmm  tamamim veva  bir kisoun
kaybedebilirler.

Ihrag edilen paylann degeri, Sirket'in finansal performansivla veya pelecege vonelik kazang
beklentisiyle alakali olmayabilecek dnemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun bir
sonucy olarak, piyasada mevdana gelebilecek benzer menkul kivmetlere iliskin onaya

gikabilecek bir diigily veya bunun diginda genel bir diisiis, thrag edilen paylann Mcm’h;-'ili#iql.":i.

pivasasin ve likiditesini olumsuz etkilevebilir.

2} Hufka Arz Edilecek Payfar disinde sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinmin
gefecekte biyik miktarfarda satfmase veya bu tire sanglarin perceklesebilecedi

miden afabilir.

lleride Sirket paylanmn dnemli kismimn satist veya biiyle bir sabsin gergeklesecei
yinindeki algl, Halka Arz Edilecek Paylarin piyasa dederinin dismesine sebep olabilir.
SPE min VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8'inci maddesi uyannca, . meveut sermayede %10
ve zeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahiplifi ora aksizin yinetimin
kontroliini elinde bulunduran ortaklar sahip olduklan larinin Borsa'da
izlem girmeye baglamasindan itibaren | wil siire ile hal ki bir fiyattan

Borsa’da satamazlar ve bu pavlan halka arz fivaumn . %y ghnunu doguracak
sekilde herhangi baska bir isleme tabi tutamazlar, Ayrga. Bl d ahipleri.
e Y e iz

i
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alasfifn, Haltka Arg Edifecek Paylormn piyasa fivatr dzerinde dwemli olumsuy ethive - f l

\
[HII“.

Pl .1

W3

:"'J ' _|
I

I o

i’



verdikleri taahhin gergevesinde Sirket paylaninin Borsa Istanbul’da iglem gérmeve basladif
tarihten itibaren | (bir) yil bovunca, Halka Arz Edilecek Paylar'in disinda kalan Sirket
paylacimin. dolagimdaki pay miktannin artmasina yol agacak sekilde satisa veva halka arza
konu edemezler. bu dogrultuda bir karar alamazlar ve Borsa Istanbul’a veya SPK yva veya yurt
digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin dizenleyici kurum. borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunamazlar ve bu siire boyunca ileride veni bir satis veva halka arz
yapilacagmna dair bir agiklama yapamazlar. Ancak bu siireg sona erdiginde, meveut ortaklarin
pay satiglan glindeme gelebilir ve deellikle Halka Arz Eden Pay Sahiplen tarafindan pay sats
veya pay satigi yapilacads algist paylann liyaum olumsuz yinde etkilevebilir. Aynea Sirket
paylarimn énemli bir kismimin, gogunluk paya sahip olan ortaklar tarafindan satlmas: halinde
Halka Arz Edilecek Paylarin pivasa [ivat diigebilir.

Sirket ortaklan Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason. Salvo Owsarfati, lsak [zi Mizrahi, Beti
Mizrahi, Innovis Ticaret ve Damsmanhk A.$.. Yener Rakicioglu ve Murat Kuzkan Halka
Arz Edilecek Paylar'm Borsa [stanbul'da iglem g@imeye baglamasindan itibaren bir il
stireyle. mevzuatin ongordiigi istisnalar disinda, Sirket'te sahip olduklan paylan Borsa
fiyatmin alunda satmayacaklan veya elden gikarmayacaklan ve dolasimdaki pay miktarin
artirmayacaklan yoninde taahhiitte bulunmuglardir, llgili stirenin bitiminden sonra Sirket
paylarn satma konusunda serbest olacaktir. Bu onaklar tarafindan paylann dnemli bir N 'ﬂ||
kismimin satiy veya sanlabilecedi yoniinde bir algt Halka Arz Edilecek Paylann piyasa [
deferinin azalmasina yol agabilir.
irkel _faaliveileri  son efecekie da l‘.‘.l'n.ﬁrﬁ.r .E&' alugama M.'.Fr
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stizlegmelerinde bulunan kir payr dizenlemeler ile genel kurullan tarafindan onaylanan kir
dagitm politikalan dogrultusunda kir payr dagnumakiadir, flgili mevzuat wyannca,
Tirkiye de kurulu paylan borsada islem gliren sirketler, takdir kendilerine ait olmak iizere.
nakden ve/veya bedelsiz pay seklinde kir payr dagitabilir veya gegmis yil kinmin sirket
biinyesinde twutmaya karar verebilir, Sirket’in ki dagium karan almasi durumunda kir
payiun hesaplanmasi ve dafinlmas: diizenlemeleri TTK ve sermave piyasasi mevzuali
laralindan belirlenmis olup. bu meveuat gelecekte degisebilir,

Gelecekteki kir dagiiminin fiilen ddenmesi. sekli ve miktan, asagidakileri de kapsayan ama
bunlarla simrli olmayan birgok unsura baghdir:

* Sirket'in uygun miktarda kir elde etmesi, LaA®

« Dagitilabilir kinn ve yedek akgelerin mikiar. ? ..r’.rr },

o Serbest nakit akist mikian, W

o lgletme sermayesi ihtiyact. finans maliyetleri. yatinm harcamalari ve planlar, .II 1 '\I .

s Borgluluk oranlan, ; 1'}"-' [
i

o Thrkiye'de [aaliyel ghsteren ve borsada islem giiren mygdsbsaletlerin ddedikler kir
payl seviyesi.
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* Yinetim kurulunun zaman igenisinde kendi takdirine gire uygun bulacagy diger
cikenler.

Sirket. Gnemli miktarda kir elde etse dahi. yonetim kurulunun elde edilen kir wianm
yeniden yatirim veya devralma gibi bagka amaglarla kullanarak pay degerinin daha etkin bir
sekilde arinlabilecegine inanmasi halinde kir daginamayabili, Bunun sonucunda da
Sirket'in gelecekie kir pay) ddeme kabiliyeti degisebilir veya kisitlanabilir,

) Sermayenin sufonma riski bulwnmakiader.

irket. Halka Arz Edilecek Paylann Borsa®da iglem pormeye bagladign tarihten itibaren | yil
boyunca Firket paylanmin dolagimdaki pay miktannin artmasina yol agacak sekilde sanga
vieva halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagimi ve/veva Borsa
Istanbul’a veva SPK'va veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kuram, borsa veva kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagin ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yaplacagina dair bir agiklama vapilmayacaging
- bu sonuglan doguracak herhangi bir islem yapilmayacadim ve yinetim kontroliine sahip
olunan herhangi bir istirak ya da bagh ortakhk veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan da bu sinielamalara uyulmasimin saglanacagini tahhiit etmistir.

Bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesi nin 6 net maddesi uyannea, yonetim kurulu
Sirket'in - sermayesini artrabilic. Bu  nedenle. pelecekte yapilacak bedelli sermaye
artinmlannda, yatnmeilann yeni pay alma haklannn amamen ya da kismen kisitlanmas
veya bu haklann kullamlmamasi durumunda. [hraggr min sermayesi artarken, vatinmcilann
sahip olduklan pay adedi artmayacaknr vatinmemin navinm tanlam sermaveus aram
azalabilecektir,

irket'in | _sfz  kowusu_olur _ive dncelik  Sivkei  borglar: ermesi

clacafindan, TTK ve ilgili diizenlemeler nyarinca tasfive sirecinin_sonunda geripe
kalan paralar sahiplirine paylar oraminda ddenecekiir.,

TTK ve ilgili dizenlemeler gergevesinde sayilan sebepler ile veya Sirket pay sahipleri
Sirket'in tiizel kigiligi ve varlygim sona erdirmek igin tasfive karan alabilicler. Boyle bir karar
Sirketin hukuki ve mali varh@inm resmi olarak tasfivesine baglanmasimi ifade eder. Bu
stiregte dncelikle Sirket'in alacaklar ve mallan gibi aktifleri atanan tasfiye memuru veya
memurlan tarafindan paraya gevrilerek Sirkete ait borglar dneelikli olarak ddenir. Tasfive
stirecinin sonunda geriye kalan paralar Esas Stzlesme'de aksi ongdrillmedigi sirece pay
sahiplerine paylan oramnda dafilatacakur. Her ne kadar Sirket Fsas Sozlesmesi nde lasfive
halinde tasfiye bakivesine katulimda imtivaz herhangi bir pay grubu igin dngdrillmemis olsa

~da Sirket’in alacakhlanmin alacakl olduklan ttarlar tahsil edildikten sonra tm pay
sahiplerinin paylannm karsihklanim alamama riski bulunmaktadir,

5.4. Diger riskler:
341, Sermayve Riski

Sermaye riski. Sirket’in 8z kaynaginin, borclan karsisind
ifade etmektedir. Sermaye riskinin  hesaplanmasind
Kullamimaktadir. Bu oramin dénemler itibarivle diism
igin kendi kaynaklanndan yararlandidini, vitkselmes
borglandi@im gistermekiedir.

alabilecedi durumlan

E'h sermaye  orani
[ i1

i isl laaletlerinin devam
it@l sigan ihtiyacy igin
ot 5 Misan 2017
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Sirketin bagimsiz denctimden pegmis finonsal tablolaring gire nakit ve nakit benzeri
degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirimlann finansal borglardan diigilmesiyle bulunan net
horeun, toplam sermayeye boliinmesi ile hesaplanan net borg/toplam sermaye oranlar
asafidaki gibi agiklanmaktadir:

31 Arabk 2019 itibariyle %39 oraninda olan net borg/toplam sermaye orani. 2020 vili
sonunda %42, 2021 wili sonunda %45 olarak gergeklesmistir. Bu oranin ylkselmesinin
nedeni, sicketin satis miktanmn biylimesi. emtia fivatlanmn arig ve doviz kurlannmn
artislan kaynakli artan isletme sermayesidir. Sirket’in biiylime planlarinda sermaye ihtiyac
nedeniyle net borgluluk artma riski bulunmaktadir.

Jl.Ara Jl.Ara Jl.Arm

2021 2020 2019
Finansal Borglar 1.036.629.750 525.931.525 I186.188.264
Eksi: Nakit ve Benzerleri () -553.572.126 -327.388.151 -53.233.548
Met Borg 483.057.624 198.543. 344 132.954.716
Tupm.:ﬁmwm 564.109.134 275458979  207.940.585
Toplam Sermaye 1.078.504.608 474002323  340.895.301
e Do 15% 2% 39%

#2020 ve 2021 yili nakit ve benzerleri, finansal yatinnim kalemini igermekiedir.,

/
W

5.4.2. Kredi Riski

Kredi riski. finansal arscr taraflardan birinin stzlesmeye bagh yikimliliging yenne
gelimemesi nedeniyle Sirket'e bir kayip olugturma riski olarak wnmlanmaktadir. Sirket'in
onemli dlgiide kredi riski yofunlagmasina sebep olabilecek finansal araglan baglica nakit ve
nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olugmaktadir.

Sirket'in bafimsiz denetimden gegmis finansal tablolara pdre maruz kalinan kredi riski
agagidaki tabloda belirtilmigtir.
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Alacaklar (TL)
Bankalardaki
apoiuas Ticari Alacaklar Diger Alacaklar !
Diinemi Mevduat

| ilighili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf
31 Aralik 2021 5.004.156| 1.060.297.049)  3.895.777| 2921968 522121419
31 Arahk 2020 4926262 482867485  7.789.054 O4.518| 281.150.702
31 Aralik 2019 7456295  303.719.544| 2974502  1.449.512] 53.216.060

)

n Alacaklar, 2019
2.2021 itibarivle
tigan alacak siiresi

5 Nisan 2022

Sirket'in Ticari Alacaklannin en dnemli kismini olust X
yilindan itibaren vaklasik 303 milyon TL den yillar ftib @i
vaklagik 1.060 milyon TL ye ulagmistir. Bu artpif sclekis
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aznlmasing raimen. satig miktarlanmn artmas:, emtia fiyatlannn arimas ve yvilkselen diviz
Kurlaridir.

5.4.5 Likidite Riski

Likidite riski. Sirket’in fonlama ihtiyacim kargilayamama riskidir, Sirket fon ihtivacini banka
kredileri aracihayla. bankalardaki limitlerini kullanarak karsilamaktadie, Bu limitlerin
doldurulmas: veya Sirket'in kredibilitesinin azalmasi halinde Sirket likidite riskine maruz
kalabilir,

Asaidaki tablo. Sirket"in tirev niteliginde olmayan ve olan finansal viikdmltliklerinin vade
dagihimim gdstermektedir. Tidrev olmayan finansal yiikiimldliikler iskonto edilmeden ve
Gudenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazrlanostir. Sz konusu yiikimlilikler
fzeninden Gdenecek faizler agagadaki tablolara dahil edilmistir.

Asafida tablolarda Gzetlenmis sekliyle, likidite riskini olusturan en 8nemli wtarlar, banka
kredileri ve ticari borglardir,

122021 wibanyle Sirket'in banka kredileri yaklagik 1.033 milyon TL'dir. Banka
Kredilerindeki yillar itibariyle arisin nedeni, satis miktarlanmn, emtia fiyatlanimin artmas:
ve diviz kurlannim yiikselmesi ile olugan igletme sermayesi artigidir. Bu arisin diger bir
nedent Sirket'in 2020 yilindan itibaren TL sauslanndan kaynaklanan déviz agik pozisyon
olugturmamak adwna. TL kredi kullanarak ihtiyvac olan divizi satin almasidir,

Sirket’in tean borglan 111220210 yakiagek 440 veilyon TL ye ulaznuzur, Emda birim

fivatlanndaki artig ve yilkselen diviz kurlan. ticari borclardaki biiviimenin nedenlerindendir

f
31 Arahk 2021 }
s L i Defler Defleri | wyarnca nakit| 3 aydan 312 EEINH mﬂg; \
(TL} sibaslar toplamy  kisa (TL) | ay aras (TL) ML | (1L !
(TL) J0
Tiirev almayan finansal IJ'.
| yilkimialikler | 1
Banka kredileri 1033374121 | LIBS.265.240 | 484.918.357] 701.346.983 )
kermlama yikdmldlikler 3.353.629 SO 18| 353438 1175513 3.063.838) 336.000 Yo
Ticari borglar 40064671 | 440.164671 | 440.164.671 : o o
Calisanlara Sagkanon . - . o . \
i 2091462 2,091,462 2001 462 : '._ﬂ,;
Diger borglar 165252 165.252 " . ’#T
Toplam yikdmialik LATO.051.135 | 1.635.717.814 8 IRS22.496 | 3163838 | 136000
I'kj) | 4
' \wl | A\ \]
i 1 5 Nisan 7077 ' |
fil |
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544, Pivasa Riski

Sirket diviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili

=7 Kalabilir,
o

5.4.4.1. Diiviz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden islemler. kur riskinin ol

31 Arahk 2020
Silizleyme 312 ) 3
T Defer Degeri | uyarmeanakit| 3 aydan Ko ].mﬁ_;.:l yildan
(TL) cibugtar toplams  Kisa (TL) (L) (TL) wzun
(TL} (L}
Tirey olmayan linansal
il kil milii Gk ler
Hanka keediberi 57| B, 605 s34 /03617 M5 T15.857 JEE.}_@?.'FM =
A 550
K iralarma yilkdm bk ke 4,124,920 T.940,175 4T ERS 1523 806 5 5 | 620974
Lﬂl‘i borghar 5972754 ;ﬂfh.‘.ﬁ‘l'ﬂﬂ 205972754 - -
{ alesanlara Saglanan 71355 671.355 671.355 " :
Faydalar Kapsaminda Borglor i ' '
| Diger borglar 5,108 5.108 5.108 . -
s11551
Toaplam yEkamlialik TI1580,742 TEROOL K | AIB6H957 | 350301566 2 620,974
31 Arahk 2019
S 12 igr | i
e .o - " ™ e EX - meall
Sozleyme uyarnsa vadeler (TL} gakslar s (ML) | B | ans (TL) | wzen (TL)
foplami (TL} A
Tiirev nimayan finansal
viikiimbilikler
Bankn kredilen 181877606 i 185,688,132 120, 718585 6d 969 547 - "
Kiralama yokomlalikleri 4.310.648 9,697 387 $36.744 | 1596709 | 6.049.401 | 1.414.533
| Ticari borglar 48494645 | 148494645 | 145494645 - -
Calesanlora Saglaman 598.501 598801 kL0 - - -
Faydalar Kapsaminda Borglar
| Diger borglar 608,307 608,307 608,307 :
Toplam yikimlilik 335890017 | J45.087.272 | 270.957.082 | 66.566.256 | 6149400 | 1.414.533
fa”
- f"f




Sirket'in yabanei para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhklanmn ve parasal ve
parasal olmayan yitkiimliliklerinin raporlama tarihleri itibarivle dagilim agagdaki gibidir.

Asapida tablolarda Gzetlenen geklivle.

“Net Yabaner Para™ pozisyonu. 311220197 da

vaklagik 142 milyon TL yikiimldlik. 30.12.2020°de  yaklagik 22 milyon varhk,
311.12.2021 de vaklasik 668 milyon varhk yiniinde gergek lesmistir,

63
/e o

|

31 Arahk 2021 TL Karsihin | ABD Dolan Avro
1. Ticari Alacak 437.547.273 6.742.352 3.045.362
2. Parasal Finansal Varliklar 539.803.771 27.602.575 11.393.416
3. Difier 19.527.363 634419 713.838
4. DONEN VARLIKLAR 996.878.409 34.979.346 | 35.172.616
5. Dhiger .
6. DURAN VARLIKLAR - - -
7, TOPLAM VARLIKLAR (4+6) 996,875,409 34.979.346 35172616
&. Ticari Borglar 328.298.143 10.797.289 12.221.432
9. Finansal Y ik @miliikler -
10, KISA VADELI YOKUMLULUKLER 328.298.143 10.797.289 12.221.432
11, UZUN VADELI YUKUMLULUKLER | . -l
12, TOPLAM YUKUMLULUKLER (10+11) | mn.ids i-ﬁ.T“T._"‘E[ 2221432
ﬂ;ﬁ:ﬁﬂf‘” vATUE: yRLRR IR 668.580.266|  24.082057) 22951184
[ 31.12.2020 TL Kargihin | ABD Dolan Avro
| Ticari Alacak _ 154.143.533 4067, 164 13.064.318
1. Parasal Finansal Varhiklar 197.949.756 1636895 19.0011.437
3. Diger 713276 : 79.183 |
4. DONEN VARLIKLAR 352.806.565 8.604.059 32.154.938
5, Diger . .
6. DURAN VARLIKLAR - - -
7. TOPLAM VARLIKLAR (4+6) 352.806.565 8.604.059 32.154.938
8. Ticari Borglar |87.6 525.472 15.512.495
9. Finansal Yikiimfulikler 3ffor 93 * 15,875,835
10, KisA VADELI YUKUIMLULUKLER 3 #) B.51§.872 31.388.330
|
5 Mis mz
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Ji.12.2020 TL Karsilig ABD Dolars Avro
1. UZUN VADELI YIKIMLOLUKLER - -
12. TOPLAM YUKUMLULOKLER (10+11) 330.646.096 6.525.872| 31388330
;i; :;L::'::"f; i e 22,160,469 2.078,187 766.608
3.12.2019 TL Karsilifs ARD Dalan Avro
1. Ticari Alacak 57.581.474 J.541.06% 5.495.266
2. Purasal Finansal Varliklar 21.210.175 1.705.393 1.665.985 |
3. Diger 3,007,755 412.088 B4.183
4. DONEN VARLIKLAR 81.799.404 5.658.550 T.245.434
5. Difier : ; &
6. DURAN VARLIKLAR . - - =
7. TOPLAM VARLIKLAR (4+6) £1.799.404 5.658.550 7.245.434
R Tiar Rirclnr 137 AAT RIR | kG 48 | 11 ART 770 |
IIEI- Finameal ¥iikim il ler ] :.s_r:.::._-_:lgg;_-_r'_:nl . | !3_95@_[1@'
10, KISA VADEL] YUKUMLOLUKLER 223,789,108 10.089.418 24.637.770
11 UZUN VADELI YUKUMLULUKLER e - - ‘ d
12 TOPLAM YUKUMLOLOKLER (10+11) 223,789,108 10,089,418 24.637.770 \ f?
!
) X
m;:ji’:":;fﬂr‘“ e (141.980.704) | (4430867 (17.392.335) |
-l I
4
5.4.4.2. Faiz Oram Riski ) )
sirket’in sabil ve degisken faiz oranlan Ozerinden borglanmasi. Sirket'i faiz oram riskine af_r.;,}r
maruz birakmaktadir. /
Sirket’in laiz oram riski. banka kredileri ile ilgilidir. Faiz oranlanmn arg, Sirket’in
finansman giderlerini arttirarak, Sirket’in karhihim olumsuz etkilevebilir. l'1_‘| i
sirket’in faiz oramna duyarh finansal araglanmn dagilmima asafidaki wmbloda yer | U /

veri imistir.

20192021 villan arasinda. Sirket’in Finansal Y iijp#
kismm sabit faizli banka kredilerinden kaynakla
degizimlent dikkate alarak. 2021 wilindan itib

ety olusturan wtarn Snemli

et
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kredileri kullanmusgtir, 31.1

oranli paylaninda bu yaklagimin etkisi giriilmektedir,

22021 yilindaki Finansal Yokmliliklerin sabit ve degisken faiz

Finansal Yarliklar

31.12.2021 31,12.2020 31.12.2019
Sabit Faizli Finansal Araglar ) )
41664014 T8 100000 41 359658
| Finansal Y ikimliltkler [49.265.750 52593 I__ilsé 186.188.264
Degisken Faizli Finansal Araglar =
Finansal Yiikiimliilokler BRT 360,000

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1, [hrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thracgimin ticaret unvan ve isletme ad:

Sirket'in ticaret unvami Kimteks Polifiretan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi*dir,

6.1.2. Ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

|- -
| Ticaret siciline teseil

| Emmiyet Evlen Mah. Eski Blivilkdere Cad. Sapphire

ettirilen merkez Plaza No:l/4 Kat:19 Daire:l 34415 Kagunhane
adresi Istanbul

Bagh bulundugu Istanbaul

ticaret sicil

miiciirlii g

Ticaret sicil numaras: | GRRY94-0)

6.1.3. Thrageimin kurulus tarihi ve siivesiz degilse, ingirilen siiresi:

Sirket. Istanbul Ticaret Sicili'ne 01.09.2015 tarihinde wseil edilmis ve “stresiz™ olarak

Kiirulmistier,

614, Ihraggimin hukuki statiisi, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugo iilke, kayith r y
merkezinin ve fili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

| Hubuki Statd

Amoinim Sirket
I__ Tabsh CHelugiu Meveiat I.C. kanunlar
| Kuruldugu Oke Fickiye
Kayith merkez adresi ve fili yonetim Emnivet Ewleri du.-r:: Cad

merkee milresi

Sapphire Plazi

e i e o L

Kaputhane |stank

r '.b. 'H_r"‘-"'""-




Telefon | 02128091550

=

Faks | 02128001549 ]

irket, biltlineiil ve kapsaml ditzenlemelere ve belirli bir dizenleyici kurumun gbzetim ve
denetimine tabi ek bir sekitirde faaliyet gistermemekie olup, Tork hukuk meveuatimin genel
diizenlemelerine tabidir. Bu suretle, Sirket'in faalivetleri bashca asafida ver alan
diizenlemelerine tabidir.

Sirket'in tabi oldufu

ve idliizenlemeler su selki

o ISG adina temel teskil eden kanunlar

= 6331 sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu

* 506 sayih Sosyal Sigontalar Kanunu

o 5237 savali Tirk Cesza Kanunu

* (Cevre mevzuaty

= (102 savil Tirk Ticaret Kanunu

* Borglar kanunu gibi kanun ya da mevzuatlar
O Cevre Adina temel kanunlar ve yinetmelikler

» 2872 sayil Cevre Kanunu

® STIA "-"-:1-:!: !i::b:hzi!gr B amagenes

= 521§ Say:l: Biyiksehic Belediyesi Kanunu

= 5215 Sayih Belediyve Kanunu

= 5237 savih Tiirk Ceza Kanunu

* 167 savih Yeralti Sulan Hakkinda Kanun

* Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Ydnetmelik

= Sifir Auk Yaénetmelidi

*  Ambala) Avuklanmin Kontrolih Yoneimeligi

* Sanayi Kaynakh Hava Kirliliginin Kontroli Yéneimeligi
* Egroz Gaz Emisyonu Kontrolll Yonetmeligi

* Sera Gazn Emisyonlarimn Takibi Hakkinda Yé8netmelik

* Biylk Endiistriyel Kazalann Onlenmesi ve Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda
Yiinetmelik
" Ank Yaglann Yonetimi Yinetmeligi

* Tibbi Anklann Kontroli Yénetmeligi H:xreﬁi‘ -
uy¥gulanmaya baslad) (Maske vb atiklan h

* 29314 sayih Ank Yonetimi Yanelmeli

66
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B Levre meviai,

0 5627 sayih Enerji Verimliligi Kanunu

a Zararh Moddelere ve Kansimlara lliskin Govenlik Bilgi Formlenmn Hazirlanmass
ve Dagimilmas: Hakkinda Yonetmelik

o ADR- Tehlikeli Mallann Karayolu ile Uluslararasi Tagimaciligina [liskin Avrupa
Anlasmasi

= Tehlikeli Maddelenin Karayolu ile Tasinmas: Hakkinda Yonetmelik
= Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi Diizenlenmesine [liskin Usul ve Esaslar

Hakkmda Y dnerge
o Ar-Ge Merkezi kuran firmalara 5746 sayih Arastirma Gelistirme ve Tasarim
Faalivetlerinin Desteklenmesi hakkindaki kanun
a 6698 sayih Kisisel Venlerin Korunmasi Kanunu
o Rekabet ve tekelcilikle ilgili

s Haksiz rekabet- TTE 56, Madde
®= Rekabet Yasadn — Tiirk Borglar Kanunu 19-20

* [thalatta Haksiz Rekabet - 3577 sayih lthalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesi
Hakkinda Kanun

= 4077 sayih Thkeucimn ve Rekabedn Komunmas Hukkinda Ranun

= GuUd4 saviin Kekabetn Korunmasi fakikinda Kanun

= 195 sayvih Gimrik Birlig Karan

= Ortakhk {Ankara) Antlagmas

= Fikri Miilkiyet Haklanna [liskin Dizenlemeler
6.1.5. thrage Faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olavlar:
Kimteks Politiretan 1 Eyldl 2015 tarihinde kurulmugtur, Sirket. 1983 wilinda kurulan
Kimteks Kimya'mn 3.09.2015 tanhli bilangosu uyannca sahibi oldefu tim fretim
laalivetlerini kismi bilinme suretiyle Kimieks Kimya“dan ayni sermaye olarak devralmistr,
38 willik deneyime sahip bir girkettir.
Kimicks Kimya. 1983 wilindan beri suni deri. kauguk. vapistingr ve boya gibi farkl
sektdrlere hammadde tedarik etmekiedir. 1999 yilinda “Polidretan Sistem Evi™ yatirimu ile
“Ayakkabi Taban Sistemleri. Esnek Kopik Sistemlen. Sert Kopilk Sistemler. Polyester
Polioller ve Case adi verilen Kaplama, Yapigtine:. Mastik ve Elastomerleri™ni de igeren bes
ana (irlin grubunda tretim, satig ve dagitima baglamisur. 1999 yilinda Hadimkéy"de kiralik
bir tesiste baglayan dretim. 2008 yilinda Gebze Plastikgiler Organize Sanzyi Bolgesi nde yer
alan meveut tesiste devam etmekiedir.
2015 wilh sonuna kadar. faaliyet psterdigi sektdrlerde firiin tedarikgilerinden biri olan

Kimteks Kimya, 31.12.2015 itibarivle iki is grubungd: 1 olarak devam etme
yiniinde karar almisur. Kimtcks Kimva, is faaliVe torliik ve dagmm 1%




kollarinda devam ederken. Kimteks Politiretan. ~Poliliretan Sistem  Evi™ kapsamnda
gergeklegtinlen dretimden saty islemlerine kadar tim stireglerde yeni yapisi ile politiretan
sistemleri Greticisi olarak, wknoloji ve Ar-Ge vaunmlan ile milsterilere dzel ¢ozimler
firetmeyi sirditrmektedir.

Kimteks Poliliretan. yapmig oldugu teknoloji ve Ar-Ge yatinmlan ile miisterilere dzel
goziimler dretmeyi strdiirmektedir. “KIMPUR™ marka adim kullanan Kimteks Politiretan,
siirckli geligimi. insan kaynaklan yatnmi, degisime uyum saglama kabiliveti ve tim
paydaglan ile kurmug oldugu gighi iletigim aglanm. kalite ve hizmet anlayiginin vapi 1aslan
olarak benimsemigtir. Bu hedefleri verine getirirken, dogaya. insan sagh@ina ve etik
degerlere Gzen gostermeyi de ilke olarak edinmigtir. Kimpur. basansin ve lider konumunu,
tedarikgilerinin, miigterilerinin ve ¢alisanlarinin memnuniyetine verdigi dnem dorultusunda
stirekli kilmay hedeflemekiedir.,

Kimteks Politiretan. biltinme Gncesi vaklasik 28.500 ton olan poliiretan sistemleri sahs
miktarim, her yil artirarak 2020 yilinda yaklagik 73.000 ton satis hacmine ulasmistir, 2021
sonu itibariyle satiglar yaklagik 38.000 ton olarak gergeklegmistir.

2016 yihnda Sirket'te bir *Yeniden Yapilanma-Degisim™ galismas: baglanimis ve Sirket Ar-
Gie altyapr ve insan kaynaklan anlaminda giiglendirilip dneelikle 20 kisi ve nihai durumda
26 kigi ile buglinkdl Ar-Ge yapisina kavusmustur, Sirket, 2017 yilinda Sanayi ve Teknoloji
Bakanhigy destekli, Ar-Ge Merkezi olmug ve deviet destekli birgok projeyi tamamlanmis ve
birgok projeve devam etmektedir.

Bu vam ile milsteriler tarafindan tercih adilen firiin grontan taeardampe ve 2017 by ayn
zamanda kurumsal bilylk miigteriler ile ¢alisilmaya baslanan bir il olmustur.

2017 yahindan bu yana Sirket, ithalat ve ihracat islemlerindeki yetenekleri ve diizenlemeleri
ile Yetkili Yiikiimli Stariisid (Y YS) ile belgelendirilmistir.

2017 yrhinda, “polimerik poliol™ drtini Ar-Ge Merkezimiz tarafindan bir TEYDEB Projesi
olarak gergeklestirilmis ve bu projenin stratejik vatinm kapsaminda olmas: nedeni ile 2680"¢
yabkin devlet tegviki alinmig ve gerekli stirentesisi kurulmustur. Bu Giriin, yilda 1.500 1on
civan Giretilmekie. kendi ayakkaby iiriin grubumuzdaki b sistemlerde kullsmimakta ve
ayn zamanda yerl ve global rakiplerimize de satlmakiadir.

pirket. 2007 yilinda 63 bin ton olan toplam kapasitesini: 2018 ve 2019 yillannda, kendi
kaynaklan ile tamamlade@ vatinmlan ile 2020 vilinda 104.657 tona ¢ikarmstir,

sirket’in 10.12.2021 waribli Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik [I Middrltga wralindan
dilzenlenen son CED raporuna gére toplam kapasite izni 170,000 ton/l dir, 04.01.2022
tarihli yeni kapasite raporuna gore vilhik kapasite toplamda 129,353 tondur.

Sirket. 2008 yilinda dijital donitgimind amamlanug, ERP uygulamalannda SAP sistemini
ve diretim ve depo yhnetiminde otomasyon programlarim e almustir.

2018-2019 willaninda: ihracat ve ihrag kayith sausl
2020 yilinda bu oran %632.50 ve 31.12.2021 itibari
Olkeye thracat yaplmistir,
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Kimicks Politiretan: 2018 yilindan bu yana 1SOS500 sanayi kurulusu srasidadir. her vil
bilylime rakamim artirarak, 2019 yilinda 350, sirada yer almugtir. 2020 yalinda Sirket 314,
siry l'f[lk-“"n’fllﬁ%"'ir- Ot vt 00 gorg, S0ty ke 1= i OO0 e e 202G B = | sl 7

2020 yilinda, aym zamanda rakip firmalara va da benzer sekirlerdeki lirmalara “hammadde
ve yardimer malzeme™ satig igin bir birim daha olusturulmustur,

2020" de baglanilan =6 Sigma Mikemmellik Modeli™ ile. “milyonda bir hata™ prensibi ile tlim
stiregler gozden gegirilmis ve yapilan projeler ile iiretim verimliligs saglannus. kurulu
kapasite 2021 yilinda 129 bin tona gikarilmistir,

yirket, Turkishtime tarafindan yapilan Organize Sanayi Bolgeled Ust Kurulusu'nun
OSBnin Yildizlan aragtirmasina giire 2020 vilinda Organize Sanayi Bolgelerindeki En
Fazla Ar-Cie Harcamas: Yapan 1k 50 Firmadan 28 sirnda
(e Vashilk SO0 orgliste'arge php) ve En Fazla Ciro Yapan 100 Firmadan 40 sirada yer
almugtir. (hitps:osbilk 30000 Tiste wurtigi-cire.php)

Sirket 2021 wihinda. Great Place to Work® Enstitiisd tarafindan global standartlarda
gergeklegtirilen degerlendirmeler ve analizler sonucunda, pozitif calisan deneyimi ve vitksek
gliven kiiltiiriine sahip harika i veri kriterlerini saglayarak “Harika Is Yeri Senifika‘sim™
almaya hak kazanmigtir,

2021 yilinda, 13.350 m” olan meveut alamnda tiretim ve depolama anlaminda genisleme
alam kalmadi i iin, yeni bir Giretim tesisi zorunlu olmustur. Bu anlamda. tegvik kapsaminda
da destek alinabilecek bir Gretim tesisi igin geniglemekie olan, Dikece Gimidsova Organize
Sanays DOlgcar suypilmiy ve waed igin on aniasma yapilmastir.  Projelendirme  devam
etmekiedir. Bu tesiste. 2022.2074 villar araginda:

~ 30 bin ton ek PLI sistem kapasitesinin devreve alinmas: planlanmaktadir,

= 5 bin ton kapasiteli bir “PET geriddniisiim tesisi*nin devreye  alinmas:
planlanmakiadr,

Bu tesisten kazamlacak olan auk hammadde. Giretimde kullamlan “policter polial™
yering kullamlacak ve bu oranda ithalat azaltilacak. aym zamanda sauy da
vaplabilecekuir

# 10 bin wn “eva granil hammadde™ (retim kapasitesinin devreye alinmasi
planlanmaktadir. Bu iiriin; ayakkabida “Politiretan hammadde™ alternatifi bir iriindtir

ve (irlin gam tamamlanacakiir, e

lgili tesisin insaas: igin T.C. Diizce Valiligi Cevre ve Sehircilik I Miidiirl i tarafindan
28.01.2022 tanihli v ile CED goriisi alma zorunluluguna iliskin olarak “kapsam disgi™
degerlendinlmistir,

~019 yihinda. yurtdig satig haemini arirmak amacivla yurt disinda verel ¢aligan bir ihracat
satig ekibi kurulmasi hedeflenmis: Onadogu pazan, Mi F)zbekistan'da verlesik
galiyma arkadaslan ile uzun vadeli sizlesmeler kapsam yff latilmigtir, Aynica.
2018 vilinda Rusya'da Kimpur Rus ve Cis Limited GE yrket Kurulmus ve
Rusya ile ¢evre dlkelere sats amagh altyapr tamamls baslamistir.
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Avrupa'daki yapilanma hedeli kapsaminda Letonya'da kimya sanayi sckiiriinde faaliyet
gisteren. 25 bin ton kapasiteli “Adamantan SA’ firmas ile is birligine giderek: meveut hina
ve sabit kivmet yatinmlanmn devredildigi, Letonya'da kurulan S1A Kimpur Europe isimli
yeni girkette onaklk gergeklestirmigtir. Ortaklifin %74.99 unun Sitket’e ait olarak
14.03.2022 rarihinde tescil iglemleri wmamlanmistie, SIA Kimpur Europe unvanlt sirket
faaliyetlerine Sicketin bagh onaklhi olarak baslayacakur,

Bu yapilan yatinmla birlikie girket dretim kapasitesine ilave 25 bin ton artis saflarken aym
zamanda Avrupa'da lretim yaparak bu bdlgede bulunan ilkelerdeki satislanna katks
saglamasi hedeflenmektedir,

2021 yilinda, Kimpur Gebze ve Ditzce tesislerinde iiretilen Griinlerin bir kismimin ihracatnda
araci konumda olmasi planlanarak Malta'da Kimpur [nternational Trading Limited
kurulmustur

Kimteks Polidiretan. toplam 1.000"den fazla milsterive, 600 ayn politiretan sistemi ile hizmet
etmektedir,

6.1.6. Depo sertifikasin ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2, Yatrimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas: zereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihragginin Gnemli

yatirimlar: ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, izahnamede yer alan bilango disnemleri itibari
Kendi Bzkavnaklan ile

FIRanse ctmigtir.

ile tabloda detaylan gosterilen yatnmlan,

Toplam
YATIRIM Finansman
DETAYLARI 2019 2020 021 v:‘;‘ﬂn Yatirim Amaci Sekli
KOCAELI 2008 Yilindan itiharen vapilan
GEBZE ' fabrikn Feais yarrm lari ro—
FABRIKA SEAL000 | foplamdir. Dederleme| = ooyna
HixASI galigmalari dahildir.
S5TIREN
| TAKVIYELI i
FOLYESTER Bu  yanmimiz  siratejik  bir
PO YO vatmmder,  Stiren Modifivel
LRETIM . Polyester Polyol ya da diper| Owvkavnak \
LM |4 3011430 B
TESISI . el adiyla Polimerik Polyester Polyol i
PROJESI .' P,
(TESVIK | i
KAPSAMINDA) | |
1
L] I
:I_.
! _-';.. \ JII‘. i |
0
&
' o A 1
, & [ i | /
| i :J J f rll'.lll |
A kil |
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W17 wilinda Polyesier Polyol
kapasitesini arttirmak igin 35 m3
: bir reakidr. 35 ve 80 ml 2 ade
YEND . soutma blenden, 40 m3 dirdin |
POLYESTER stok taiki, I adet 80 m3 Glikol
POLYOL hammadde stok tanki,
E:EIEI otomasyon, yilkleme platforma
- we diger birgok kalemden olusan
REAKTOR. EYASLE: |- 113008 1926485 | byOme odakli  bir  yastirm Ozkaynak
BLENMDER. vapilmigtir. ¥illamn  dagilan  ve
STOK ) performans ve verimlilik arttine
TﬁHl_?iL.-’LHI VE ivilegtirmeler yapilmistir. 2020
DIGER. yilinda 24 m3'10k polyester polyval
reaktdrl ise 35 ml  olarak
yenilenmis, vallik 4000 cona yakn
bir kapasite artig) elde edilmistir,
Polyester reaktirlerinde vakum
suvi  tankr  ivilestirmesi  dle
POLYESTER reakidrlerin performanslarin
Pﬂl.'ﬂ:}l, arttirmak amaciyla pompalann ve Brkcavnak
REAKTOR ®336 | 614023 | LIS | 1771575 |dolum  Gnitelerinin  revizyonu .
YATIRIMI yapbmigtir, Otomasyon komtrolli
120 varil kapasiteli bir eritme
firni d ilave edilmigtir,
ERP SISTEM 2019 Yilh ERP sistem yatarom, o
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YA HIMLAK waterum larder,
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6.2.2, ihrager tarafindan yapilmakta olan yatinmlarimn niteligi, tamamlanma derccesi,

cofrali dagilum ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Meveut CGebze Plastikgiler OSB'deki fabrikada Gretim verimlilik ve kapasite artisi

kapsaminda iyilegtirme yonelik yatnm yapilmaktadir. Yaunm kalemlerine

agafidaki tabloda yer verilmistir.

iliskin bilgiye

Yapilan Yatirim Yatinm Detay ?',:,':" T:;I::’ n";::ﬂ’" Niteligi Konumu
USD
retim verimlilik Ctae
. T Plastikgiler | Gebee
.
vekapasile artign | 3.000.000 keal Kizgin. | 5 | ecoee Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
igin ivilegtirme Yag Kazam fabrika OSE
satirimlan }':tlrrmi
; T Gebze
I'.llrek:m vﬁnmr:h:i Pl ve P2 Reaktisrlerine Plastikciler | Gebee |.
b st |5 odet 45 kw vakum 2021 24.074 | Crrknynal | OSR Mivessy | Plassilaile:
Spdes Ay temyainiaam '
yatirimlars poamas: ;:Inr:‘-:“ 0SB
s [P1LPZveP3 Gebre B
:}emm T.“.:'.h.Il RERKINELinG Plastikgiler | Gebze
et ilr_ﬁ!irm: tomasyonlu 2021 108.197 | Orkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
H';n Y lary Helezonik Toz fabrika osB
}._ s Yiikleme Unitesi yatarnmi
Yoy e | B Blok Polyester Ciebaze
UT:“ :?ET:::JIE Polyol Urctim 2 Adet Flastikgiler | Gebae
u;‘“m .F';?: ,_rm:’ Reaktdr ve 3 Adet 2021 60.610 | Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
F:ltlﬂf-:llllfi'ln Blenderlarinin Ortak fabrika osB
¥ Chomasvon Unitesi watirimi =]
Uretim verimlilik uEhz.". ;.
i Plastikgiler | Giehee
ve kapasite artigt | 50 m3 Sogutima 5 ; _ ity
igin iyilestirme | Blender Unitesi 2021 | 131.322 | Ozkaynak :?':H.kme""""t m:;;‘kmlﬂ
e }:I::rlu:l ‘
. P o Cichare
Uretim verimlilik g
- . Plastikgiler | Gebze
ve kapasite artisr | 25 m3 Sogutma i "t _ : : R
igin ivilegtinme Blender Unitesi S 121221} Ozkaynak :::Iri_kov:.ut E;"'B"h"'l"f-
vatrumiar yamlrn:l
[ %
Uretim verimlilik | 3 polyester reakidriine E:::i ” E;::f ilaf A
ve kapasite artigt | kangtine: ve {JSHII"-;::m 0SB ke
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igin ivilestirme olomasyonlu katalist | [abrika
| yatinmlan dhozajlama seti | vatirmi
Uretim verimlilik o

: : b Plastikgiler | Gebze
ve kapasite ariit | 5 L1 EVA Graniil = ; <
igin ivilestirme Uretim Pilot Hatti 22l 20,625 Ozkaynak f.::gk:h“m SI:,'EBHL"'II”J
vatinmlan yatirmi
s Ciebae
Uretim verimlilik e

. N Plastikgiler | Gebze
ve kapasite artit | 110 Lt EVA Graniil i =
igin iyilestirme | Cretim Hats 2021 | 335,000 Oaynak i b o
wutrrumbar it ’

e Ciehze B
Et:flm I":;L:-'rllllhlk Ekonomizer { vakittan Plastikgiler | Gebue
e | tasarruf sadlayan s 2022 | 0 poc| Ozkaynak [OSB Meveut | Plastikgiler
PR Lot degistiricisi) e Fabrika 0SB
watarvmilars yalsimie
* g oo Cizhee
Uretim verimlilik iy

; : Plastikgiler | Gebze
ve kapasite artin | 25 m3 Prepolimer as X P
igin iyilestime | reakebri 022 | 377.q7| Cbtyrink gt b
}'ﬂilnmhn watarum -
Crotin verlalitih T T

ile i : ikgiler ehae
:;:Tﬁi;t:::s' TWI':E f::r:ﬁm it 33 331 Crehaynak | 08B Meveut Fiastikgier
vatirimlari ;Zlhll;kr:. 058
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E:k:m L.'inm:rll'll'h 2 adet 80 m3 Isitma Plastikgiler | Gebze
s i]’;’hﬂirm“ sistemli polyester stok | 2022 | |0 oo | Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
bk tank: ve transfer hatlan it fabrika 058
yatirm |
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o g2 Ciebue
Uretim verimlilik s

3 . Plastikgiler | Gebee
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. g Liehae
Uretim verimlilik _ Plastikgiler | Gebre
ve hapasite artigi | Polyester ‘,-"'Bk“‘,l'rﬁ J022 S0.000 | Orkaynak |OSE Meveu Plastikgiler
igin iyilestinme sodulma sisiemi 1 | fabrika O5B
yatorim lar vatirmi
Ho. £14 Gebre
Uretim verimlilik | Personel soyunma Plustikgiler | Gebye |
ve kapasite artiys | odasi (kapasite artigina 2022 Cakaynak | OSB Meveut | Plastikgiler |
igin iyilegtirme bagl alim yapilacak A0.000 ¥ fabrika 0SB
yatifimlar personel ihtivac) vt
et e Ciehae
Uretim verimlilik Plastikgiler | Gebze
i k,itp_axue_ vty 3 adet Tasma Havuelan | 2022 13778 Ozkaynak |OSH Meveut | Plastikgiler
igin iyilestirme 3 fabrika 0SB
yatinmlarn yatirmi
T Ciehae
viretim verlmiilik |5 sdes Pre-poliner Plastikgiler | Gebre
ve kapasite arisi | oy 0ed Ortin transfor | 2022 29.630| O#kaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
igin iyibegtiome fabrika 058
vatnmlan yatirimi .
5 e Ciebee
Uretim verimlilik ooy Plastikgiler | Gebue
ve kapasite artisi ﬂle'le tozu koplama 2022 Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
igin iyilestirme finitesi 1.1 Fabrika 0Sh
vatirimlar | yatrims |
= | Crmhorm i
Liretim verimiiiik - Plastikgiler | Gebze
ve kapasite artii |3 adet Enerji (lgiim- 2022 Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
igin ryilestirme Analiz Cihazlan 28.589 fabrika 50
yatirimlar yalinm
e Giebre
Uretim verimlilik 13 adét Dopalgaz Plastikeiler | Gebie
Yo kapmiEany sayaglar, 2022 26,000 Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
T £y )i NTOR kalorimetreler . fabrika 0SB
yaunmlar watirumi
7 e Cichie
Uretim verimlilik Plastikgiler | Cichze
ve kapasite artig | 2 adet (lomasyon 2022 | 23.704| Ozkaynak |OSB Meveut | Plastikgiler
igin iyilestirme szt hmlary fabrika {15H
vatinmlar yatirmi
: e Ciebre
Uretim verimlilik Plastikeiler | Gebze
| Yo kapasile sttigt | o s onvmen 2022 | 20.000| Ozkaynak |OSB Meveut | Plastikgiler
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| vatsrmbar YaLIFH
) = Lebye
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Uretim verimlilik E;E:;c”ﬂ Ciobe
rl - b ]
il onviniadl Mo e 2022 | 17778 Oskaynak | OSB Meveut | Plastikgiler |
| !-alln-m]:lru ' ﬂl::;f::l e |
Cretim verimlilik | i |Gt
= IW-F'“““ RIEER Su sartlandirma 2022 10,000 | Oekaynak | OSB Meveut Plastikgiler
RN ylegtinme fabrika 0SB
yatinmlan s i
Uretim verimlilik El::;:i:"# Gebae
ve Kapasite arisl | oy tion Trim Sensorll | 2022 8.148 | Ozkaynak | OSB Meveut | Plastikgiler
in ivilestirme fabrika Q58
yatirimlan B —
. Gehze o
Uretim verimlilik ,
Ay : i Plastikgiler | Gebee
ve kapasite artigs | Ex proof elekarik 3022 7.037 | Ozkaynak |OSB Meveut | Plastikgiler
igin ayilestimme sliplirgesi fikirika (ISR
watirimlary yalirimi
Tcsad T bze
Uretim verimlilik e =
. Plastikgiler | Gelee
ve kapasite artigs | Personel Bekleme 2022 4444 | Ozkaynak |OSB Meveut | Plastikgiler
igin iyilestirme Alam Fabrika asB
! walim lar I : { yatirums |
T T | I ‘G.._nb:: |
LN YeEriminie T
il Plastik¢iler | Gebee
ve Kipasiteartiy | 20-adet FT100 ve 2022 2.222| Ozkaynak |OSB Meveut | Plastikeiler
igin iyilegtirme basing dlgerleri B faheika OSSR
yatrimbar yatsrimi
Orstim verimiitik ﬁliﬁ;uu —
b I-;ap&sit: iy Hurl}p.t.-r B 2022 5.000| Ozkaynak |OSB Meveut | Plastikgiler
igin ivilestirme { Reaktdr pevresi) fabrika (50
vatnmlan | vtisin '
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6.2.3. [hracgimin yvinetim orgam tarafindan gelecefie vinelik dnemli yatwrimlar
hakkinda ihrageiyn baglayier olarak alinan kararlar, vapilan sizlesmeler ve diger . [~
girigimler hakkinda bilgi: -:;f;f o

\ o rs

Sirket. Is Plani"nda 2024 yilina kadar kapasitesinin tamamm kullanacagim ve kapasite kisifi,, | ]
yagayacafim dngdrmektedir, Bu nedenle. hem “orta ve yilksek teknoloji™ gruhundahit"'l [ Iy
tegvikler kapsaminda olmasi ve hem de lokasyon olarak 3. Bolge ve OSB de olmasi nedeni "
ile de 4. Biilge yatinm tegviklerinden yararlanmak amaci ile Diizee Giimiisova Organize / .
Sanayi Dislgesi'nde 17.015 m® igin “Arsa Tahsis Sozlesmesi”™ yapmisur. ﬂ, J

"

1|'| ;
) / A

Yatinm igin projelendirme caligmas: yapilmakta olup. ae=alanm tutannin yaklasik 15 ;

milyon LUSD olmasi planlanmakiadir,

Bu tesiste toplam 50,000 ton daha politiretan sistem|
yilinda ingaatin tamamlanmast ve 2023 vili basinda dfeti

15



Diizce tesisinde ayakkab ve rijit sckidrlerinde iy pazar biiyiimeleri ve ihracat pazarlanndaki
penetrasyona paralel artan thtiyaca firiin tedaridi hizmeti verecektir.

Aym zamanda. bu yatinm ile biiylime alam olmamas: nedeni ile 3. taraflardan hizmet alinan
“depolama hizmetlerinin” en az %3071k Kismimin yeni lokasyon olan Diizee’ve aktanlacag
ditgiintilmekiedir. Yaurim kalemleri ve olas) malivetleri asagidaki tabloda belirtilmistir.

Ekipmam | Yairim Tirid Aded Birim Maliyet (US0) | Birjm Maliver (150}
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Fabrika 1Binasi- 2] M) W £ S0 (MM
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kaniar ] £ind 2 354
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[ b I5 0l 1, MM
¥angin Sedcm I BT 2341 (M)
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Sarmig- 5HF Tonlok 1 Sm 5 MK
O Donamme, BT Adiympi, Banera vh 1 01 RIXE T
Kk Lab. Sanlandirma o Teil Ekipmanian | 1z HIATT
ALl Sar) Alam | ] 5500
[ Chitber- 1 000001 kieal i 510 00H) 51110
ri}uu-i RS PRI S ST R I 47 20K $7.200
K nan [Rireas 1 17,70 17,70
Sigak, S kagam (300 000 kool ) ve Batlan | RN L] 21
Cevie Diiscnlom: | 2o I M
55 (Y ikoma makinesi. qiegi ve giesed galiymala 1 110w 10 ()
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6.2.4. Thraggiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin Kogullar hakkinda bilgi:
Sirket yapuin yatrimlarda devlet tesviklerinden faydalanmaktadir,

Sirket. sahip oldugu 22.11.2018 tarihli Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Yaunm Tegvik
Belgesi kapsaminda, Kocaeli/Gebze'de stiren takviveli poliester poliol iirctim reaktir ve
ckipman yatinnundan, KVK mn 32/a maddesi kapsaminda, 2018-2019 yillan arasinda:
8. 730.000 TL vergi indiriminden yararlanmigtir, Sirket %80 vergi indirimi ve %40 vatinm
katki oramndan  faydalanslmigte,  Toplam  yvatinm  tutan 3049180 TL  olarak
pergeklestivil mistir,

Sirket, meveut diretim tesisini genisletmek icin, “Orta ve Yilksek Teknolojili Yatrrimlar™
tegvik kapsaminda bagvuruda bulunmus, 25.521.038 TL yatnm bedeli olan tesvik basvurusu

onaylanmigtir. Bu kapsamda;
= UMD vorgl indinind v SO0 | 2005 yaleion maiho veanindan faydatanidacakir, Topiam l.~
vatinm tutar 25521038 TL dir. Yatrnon 7725 338 T1 1k ke 2021 wilinda

e |

gergeklesmistir, L\

* Yaturim tamamlandiktan sonra 5 yil boyunca ¢ahisanlanin maasindan sosyal giivenlik I\ \
priminde %135.5 oraminda indirim yapilacakur. 1{

—an

Sirket. yeni Kocaeli/Ditzce bélgesindeki fabrika bina yvatinmi ve PET Geri Daniigim Tesisisi / I
igin, “Bolgesel Oncelikli Yatmmlar™ tesvik kapsaminda bagvuruda bulunmus. 92.130.000 uI'\

Il vatirim bedeli olan tegvik bagvurusu 2021 yilinda onayvlanmistr. Bu kapsamda; kl 7
+ VR0 vergi indirimi ve %40 + %15 yatinm katks oramindan faydalanilacakur. Toplam : ,r
yatrm tutarn 92,130,000 TL dir. ¥
*  Yaurim tamamlandikian sonra 5 yil boyunca ¢alisanlann maasindan sosyal giivenlik ‘II
priminde % | 5.5 oraminda indirim yapilacakr, i
L
Yeni fabrika igin dngdriilen yatinm bedeli yaklasik |5 milyon USD dir, "f'w_l' )
Sirket. yeni Kocaeli/Dilzee bislgesinde kuracafn yeni fabrika icin, Politirctan sistem dretim F _.‘.:-f’l}r
tesisi iginde tesvik basvurudan bulunacakir, it

yirket. Mayis 2017 tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanl
almusgtur,

-Cie Merkezi belgesine sahip

K 10/1-a maddesine [/
minda, 2017-2021, JL A

i
m futak§ H.‘Hﬁ 7468
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 talepler olabilir. Bu sistemler kisaca tek komponentli Griinlerden 4-3 komponentli

Il dir, Sirket. Ar-Ge merkezi olmasi sebebiyle gelir vergisi stopaj igin 3746 sayili
“Aragirma ve Geligtirme Faalivetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun™ geregi stopaj
vergisi indirim destefi almaktadir. 2007-2021 yillan ams gelic vergisi indirim wtan
4.652.63043 TL dir,

Ar-Ge merkezi tegviki kapsamunda saglanan SGK tesvik tutar 984 484,19 TL dir.

Sirket Ar-Ge projelerinin desteklenmesi kapsaminda TEYDEB projeleri yirtitmektedir.
2017-2021 yallan arasinda TEYDEB nakit destek kapsaminda 1.258.579.06 TL nakit destek
alinmstir.

Sirket aynica “Vergive Uyumlu Miikelleflere %65 Vergi indirimi™ igin dngoriilen kosullan
saglamasindan dolayr, uyumlu milkellel kapsaminda degerlendirilmektir. Bu kapsamda,
2009-2020 yillan arasinda 1.590.484.96 TL nakit vergi destegi alinmistir. 2021 yili igin. %5
destekten yararlamimas: planlanmaktachr.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

T.1. Ana faalivet alunlar::

7.1.1. lzahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemlerd itibariyle ana driin/hizmet

kategorilerini de igerecek sekilde ihrager faalivetleri hakkinda bilgi:

Faalivetler Hakkinda Genel Bilgiler
Sirket, Tirkiye'deki polifiretan sistemleri Gireticilerinden biri olarak. teknoloji ve Ar-Ge
yatinmlan ile migterilere dzel ¢Ozlimler tretmeyi sirdiirmekiedir,

Sirket'in drettigi drlin; “polifretan sistemlert™ olarak tammlanmakia olup. asagidaki
sekibrlere yonelik “sivi gekilde™ hammadde tedarifii yapmaktadir. 3 ya da daha fazla
bilesenden olugan polifiretan sistemleri, misterilere sivi olarak variller, tankerler veva IBC
ambalajlarla sevk edilir. Miigteri. proses esnasinda sivi hammaddeleri kansunr, kabartic
gazlar yardimivla farkl formlarda polifiretan kispiik elde edilir.

Politiretan kimyasi: (OH) grubu igeren polyoller ile (NCO) grubu igeren izosivanatlann
reaksivonu ile olugan polimerlerdic. Ancak polidiretan sistemler denilince, know-how,
tecriibe ve similasyon teknikleri ile birlikie misteri talepleri ve beklentileri sonucunda
sekillendirilmig dzel ¢oziimler anlagiimaktadir. Bu miigteri talepleri. maliyet avantaji
saglayan yogunluklar, farkh sertlik talepleri. kahptan belli bir hizda ¢ikmasi, hiicre yapisi,
yizeylere gok iyi yapisma va da yapismama deelliklen. hidrolize davaniklilik. boyusal
Kararhilik. amistatik Gzellikler, esneklik. farkh renk ve giriindsler gibi birbirinden cok farkl

dek asa@daki gibi polidretan sektdrd icin dnerilir ve dretilir.
»  Ayakkabi ve Terlik sektéril icin Politiretan sistemleri

3 komponentli Polyvester sistemlerdir.

|. Birnei komponent Polyester Polvol gl ir Polvol blendleri.

2. lkinci komponent Crosslinker adij
pertormans katkilan ve sudan oluss
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= (Flexible) Esnek kiipiik sistemleri

3. Uglinctt komponent Polyester Polyoller ve MDIlann reaksiyon sonucu

olugan én polimerlendir.

Otomotiv ve ofis mobilyas: sektdrieri igin:

l.

4

Birinci komponent Polimiks adi wverilen policter polvoller, katalizér,

surfakiant, su ve/veva sigirici ajanlann fiziksel kansimlandir,

Ikinei komponent Prepolimer adi verilen policter polvoller ve MDI lanin

reaksiyon sonucu olusan 6n polimerleridir.
* (Rijit) Sert kipiik sistemleri

lzolasyon paneli ve Beyaz Esya sektorleri igin izolasyon amagh ¢ift komponentli sert
kipiik sistemleri:

| Birinci komponent Polimiks adi verilen policter polyoller, katalizor,
surfakiant, su vefveya sigirici ajanlann fiziksel kansimlandir,

¥

=y

Ikinci komponent Polimerik MDI"dir, global tedarikeilerden tedarik edilerek

sistemin bir komponenti olarak misterilere servis edilir.

* lzolasyon paneli sckidrl igin izolasyon amagh 4-5 komponentten olusan sert kispik

Sirket'in son 3 yillik satis miktar ve ciro bilgileri. iiriin grubu ve yurtigi-ihracat dagilinu su

1. Polieter Polyoller ve MDI'lanin reaksivon sonucu olusan n polimerleridir,

sistemleri.
|. Birinci komponent Polimiks adi verilen policter polvollerin. katalizor. A
surfakiant, su vefveya gigirici ajanlann fiziksel kansimlandir, \\1\' \
2. [Ikinei komponent katki adi verilen performans katkilan kangimidir, polimiks ?J'T‘;T
ile aym proseste istenir. 17\
3. Ugiinedl komponent katalist adi verilen dzel amagh kataliztiderin kansimdie, \
polimiks ile aym proseste islenir. i
4. Dirdiinell komponent Polimerik MDIUdir, global tedarikgilerden tedarik 1
cdilerek sistemin bir komponenti olarak misterilere servis edilir,
j. uigﬂ]’ |;||
——— * Case -Yamstiney, Baglayialar - Nem ile kiirlenen tek komponenmtli
prepolimerler -
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Sirket"in 10.12.2021 wrihli Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Modorlogi tarafindan
diizenlenen son CED raporuna gore toplam kapasite izni 170.000 ton/yil*dir, 04.01.2022
tarihli yeni kapasite raporuna gore yilhik kapasite toplamda 129.353 tondur.

Sirket; Agustos 2021°de “IAL' Consultants wrafindan yayinlanan DIRECTORY OF
POLYURETHANE SYSTEMS HOUSES IN EMEA™ raporunun satin alimmast durumunda
118-135 sayfalan arasindaki Tilrkiye sistem evleri kapasitelerinden de goriilebilecegi gibi,
;'-'-ﬁ:': konusu tarihte Tiirkive'nin en yitksek kapasitedeki sistem evidir, www ialconsultants com

Sirket: 2018 wilindan bu vana [SO500 sanayi kurulugu arasindadir. Yillar itibariyle
siralamada yilkselerek 2018 yilinda 403, 2019°da 350 ve 2020 wilinda 314, siada ver

almuglir, = hitps./fwww. 56500 org ti500-buyuk-sanayi-

220 Tara=E&year=2020&langld="18=ayvfa=

TIM tarafindan belirlenen “Tirkiye nin ilk 1000 ihracatgis™ arastirmalaninda 2018 yilinda
J72. 2019 vilhinda 592 we 2020 wvihinda 639. sirada bulunarak Tiirkiye'nin dnde gelen
throcatgilardan olmugtur. - bitps:/www tim,org i mporlar-ilk- |000-iheacarci-arastinmasi-dosyalas- i
ALY

Firket'in saugian son 3 yi iginde ortalama yillik %20y gegen bir bilylime oranina sahiptir. ‘:\iﬂb
2024’ kadar olan I3 Plani™ dogrultusundaki bilylimeler igin, Gretim ve depolama anlaminda F
meveut kapasitesinin yeterli olamayacak olmasi nedeni ile Tiirkiye de ikinei bir tesis yapma ;If
kKaran almigtir ve Dikzee Giimilgova Organize Sanayi Bélgesi‘nde fabrika vatirim igin arsa

satin almistir, Fabrika ingaat 2022 ilk geyrefinde baslayacakur. U’\
Fortune 500 Tiirkive ddillerinde net satiglar bazinda 2017 yilindaki 496, sirasindan yillar 1|'%|| .
iibariyle yiikselerek 2018 yilinda 455, 2019 yilinda 429 ve 2020 yilinda 374, sirada yer Vel
almistir. - hitps:/fwwow, foruneturkey. com fortyne SO0yl =2020&tip=1 '
Mel satig tutarlan, 2009 ve 2021 yillan arasinda yilhik bilesik biiylime oram (YBBO) % 74.3 |/
olarak pergeklesmigtir. 2021 yilinda ise bir dnceki vila gore satis tutarlannda yaklagik
Yl 311K bir biyiime kayvdedilmistir,

-

i,

i/
Ay

! Inddustrinl Aids Limited frmasimin kisaltmassdir. Firma 1966 vilosda kurul
Ciroup (BRG) 1arafindan satn alindi@incan beri kiiresel bir dansymanhik girk
Lasnadra " daclir.

1AL Consultamts. Ticari fanliyetinin halka agik onamda sunulmasima onay ve yer alan |
AL Consultants rapor veriler, sdenilmesi duromunda frmadansann almabilir, 77 i
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20019-2021 yallannm ilk 10 mdsteninin satig cirolan ve toplam ciro icindeki paylan asagudaki

zibidir.
21
Milsteriler Satg (TL) e Pay
MUSTERI A 143.357.526 6,60
MUSTERI B 18645910 5.46%
MUSTERIC 46,313,973 443%
MOSTERI D 04 830,950 4.36%
MUSTERI E 04 A6, 145 4,35%
MUSTERI F ok, 540, T49 2.7
MUSTERI G S0LATE. 06 2.31%
MUSTERI H 50,146,106 231%
MUSTERI | 46262197 213%
MUSTERI ) 10,700,220 |.83%
iIk 10 Msteri Toplami 794,392,084 36,56%
2021 Yil Toplam Hasilan 1172688464 104,00%
2020
Miareriler Saien (T L Py
MOSTER] A 52.080.739 5.55%
MUSTERI E 432547 4,72%
MUSTERI C 37014161 3.94%
MUSTERI D 36543326 1,89%
MUOSTERI F 32,259,445 344%
MUSTERI G 29 495 884 314%
MUSTERI K 28.173.151 3.0M0%%
FMUSTERI L 11485428 250
MUSTERI M 23,006, 560 2.45%
MUSTERI N 19,120, 160 2,04%
Tk 10 Milsiert Toplam) 123504724 J4.6T%
2020 ¥ili Toplam Hasilati QIR 761333 W, 0
2019
Miigteriler Satis (TL) % Pay
MUSTERI O 46,428 665 6,49%
MUSTERIC
MOSTERI &
MUSTERI P
MUSTERIE
82,
o /
]
J L7




MUSTERI B 19550628 273%
MUSTERI & 16226112 2.27%
MUSTERI F |5.843.723 137,
MUSTERI T |4 B26.607 107%
MOSTER| U 13495573 |.B9%%
K 10 Migteri Toplams 250, 188583 36.25%
200% ¥ih Toplam Hasilats TI4.908.947 100, 00%s

Sirket'in 45%in fizerinde Olkeye yapilan ihracan tutarsal olarak toplam satislar igerisinde 2019
yilinda %4257k bir pay ile gergeklesirken; pandemi sebebivle 2020 ve 2021 willannda
ihracatin satuglardaki payt sirasiyla %6325 ve %27 olmustur. Onadogu pazan igin ran'da.
Kuzev Afrika pazan i¢in Misir'da, Tork cumhurivetleri igin Ozbekistan’da yerlesik sans
elemanlan ile weun vadeli sdzlesmeler kapsaminda sans organizasyonu olusturulmustur.

Toplam 1.000"den lazla miisterive vaklasik 600 ayn poliliretan sistemi ile hizmet etmektedir,
Hizmet edilen {rlin gruplan bazainda sabglanin 2020 ve 2021 willan sonuglan agagidaki

tabloda gisterilmistir.

2020 2021
SATISLAR Oca-Ara Oca-Ara
T Cinzinden
TL CiRO “ﬂm TLCiRO e | rj‘.l
Ayakkabs 378041547 4037% 758540019 34| /]
Rigid 0052638 42,60% 1048.545.447|  4826% | ¢ |
Flexible 92944013 9.90% 158,070,006 7,28% \};L‘
Case 0440954 2,18% 33.789.402 156%| 1
Polyester lﬂ-?ﬁﬂ__’; __-I.I-i'f. 38.215.433 1,76% ulfi'
Hammadde 3038690 | 245% 122.369.757 seav| |
Diger Tic Mal 181669  002% 378,391 0,01% }L_','-;'.H
Evi 10826292  115% 11.479.316 0,53% ] H‘? f
ey 1.734.693 0, 18% R 006% [~ !
Genel Toplam 938761334 100,00% LI72.688.464|  100,00% |
o W
1

Kimpur: Gebze tesisinde. 2022 yili itibariyla villik vaklasik 130 bin
sahip. politiretan sektdriinde faaliyet gbsteren bir kimya sickeli

Sirket; tiretimini gergeklestirdifl poliliretan sistemlenin

how'r ile direten bir sistem saglayicisidir,

Lim kapasitesine



Operasyonlannda, dretilen Grinlere ait ser bilgilerin oplandigu. is emri. personel, durug
ve hata kavitlaninin girildigi, Gretim verilerinin akip edildigi ve kayit aluna alindidy dijital
coztimler kullanmakiadir. Uretim ver terminali ile barkod okutma programi sayesinde,
otomasvon vilklemelerinde hammadde miktar ve dogru malzeme kontroll saglanmaktadir.
Uriinler otomasyon ile firetilip olomatik dozajlama ile ambalajlanmaktadir.

Tam is givenlifi ve saghg ile gevre kurallarina uyularok, Kigisel koruma ekipmanlan
kullamlarak, enerji verimliligini &n planda twtarak  dretim ve ilgili operasyonlar
gerceklestinlir.

Kimpur Akalli is Modeli

“Akilli Is Modeli® adi verilen know-how yamsinda, zaman ve kapasite verimlilig
saflanmaktadir. Sirket, Ar-Ge Merkezi tarafindan msanmi yapilan venilikgi ¢deliimler. hizh
ve etkili tedarik zinciri yonetimi, ileri teknolojive sahip Gretim tesisinde, fam otomasyon
vasitasiyla, hammaddeden yar mamul Gretimine, yan mamulden Giriine, tiriinden polidiretan
sisteme giden bir vapida hem katki maddelerini hem poliester poliolleni Gretmektedir. Sirket.
kendi firettigi poliollerden “polimiks™ olarak adlandinlan Bzel formiile edilmig poliol
karisimlarim ve prepolimerleri firetmektedir.

Wrrn Yo etk

Cevik organizasyon ve Akilh ls Modeli i
pnsurlaredir.
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*  Polimiks (Poliol Karmimlan), Capraz Baglayier, Katki ve Katalizir Uretim A ks
Semasi asagulaki gibidir.
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“Polimiks™, “Capraz Baglayici™, “katki ve katalizor™ adlanyla Grettifimiz Oriinler, polieter .
paliolior, policster puliollen. Raudist, surfakant, so welveya sisinen aganlann fziksel |
kansimlandir.

Ana girdiler olarak yukanda bahsedildigi gibi. talep edilen son triine gire secilmisg gesitli \

siniflardaki polieter polioller, poliester polioller, performans ve kalite yardimer kimyasallan
olan katalistler, cesitli surfaktantlar, sigirici ajanlar bunkerlere beslenir,

Uriin gesidine  pore olomasyon sistemine tammlanan regete girdilerd bu hammadde
bunkerlerinden dozajlanarak hassas tartim bunkerlerinde tartilie, Tartilan girdiler endiistriyel
mikserlere aktanlic ve tammi stireler boyunca homojen bir kansim elde edilinceye kadar
kansunhr. |1

kargimi tamamlanan driinden alinan numune Kalite Kontrol Laboratuvar nda test edilir.
Kalite Kontrol onayr alman drin otomatik dozajlama ile i5 emrinde talep edilen miktarlarda

ambalajlamir ve barkod etiketlemesi yapilr. et

Etiketler SAP progranminda ¢ikanlir ve doldurulmus arm b laj [ Mocli taralindan
vapisticdr. Barkod etiketlemesi yapilan ambalajlar pal FEr Mir. Ypmbalajlann
mihiirlenmesi ve seritlenmesi yapihir. dis etkenlerden havlonu ile |
sanlarak stok alaninda depolanir. |

1 5 lsan 2077 |



*  Poliester Poliol ve Poliester Poliol Blendleri Uretim Akis Semasi asagidaki gibidir,

Poliester polioller. gegitli dikarboksilik asit ve glikollerin polikondenzasyon reaksivonu
sonucunda Gretilen hidroksil grubu (-OH) sonlu yan mamul driinleridir. o

Ana girdiler olan glikoller otomasyon ile silolardan reakifre beslenir. Toz halindeki (RN
dikarboksilik asitler helezon ve otomasyon kontrollii bir vikleme sistemi ile reakibrlere Y
yilklenir, tammli slireler boyunca homojen bir kansim elde edilinceve kadar kanistinhr ve Y
reakedr sicakhign tammb sicakbklara kadar viikseltilir. Glikol ve asitler bu sartlar alunda /
tepkimeye girer, bu sirada drlinden su gikigt olur ve sogutma kolonu ile reakttrden \ |||
uzaklastinlir, gerive regetede tammbh poliester poliol Griin olarak kalir. s

Tepkimesi tamamlanan driinden abiman numune Kalite Kontrol Laboratuvar 'nda test edilir, A

Kalite Kontrol sonuglanna gire. bitmis Griln sogutma blendernina alinir. Sofutma islemi T
sirasinda tekrar numune laboratuvara verilir. Laboratuvar onayi verildikten sonra is emrinde i

lamimlanmig olan ambalajlara dolum vapilir. Etiketler SAP programinda ¢ikarulir ve LY
doldurulmus ambalajlara Gretim personeli wwrafindan yapisunhr, Barkod etiketlemesi - Llhl_-url_u
yapilan ambalajlar palet (lzenine dizilir, ambalajlann mithirlenmesi ve geritlenmesi yaplir, /

dig etkenlerden korumak igin streg naylonu ile sanlarak stok alaminda depolanir, ' _?.& '

-
Eger dirlin ambalajlanmayacaksa. bir yan mamil olarak sogutma blenderinda Ozerine baska '_.? f

poliester polioller ve katky malzemeleri eklenerck veni bir poliester paliol kansimi blendi

itretilir. Burada tekrar Kalite Kontrol onayr devreve gipe® alfmgliktan sonra is emrinde
tammlanmis olan ambalajlarm dolum vapilir. I:'1i inda qikarithr ve ",I 1|| |
doldurulmus ambalajlara firetim personeli tarah Yarkod etketlemesi ALY 11'| |
vapilan ambalajlar palet iizerine dizilir. ambalajlarg e geritlenmesi yapilir. |
dig etkenlerden korumak icin stretch naylonu ile sarl: dafepdifiean 7177 7]

a6 A



» Prepolimer Uretim Akis Semasi asagidaki gibidir.,

= | s e [ o
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Prepolimerler. hitap edecegi uygulamaya ve icinde yer alaca@ sistemin kimyasal tasarimina

elire polieter polioller ve MDI'lann ya da poliester polioller ve MDI lann reaksiyon sonucu A
Sluzan Oa FH.'.-I:;"H-I {ETHTS !I|.1||'!

i |
Ulilian yegiddine wiine vwmesyon sistemine mammianan regete girdilen olarak MDI ve polioller LY 8

hassas tartim ile reaktdrlere yitklenir, Tammli sireler boyunca homaojen bir kansim elde ..Jr}
edilinceye kadar reaktdr kangtinhir ve reakidr sicaklhi taniml sicakliklara arttinhr, J

Tepkimesi tamamlanan iirlinden alinan numune Kalite Kontrol Laborastuvarnda test edilic. \U
Kalite Kontrol onayi alinan iiriin otomatik dozajlama ile is emrinde talep edilen miktarlarda
ambalajlanir ve barkod etiketlemesi yapilir. Etiketler SAP programinda  gikanlir ve
doldurulmug ambalajlara diretim personeli wrafindan vapisurihir, Barkod etiketlemesi F b
vaptlan ambealajlar palet Gizerine dizilir, ambalajlann mihiirlenmesi ve geritlenmesi yapilir. '|l)'r
dhg etkenlerden korumak igin streg stretch naylonu ile sanlarak stok alaninda depolanr. /

Tedarik Zinciri ve Lojistik Yinetimi

sirket'in Gretimde kollandign ana girdiler; Polimiks, Polyester Polyol ve Prepolimer P
tretiminde  kullamban  dikarboksilik asitler. glikoller. MDIUlar, policter polyoller. ff’f

katalizirler. surfaktantlar ve dzel performans artire katkr maddelerinin %6957 ithal va da "/
ithal orijinli hammaddedir. '

Hammadde tedarikleri Avrupa ve uzakdofu menseili iretici

“a3 gibi bir oranda kullamlan baz hammaddeler, Petkis

£ ALS, gibi kisith |" ]1J
sayidaki yerli direticilerden temin edilmekie olup. yin |

aktadur.
Sirket. her hammadde ve katkr malzemesinde, alternatk arigle calisir. slrekli
hir. En az 3 olmak Y
1 3 Ksan 2077 W |
E? |

) ._'-_.Jri i ." |I



N

teere alternatil birgok tedarik kaynag ile ¢alisir, her hammadde grubundaki tedarikgilerin
Avrupa ve urakdogu gibi farkh cografvalardan olmasina da dikkar eder.

20019-2021 willan arasindaki yilinda ilk 10 tedarikeiden olan alimlar ve toplam alimlar

igindeki paylan agagidaki gibidir.

2021
) Alimlar
Tedarikgiler (KDV Dabil TL) %
TEDARIKCT A YRLO980.518 {1
TEDARIKCI B 200, 330, T 12T
TEDARIKCI C 106,851 826 0,640
TEDARIKCT D |95 845 670 9.13%
FTEDARIKCIE 131610445 6, 4%
TEDARIKCI F 79,308,655 3,70
TEDARIKC] G 70.547.820 1,29%
TEDARIKCT H B3015. 170 2.04%
TEDARIKCT 1 55905933 261%
TEDARIKCI J A0.419.647 3.35%
Ik 10 Tedarikgi Toplami | 298 806,147 60,55%
| 2021 ¥ihi Toplam Alimlar 2. 145.068.371 100, (W |
2020
: : Alimlar LA
Tetanthglier (KDV Dahil TL) % N\".
TEDARIEGT A 149,536,698 17.45% o
TEDARIKCI D %1 088,037 10.63% Ag
TEDARIKC] B 75.891.758 8.86%
TEDARIRGT H 72,500,342 3.7%% 1?
TEDARIKGT E 32047688 3.74% £
TEDARIKC] G 11,166,375 3.64% i
TEDARIKCE T 2,072 364 1.04% |
TEDARIKCT F J0.547.570 3 A40%
TEDARIKCI K 19.311.711 2.25% {
TEDARIKCT C | 5.4 L T | B0% L]
v Pyl
11k 10 Tedarikgi Toplami 57,500, /
220 Yili Taplam Alimbar (AT Aas
11 |
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2019
o Alsmlar
Tedurikgiler (KDY Dakil TL) %
TEDARIKCT A 99 60,630 I 5,08%
TEDARIKCI L 72.721.751 I1,03%
TEDARIKCI A 59324193 L
TEDARIKCE D 33, 125.4M) 5.02%
FTEDARIKET E 32355433 90
TEDARIKCI F 27.907.734 4. 25%
TEDARIKT] M 165,000 462 A%
TEDARIKCI N 15,500,920 235%
TEDARIKCT O 15,400,110 2 34%
TEDARIKEC] J 14,292,354 117
H& 10 Tedarikgi Toplami ARG, 59.4RT SE.57%
2009 ¥ah Toplam Alumiar 659, 358 56 IO, Y

Sirket. satnalinacak miktan belirlemek igin haftalk olarak “Satinalma Toplanti™lan
gergeklestini. Bu toplantilarda; Sicket’in 2009 yilinda devreye aldin SAP MRP ¢alismas:
dogrultusunda, gelen talepler. ileriye yinelik bilitge ve tahminler, stoklar degerlendirilic ve
saln alnacak hammmadde mikanan e anernant wedank kaynaklanndan alman byatiar

“Upla giskiate Glas il ™ ey dlaaral da il dnbiert e
o
Hammadde tedarik piyasalanndaki gelismeler ele alhimr.

En uygun malivetli teklifler Gzerinden “satinalma kararlan™ olusturulur,

Sirket: | ay trenlmek dizere hacar, | ay tedarikgilerden yilklenmis ve pelmekie olan ve | ay
sipang verilmig ve yilikleme plant olugturulmak teere. toplam 3 ayhik hammadde planlamas: g
ve yeterli emniyet stogu planlanm, satinalma karan olustururken dikkate alir, \

airket ortalama stok devir izlan; hammaddeler icin yvaklasik 30 giin, Griinler igin vaklasik =
|5 glindiir,

Sirket’in ulagti@i Gretim-sans rakamlan ve bu dogruliudaki satinalma hacmi. Tickive'ninbu |
sektbrdeki en bilyilk satinalma hacmine sahip olmasim saglamaktadir, Bu durum ve \ b
satinalma malivetlerindeki durum. TUIK verilerine gitre izlenmekte ve yorumlanmaktadir. v
Satinalma hacri nedeni ile de Sirket. wedarikgiler icin galisilmast hedeflenen dneelikli firma .},
konumundadir. Bu durum gerek satinalma maliyetlerine ve gerckse satinalma vadelerine ve ll:l
ddeme sekillenine yansimakiadir. Ortalama satinalma vadesi 2021 vili verilerine gire 88 .
wiindiir. - - ey
Sirket. ulagtidr ihracat hacmi dogrultusunda. Dahili lsleme }

ve bu Kapsamda “glimriik vergisi” Sdememe avantajing L=
milgterileri ile paylagarak ihracatl pazarlarimn agilmasina ]



sirket tedarikgilerinden sadece hammadde tedanigi yapmamakta. aym zamanda teknolojik
peligmeler ve paylagimi konusunda dzel calismalar da vilriitmektedir. Bilginin korunmas:
adina IS0 27001 Bilgi Givenlifi Yonetim Sistemi sertifikasint along ve bu kapsamda,
gizhlifinin, ulasilabilicliginin ve bitlinli@inin korunmass igin bilgi givenlifini artunc ve
dijitallesmeyi dne ¢ikanic) yvatnmlar yapnusur.

Sirket, tedarik zincirinde hig aksama olmadan. dretime wil boyunca ara vermeden devam
eder. Bu hedefle de bakim onanm faalivetlerini aylik ve yilhk planh bakim bashginda SAP
PM modiili Gizennden takip etmektedir. Ginliik ve sistematik kestirimei bakim ile durug
saatlerini minimuma indirmistir,

Uretim operasyonlaninda oldugu gibi. lojistik operasyonlarda da barkot uygulamalar lojistik
terminallerinde kullamlarak, dGretimden sevke ambalaj parti numaralanndan izlenebilirlik
saglanmaktadir. Depo adreslemeleri ile izl takip hizh operasyon saflanmakia olup, SAP
ile birlikie akiil’ ve ezl lojistik hizmetleri verilmekiedir. Bu savede riin kalitesi ve
izlenebilirlik glivence aluna alinmakiadir,

Sirket, gimrilk yitkiimliiliiklerini yerine getirdigini belgeleven, kayit sisteminin ditzenli ve
ilenebilir olmasim saglayan. mali yeterlilik. emniyet ve givenlik standarlanna sahip
bulundugunu gisteren, kendi oto kontroliindi yapabilmesini saglayan firmalara, giimriik
iglemlerinde binakim kolaylik ve imtiyazlar tamyan ve uluslararas: bir statii olan YY5 yi
2017 yalinda almisur.

Sirket. Gebze fabrikasindaki depolan diginda. Gaziantep'te bulunan deposundan, Grellikle
CGAP bilgesindeki misterilerine hizmetl vermekiedir.

Loiistik  vonetiminde CGebre Fabrikasi'ndaki  depolan disinda ithal  hammaddelerin
stoklanmasi i¢in 10 km yangapinda bir alanda iki adet lojistik firmasindan depolama hizmet
almaktadir. Yine bu depolarda. nihai driinler de depolanarak. drilnlerin misterilere
zamamnda ulagmas: saglanmaktadir,

yirket Mersin Liman’dan bulk MDI'lan ve Adana’da bulunan 3. taraf depodan yvine bu
bilgedeki misterilerine driinlering ulagtrmaktadr,

. \

il Faaliyet Durum W
| Gebze Fabrika | L Tomf Vi
! Giebre Depao | 3. Taraf

Ciehze Depo 2 3. Taraf A

Gaziantep [}epo I. Tarafl | A

Mersin Liman ; | ,n"
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Kimpur. teknolojik altvamising ve insan kaynagina vaptig vatinmlar ile Ar-Ge laalivetlerine
dnem veren bir gickentie. Ar-Ge. yem firlin gelistiome. meveut driinlerin fivar performans
oram iyilegtirmeye ve milyterilerimizin karsilanmamig ibtiyaglan konusunda rehberlik
saglayacak yeni lriin ve uygulamalann gelistirilmesine odak lanmaktadir.

Kimpur. politiretan sekibriine yonelik gelismis laboratuvar alt vapisina sahip firmalardan
birisidir ve her biri kendi alaninda vzmanlasmis 26 arastirmact bulunmaktadir. 4 doktora, 5
yitksek lisans, 10 lisans ve 6 yiiksek okul mezunu arastirmacs calistinimaktadir.

Sirket'in ana prensibi misteri memnuniyetini saglamakur, Gelistiedigi Griinler ile de
milgterilerini destekleyip, onlann yurt igi ve dzellikle yurt disi pazannda rekabet giiciini
arirabilmektir. Bu amagla kendi  lauboratuvarlarindaki  teknolojik  vaurmlan  ile
milgterilerinin Gretimlerini simdle ederek onlar igin en uygun Griini tasarlamaktadir.

Ar-Ge ekibi kendi igerisinde firiin gruplarina gdre temel olarak 3 ana gruba aynilmaktadir.
Ayakkabr sektirii igin iiriin gahismalan yapilan grupta sekidriin iretim yaptifn taban, terlik,
gizme vb. her tlrli driin igin hammadde gelistirilmesi yapilmaktadie. Insaat ve buzdolab
sektbriinde yahtim amact igin Rijit bdlimil tarafindan tim driinler pelistirilmekiedir,
Otomotiv ve mobilya bagta olmak fizere birgok ¢esitli sanayi icin Flexible ve Case biltimleri
bulunmaktadr.

sirket'in diriinleri kimyasal olarak degerlendirildiginde poliester. polimiks ve prepolimer
olarak {ig ana guruba aynlabilir. Sirket kendi sekidriindeki firmalar icerisinde Thrkiye nin
vyl poiesier el kapasitesine sainp Dnnalanodan bidsidie. Geligindigi poliesier
nolinller frfiinlerinde var mamiil olamk kallanmuin vami cira yurt ici ve vort dian paearlarn
dirck sausim yapmaktadie, Polimiks frlinleri ise her tirdil sekidrdeki milsterilerinin
ihtivaglan gtz Onlinde bulundurarak farklh hammaddelerin kansimindan olusmaktadir.
Palitiretan malzemenin olugabilmesi igin gerekli izosivanat igin ise kendi gelistindigi karisim
vieyva reaksiyon diriinii prepolimerlen dretmektedir.

Ar-Gie ekibi geligtirdigi driinlerin milsteri taralinda yaplmas: gercken kritik tlim testlerini . !
kendi biinyesinde standartlara uygun yapabilmektedir. Migterinin ihtivaglan ve talepleri \
dogrultusunda  Sirket’in  laboratuvarlarinda  gerekli cihaz all yapist  bulunmakiadar. UM,
Malzemelerin mekanik ve fiziksel tim dzelliklerinin Sleimil vapilhip milsteri memnuniyetli [
igin gerekli kriterler saglanmaktadar. £

Sirket’in en dnemli prensiplerinden bin olan gevee ve insan saghfina verilen tnem sebebi 1

ile sarimimin gergeklestinldigi Griinlerde her zaman daha ¢evreei hammaddelere Gneelik TR
verilmektedie. Bu amag igin birgok proje basan ile hayata geginlmistir. Ornek olarak yakin ]
- ramanda TOBITAK wrafindan gagnisi pergeklestiren halojen igermeyen iiriin gelistirilmesi /)
amaci ile ~“170106- Poliiretan Sistemler lgin 141b.365/227.2456 Gibi Halojen lgeren /
Kabarma Ajanlanimin Yerine Alternatif Kabarma Ajami Sistemlerin Gelistinmesi®™ isimli proje
bagar ile pergeklestiritmis olup tirlin gam) igerisine bu driinler g

R T
amlanmistir, ';J.?LE#"

Bu projelerden bir olan “Stiren Polimenzasvonu ile P Mesi™ adli proje ;&
Sanayi ve Teknoloji Bakanhig wrafindan ithal ikaghes dufiu {T'nrki_y-e‘dwj‘ﬂ';"
iretilmedidi icin) yatinm tesvigivle Gdillendirlmastir. i
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Polimerik Poliester Polioller. ayakkabi sistemlerinde yogun bir kullamm alamna sahip,
performans artincigok dnemli bir hammaddedir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhis “stratejik vaunm tesvikleri™ kapsaminda %80 oramvla
desteklenen proje ile ilgili yatrim 2019 tarihi itibarivle tamamlanarak %1006 ithal
edilmekte olan bu hammaddenin kendi firetimlerimizde kullamlmasina baslanmis gerek vurt
igi ve gerckse yurt disn diger sistem evlerine satisina da baslanarak Gilkemiz ekonomisine
biiylk katks saglanmstir.

Ar-Ge'nin dnemli stratgjilerinden biri de siirdriilebilic ve verli kaynaklar ile diriinlerini
geligtirebilmektir. Bu hedef igin calismas: yapilan tiim projelerde verli kaynak orammin her
zaman  azami  dizeyde kullandlmas:  amaglanmakiadic. Aym  zamanda  hammadde
bagimiilizim azalimak ve altematif kaynaklar yaratabilmek amact ile her zaman tedarikgileri
vakin takip etmektedir.

Tiim bu yetkinlikleri ve basanli ¢alismalannin neticesinde 2017 vilinda Sanayi ve Teknoloji
Bakanhi tarafindan Ar-Ge Merkesi olma hakkim kazanmistir, Sirket kendi kaynaklan ve
Sanayi ve Teknoloji Bakanhg destegi ile projelerine devam etmekte olup her gegen yil tiriin
ve miglen savisim artrmaktadie. Bu alandaki gilcd ile de yurt igi ve yurt disindaki
pazarlardaki potansiyelini ve payim arurmaktadir,

Kimpur Ar-Ge Merkezinin 31.12.2021 itibariyle sekibr tecriibesi ortalamasi vaklasik 10 il
olan 26 galizam bulunmakiadir.

Ar-Gie Merkezi Belgesinin alinmasindan sonra 7 adet TEYDEB projesinin  tiimil
uaH L. DU projeienn Din danayi ve | eknoloy Bakanhi@ tarabindan vatinm tesvikle
Bcdillendirilmigtic Arge Merkezi oldufu dinemdan itibaren 34 adet Ar Ge Merkezi Projesi

tamamlanmis olup 10 adet proje ise devam etmekiedir.

Bu projelere ait ¢iktilardan 2 adet patent miiracaati vapilmistir.

Ar-Gie Faaliyetleri kapsaminda gesitli Giniversiteler ve Geel scktdr firmalanyla is birligi
valigmalan yirltlmektedir. Aynea Avrupa Birligi Projeleri Sirket stratejileri icerisine
alinmug ve bu véindeki galismalara hiz verilmistir,

2019 yilinda Kimpur. Tirkive nin Ar-Ge merkezinde viiritilen proje sayisina wiire ilk 100
girketi. marka sayisina gore ilk 50 girketi arasinda ver almakitadir, *

2019 ve 2020 willannda Kimpur, Tiirkive'nin Ar-Ge harcamalan en yilksek 250 sirketi
arasinda bulunmakiadr, *

*hitps: turkishtimedensi.con ar-me-2300)

Sirket. [stanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri Thracatgilan Birligi (IKMIB) taratindan
2021 wilinda gergeklesen 10. Ar-Ge Proje Pazan’nda gergeklesen ‘PET Sise Atuklanndan
Polyester Sentezi ve Politiretan Sistemlerde Ticari Olarak Kullanimi etkinligine katilarak.
hazirdadif proje ile Plastik ve Kauguk kategorisinde 2. olmustur,

Chips: s ww kimy uargeprojepazan,com. )
Ar-Gee Stranejilerimiz;
*  Ar-Ue Merkezi personelinin sayy ve niteliging ann
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*  Universite-Sanayi i birliklerini artuirmak ve alanimizda temel arastirmalar takip eimek,
*  Migteri ve tedarikgilerle oriak Ar-Ge projeler viriiimek.

= Ulusal ve Uluslararas: Ar-Ge destek programlanndan daba etkin vararlanmak. proje
sayilanmiz arttirmak.

= Uygulama ve similasyon ¢algmalan igin nitelikli personel ve cihaz altyapsim
giiglendinmek.

*  Uluslararasi pazarda veni ve inovatif iriinler gelistirmek.
*  Yurdisindaki girketler ve enstitiilerle ortak projeler gelistirmek.
= |¢ pazardaki ithal drilinlerin tamamina alternatif yerli driinler gelistirmek.

®* Global oyvuncularla rekabet gilclimiizi artracak ¢evre dosiu ve ckonomik iirlinler
gelistirmek.,

= Poliliretan sistem dreticileri arasinda global oyunculardan biri olmak igin yalmzea
pazann ihtiyacim kargilayan degil pazara yon veren driinler gelistirmek

seklindedir.
Pazarlama ve Kurumsal iletisim
Pazarlama departman ig faaliyetleri; Uriin analiz ¢alismalan, pazar analiz calismalan. pazar

arastirma gahismalan ve kurumsal iletisim ¢cahsmalan olmak {izere don forklh kolda
verceklestinilmektedir

1 Triin analix t:nhcll.nmlnn L'lemmmrln_ her fiefin geibis ioin ilonli AroGe sotee ve tebnil dectal
ckipleri ile ayhk siireg toplantilan gergeklegtirilmekiedir. Bu toplanularda; tirtinler ile ilgili
prejeler. yeni geligtinlen drilnler. Griln verimliligi ve teknik sorunlar hakkinda gorisilmekte,
aksiyonlar olusturulmakia ve bu aksiyonlann ayhk kontrolleri yapilmakiadir,

Pazar analizi gahismalan kapsaminda, iilke ve driin grubu bazinda 6 aylik ve yillik pazar
poetansiyell hesaplamalan yapilmakeadie, Elde edilen verilerle yurtigi ve yurtdisi pazarlarda
firmamizin ve rakiplerimizin pazar konumlan hakkinda degerdendirmeler vaplmakta ve
ilgili pazarlarda alinabilecek aksivonlar belirlenmekiedir.

Pazar arastirma caliymalan kapsanunda, hedel pazarlar igin kurum disindan alinan raporlar
ve pazarlama departmam ¢ahganlan tarafindan gergeklestinlen arastirmalar aracilifiyla
potansivel miigterilerin verileri elde edilir ve bu misteriler ile iletisime gegilir. Misterilere
firma ve Grilnler hakkinda dn bilgilendirmeler yapildiktan sonra. milsteriler fivat teklili ve
sonraki siireglerin takibi igin satis temsilcilerine vonlendirilir.

Kurumsal iletigim galigmalari kapsaminda. fuar organizasyonlan, milgleri organizasyonlan,
sosyal medya yinetimi. internette arama motoru oplimizasyonu (SECQ) calismalan, offline
ve online reklam galigmalan, lansman galigmalari, brostir ve katalog calismalan, milsteri
promosyon galismalan, misterilere toplu mail gdnderimler. marka tescil islemleri. devilet
vardimlan i¢in tegvik basvurulan yapiimaktadir.

ekibi ile on plana
dagitilacak  olan

Fuar organizasvonlan: stand tasanimi. gorsel cabg
cikanlacak  wve  sergilenccek  numunelerin bejf

promosyonlarin planlanmasi, catering ve difer mesi, fuar zivaret
93 15 Fisan 2077
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formlarimin dizenlenmesi, kontrolil ve sisteme ginslerinin wkibi ve luar sonrasinda tesvik
kapsaminda olan fuarlarin devlet yardiunlan igin tesvik bagvurusunda  bulunulmass
stireglerini kapsamaktadir. Bu siiregler senede 2 yo da 4 yurtigi ve 6 yurtdist fuan igin
perceklestirilmekiedir, Kathim saglanan fuarlar diginda zivaret edilebilecek fuarlann listesi
hazitlanmakta ve her ay basinda ilgili satis temsilcilerine sunulmaktadir.

Milgteri memnuniyeti, Griin kalitesini arturma, teknik gelisim ve ¢iziim tiretme amaciyla
webinar ve ¢cevrimdist olmak Gzere her yil etkinlikler ditzenlenmektedir.,

Hedef kitleye kolay ulasim saglamak amaciyla sosyal medya etkilesimleri, diizenli olarak
cevrimici reklamlar, arama sonuglannda etkin bir performans saglamas amaciyla SEOQ
faalivetleri ile Kimpur'un degerini artirma ¢alismalanyla dinamik ve etkin ¢aligmalar
bulunmaktadir. Sirket'in aynca ¢evrimdisi platformlarda etkinlifin stirdiirme amacivla
yurtigi sektdrde on plana ¢ikan dergiler Ozerinden her ay kurumsal tasanm ve ilam
veriimektedir.

Misteriler tarafindan onaylanan ve satgina baslanan sistemlerin takibi yapilarak Ar-Ge
ekibinin paylasug bilgiler dogrultusunda lansman gahiymalan yapiimakiadir. Bu siiregte
dncelikle detayh bir igerik hazirlanmakt ve sonrasinda Kimpure®un kurumsal Kimligine uygun
brosiir tasanim yaptinlmakta ve sonrasinda Kimpur'un kurumsal kimligine uvgun brosgiir
tasanmu  vaplinlmakia, ardindan hazirlanan broglr pazarlama departman  tarafindan
Sirket'in tim satis ve Ar-Ge ekibi ile paylasiimaktadir. Daha sonra milgterilere toplu mail
voluyla iletilerek Kimpur®un sosyal medya hesaplanndan ve web sitesinde paylagilarak lanse
edilmektedir.

Misterilerimizi Griinlerimiz ve firmamiz hakkindaki gelismeler ile ilgih bilgilendirmek ve
hirmamiz hakkinda farkindalik yaraimak amaciyia duzenii oiarak (ayda en az 5 gonderim)
toplu mail génderimleri yvapilmaktadir.

Kimpur'un faalivet gosterdifi Orlin kodlanmn, Griin gruplannm ve firma ile ilgili tim
markalarimn ilgili simflardaki tescili ahmp dilzenli olarak takibi yapilmakiadr.

Tesvik kapsaminda olan fuarlar, dis kurumlardan pazar arastirma amaciyla alinan raporlar
ve riinler igin alinan belgeler igin devilel yardimlanna bagvurmak amaciyla gerekli tesvik
evraklan hazidlanip ilgili birlige iletilerek stirecin lakibi saglanmaktadir.

Sl v

Sirket satislarin yurtiginde ve yurtdiginda verlegik ¢aligan satig ekibi ile 457 1en lfazla filkede.
1000 den fazla milsterive gerceklestirmektedir.

Sirket"in yurtigindeki satig ekibi. Ayakkabi Grubu Sang Ekibi. Rijit ve Flexible Grubu Saug
Ekibi olmak iizere iirin gruplan bazinda yvapilanmastir, Thracatlarda ise iilkeler bazinda bir
yapilanma stz kenusudur; Rusya ve Tlrki Cumhuriyetler. Ortadogu, Kuzey Afrika. Avrupa
ve diger kita Ulkeleri gibi sektdr ve lilke bazinda derinlemesine uzmanhk saglamaya yinelik
bir yapilanma igindedir.

apilanmasi ile
ra, pazardaki

itk Wi

Kimpur. miisterilerine direkt satis yvapmakta olup, ge
hatreket ctmemekiedir. Uretici firmalarla direkt olarakf calih
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2021 vilisonu itibarivle. dizenli olarak ¢alisilan miisten sayis 430 dolayindadic ve satiglarin
%e80"i. miisterilerin %0197 w ile gergeklesmektedir ki. (Pareto analizi 80-20 kuralina géire bir
sistem drerindeki etkilerin, etkenlerin %20%sinden kaynaklandigim soyler) (%80-%220)
girketin satislannin dagiim Pareto yaklagimina uygundur,

Satglarda herhangi bir milsterinin payimin %51 gegmemesi ana satis prensibidir.

Saus yapilan misterilerin, o milgterive verilen risk limiti iginde alt sekttrlere bagh olarak
tanimlanan sats vadeleri ve sans teminatlan ile ¢alisilmas: esastir.

Yurtici satis ekipleri, haftahk ziyaret sayilan ve ihracal ekibi zivaret planlannca. her
miisterivi hattahk ve/veya ayhk olarak diizenl zivaret etmektedir.

Sang sonras: teknik destek. Ar-Ge ckibi biinyesindeki 5 kigilik. yitksek donammda, weknik
tecritbesi yillksck “Teknik Destek™ ekibince verilmekie; miigteriler denemeler ve teknik
konular disinda, weknik egitim ve yardim amach da rutin olarak bu ekip tarafindan ziyaret
edilmekiedir.

|hracal. Sirket’in bugiine kadar olan bilyiimesine ciddi katki yaratmig. 2015 vilinda toplam
sabislar igindeki pay %625 olan thracat ve thrag kayith satglar, yillar wtiban ile biyiimily ve
2019 yilinda son 5 wil igerisindeki en vilksek oran olan %42.5°lik bir paya ulagmusgtir.
Sirketin hedefi ihracat satiglanmin payim %50 lere tagiyabilmektir,

I[KMIB. her vil kimya sekidriinde ihracattaki basarlanna gore 28 kategonide ilk 5'¢ giren
140 firmaya &diil vermektedir. Kimpur, 2020 yilinda “Tarkiye Plastik ve Hammaddeler™
kategorisinde ihracat rekortmeni tek polifiretan sistem evi olarak ilk 5'¢ girmistir. Yine liye
irmalar arasindan 2020 wibnda “Muhtelif Kimyasallar Thracat  Kategorisi™nde
peivehlesiinny  viduu  peioomansts 35, suade, “Ciganih  Kinyasallar  Hwacati
Kategoris“inde gergeklegtirmis oldugu performansla ise 62, sirada yer almigur,

Tarkiye nin ilk 1.000 ihracatgis: {TIM) listesinde “PU sistem evi” statiislindeki tek firma
Kimpur”dur.

Sirket, ayvakkabi ve terlik sistemleri ile basladi® Gretim ve satig faalivetlenne, diger diriin
gruplarini da willar iginde eklemistir. Birgogu aym zamanda hammadde dreticisi de olan
global Greticiler ile rekabet eden Kimpur, her sekidre Griin saglayabilen “geniy tiriin ganm™,
scktdrde ilk yerli firetici olmasi, Grlin kalitesi. etik degerleni ile yiiksek bir “marka
bilinilifigi“ne sahiptir. Bu durum. ihracat pazaran igin de gegerlidir, Zaman iginde Kimpur
markast ihracat yvapilan her pazarda. global Greticiler ile rekabet eden marka olarak Gne
gikmakia ve girilen her pazarda. pazar payinin artmasim saflamakiadir.

Polifiretan henilz pelismekie olan bir iskolu olup. lojistik olarak herhangi bir dezavantaj
olmamasi nedeni ile poliliretanin ihracat potansiveh de thracat pazarlarindaki potansivel de
her gegen giin anmaktadir,

Sirket sans hedeflerinde ulasmada ve blylimede, global rakserdag Tiirkive ve thracat
pazarlanndan pay almada son 5 vl iginde biiyiik basan [ ik vapilan satis
wplantilannda. biligeye pore ne durumda olundugu ve s iMgkin bilgiler (st
vinetim ile degerlendiniimektedir.
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Politiretan is kolunda: hammadde fivatlan avlar ve villar iginde petrole ya daarz-talebe bagh
olarak ciddi degisimler posterebildigi icin Sirket izleme gostergeleri ciro degil. mikiar bazl
beliflenmektedir. Bu anlamda biltge-gergeklesmeler de bu sekilde takip edilmektedir.

Finans ve Hisk Yinetimi

Sirket"in tiim finansal hedetlerine yonelik glivenilir bir veri saglama altyams: tasarlanmig,
bilgi gdvenligi altyapisi ve SAP sisteminin sagladi@ hiz ile de izleme gostergeleri
mmmlannuistir,  lzleme  gostergeler, haftalik-ayhk ve willik olamk {st  yOnetime
raporlanmaktadir. Bu kapsamda. ynetim kurulunun onayladifa biitge ve gergeklesmeler. ist
yonetim ile aym sikhikla yaplan toplanular ile gbzden gegirilmekiedir. Var ise sapmalar, kik
nedenleri ve bu kapsamda alinacak Kararlar planlanmaktadir, Ust yBnetim ve bildmlerine ve
tim calisanlann performanslanmn degerlendirildigi Kimpur PYS. bu verilerden yola
gikilarak dlgiimlenmekiedir.

Yurtici misteriler igin: thm veni ¢alisilacak milsterilerin. linansal riski. risk degerlendirme
kuruluslanmin raporlan; kullamlan kredi-teminat durumu, onakhk yapisi incelenerek.
gabisma kriterlerine uygun ise olasi ¢alisma limiti olusturulur,

Calisilan kritik misterilerin, 3"er ayhik dénemler ile finansal risk raporlan tekrarlanir ve (st
yiinctime raporlamr.

Milsterilere tammilanan satig vadesi ve sang sekli dogruliusunda, pesin, vadesinde havale ya
da misteri geki ile ¢ahisma seklinde ¢alisma modelleri meveuttur, Kimi miigterilerden riski
dogrultusunda “teminat mektubu™ alinarak ¢alisiimaktadir.

[hracat misterileri igin: wim ¢alisilacak misterilerin finansal risk durumu, o dilke Eximbank
sigortasi kapsanuinda bir Glke ise. Eximbank limit aragirmasi yapihr, limit tammrsa bu
dofruliudaki vade ve limit dahilinde ¢aligihir. Bunun disinda pesin 6deme. akreditif, banka
avalli polige. CAD ve benzeri garantili 6deme modelleri ile ihracatlar gergeklestirilir,
Eximbank diginda agik hesap limiti uygulanmaz. t /]

Tilm milsterilerin billgeye uyum, risk ve teminat durumu; CEQ ve satig-pazarlama ekipleri W
ile haftalik olarak degerlendirilir. '

Sirkel. satslarim doviz baz fiyan ile gerceklestirie. lhracat igin dirckt déviz bazh sanglar [
vapilirken, ig pazarda da diviz kuru bazinda ibrag kayith sanslar yine diviz bazh
serceklestinilie. Diger satiglar ise fatura glindl doviz kurundan TL ye gevrilerck TL olarak T
fnturalandinlir. satis vadesi boyunca TL olarak sabit kalir. Kur bazh takip edilen satiglar da Y
siiz konusudur. Sirket’in 2021 wili satglanmn %650°s1 déviz bazh, %50°si TL bazhdir. g

Sirket’in hammaddelerinin yaklasik %95 oraminda ithal veya ithal orjinli olmasi ve ddviz

yikimlilikleri nedeni ile Sirket TL sanglannda da déviz kurundaki dalgalanma riskini !
yonetebilmek igin riskten korunma (hedging) politikass ile hareket eder: hedging yapar va i
da TL satist kadar TL kredi kullanir ve diviz alimi gergeklestirerek. vadesinde tahsil edilen ;
TL ile kredi kapamasim gergeklegtirir,

| gl
Sirket. nakit akisiin biligeye uyumunu haftalik olagR gersG v hik olarak vinetim /
kuruluna yaplan “Mali Durum Sunumunda: ayhik yff kiimiilat . Mali tablolar, biltgeve -
uyum, satis miktarlan, Grin-miisteri ve iilke kinh [ indlenir. risk durumu_ ;._',:J;"’
eiizden gegirilie, gerekli faaliyetler planlanir., g

Sty



Kalite Coiivence Calismalan

Kimteks'de kalite, firin ve hizmetin dtesinde ytinetim kalitesi olarak degerlendinilmekie ve
biitiin 13 stireglert siirekli iyilestirme anlayis ile sistematik olarak yonetilmektedir. Sirketin
tim operasyonel iy stiregleri. sdregler aras: iliskileni ve siireg KPI'lan tammlanmig olup
yinetim ckibi tarafindan haftalik, ayhk, 3 ayhk ve yillik toplantlar ile gézden gegirilir,
Performans hedefleri ve is sonuglan arasinda farkhilik tespit edilmesi halinde hizla aksiyvonlar
almr,

Yiln son geyreginde. CEO nun liderliginde yonetim ekibi tarafindan sicketin SWOT analizi
yapir. Analizin ¢iktlarina pdre kurumsal risk analizi detayvlandinlie. kisa ve ora vadeli
aksiyonlar belirlenir. Sirketin t0m kurumsal ve operasyonel risklering dair aksivonlan Kalite
Glivence Koordinatdrliigi. Finans ve Raporlama MUdirltgd taralindan izlenip CEO'va
raporlamr,

IS0 9001 Kalite Yonetim Sistemi, 130 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi, 1SO 50001
Enerji Yanetim Sistemi belgelerine sahip Kimpur“da. uluslararas: standartlarin disipliniyle
kurumsal yapi desteklenir. Standortlar geregi yapilan sistem denetimleri ve {iriin slireg
denetimleri ile Gist ynetimin siirekli gelisme ilkesine dinamik destek saglamr.

ls mikemmellifine giden volda 6-Sigma, tasanm ve proses FMEA. IPK, 58 gibi
metodolojiler ile i sonuglannda iyilesirken peng kadrolanin da yetkinligi artinlmaktadir,
Belgelendirilmig yOnetim sistemleri ve kullamlan metodolojiler ile verimlilik, miisteri
memnuniyeti. ¢alisan memnuniyeti, yeni ve rekabetgi Griinlerin pazara sunulmas: gibi is
sonuglanmn pozitif degerleri her vil raporlanmaktadir,

Bilgi Teknoloiileri Alivamisi

sirket, kurulugundan bugiine kadar bilgi weknolojilerine Gnem vermis ve bu alanda en son
teknelojileri bitnyesinde bulundurmak igin bilgi teknolojilerine stirekli vatinm yapmstir.
Sirket. 4 yildir [SO 27001 Bilgi Glvenligi Yonetim Sistemi belgesine sahiptir, Bilgi ~ 4
Gilvenlii YOnetim Sistemi. sirketin 1im birdmlerinde uygulanmaktadir. Sirket, Bilgi -.1'-,1 '
Gilbvenligi Yanetim Sistemi nin tim gerekliliklerini yerine gpetimmektedic ve bunu yapilan ic
denetimler ve bagimsiz kuruluglann dig denetimleri ile diizenli olarak kontrol ettirmekiedir.

Aynca Sirket. Bilgi Givenligi Yonetim Sistemi’ni sirekli iyilestirilmek fizere politikalar ¥
olugturmugtur. Bu dogrultuda da bilgi sistemleri igin. en giincel teknolojileri ve uvpulamalan S
bilnyesinde bulundurmakiadir. H

sirketin bilisim sistemlerinde. 6 adet f[ziki sunueu lizerinde cahsan 31 sanal servis '
bulunmaktadir. Bu sunucular igin 27 terabaythk veri depolama kapasilesi ve ayrica 65
terabaythik yedekleme Qnitesi bulunmakiadir. Sistem. | GBPS bant genigligine sahiptir ve
vaklagik 185 adet kigisel bilgisayan biinyesinde barindirmakiadir. Sirketin tim sunucular:
- ——=igin ginlilk olarak bir merkezi yedekleme sisteminde vedek alinmakia, vine bu sistemlerin
e aylik yedekleri ise farkly lokasyonlarda yedeklenmektedir,

e,

b |
WA paln,

Sirketin ana internet hizmeli saglaywis Tirk Telekom'd
trafigi baglanusi, Tirk Telekom fiber internet altysy
Cilivenligi (1Psec) 256 Bit kriptografik sifreleme met
sagdlanmaktadir.

ternet Protokoli
uca gifreli olarak b



Rullincilar igin Tabrika ve merkez lokassonlanmbs Kablosus alar bulunmakiaday
Visaalirher igio ise el olorak ayrilmng ekl kablosue aglor woin edilmekiedie. Kollanw b
v misaliden internet gikaslan igin 3631 suvl Internet Ortameda Yambln Yaymlarnn
Diteenlenmesi e Bu Yavinlar Yoluyla lslenen Suglarln Milcadele Fdilimesi Hakkinda
baanun o gerehligh olan loglamalan tutan gaeinber bulunduralmak i,

Raspersky, Sophos. Fortinet Firewall, Netwrix, giby saglaviedordon wemin edilmis olan ve
siketin veri ve kasitlanm koruma amae tasiyan ok sayda givenlik glalimi meveuttor

Bu giivenlik gocimberi sayesinde sunucular ve Kigisel bilgisayarlarda ser alan verilerin
givenligi, vetkilendirilmesi. kriptolanmasi. loglanmast ve saldinlara kacpt konunmas
mbmkn olmaktadir.

Ayrica yetkilendirme galismalanin daha da gilivenli hale getirilmesi igin 2021 yilinda DLP
{ Data Loss Prevention) projesi devreye alinmigtr.

Yine wzakian calisma ortam ile vetkili sicket galisanlannin lokasyon gizetmeksizin esnek
calisma vontemlerinin aktif olarak kullanmasi imkdni sunulmugtur ve bu imkan giivenlik
olarak yine kriptolu VPN (Virtual Private Metwork ) ile desteklenmektedir. Sirket igerisinde
tiim kullameilann mekindan bagimsiz olarak haberlesme imkanlan igin, online wplani
uygulamalan kullamlmaktadir. Bu uygulamalar toplant odalannda, konferans sistemleri ile
desteklenmekiedir.

Kaynuk kapasiteleri. ag trafigi ve vikleri sirekli gozlemlenmektedir. Yeni kaynak
ihtivaglarimin onaya gikmast durumunda derbal gerekli prosedirler uvgulanarak, vatinm
gereken konular igin bitgeler olugturulmaktadir,

Cesitli vetkilendirme yintemberi ile ilgili veriyi sadece ilgili kisilerin gormesi. degistirmesi
ileilgili kontroller vapilmaktadir.

Ofis ve e-posta uygufamalan igin bulut Geerinde ¢ahsan Microsoft (fTice 363 pn;gmnn
kullam Imaktadir.

Sirketin. tiretim. stok. lojistik. bakim. kalite. saunalma, yurtigi satig. ihracat satrg. dig ticarer.
muhasebe, finans gibi tim operasyonlan igin dinyanm lider konumunda olan ERP yazhio
olan kurumsal i ¢Oziimleri sunan SAP (System Analysis and Program Development)
programi kullaniimakeadir. Aynca diretim. stok ve lojistik operasyonlann tamami, SAP ERP
(Enterprise Resource Planning) vazihimi Gzerinden el terminalleri ile anlik olarak takip
edilmekiedir.

Insan kaynaklan uygulamalan igin, bulut drerinde ¢alisan Datassist Bilgi ve Teknolojileri
A.S. ve ait “Dakika Programi™ kullamimaktadir.

Sirketin tim kalite sistemi QDMS vazilim dzerinden takip edilmekiedir. ; 1
- Ar-ge siireglerimize destek olmak Gizere Chemeter proged g aktadir, i Y H"-]'i’
Tim is streglerinde dijital déntstimi gergeklestf - i}n?ﬁlsislemlurin
sorunsuz ¢alismasi igin Sirket biinyesinde i¢ kaynalfla nufla uzman personel
bulundurulmaktadir. Aynca gerektiginde dig kaynaklang: . destek ve bakim
hizmetlen almak ikzere anlasmalar da vaplmistir. ; ‘-"“:.?
98, :
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LLL Arastirma ve gelistirme siieeci devam eden Gnemli nitelikte Griin ve hismetler il
st konusy Giviin ve hismetlere iliskin arasticom ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkanda ticiei sieen agia gkarmayneak nitelikie kamuy s luvarulmus hilgi:

Bimteks Poliretan Ar-Gie galigmalan kapsanuinda iiriin gesithilig artmak v sekirdok
wnumi giighendirmek igin drimberini pelistimmeyi hedefemekiedir,

Ar-Ge Faaliyetleri somuen yieinigii projeler ve gelistindigi iriinler hakkmda makaleler NELEAT
wegitli platformlacda tiean s agiga glkarmayvacak detavda sunmakiadir,

Yiirliedgd projeler Ar-Ge Merkeri olarak desteklendigi igin Bilim Sanayi ve Teknolaji

Bakanb@ warafindan 1akip edilmekie ve ticari s agiga pikarmayacok sekilde iluili
plattormlarda yaymlanmakiadir, :

Tamamlanan ve devam etmekte olan Ar-Ge Merkezi prajelerinin listesi agagulaki gibidir.

No Proje Adi: Durum |
1| Polilirea Puhiiretan Hibrit Sistem Cieligririlmesi Tamamland)
2 | Diigitk vodunluklu poliliretan sistemlerin geligtirilmesi Taeam iy
Sogutecu Sistember Buzdolabi Ureticilerine Ozel ¥enilikgi Uriin
i Gulistirilimes: 2 Tamamland
4 | Dilsitk Malivetli Yilksck Mekanik Oellikli Flexible Sistem Geligtirilinesi Tamamland: |
Giraniil-Siinger Vb Uriinlerde Kullamilan Yapistircinm Mekanik Ve Fiziksel
3 | Performansumn Arttinlmas: igin Tamamland
Sofuk/Sicak Baglay Greligtirilimest .
F Iki hilu-:;ulu!_i Tag yiini panel firctiminde hallandacak yanma dayanimi Yariiladi
| yaprstinei sistem pelistirilmesi . |
Dusiik yogunluklu ve diisik kalip sccakhiginda calsilabilen, vilksek mekanik |
T | mae i, e ayakkabi taban dretimi . Tamamiand:
8 | Spor ayakkabilarda kullanilabilecek ara taban polifiretan sistem geligtinilmesi | Tamamland
g | HIT0106- Politiretan sistemler igin 1416365/ 227 2450 gibihalojen igeren T
habarma ajanlarmn yerine altematif kabarma ajam sistemberin gelistinmesi i ] |
16 3170892 Ugucu Organik Madde lv;:_mm}cn Tek Komponentli Ckonomik Ve Tamemland 1 W !
|| Kullanimi Kolay Poliliretan Su lzolasyon Malzemesi Geligtirilmesi it '.15
i I?u!fy_i_smulcn ve Enerji Tasarrufu Saglayan Donmaya Direngli |zosivanat Famanibarsd: -
Geligtirilmesi = ‘,.r" \
12 | UV Dayamml Soguk Baglayic Sistem Geligtirilmesi Tamamlands | |L
13 | Sogutucu Sistemler Igin Polvester Polyol Sentezi Tamamland b S
Stirekli hat vintemi ile Sandvig panel diretimine uygun polyester poliol W
14 sentezi ve sistemn gelistirilimesi Tamamland: 4 A
Mabilya Sektdrii igin BASF muadili diigik kalip sicakligindg nig bir ;r
' | oran aralignda gahsabilen Cold Cure Sistem gelistiril sl O
Tiirkiye ve lran Otomotiv Sekedri igin veni su bazh | > |:'- .;'.'
16| etigtiriimesi Mol § 7
|I 17 | UV Isinlar Kaynakh Sararmaya [hirengli Avakkabifh Tau di [ e
— i
: - 7
)
* " T



swerhtod v hint sagi igenikli podvesier perlinallerin sentee, wbitueu

- ststemlende hullamiban sen polidretan Kivpaihberin firiksel ve mekanik
atael [Tk e A cik isinin BT ES TN alivnars

jg | Hhidroliz Davanom Yiikseh Podiester Poliol Sentes s e Laeme Sestemleninde
kool lwrviaman Arstrilinas

| lamizimlamad

Danikimani by

- vy | Pl v Lincer Polimenk Polioter kullamifarh: Iy Gl enliii Asakhihy il
. T Nistem berinde sogunluk ve malivet ditsiiriilmesinin 4||:|.;.I|I|Ima:-.|, TR
| Limegr Polimerik Poliol yardins la chligiih yodunluklu polifiretan sistemler '
{20 | peligtivilmesi ve bu sistemlerin Spar Avakbabi alt ve ara tbanlannda - | Damaven o i
I =Lull:rr.|=_4.mmu| araghinlmas) _ o _'__ b
7 ' _!_IIHLI-SE I-Epoksidize soya v bazh biopoliol eldesi ve esnel, poliiiretan Fimrili
sistemlerine entegrasyonu o - !
Poliester Poliol Senterinde, Yeni Kataliztr Calismass il Proses Sresinin
23 | Kisalulmasi, Prepolimer Renk lyibestirmesi ve Ayakkabi Sistemberindeki Tamamland;
|| Performans Degigimlerinin Incelenmesi .
14 | Biobazh Poliesten Poliol Sentezi lle Hidrofobik (izme Sistemlerinin e
| Geligtirilmesi .
lﬁl h-mll nl'-qi:il_-pa! endilstrileri wgin dilgiik yogunluklu esnck Liipiik sistemi Tamamisnds
| | geligtirilmesi _
HO1119- Halojen lgermeyen, Yanma Geeiktiriei Katks Ajanlarinm
26 | Sentezlenmesi ve Polifiretan Kapik Sistemberinde Yanma Dayanimma Olan | Tamam land,
_ Eikilerinin Aragtinlmas: _ -
7 !'?-.l:lrl.'-l-:li h-'J! jr:rl-:m:mi_ e diisiik maliyeth sandvig panel firetimine yinelik Tkt
| sistem peligtirilmesi o o
sy | Dtomativ sanayinde Lolgak ve i giivenlik pargalarinin fretimi igin semi-rijit
28 polifirctan sistem gelijtirimesi = _ - ramaml_ﬂ:'d'
ag | Biobash Plastifiyan Sentezi ve Policster Bazh Terlik Taban Sistemberinde T
|~ | Katk Malmemesi Olarak Kullanmminm Arastinlmass _ - iy |
At ve At++ Eneri Verimlilgi Saglayan Buzdolaplaninda Kullanlmak
30 | Ozere, Yeni Nesil ve Ekonomik PU Sistemlerin Creligtiriimes: ve Usgulama | Tamamland:
Yintemlerinin Arastinilmas: "-_'l.
Ayakkabi sistemlerinde kullanilan polvesterberin reaksivon siiresinin min '1}“
31| %10 azalulmas igin proses optimizasyvonu ve alternatif semtez yontemberinin | Tamamland A
aragtinthip, uypulanmas; /
“Tedarikien satiga yerli iirlin™ programimiz kapsaminda polyester ';I'l.-x
A2 iretimimizde kullanilan Adipik Asire alternatif veni hammadde sentez ve Tamam landy "§oy
laboratuvar ¢aligmalan yapilmass "
Polyester ve polieter polioller kullanilarak viskoelastik Szellikli hibrit ]
33 | poliliretan tban astan sistemi gelistirilmesi Tamamland El_|
1 -
! -t':lrl"1 '_i#'w
14 | Tren Koltudu igin EN 45545-2 standarina u¥gun ¥
= polilivetan siinger gelistirilmesi Hamamindi e
77
{Gisall -
100
B! |
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A
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N | |:'|';.'Ij|.' Adr: | TR
I sacab lia hadur elasikiyetin Kavbemes en, leikoel davinimi viikawk
I avabkaba iaban sistemben ivin vithseh imiodekibl adilikb s st senles e ediy or
l..|l|l';|rllql'1l Ve g il farn
:"-uunl haphumasinda kullanibmak Geere mevewt fivinlore poee duha
Ll't"lli'i"li'- aitenatil Hibein poliiee eeliginilmesi
Soguk Oida Cretimi J-»,III Yangin Dayamine Yiihseh Konti Meodu lle
| Uretilebilecek PUR/PIR Sistem Gelistirilmesi
'Jmll.rmul Haoru Yahitmi Igin I-'uhﬁn.l.m Sistem Geligei llhl'l'lh-l Dievam wdiy o

¥ Lhevannm ey o

Pevan ediy o

—

|’L!l|1r1."-h.r pullnl iiretiminde kullan lan sadece vurtdigi tedari idti olan TMEP
yerine Luul-llllhlulk iovatil hammadde arastirilmas) ve pulr-ul dretimberingde | Devim edivor
J thllamlmmuu sl lamak

labanlarda termal koafor saglayan PCM (faz degistiren materyal}
gelistirilmesi s
PET anklarmdan gevreci polyester poliol sentezlenmesi ve bu poliol ile
dilsiik yodunlukiu politiretan ayakkabi sistemi tasarim N
Biyobazl hiicre agici ibe ulira dilgtik yvogunluklu poliiiretan ayakkab sistemi
gelistirilmesi
Atk Lastiklerden Elde Edilen Grafen Malsemesi fle Otomotiv SekiGriinde
Kullamilan Esnck Kapiiklerin Mekanik l:'_'m:lliI»'.EL'f]_ni1|"_I_1_,.ﬂv_:;lirilmcﬁi
Mikrohbicresel Elastomerik Politiretan Kipik Sistem lerde Uygun
Masterbatch Kullanimi l¢in Palyester Polyol Uretimi

A

Devam ediyor

Drevam ediyvor

Devam ediyor

| Devam edivor

Duevam edivor

7.2, Bashea sektirler/pazarlar;

T.2.1. Faalivet giisterilen sektirler/pacarlar Ve ihragcimm hu
sektirlerdeki/pazariardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket kimya sekirlinde faalivet gostermektedir. Kimya sanayi. afirhkh olarak sanayive
hammadde ve ara firtinler imal eden bir sektdrdiir. Genig bir dirdin gamina sahip olan sckibr,
sauglanmin - sadece  Ggle  birini dogrudan tketicilere  yonlendirmekiedir.  Dogrudan
tiketicilere yiinelik olan kimya sekidrll pazan ise biyiik cogunlukla ilag sektdriinden
uluamah!adlr

Kimya sanayi. farkl Oretim sekidrlerine hizmet sunmasi nedeniyle ekonomide biiyiik bir
dneme sahiptir,

Kimya sektdril, yapisal olarak viiksek katma degerli driinler firetmekte olup bu da sekibriin
yapisimin yogun sermaye ve teknoloji odakh olmasina neden olmakadir,

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg tarafindan yavinlanan 2021 Kimya sekiirei PO
pore dinyada kimya sekibriinde bilimsel gelismeler nan y teknoloji. bivokimya. katalizér.
genctik. organik kimya ve polimer kimyas: alanlanita ningktedir. 2019'da |.488
milyar Avro ile, kilresel kimyasal satislannin %40 g% t
en bliylik kimyasal dreticisi oldugu beliftilmekiedf,
kimyasal iireticisidir. Dilnya genelinde kimyasal

Lnilv.im.i en hﬂj..lil-..

an Cin"in dinvanin
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ol gergeklesmigtic. Rapordaki g ihrcal rkamlur meclendigmde  vergeklosen
plam thrscatm "o [0 Kimyvo sekwelnde olup bo rakamin 1,9 inlvon ABD Dol
olidugu giviilmekiedie. Cin, Amerka. Almansi, Baponsa v Kore ( wimhuriveth diinyadia
kimdar thracatime gergeklegtiven itk bey lkedir. Rapora vire 1irkive nin Rimya schidi
theawat ise 2020 yilinda bir dnecki yila gore %ed.3 arisla 19.6 milvar ABD Dolan olarak
vercek lesmistir

Pirkiye'de Kimya Sektiird

Kimya sekiiirl oldukga genig bir trtin yelpazesine sabiptiv. Kollamlan hammaddenin %707
ihal edilmekte, %30y ise yerli dretimbe karsslanmaktsdir, _

Kimya sektGriinde fthalat yapilan ara mallaa bakiguimiz zaman biyiik bir bdliming
petrokmmyasal firiinlerin olusturdugu poriillmektedir.

Plastikten kozmetige, ilaglardan boyalara kadar birgok alanda sagladifin nihai Grinlerin vam
sir, pek ok sektdre de ara mal ve hammadde temin eden bir sanayi dali olan kimya
sekuiriinde TUIK verilerine pire sektitriin 2020 yilindaki Gretim degeri bir Snecki yila pire
%20.6 artarak 352 milyar TL olmustur, Bu degerin %45%1 Kimyasallann ve Kimyasal
Urdinlerin ve %44°0 ise Kauguk vé Plastik Urdnlerinin imalat sekidrii tarafindan
gergeklestirilmistir,

TUIK verilerine giire kimya sekidriiniin cirosu bir Gnceki yila gire %25 azalarak 229 milyar
TL olmugtur. 2020 yilindaki cirosunun %7.9°u Kimyasallann ve Kimyasal Oriinlerin ve
%7350 ise Kauguk ve Plastik Uriinlerinin Imalati sekttril tarafindan gergeklestirilmistir
Ketyinerk: Irttpswewew sameyi gov. e plan-program-raporlar-ve-vavinlar/sektor-
Futproriari )| FO0 T 308

Politiretan Deger Zinciri kapsarminda diinyadaki tanimlar asagidaki sekildedir.

Hammaddelere giire; ]l
= Diizosiyvanatlar (MDI, TDL HMDL IPDL. 1HD1) ‘A
- Palicter Polioller ‘1" L
= Poliester Polioller i 11'13
~PFTMEG ({‘
Uriin Tiiriine Gire; \}f}'
~ Flexible Kipik Sistemleri ! 'd
# Rijit Kipikler Sistemleri . H
~ Kaplama Sistemleni i
=~ Yapistiricilar t‘L!!HHJ 1_;
=~ Baglayicilar ' 3
= Elastomerler - 7%),}’ i
~RIM :




# e BolassonSprey Sistemleri

FCriines Pareli ve Panjur v,
Son kouallamenya Giire;

# Buedolub

= Unomaotiy

= Yapi-Ingaa

# Llektronik

» Ayakkah

= Mobilva-Yalak

= Amhala)

~ Tekstil

» Medikal

~ Gilines Enerjiss
Sutista 2021  raporuna  gdre  (httpss/www.statista.com/statisties/ 72034 global-
polyurethane-market-size-forecast’) 2021 Diinya poliliretan pazanimin yaklagik 24.72 milyon

metrik ton oldugu tahmin edilmekiedir. 2026 yilina kadar olan pazar beklentileni agagidaki
tablodaki gibidir:

Market volume of polyurethane worldwide lrom 2015 to 2020, with a forecas! for 2021
1o 2026 (in milien metric tons)
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Fuma give Politiectan iketimi ity genclinde yildan vily ars gobstermehiedir,

AL Consulants  tambindan vaymbaman - POLYURETIANE  CHEMICALS  AND
PROIUICTS IN EUROPE. MIDDLE EAST & AFRICA EMEAL 2020 mporuns piiee
wirketin vogunlublu taaliyet gosterdign 1:MI-A Iilgelerinde wplam politiretan iirfindye
Uretimi 2020 pandeminin de etkisi ile 5.96 milvon tondur ve genel pasar 2019 kovasla
Ye .6 azalnustr.

Ancak  polidrctan Grelimi veniden  anmaktadir ve 2001 lgm Pk THE bir biiy (i
beklenmekiedir,

2020-2025 daneminde, biilgede cn az 3.5% villik Paear biiy fimesi Snpdrtlmektedir.

Tiim PU (riinlerinin Toplam EMEA Urctimi ve Bilgelere Giire Biylime Oranlary,
2020-2025 (Ton)

2020-2025 dinemi
Bilge 2020 {Ton) 2025 (Ton) yillik bilyiime
orani (%)
- Western Furope 3,350,000 3.870.000 3.1
| Central & Eastern Europe 1690000 | 2000000 3.7 |
Middle Fast & Alrica 920 L 130,004 4.6 |
EMEA _ . 5,960,000 7,000,000 s

2020 PU URUNLERI BOLGESEL DAGILIMI

* BAT] AVFLIPL

PLUI iirlin gruplan dagiliminda;




Sert kapiik. esoch ROpagi gegerck 20200 en biyiik Griin sepmenti haline selmistic ve terplom
EMEN polifiretan Gretiminin 2 La%son olusturmak tadir.

B i 2 le canck kapik ukip ctmektedic, Politieetan CASE pasaran armsimds en biiy ik Grdin
eruba toplam EMEA P diretiminin a4, 3'inii olusturon polifiretan kaplamalardir,

MM ve TD'nin EMEA diketimn 2020'de sirasivla 183 milvisn ton ve 600,760 ton olmugtur, [t
2019 Kivasla MDD igin %e-6.3 ve TIM igin %-9.6'1K bir vallik degisimi temsil etmicktedir, 20207 4e
EMEAda PMID 157 milyon ton ile ayik arm en gok iketilen izosivinat olmustur,

2019 yilinda. MDI pazannm dengeli bir arz ve talep tablosuyla oldukea istikearh oldugune
ghrlilmiigtir, 20200in basinda, COVIR-19 nedeniyle talep ayillamns. ancak insaat ve bevaz epva
Faalivetlerinin hizla anmasi nedeniyle beklenenden daha hizl toparlanma yasanmistir,

— ——r o= =

2020 EMEA URUN GRUBUNA GORE DAGILIM
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* IAL CONSULTANTS- POLYURETHANE CHEMICALS AND PRODUCTS IN
EUROPE. MIDDLE EAST & AFRICA (EMEA). 2021 PRESS RELEASE

Sirket'in Sektiirdeki yeri _ - N
-y, Politiretan  sistemleri.  GTIP  kodu dahilindeki  kimyasal sekjgslerim bir kismim , / _
{% ~ oluglurmakiadir. Bunun yaninda gok farkh alt gruplar da meveutt

Sirketin ihrag ettigi Griinler GTIP Gimrilk Tarife Cetvelinde 2940

almaktadir. | I
sl
A7
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IAL CONSULTANTS- POLYURETHANE CHEMICALS AND PRODUCTS [
EUROPE, MIDDLE EAST & AFRICA (EMEA), 2021 raporunun Tirkive paenring
iliskin  wyndudaki  bilimlerinden  vararlambarak  Pazar hiiviikliigii  tablosu
haarlanmesor, (www.islconsultunts.com)®

PUEMEA_Adhesives and Sealants Jun2l s, 104-106
PUEMEA_Binders Jun2l s, 86-84
PUEMEA_Coatings _Jun21 s, 138-140

U EMEA_FElastomers Jun2l s, 122-124
PUEMEA_Flexible Foam_Jun2l 5. 138-140

FU EMEA_Rigid Foam_Jun21 s.1%8-190

Firkiyve de poliliretan pazanm olayinda oldugu disstintimekiediv. Bu pazar
iginde Sirket'in Griin geligtigfai

slabstock sekibrd igin kullangir
400 bin ton dolayindadir,

Bllih.
oyl

* TAL Consuhants, Ticari faaliyetinin halka agik ortamda sunilmasing onay yermemektedir. lzahnamede ver alan
IAL Consultants rapor verileri, istenilmesi durumunda firmadan sann almarhilin
A0
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irket’in hizmet verdigi sektdrlere pore pazardaki b
~ Ayakkabi Sektirii

o Ayakkab: tabam va da terlik Greticile

o 15 emniyet avakkabist direticileri igin sisteNa .

o Gizme iireticileri igin sistemlerden olugmaktadi EI*‘H“-""
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o sehtfinde Orctim yapan Temalanin vildo saklagsk 70 bin wn hammadde diketisi A
L onsnlizis 1{-.l|'.1|||"ll- U ESIEA Flastosness Jun?] s 334 'h"."“"'”l""-'k"'-"-l" ||;'IF|-.I:|--._'_
avakkab ve terhik Geetimande etk bir dretiim merke s by el bir ihmseste s Konmundal i

Kimpur. ayvakkabr sistemlerinde 2021 sitley ik vaklasik 33 bin wna ulasmisir.
Ayakkabn schideiine viinelik yurtiginde gergeklegtindigi poliGrian sistem satislan 202
vilinda vaklasik 20 bin wndur. )

2020 vih wplam avakkabr satim vaklagik 30 bin wn, vurtigi satglar ise vaklagik 18 bin
tondur. TAL Consultants raporundaki clastomer. ayakkabr verilerine pire siz honusu satey
hacimleri ile Sirket 2020°de %25 ile Tirkiye pazannda yitksek bir paya sahiptir,

Bu sektdrde. Tirkive pazannda diger politicetan sistemlerindeki gibi global dreticilerle
rekabet diger sekidrlere gire daha azdir, .

~ Yapi-Insaat, Soguimsa. MHI’H'}'E ve Diger Sektdrlerde kullamlan Rijit-Sert-Kispiik
Sistemleri -

o Buzdolal sistemler.
o Sandvig panel sistemleri (Konti-Diskonti),
o Soguk oda sistemleri,

o Boru yaliim sistemileri,

-

o Giineg paneli sistemlern ve
o Ahgap muadili sistemlerden olusmakiadr,

Bu sekidrlerde dretim yapan firmalarin yilda 217 bin ton (1AL Consultants Raporu - PU

EMEA_ Rigid Foam_Jun21 s. 188) hammadde tikenigi digiinglmektedir.,

Tarkiye, Argelik ve Vestel gibi yerel bilyik ireticilerin vam sira global dreticilerin

Tarkiye'deki operasyonlan sebebiyle burdolabr dretiminde bilyilk dretim merkezlerinden

biridir. ﬁ :
s

Rimpur da IAL Consultant raporunda da yer alan rijit sckidriine Oretim yapan Tirkiye A

pazanndaki biylk fimmalann ana tedarkgisi konumundadir. Bu sekidrde Basf, Dow /Jf
Chemicals. Huntsman. Covestro. Wanhua gibi global rakiplerle rekabet edilmektedir. J1

Sandvig panel olarak tammlanan. konti izolasyon panellerinde de Tiirkive biviik bir tiretim ',:.k' :
merkezi konumundadir, Kimpur da vine, 1AL Consultant raporunda da yeralan Tarkiye'deki ! s
verlegik Gretim yapan vaklasik 20 panel ireticisinin %70 inin ana tedarikgisi konumundadir. _‘.I" '

Bu iki ana faaliyet alam diginda, birgok alt sektbrde daha rijit kopok sistemleri .
Kullamimaktadir, '

Kimpur. rijit sistemlerinde 2021 yilinda yaklagik 41 bin tona ulagmigtir. 2021 yily _'|r|uru'1:iEJJ -
b i

satiglan vaklasik 34 bin tondur.

2020 yih toplam rijit satisi }'ﬂklﬁm 31 bin ton, yurtici satig)fr is R} bin tondur,
AL Consultants raporundaki rijit verilerine gore s6z konug leri il Sirker 2020
vilinda Tiirkiyve pazannda %1 1'lik bir paya sahiptir. 6 fisan 2012 s

~ Otomotiv ve Mobilya Sekidriinde Kullanilan Flexibl
108




i

D1is mobilyalar-ofis kolwklan icin sistember.
Oty sckidn aein sistemler®,
HR kipiik sistemler.
Viskoelastik Sistemler,
Integral sistemler ve
o Filtre sistemlerinden olusmakiadir,
*Binck arag. otobils. kamyvon. trakiir firctimi

Bu sckidrde Oretim yapan firmalann yilda vaklasik 138 bin ton hammadde ket
diigtiniilmekiedir. Slabstock yvatak dreticilerinin Kullandigy “policter foam™ Sirket'in Oriin
paninda yer almamaktadie. Bu sekior harig, toplam Tiickive esnek kispik sistemleri
pazarimin biyakligd 2020 yil dtibanya yaklagik 50 bin tondur. (PU EMEA Flexible
Foam_Jun21 s. 138)

lirkiye, otomotiv iiretiminde de bir dretim merkezidir ancak lisansh Gretimler va da
uluslararas: dreticilerin yurtigindeki  verlegkeleri seklinde olan dretimde. hammadde
tedarifindeki hakimiyet global treticilerdedir. Owzellikle otomotiv sckidriinde.  model
bazinda projelendirmeler yapilirken “onayl tedarikgiler™ ile hareker edilmekte ve Kimpur
gibi yerli Greticilerin onay almasi uzun siire alabilmekte, direngle kargilagi labilmekiedir.

Buna ragmen, otobils, kamyon dretimi igin gerekli onaylar almmig, ¢ahismalar hiz
kazanmughir. Binek oto igin de onay siiregleri devam etmektedir,

Kimpur, esnek kéipiik sistemlerinde 2021 yilinda yaklasik 5 bin tona ulagnustir,

2021 yurigi satiglan yaklagik 3 bin tondur. Bu sabis hacimleri ile sirket %6 ile global
tireticilerden sonra gelmektedir,

Bu sekidrler dipinda. yatak Greticilerinin kullandigs slabstock pu sistemleri disinda, toplam
450 bin ton iginde. Kimpur'un 2021 vilinda vaklasik yurtici satis miktan olan 65 bin ton ile

%al5 gibi bir pay1 oldugu distnilmekiedir. 2 H|
‘g'irkn"i.n sektirdeki avantajlari; IL",I}:#
# Girket yerli sermayeli bir sistem evi olarak, uzun yillara dayanan bir tecriibeye sahiptir, k. {'
#Sirket; etik degerlere. insana. gevreye. calisanlarina, miisterilerine verdigi deper ve J"II \
iletigim dili. kurumsal yamsi ile tercih edilen bir firma konumundadir. Wi
# Yurtici ve ihracat pazarlannda, marka bilinirligi ve genisleyen misteri potansiveli WD

vardir, /11
~ Yurtdiginda. en etkin oldugu iilkede dahi pazar payi. o iilkenin politiretan tiketiminin

%3"i gegmemekiedir, yitksek bir ihracat potansiyeli sidkay : ’!l'
# Birden ¢ok sektire (riin satis1 vapildig igin. sekug '- pmik durgunluklan J A .

ya da sezonsal deisimlerinde, Sirket ivep _ 0Mevam _ s o f -

edebilmektedir, I%% _"'I"'i‘ﬁ;qiu
# Ar-Ge, liretim ve satig ekibi ile donanimls, yiiksek t odaklanms etkin ;

bir insan kaynag altyapis vardir, Sirket'in pazaWgomft atercih nedenidir. ?,' "

—
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w leknik Duosick ekiba, satrg soneasa, yumdigs dabil en geg 2 wiin iginde tim problemlerde,
destek ilisaglannda miisterileninin vanmdadir,

= kampur Ar-Cie laboraloayvanmin, PR :.t‘r'ﬂ' trtkn sunmia bt en Gasla 5 avdir. Gilohgl
rakiplenine pire. olast misten ihtiyaglarma, beklentilerine us gun Geel gizim summ
hianda gok dndedir.,

~ Ar-Ge-. konusuna odaklammis deneyimli kadrosu ile misterilere: dabe oz CHEEFT
tiiketen, doafue oz s kullonan, dede gz ank gokaran. daha disik gramajda Griinler
firctilmesini saglayan driinler tasardamakia, toplam malivette avantaj varatacak
gizlimler sunmaktadir.

~Sirkel saig hacminin yilksek olmasi, kapasite kullamim. oranlanmn yilksek olmas:
iirlin maliyetine digen drctim maliyeti twtanm distmmektedie, rekabette avantaj
varatmaktadr,

~Hammadde tedariginde, yurtiginde sektiriin en biiyik alicilanndan biri olmass
sebebiyle rakiplerine oranla avamajl fiyatan her dénem hammadde tedarigi
yakalayabilme dstinlGgi vardir,

#Sermaye giich ve kredibilitesi nedeni ile, degisen humnwddu;ﬁ:.-'utlun dogrultusunda
bilyllyen isletme sermayesi ihtiyaglarina hizla adapte olabilimekiedir.

-~ Ayakkabi sektdriinde daha kiigiik ve orta dlgekli tiketim mikiarlar, isletme sermayesi
degigimleri nedeni ile vadeli ve TL Geerinden calismay tercih eden, hdiviik
miktarlarla ithalat yapmakian kagman firmalarda, global firmalar rekabetie etkin
olamamakta, tercih edilmemektedir, Bu pazarlarda Kimpur daha giigli kenumdadir,

~ Sirket ayakkabi  sistemlerinde  Kullanilmak  feere  polimerik  polyol  Oretimi
vapmakiadir. Bu iriin ayakkabi sckiiriinde diriin kalitesini antine bir unsura sahiptir,
sirket bu Oriink kendi ayakkab sistemlerinde ana iiriin olarak kullandiga gibi, verli
ve global rakiplerine de satigin yapabilmektedir.

= Sirket. beyaz esya veya izolasyon panclinin yer aldigi rijid is kolunda ise global
firmalar ile Gstiin driin performans: ile rekabet edebilen verli tretic konumundadar,
Yerli rakipler. bu scktbrde hem uygun Oriin ve kalite beklentilerine cevap
verememekte hem de biyik Greticilerin yiiksek isletme sermayesi gerektiren
taleplerine uyum saglayamamaktadie. Sirket bu drlin grubunda da avantajl konumu

- ile gii¢ kazanmakeadir.

# Kalite Giivence altyapisi. uzun yillara varan deneyimli kadrosu ile, sistem kurgusunda
ve sistemlerin yasatilmasinda basanlidir. Sektdrde ihracat igin zorunlu olan kalite
sertifikalan. CE belgeleri. REACH sertifikalan diizenli bir sekilde venilenmektedir.

—=~ Kurumsal sirdiiriilebilirlik ¢aligmalannda. sektorde One cikan calismalan stz

konusudur. “Yesil Kimya™ olarak tanimlanabilecek, daha az enerji kullanan, gevreye

Maghtedir. 2021 vilinda ilk

alanlarda geligtindigi  stratejileri. perfo
stirdiirebilirlik raporunu ile paydaslanna,

-
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sunmaktadir,  Ropor.  GRI Sumdanlare,  emel  sepenc@ioe ayumlu alarak
herzirlanmistir. Raporun temel bilesenleri. 2020 yidmda Kimpur olarak geligtiilen
sirdiriilebiliclik  Stentejisi kapsaminda belirlenen gevee. oplum ve inovasyon
degerleridir, Bu degerleni “dofamicza.  yvaganumiza, iimize  Katdumee  defey
voleulugu” baghiklar ile vermektedir, | Sirket. lalivet wosterdigh thm cogralvalardn
islerini yasalara ve kurumsal etik degerlere uyum prensibivie ve 1im cahganlannin
arasinda vavpmlagurdi@n sosyal ve gevresel sorumluluk bifine ihe  wilriitme
hedefindedir.  SirdGriilebilidik  anlavisimin  temelinde:  polidiretan  sistemlende
teknoloji vannmlbarm biviterek chkonomik deger yaratma hedelinin yam sira
yetenekli insan kaynaginin siirekli geligimini saglayarak ve dogal kaynaklan sorumiu
kullanarak tim paydaslanm igin strdGrilebiliv deger yarama hedeflen yer
almaktadic. Sirket 2021 vilinda, 15 Dinyas: Plastik Girigimini (IPG) imealayarak
plastik kidiligini azaltmay taahhiit eden firmalardan biri olmugtur.

#Cok vilksek olmayan dretim maliyetine ragmen, yiiksek igletme sermayesi ve Ar-Ge
ve (iretim deneyimi ihtivaci nedenleri ile yeni yaunmelann hedef sekitrl olmas:
zorlayicadir. .

» Kullanilan hammaddelerin tamamina vakini ithaldir. Olasi tedank problemlerinde,
Sirket yilksek kapasitesi nedeni ile alternatil kaynaklardan tedarikie zorlanabilir.

~lhracat agisindan navlun fyatlan, ihracal yapilan dlkelerdeki giimriik vergileri,
gevresel ditzenlemeler, birtakim kisitlayicr tedbirler alinabilir.

- Sirket'in faaliyer gosterdigi sekidrlerde global rakiplerinin boyutunun gok biiyiik
olmasi. olasi daha digik kar marjlan ile sckitrden daha yiksck pay almak istemeleri
Sirket'i zorlayicr olabilir,

~Sirket"in ihracat vaptis haz pazarlarda yerli dreticiler tegvik edilebilir ve koruyueu
birtakim tedbirler alinabiliv, thracat hacmini olumsuz etkileyebilir,

N
A

7.2.2. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihraggmin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarmn cografi yapisina gire dagidim hakkinda bilgi:

2019 2020 2021
SATISLARKG | IKTAR | MIKTAR% | MIKTAR ”".‘:‘“ MIKTAR ”'ﬂ"““
Yurtigi Fatura 34,439,631 55457 | 49091025 6784%| 64T26043]  7adan
Ayakkatn | 16.749283 26.97% | 18293602  25,13% | 19955836  22.64%
Rigid 0872780 1589%| 2322543  3190% | 3363541|  3815%
Flexible 3.104.662 500%| 19789 109% | 1083936 3,50%
Case 46,031 1200 1wl 901481  1.02%
Polyester 990,915 1.60% 042 627, 1,29 1,498,905 1.70%
Hammadde 1.329.244 Li4% * B 5,73% |
Diger Tie Mal 7.362 0,01% 3/ g 15,266  0.02%
o*
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lrll,-'.-r .II i :'.
. - H \ .
", | ¥, - % :
L, i i A



Fva 674.218 1, | TR | 093% S48 460 162 %
| l'.i.'- | 2k H'”"' il, I'H-"- ! T Eoniai : i, 10 :r ;-';!I”_"-' .- U5 _I
Suni [eri B44.503 1 6% ! 1,00 | i L RTTI
Mhrscal | 17674803 | H-:i‘-'h’- 23418 'sun-' :-:,lr."-*-.; ;_.1.4_.!4”15_;_ T .
| Apakhaby 83045 | 19,15% 1807.760 | 16.22% AT s
| Rigid mn* m 16.50% BITAIRY|  1136% | TA4243% | Bo7e
' Flexible | 476585 T47%| 1710 m. 3% 1sosan0 _ ﬂ.n-ﬂ-:-s.
Case I 27565 4% 12997 006" 101.738 o, pu,e.
Polyester | ET) 0, 16% | 173908 - 024%|  433462|  ma9en]
Mammadde | 325870 oS |  aars| T esm| 6o, sl 1oem)
| DigerTicMal | #8800 TR 9778  D0I% 12266 | 001%
Genel Toplam | 62114463 1om0%| 72904973 00.00% | $5.156.319 | 100.00%
2019 2020 2021
SATRAROLY [ yicing: | T f:““ TLCIROD | TH Ei-"“] TLCIRO ﬂ*ﬂ““
Yurtigi Fatura L204415 ) 57.80% [ 633640310  67,50% | 1591238466  73.24%
[ Ayakkabi | 21520359  3000%| 23185792 M70% | ax249413] 22.20%
Rigid 98.504.539 |  13,78% | 205,060,122 MAS% | s473417|  3msee
Flexible 37523 607%| 4596768|  ame 9308250 4.43%
T Came I0186038]  142%| 19579, sa9)  209% 0083004 | 134
Polyester 9SETISE| 1% = 655.-594 0.92% 20406803 |  1,35%
Hammadde 12515051 078%| 2022036  208%|  96242.587|  443%
Digger Tic Mal o] odo 0129 001% T3695 ) 0.00%
Eva 0458085  132%| 10826292  1as%|  n1479318]  0saw
TRU 1T0I4TT|  038%| 1734691  0.08% | 400690 | 0.06%
Suni Den 674047 1.35% ] o0 i 0, %
Ahracat 303,794,532 4249% | 51200023 32.50% SHI.449.998 | 26,76%
Ayakkah, 13079450 I875% | 147053618  1566%|  276.090.606| 12.71%
Rigid PEMAS | 1397% | (04892506  1LIT%|  203BI2000|  9.38%
Flexible 65591686  907% | 473ans|  mpave 61761757 2.84%
Case 450034 0,06% 861405 0,09% 606,107 0.21%
Polyester 922,160 (WELH 2044, 144 £.808.630 0,41%
Hammadde IESIAT1] . 040%| 2800554 1.20%
| Diger Tie Ml 55710 0.00% 111,540 0,01%
Genel Toplam TIL998.947 | 100,00% | 938.761,333

s
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| : _ s —
I‘l'l::::rhlli-m Miktar KG ”a‘;',:“" Mikiar KG MikarKG | Mikiar KG ":g*;; '
' nnm.‘-;;;__ Frr s36%|  1848877) 307%| 26095184 ml
!.11 YON b dolra| D 0. 0l e,
AKSARAY 330080) 098%|  LsBeAw3|  320%|  LT07.086)  Yod|
ANKRARA n_us,zj_?;' LI JHKLIL0 ) 628 _!..’-_2_5_1.1;15!1_ 5
ANTALYA 26,900 § 0,08% 24.12% 0.03% 1886511 0200
| AYDIN M 1'_. 0,00% | - 00 000% 0360 062" |
HALIKESIR o | 0.00% | 450 [1.00% ILETS | 002
BARTIN " 233 0,00% 0| 0.00% 1939 0000
BLIRSA 3742867 10.87% | 4670063 9.46% ) 4704269 7.27%
CORLIM 0 0,00% 200 0.0 0| 000%
DENIZLI 296,101 0.86% 179,642 D46%|  82468|  0.13%
DIYARBAKIR 0 0.00% 23.535 0.05% JEEBL|  0.04%
ESKISEHIR 298 0.19% 99,300 020 109.950 |  0.17%
GAZIANTER 5,770,920 16,76% | 10.394.372 21.05%)  9.047.575| 14.13%
HATAY © 1.343.734 3.90% 725,390 | 4T% 44369 0.07%]
ICEL 1271490 3.6%% | 1699870 344% | 1.188393]  1.84%
ISTANBUL 16.144.583 46.68% | 14.623.519 061%| 26438100 40.85%
ZMIR 120,128 0,64% 83.136 | 0,17% 952257  1.47%
KAHRAMANMARAS 700 0.02% 7.960) 0,02% 0040  D01%
KAYSERI 145,169 1.00% 168467 I.96% 563865  0.8T%
KIRSEHIR 29.500 0.09% 0 0,00% 1200|  0.01%
KOCAELL 842,003 2% | 1061975 205%| 1406883 2.1T%
KONY A 75.680)  0.22% 211,858 0.43% JLATE|  0.63%
MALATYA 0 0.00% 100 0.00% 12550 0.02%
MANISA 615.993 L79% | 4438911 39%%| 7.555408| 11.67%|- |
OSMANIYE - o 0.00% 0 0.00% 15.698|  D.02% i
MARDIN 2,640 0.01% 0 0.0 0|  0.00% \1.}\,“
MERSIN 0 0,00% 0 0.00% 0  0.00% \-"L' *,
MUGLA 20 00085 500 0.00% 0| o000%|
NIGDE [1] 0.00P% 5 0.00% ] 0.00% n
SAKARY A 658,560 191%| 1373090 278%|  1223787)  189%]
SAMSLUN 50 0.00% 11.974 0.02% 100  0.00%| s
SIVAS 96.640 0.28% 419,840 0.85% 565930  0.87% );-r’ :
SAMLIURFA 43.538 0.13% 236.510 048%|  1294890| 2.00%| 1
TEKIRDAG 0 0.00% 81.980 190.152|  0.29% J
TRABZON 4.042] ' 00 167.174 530383 082%| f
VAN o 0.00% 0 EMWE
YALOVA 11.7%0 0.06% 100 0.00%
TOPLAM 344300631 10000% | 493910 l{" _“;il' 64026.143 | 100%
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(Genel Toplam | YL67AK33|  10000% | 2340348|  10000% | 23430.175 100,00% |

* Ihrag kayith ve serhest bilgeye yapilan thracatlar eklenmigtir.

Sirket'in “siki dilzenlemeye tabi olmayan™ bir cofirafi blgede satin yoktur. Heniiz
faalivetlering baslamamis olmakla birlikte kurulusu tamamlanan Kimpur Intermnational
Trading Limited sirketi, Malta"da bulunmak tadar.

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durump hakkinda bilgi:

Deprem. savag, politik ve makrockonomik problemler gibi olagandistih problemlenin ortaya
grkmast halinde satig miktarlan azalabilir, ihracat negatif etkilenchilir.

7.4, ihragginin ticari faaliyetleri ve karlibgi agisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vh. anlasmalar ile ihraggimn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Blgtide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni Gretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sirket'in 18 adet tescil udi]mi; markasi bulunmaktadir. Ek olarak, Sirket'in inceleme
asamasinda da 2 adet patenmt basvurusu bulunmaktadir, Markalanin korunmasi. taklit
edilmemesi igin dnlem alinmas: dnemlidir.
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Srketin patent bavurusu vapid i sitreein devam eltagi 2 diritnil vardir

i
[ Uriin | Bula Bagvuarn Duram |
|Na [ Ret ’ Oike ' | Derum Apiklamas |
| M Tirs | Baghg No & Tarih | Ozetl |
| | | - :
! { I Y unmialk . | I i
L ' | Terlik | ! . .
' Cretiminde | ' -
P 260 ;:LI::;]:““[L Mijgn2g9s | Resni Araghiema rapomma kargi
L "l 't'u-‘-unl:t.lu Tiirkiye 16,63, 9018 Ingedenie wirlly venlerck | inceleme
| = a1 8 I :
(MW 73 Polyéster Asamasanda | talebi vapalinistic,
Ex=asl
Polifiretan
Sistemi
Lsil lbetim
FT201 Koabsay iz MiE0E30e | Resmi Arugtrma raporu na karg
2 |8 Patent | Azabtilmig | Tiiekiye Inceleme | porils verilerek 1, inceleme
(244 Polifiretan BO32013 | Asamasinda | ialebi yapilmistr.
Sert Kapik

Sirket. sahip oldugu kalite belgelerini miigteri  beklentilerine uyum  igin  degil,
kurumsallagma, degigim ¢alymalan kapsaminda kendi tercihi ile almgtir, Ancak. Geellikle
otomotiv sektbrlerindeki bilylimesi ve yeni ihracat pazarlan icin, Sirket bu belgelerin
stirekliliine ihtivag duyabilir. Bu nedenle bu belgeleri korumalidir,

Sirket ihracat yapuf bazs iiriinler igin CE Belgesi ve Reach sertifikass almugtir. Sirket bu
belgeleri korumaly, ihtivag duyulabilecek yeni diniinler i¢in de bu ve benzeri sertifikalan
almalidir,

Sirket, ¢ogunlukla bayi kanals ile degil. son dretici ile galigmaktadie. Herhangi bir miisterinin
pay: ya da herhangi bir iilkenin pay: toplam satslapg %5 inden fazla degildir. Bu prensibi
nedeni ile de herhangi bir satis anlasmasinin k ol rket agisindan verine konulmasz
bir risk olusturmaz. '

usudur, bilgi giivenligi ve

5 Nsan 2077

Biligim sistemleri kapsaminda, SAP ile li
stirekliligi anlagmalar ile glivence alun
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7.5, Ihenggmin rekabet konumuna iliskin olarak vaphgn agitklamalarm dayanag:

Lrahname™nin 7.2.1 bélimiinde ver aldide gibi. agiklamalarm dayvanagy 1AL Consulim’
Statista” ve FUTK wralimdan yaymlanan raporlardie. TAL Consulimt ve Statista maporlan
ladepredibmest durgmunda. bedeli Gdencrek ilgili Grmalardan wmin edifebilie. Avn camanda
L Sanayi ve Teknolopi Bakanhgr mn vaymladign 2021 Kimya Sektdril Raporu ndan da
yarrlandmistr. ’

Chitps:www sanayi. gov.ir/plan-program-raporlar-ve-vayinlarsckior-

raporlari/mu0] 1001 1408)

L.6. Personclin lhl’Hl‘,."l.l'lrl fon saglamasin milmkin kilan her tieli anlasma hakkindsa
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Ocak 2022 dineminde dlke genelindeki elekirik ve dogalgnz Kisitlamasina bagh olarak.
jenaratir destegiyle dretime devam edilmesine ragmen, |5 giin stiresince %30 I-.apasat:. Kayhi
yaganmgtir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraggimin dahil oldugu grup hakkmda Gret bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ithraggiyla olan iliskileri ve ihragoinin grup igindeki yeri:

Sirket'in ighu lzahname taribi itibariyle dogrudan istirak enigi ddet girket bulunmakta olup,
dolayh istiraki bulunmamaktadir, Sirket in bagh ortaklijbe |!.[h.ur|:.-|: !;urlu,l ile ﬂ}-l‘ll

' fxﬂ 1‘)'1.'{!.«1‘1

" 1AL Consultants. Ticari faaliyetinin halka agik ortamda sunulmasina onay vermemektedir. lzahnamede yer alan
|AL Consultants mpor verileri. istenilmesi durumunda firmadan satin alimabilir. www ialconsuliants.com ?{? b~

® hatps:/ vy ww.statista.com/statistics 72034 | -'glnh:n}-pnlyurﬂhaM|narh:t~iim~ri:ML- "
§ 16 { '
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1Hunlll.l- | betienk Tl;lirlk.' Eikin | I
Linvam Obidugn | Foaliyeti | o Bagl artakhk | Tgtirak pay) | Sermayesi
K
Cike s | Ortaklik | payt i
itirincil | i
| Formulaki i | | | |
f Plastik ve | | |
{ Kauguk Togptan | |
Kimplast i icareti (Etilen, | i |
Ciramiil L [ Stiven. Vinil - Hagh | i s | gk g4n T E0n 0
| Samavi ve i Vockiye ) g prdr. Akrilik, Dofrudan | ookl HiES |JII el | It
| Ticaret A% Vh. Polimerfer | i |
lie Birineil i | '
{ Farmda Sentetik |
Ve Rejencre |
> Kauguklar) B P -
Kimigur Rus Kirmyasal
wie 1% Mnibe Ticameti Bagh 3000k, Q0
veCh (R et | | onakc 1007 | 100% RUB
Company Faalivetleri
Kimpur Kimyasal
Imermational Mudde Ticareti Bagl | (b, M
Trading Malia ve Acentelk | OB | oabiik o | 1o Avro
Limited Faaliyetleri
. Kimyasal
SIA Kimpur Madde Ticareti Bagli S G B0 B4
Enrope Letony® | o Acentelik Dogrudan Ciraklik Ll W74, Awro
Faaliyetleri B ]

Sirket. (i) Thirkiye'de kurulu Kimplast Cieaniil, (i) Rusya'da kurulu Kimpur Rus ve Cis
Limited Company. (iii) Malta'da kurulu Kimpur International Trading Limited”de dogrudan
pay sahibidir. Sirket, dogrudan ve dolayl pay sahibi oldugu bu bagh orakliklarla ve
igtiraklerle bir grup olusturmakiadir.

Sirket. 31.12.2021 tarihi itibari ile Kimplast Graniil On sermayesinin %50 sine dogrudan
sahiptir. Kimplast Graniil"tin sermavesinin %43 line Mustafa Sinan Sungur, %e3'ine Serhat
Oudiik ve %2'sine Harun Sungur sahiptir. Sirket. Kimplast Granlil‘e, fason Oretim
vaptirabilmesi igin gerekli olan hammadde tedarigini saglamaktadir. Bu kapsamda ticari
iliskisi bulunmaktadir. Sirket 01 022022 tarihinde gergeklestirilen Olagandistil Cienel Kurul
Toplantisinda alinan karar ile sermayesini 5.000.000 TL anurarak 7.500.000 TL sermayeye
cikanlmasina ve tamarinin nakden Sirket tarafindan karsilanmasina karar vermiglir.
Sermaye artig 14.02.2022 arihi itibari ile Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmigtir. Sermaye
artitim islem sonueunda Sirketin Kimplast Graniil sermayesindeki pay1 %83.33 olmustur.

konusu sirketin isleyisi. ydnetimi ve yilritilmesini dizenleyen 20
Sahipleri Sozlesmesi akdedilmiy olup. stz konusu Pay Sahip
uyarinca Kimplast Grandl'iin yonetim kontroliine Sirket sahipt]

arihli bir Pay

\,

L '
Kimplast Graniil e iliskin olarak, stz konusu sirketin pay sahipleri arasmdaki iligkiyi ve s62 '1}‘
f

7?311 k)ﬁlﬂ

Sirket. Kimpur Rus ve Cis Limited Company’in sermayesinin
Kimpur Rus ve Cis Limited Company. Sirketten tedarik etti Fﬁi [l VHIEE
i

A7




dagnmm ve sansim vapacak sekilde kurgulanmgue Bglem haemi ae da olsa. bu Kapsamida
tican iligkilert bulunmakiadir,

Sitket, Kimpur International Trading Limited in sermayesinim amamma dogradan sahaplir,
Mialta“da kurulu bulunan Kimpur International Frading Limited, Sickete hammadde tedarik
cdebilevegt gibi, dig ticaret faalivetlen kapsamimda sekidrdebn diger Brmalara da hammadde
vie satigt da pergeklegtirecektiv, 31022021 arihi itibariyle ticari iliski henilz olugmamigtir,
2022 yilinda haglamak fizere bu kapsamda tican iligkilert bulunacakiir.

Sirtket'in Yonetim Kurulu Bagkam Yuda Leon Mizrahi Sirket in hakim ortagdie. Yuda Leon
Mizrahi“nin hakim ortak oldugu diger sirketlerin listesi asagidaki tabloda verilmigtic, ancak
bu girketlerin isbu lzshname tarihi itihanyla Kimpur ile Balivetlerine iligkin herhang bir
ticari iligkisi bulunmamakla birlikie, ortak arag ve hukuki dangmanhk kapsaminda yansitma
faturalan nedeniyle bir iliski bulunmaktadur.

Sirket Unvam Giirevi Sermaye Pay1 %
Dirtgen Gayrimenkul Yatnm ve Turizm A5, | Ydnetim Kurulu Bagkam 58.00
Mipelle Deri Sanayi ve Ticaret A.S. f,ﬂ;;"l'i"“ il $0.00
Mizrahi lnvestment Lda Sirket Ortags 74,00 |
Mizrahi Greece . Miidiir T0.00
Mizrahi Investment Malta Sirket Ortad 60,40

8.2. ihraggimin dogrudan veva dolayh Gnemli baglh ortakliklarimn dikimii:
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(30.0220210)
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* Kimpur Rus ve Cix Limited ( ‘ompany, faalivet hacminin etkisinin kicik olmes nedenivle
ishu izethmame warihine kadar finansal yatieem olarek izlenmigtir,

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1, Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. lzahnamede ver almasi gercken son finansal tablo tarihi itibarivle ihracomn
finansal Kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak dzere sahip oldugu ve
yiinetim kurulu karar uyarinea ihrage tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi
duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket"in dnemli maddi duran varliklan: makine ve cihazlar, demirbaslar. dzel malivet ve

fabrika bina yatinmidr.

Asafidaki tablolarda, ilgili bilango dénemleri itibariyle Sirket’in maddi duran varliklary

gasterilmistir.

31.12.2020

i

Maliyet (TL) 31.12.2019 31.12.2021
Tesis, Makine ve Cihazlar 23.666.341 30.455.525 34010318
A ve Arsalar 26,698,940 26.698.5:40 48,820 0728

—, | Binalar 11.969.360 12.025.280 15.143.888

" | Demirbaslar 2,891,548 3.503.403 4202314
Orzel Malivetler 197.448 407.571 477.157 ﬁ"f
Tagitlar 4.677476 5.972.886 8.300.454 d
Yapilmakta Olan Yaurimlar 9.033.422 4.903 894 18.791.963 | F.L"p”*j"'l"*
Toplam 79.334.535 |

UL




Birikmis Amortismanlar (TL) | 31122009 | 31122020 [IETRTETTH
| Tesis. Makine ve Cihaslar e Tho | - D RA0A25 ] - I l_HH_H._‘-j?.
Arasi ve Arsalar | i ]
Binala : 205304 - SONONS| . |98.787
Dumichaghar — [5324111 - 2.08B005) - 2.733.M3
Orel Maliyetler 315846 372.386) 394.874
|.I-"i-"_|*'”... - = 1276.490] - 33782333) -".—ﬂﬂli
Yapilmakia Olan Yatrunbar = 2t -
| Toplam N BI10.841 |-  15172.221 |-  21.739.567
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
Tesis, Makine ve Cihazlar 18.975.641 20,613,100 19.201.761
Arazi ve Arsalar 26.698 940 26.698.940 48.820.928 |
Binalar I 1673966 11.432.197 [4.945.101
Demirbaglar 1.359.137 1.415.308 1.469.271
{zel Maliyetler 81,602 35,185 K2.283
Tagitlar 3,400,986 1604654 4,696,147
Yapilmakta Olan Yatinmlar 9.033,422 4.903.89%4 18,791,963 |
Toplam TLIZY.694 68.795.278 108.016.455

cihazlar yukaridaki tabloda konsolide olarak giisterilmistir,

Yapilmakta olan yatunmlar kalemi. 31.12.2021 itibariyle. Ar-Ge Merkezi kapsaminda
geligtirilmekie olan, proje malivetlerinden ve Gebze fabrika Giretim verimlilik ve kapasite

artigi kapsaminda ivilestirmeye yig

e gpirketin 31.12.2021 itibariylf
—-@T' ~ Tablo'da yer almaktadir,

harcamalanndan olusmaktadir,

15 Wsan 207
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Firket"in maddi duran varliklanindaki. villar igerisindeki artislar genel itiban ile makine tesis l
cihazlardan. bina ve arsa degerlemesinden olusmakiadr, Sirket. Kimplast Grandl tin
31.12.2021 itibari ile hikim ortag olmas: sebebi ile mali tablolars tam konsolidasyona tahi
twtulmugtur. Bu kapsamda Kimplast Grandl'on 22.168 TL degerindeki tesis. makine ve



Sahip Olunan Maddi Duran Varliklars liskin Bilgiler =
Rirayn
Cimsl / s Verildi . Vialiek
Kublanam m:,"l"“' AR Mevkii E':"" ':!""T'I' Koy e D'I;‘r:" | Kien
i [ cfieri (TLj Amac Kiralays e Tutar:
o Karam
Fabrika Bina | . . Cichpe ;i " ;
FEC O ELEE R R SR Kocacli SRS BHR.00 | Crotem Fesii
Arsa 13062020 | 1700540 | Dirce OSB | 504499800 ,r'r I’:‘r::‘l:_""-“‘-‘“
2 " T et
Tesis Makine Cichre
: . - - o | 301031800 | Ve -
we Teghizai UEE"“G{_E"'*!‘ Flipnsanlan
; ; Istanbul/Kag A
Demirbasiar - . hame Ciehee 4.202.314.00 | Fadivelert
(s Kocaeli Eapsamanda
Istanbul/Kagn A
Tagitlar - - harse Gl BI00L45.00 | Faalivetleni
OSB Kocacli kapsamanda
Meveut Gebze Plastikgiler OSB'deki fabrikada dretim vermlilik ve kapasite artisi ‘l

kapsaminda iyilestirmeye yonelik vanm yapilmaktadic. Yatnm kalemlerine iligkin bilgiye
tabloda yer verilmigtir,

}_‘F‘“
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varlklars lligkin Bilgiler / l
' Yapilacak 4
Edini i Yapilan L1
= Cinsi .‘,‘I:“i m? Mevkii A ;‘Fﬁ“ Odemeler | Kullanim Amac -l;lh?
' Cretim verimlilik ve r;
kapasite artisi igin Cebae Uretim J
iyilegtirme kapsaminsa | 2021 Sl vl Kapasitesini . -
makine ve teghieat R MArtirmak T |
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v
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Sirket. mweveul dretm wsisin genisleumek wwin, “Orta ve Y0ksck Tebnolojili Yatiomlue™
tegv ik hapsamunda bagyuruda bulunmusg, 23521038 TL vatrmm bedeli olap regvik bagsurus
onay bmstr, veni sabmimlare da viapilacakir,

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara lligkin Bilgiler _j
G Binileesi |, || MRy Kultanim |
il Odemeler (USD) Amacy |
Jo— — (TL) 4y |
g, ; | Diizce i | ; i i
Yo Fobeia | 30y b igors | Gomisown | 2798088 | dogeaes | Yo Fabrika
| Binisa s Arsansi l : | Tesisi Yatirim |
s B 5 Gsd | ] S i ATy

Sirket. I plan nda 2024 yilina kadar Kapasitesinin tamamim kullanacagiyn ve kapasite kisin
yagayacagim Ongdrmekiedir. Bu nedenle, hem “orta ve yiksek teknoloji”™ grubundaki
tegvikler kapsaminda olmasi ve hem de lokasyon olarak 3. Balge ve 0SB de olmasi nedeni
e de 4. Bilge yaunm tegviklerinden vararlanmak amaciyla: Ditece Gimisova Organize
Sanayi Bolgesi'nde 17,015 m? igin “Arsa Tahsis Stzlesmesi” vapmigtir,

Sirket sizlegme kapsaminda 2021 Aralik doneminde 2.798.088 TL avans ddeme yapmistir,

Yaurim igin projelendirme ¢alismas) yapilmakia olup, mq:llllum vatimmin yvaklagik 15 milyon
USD tutannda olmas: planlanmaktadir.

Bu tesiste toplam 50.000 ton daha polifretan sistemlen Gretilmesi planlanmakta olup, 2022
yilinda ingaatin wmamlanmas: ve 2023 yili baginda firetime baglanmasi planlanmaktadir.

Dilzee tesisinde, artan ayakkab ve njit sektdrlerinde i Pazar ve ihracat bilylimelerine cevap
verilmesi planlanmaktadir.

Ay zamanda, bu vatunm ile, bliviime alam olmamas nedeni ile 3. taraflardan hizmet alinan
“depolama hizmetleri™nin en az %30°1ik kisminin yeni lokasyon olan Ditzce’ye aktanlacag
_ disiniilmektedir. :

Asafidaki tabloda. 31.12.2021 wribi itibariyle Sirket’in finansal ya da faalivet kiralamasi III""L i'
yoluyla edinilen maddi duran varhiklanna iliskin bilgiler yer almaktadir. \

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Madd| Duran Varkiklara lligkin Bilgiler
Kiralarna Sdresi
Cinsi Kira Sonunda Yillik Kira Kullamim if
P Dénemi | Kiralananin Kime | Tutari (TL) Amac Wit Kirslaidey C‘
Ait Olacay - et
Animp Kargilikh l’ I‘
01.08 2021- midlakakata ADMNAN FERRANLI TAS. 5AN VE
:”‘““‘”" 31.07.2022 | vardarak sérlegme | T o0o0-00 | Depolama | o, i
il uzatidmasi J
Karsilikla
. 01.01,2020- mutabakata
f
o 31.12.2025 | vantarak stabegme | 515-730.00
uzatilmasi
/'122
- i




Kargilikh
01 2020 i [
O 01.01.20 : mutabakata {92 500,00 i it E ISAK 121 MizRAHI
11 120025 | vamlarak sodegme Ofis |
uzivtilmirss | i I
Karglikh |
01O 2000 | mutabakata | Markez ;
s | 192, 500,00 . RETI MIIRAH]
J 31.12.202% | varlarak stzlesme | ol iifis
uzatilmsasi | |

91,2, iheageimn maddi duran varhklarmm kullanimn etkileyecek gevre ile ilgili tim
hususlar hakkmda bilgi:

Sirket"in dretim tesislerini igletilebilmesi yevee meveuah kapsaminda baar ¢k 1m0 e
onaylarn alinmasina baghdir, S8z Konusu mevzuatta belirtilen vilkimliliiklerin ihlali.
vesisteki faaliveterin gegici veya kaler olark durdurulmasima ve/veya idari para cedas
verilmesine neden olabilecektir. Sirket. CED Yonetmeligi uyannca CED raporu almak ve
cesitli gevre lisanslar ve ikineil mevzuatlar kapsaminda gereken ilgili diger lisanslan
almakla yikimlidir. Meveuat uyannea “CED Olumlu” karan veva = ED Gerekli Degildir”
karan alinmadikea. CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay. izin, tlegvik. yap
ve kullanim rubsat verilemez: $6z konusu projeler igin yatinma baglanamaz ve bunlar ihale
edilemez. .

CED Yonetmeligi uyannca, (i) anilan ydnetmelifin ilgili ckinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlk tarafindan “CED Gereklidir” karan verilen projelere ve (iii) daha dnee kapsam
disi olarak deperlendirilen projelere iliskin kapasite arbinm vel/veya genigletilmesinin
planlanmas: halinde, meveut proje kapasitesi ve kapasite artiglan toplam ile birlikie projenin
yeni kapasitesinin ilgili ekle belintilen egik defier veya tizerinde olan profelere iligkin olarak,
C'ED Raporu haarlanmas zorunfudur.

Bu dogrultuda, Kimieks Kimya, Gebae Plastikgiler OSB"de bulunan tiretim tesisinin ingaat
Bricesinde ilgli Gretim tesisi projesine iliskin olarak pevresel etki degerlendirmesi igin T.C.
Kocacli Valiligi Cevre ve Sehircilik {1 Madarlogi'ne bagvuruda bulunmug ve basvuru
sonueu T.C, Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik [ Miidiirligi tarafindan Kimieks Kimya
adina ilgili proje igin 08,12.2005 warihli ve 2005/42 sayi ile “CED Gerekli Degildir™ karar
verilmistir. Sirket"in Kimieks Kimya®mn 30.09.201 5 tarthli bilangosu uyannca sahibi oldugu
tim Gretim faalivetlerini kismi bolinme suretiyle Kimicks Kimya'dan ayni sermaye olarak
devralmasi sonrasinda ise. 25.01.2016 tarihli yazis: ile CED Yonetmeligi'nin 21. maddesi
uyannca Sirket pay sahipligi degigikligine iligkin bildirimde bulunarak 08, 10.2012 1arihli ve
2012/54 sayily ilgili “*CED Gerekli Degildir” karanmn Sirket igin de gegerli savilmasina
iliskin bagvuruda bulunmustur. Sirket'in bu bagvurusu T.C. Kocael: Valiligi Cevre ve
Sehircilik il Modirlagd arafindan 11.02.2016 tarihli ve 31 F90780/220.99/1 714 sayili yazisi
ile onaylanmistir. Sirket'in Gebze Tesisi’nde toplamda 113.000 ton'yil kapasite ile faalivet
gostermesi igin bir kapasite arus yapilmasi-daha planlanmig yg< Lapasile artisina iligkin
olarak T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik [| Mid gL da bulunulmug ve
T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik [ Mik
30491585220-02E-2016679 say ile “CED Gerekli
10.12,2021 tarihli Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik
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ket in Cevee lein ve Lisans ¥ anetimeli@ peregi. faalivetlen usannca belirlenecek sckilde:
“Cevre lein Belgesi™ (emisyon. degary ve pirfilid kontrol Tzinler bt izinlerden olusan) LVl
“Levre Lan ve Lisans Belpesi™ ovukanda belinilen gevre eni ve ankianm woplanmas. seri
diiniigtdrilinesi ve bosaltlmas: icin gercken izinlerden olusan) almak igin 1| Covre v
yehivalik Midordigd ne miircaat etmesi perekmektedir. “Ceve Lein Belgesi™ ve “Covpe
lzin ve Lisans Belgesi™ verilis arihinden itibaren 3 vil stire boyunea gegerlidin, (ovre
Bakanhp Cevee Kanunu'mda veva ikineil meveuatta bedirtilen yikdmlaliklere uymayvan
letmelere uyanda bulunabilic ve mevdana gelen ihlalin giderilmesi igin ilgili isletmey e
stiresi | yili agmayan bir dilzelime siiresi verebilir. hlalin devam cimesi halinde (evie
Bakanhg igletmenin faalivetlerinin tamaminin veva bir Kismmn, pegici veya kalier olurak
durdurulmasmna karar verchilir. Bu dofruliuda, Sirket firetim tesisteri igin T.C, Kocaeli
Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l Midir g ne 25.07.2016 warihli yazist ile atiksu konulu gevre
izni mualiyeti vazisi talebinde bulunmug elup, T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Schircilik [
Misdirltgd 10.08.2016 wrihli ve 30491585/150-05 sayile yamst ile, Sirket'in evsel
attksulanimn Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Balgesi'nin kanalizasyonuna bagh olmas
ve endilstrivel atksularinin ise ilgili mevzuat uyarinca yetkili firma tarafindan tasinmas ve
bertaral edilmesi nedeniyle Sirket'in iretim tesisine atksular yontinden muafiyet vermistir,

Aym zamanda Sirket Gebze Plastikgiler OSB'de bulunan tiretim tesisinde ylrtinagd ilgili
Faaliyetleri kapsaminda gliciliti konulu gevre izni igin de 25.07.2016 tarihli vazis: ile T.C.
Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik ] Miidiirliigi"ne bagvurmus olup. T.C. Kocaeli Valiligi
Cevre ve Sehircilik Il Mildiirlaga 10.08.2016 tarihli ve 30491 585/150-05 sayih yazis ile
Birket'in ilgili faaliyeterine yonelik olarak pirili kapsaminda gevre izninden muafiver
vermistir.

Sirket 07.10.2018 tarihli ve 68380212-150/E.244 sayih yaast ile T.C. Kocaeli Valiligi Cevre
ve Sehircilik Il Midirlogi wrafindan ditzenlenen 2225886 70.0. 1 sayth hava emisyonu
yiniinden gevre izin belgesine sahip olup, belge 07.11.2023 tarihine kadar gegerlidir,

Sirket. olafian operasyonlan ile iiretim faaliyetlen kapsaminda ormaya ¢ikan atklarin
muhafazas: ile bertarafim yiirOritkteki auk kontroltt meveuating uveun sekilde yiiriitmek ve
yevie ve insan safligina zarar vermeden yinetimini saglamakla vikiimlodir, Sirket bu
dogrultuda, Gebze Tesisi'ne iliskin olarak T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11
Midirdiga ne 10.04.2020 tarihli yvass ile Endistriyel Ank Yanetimi Planint sunmus ve
ilgili plan T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik I Midirligd wrafindan 21.04.3021
tarihli ve 13251696-145.01-E.11366 sayili yaz uyarnea. tesisin Endiistrivel Auk Yonetimi
Plani, uygun bulunmug ve 21.04.2021 tarihinden itibaren g wil gegerli olmak Ozere
onaylanmistir,

Ek olarak, Sirket ilgili auk kontrolth mevzuat tahtinda ayda bin kilogramdan daha fazla
tehlikeli ank treten retiei olarak 13022018 tarihinde Kocacli Cevre ve Sehireilik ]
Midirligi'ne bagvurmus ve basvurusu Kocaeli Cev ¢ '
IEEEIE‘?ﬁ-"MS.I#[HS.HI]-EIMS sayill 16.02.2018 tarj
tehlikeli auklanm gegici .olarak Gebze Plastikgilg
depolamasina iligkin Kocaeli Cevre ve Sehircilik i1
Izahname tarihiyle gecerliligini stirdirmektedir.

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tasinmasi Hakkind
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maddelering haravoluvla  tagmacilig alamnda faalivet  ststeren: tasimact.  dolduran,
paketlesen. yikleyven, pinderen, bosaltan. alics ve Lunk-konteyner/portatil wnk isletmecilen,
bar aliy et alanlarmdan bir veya birden Gadas ile fstigal etmeler halinde 1.0, 1 Lastirma v
Altyapr Bakanl@ma bayvurarak  faliver alanlarina uygun “lehlikeli Madde Faaliver
Belgest™ almalarn sorunludur. Sitket, rehlikeli maddelerin tasimacilign bizzai tstlenmemek le
Birhikte Tehlikeli Maddelenn Karsvoluyla Tastnmas Hakkmda Yonctmelik uyarimea “Adrg-
Bogaltan-Dolduran-Ganderen-Paketleven- Yikleven™  olamk  siniflandinlmaktadir, Hu
dogrultuda. Sirket T.C. Ulagtirma ve Altyap Bakanhs tarafindan 24.02.2021 tarihinde
verilen IST.U-NELTMEB. 3418509 numarahi 24.02.2026 tanhine kadar gecerli olan
“Tehlikeli Madde Faalivet Belgesi™ne sahiptir.

Him bu sayilantara ek olarak. Sirket auk kontrolli meveuating dygun olarak lisansh atk
lagiyieilan ile anlagimg ve ilgili dretim tesisi igerisindeki gevici ank depolama alanlarinda
depoladhgy atrklan atik kontrold mevzuating uygun olarak lisansh atk tasivicilan ile bertaraf
ettirmektedir,

%13 Maddi duran varhiklar lizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

" Yokiur.

9.1.4. Maddi duran varhiklarn ravig/gercefie uygun degerinin bilinmesi halinde ravig
deger ve dayandi@s deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhikinrin Rayig Degeri Hakkmda Bilgi
Sinifandiril
Maddi Duran | Fdinme | Ekspertiz Raporu “.:l:m Med Defter Ekspertiz DT.:TE
Varbk Cinsl | Tarihi Tarihi ve Nosu amagholup | PEBER(TL) | Deeri (TL) ey
olmads)
26,00.2015- Eullamim
Arsa ve Binalar | 29.06.2008 | 201 SR0230 Amagh 10405621 | I8.480.000 | 18074379 |
09.05.2019- Kullamim \ '
Arsa ve Binalar | 29.06.2008 | 2019R0056-1 Amagh J8AB0.000 | 38.570.000 | 10.090.000 ﬁ
23.06.2020- 2021- | Kullapm | .1||
Arsa ve Binalar |29.06.2008 | OZEL-246 Amagl 38.570.000  |58.445000 | 19.875.000 _‘,{
77.435.621 125,495,000 | 48.039.379
SimiNanduril “\;1 l
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz Rapors [.!,:h':“ Degierieme | ||
Varbk Cinsi | Tarihi Tarihi ve Nosu | -0 e (TL) | Farks(TL ;’
g almadigi) . }f
Makine ve 049.05.2019- K ullamim | ;
| Teghizat 29.06.2008 | 201 9RMM56-2 Amagh y # | 13.561.557 |
- Sl aia Il -5_ J!I)__._,..-
[\ et e, r
B »&\%\ = - Bl
"o "ul'll \ '!i .:'|| [ |
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9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokimanmds ver almasi gereken Tinamsal tablo dénemleri itiba rivie
ihraggimm sahip oldugu maddi olmayan duran varbiklarm komporisyonu hakkinda

Inilzi:

irket’in finansal tablo dinemleri itibarivle maddi olmayan duran varliklarmm dagilin
asagidaki tabloda gasterilmistir.

[Maliyet 322009 | maz22020 | 3an2om |
Haklar _ 2656193 | 31314218 1751814
| Araglirmia Ve Gelistirme Giderleri 9183479 19,012 466 33436257
Toplam - 1L.849.672 | 22426684 | 3188071 | . . .
Birikmis Amortismantar 31.12.2019 31.12.2020 3L12.2021
Haklar . 913,196 |- 1787766 |- 2. 774,49
Aragtirma Ve Geligtirme Giderleri |- 1.653.357 |-  3.981.655 |- B.403.287
Toplam - 2.568.55 | - 5.770.421 |- 1L177.778
Net Defter Degeri 31.12.2019 31.12.2020 iz |
Haklar 1.742.997 1.526.452 977321 |
Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri 7.538.122 15.128.811 25.032.970
Toplam 2281119 16.655.263 26010293
Sirketin maddi olmayan duran varliklan iginde yer alan haklar kalemi: SAP yazilim sistemi,
share point, server yatinmi ve difer yazihimiar seklindedir. i ]I
Sirket"in proje bul yaunmlar. arastirma gelistirme giderleri hesabinda takip edilmektedir. 1'-\ =
9.2.2.'Maddi olmayan duran varhklarin, ihragemm faalivetleri icerisindeki rolii ve /
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler: /
Sirket'in, degerlendimme asamasinda bulunan 2 patent basvurusu bulunmaktadir. ' F
||
Patentlere iliskin detaylar tabloda gosterilmistir. \nﬁ '
J
3 ]Hn- Hel. No Uriin | Buluy Bashd Ulke Bagvuru Mo | Durum | Durom }’(
& Tarih Orzeti Agiklamasi
I PT2018- | Parent | Yumssak Terlik | Torkive | 2018/026% | Resmi Arastirma {
(0073 Uretiminde Kullamilan g oo THCE g j
Cok Dk Yogunluklu "1
Polyester Es=asl

Polilretan Sictemi




s =

| 13008 Patent | lsil  Metim Katsaise | Tarkive | 2008030 Resarl LAt

(2 Sealuling  Pohiiretan 085, 2008 Pcelonme | rapwinaia
- y 3 | |
St ok Aeamman | mporana Ko
1 H| wibrily crileryk

L imcelenme

| | wipalmi izl

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran » arhiklarin bulunmasi: halinde, ihraggs
hilgi dokiimamada ver almas gercken finansal tablo dinemleri itibariyle bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarnm detays hakkmda bilgi:

Sirket, 2017 yilinda Sanayi ve Teknoloji Bakanhg nin onayiyla Ar-Cie merkesi unvanina
sahip olmugtur. Bu  kapsamda drin geligtime  faaliyetlering kendi  bilnyesinde
sergeklestirmektedir, )

Ar-Gie hirimi bu faalivetler kapsanuinda, 2018 yihinda 7 adet, 2019 yilinda 9 adet. 2020
yilnda 9 adet 2021 yilinda 9 adet Ar-Ge merkeri projesini sonuglandirmagiir. Sirken
TEYDEB projesi kapsaminda 2018 vilinda 2 adet, 2019 yilinda 2 adet. 2021 yilinda 3 adet
proje sonug landirmigtir.

Sonuglanan projelere ait, ilk madde malzeme gideri. amortisman gideri, genel giderler,
personel maliyetleri. vergi resim harglar ve digandan saflanan fayda ve hizmetleri
aktiflestirilerck, toplam geligtirme gideri olarak ilgili hesaplarda kayit aluna alinmgtir.
Aktiflestirilmis gelistiome giderleri ve geligtiome giderlerinin ilgili dénemlerindeks itfa
paylan asagidaki tabloda gosterilmistir.

Aktiflestirilen Geligtirme Giderleri (TL) 31122019 | 31.12.2020 Ji.12.2021
Aktiflestirilen Geligtirme Giderleri 9193479 19.112.466 | 33436.257
e ! |

| Aktiflegtirilen Geligtirme Giderleri lifa Payi - 1655357 |- 3983655 |- 8.403.287 '
MNet Defter Degieri 7.538.1212 15.128.811 | 25.032.971 "-,|I'l. _
9.2.4. Maddi olmayan duran varhklann rayig/gercefie uygun degerinin  bilinmesi ""n\
halinde rayig defer ve dayandifs deger tespil raporu hakkinda bilgi: ,.-“'r
Y oktur. A

9.2.5. Maddi olmayvan duran varliklarin kullanimim veya satigim Kisitlayan sizlesmeler "‘s\
veya diger kusitlayier hiikiimler hakkanda bilgi: - R
»¥2.Cy

Yokiur,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde s@rel@c ' winig bllunmasi halinde, ';J;'r

ihraggr bilgi dokiimamnda ver almas: gereken §in bj,. : 'Ii dfemleri itibariyle ..{

serefive edinimine yol agan islemler hakkinda bilgh, » ,_; e :
f‘l :tn \ < '

Y okiur.



0. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iL ISKIN DEGERLENDIRMELE R

L, Finansal doram:

L. Thragomin izalnamede ver almasy gerchen fnansal tablo diénemleri itibariy le
limansal durumu, finansal duromonds vildan yila meyvdana gelen defisiklikler ve g

degisikliklerin nedenleri:

Agagida yer alon tablo, Sirket'in 31 Arahik 2009, 31 Arhk 2020 solo ve 31 Ambk 2021
konsolide finansal durum tablolanni igermekiedir. Tablo aym samanda, sz konusu her bip
kalemin bir Gneeki yila gore degisimini de gostermekiedir.

Bagemsiz Denetimden Gegmiy- Konsolide ve Solo
Sale Salo Konsolide

Finansal Durum Tabless (TL) ILIZ20I9|  3LIZ2020|  MLIZ20ZN :::_i‘"; m;

IMimen Varlikiar AB5. THAOH | 965595205 | 2.071.250.090 H.7T% 114.5%

Makin ve Makin Benzeren 53210548 [ IBLITTSIS | 533034354 5150, Hi 1%

Finan=ad Y atiramlar ft S TR [T .337.870 iy 33 b4

Fbenni Ak lar JOR G5 T | ATTIWESESA | | gns 9] 305 54.5%; 12500,

Diger Alacaklar AAMO014 | RTTIST2 617,745 1% 33 30y,

I'irey Araglor " ¥ 1.4 135 0,0% .05

Saoklar 97032692 | NI | 16018576 21,6M% 2%

Pegin Ouenmiy Giderler 23029 9T0I0R) 3701540 335.7% IR0.5% |

Ui Diwem Vergisiyle lgili Varliklar - = T ; (P 1.0

Dige Donen Varliklar wotte2] nwsws] pam|  asm| e

Duran Varkklar KTOSLT4T|  DOBGBALA | I3TI00682| (348w 37.0%

Fimaensal ¥ avirmlar et 5[] pnt AT IR ) 0" (i

Ficari Alacuk lar 222R50 | 10N ITLi% LY

Oukmymik Yontemiyle Deg Yalnmbar P65 562 M5B : 47,59, - 1L 0

Machili Dhaun Varliklar T30 PRTIITE | oR.OieA L 57,0

Aelaacladi Omayan Durnn Vaehik lar R TR 16,655 ) ol Wi [t To.5% Sh. 1%

Kol b Hakks Yarliklan 401200 a6l 854 280727 R0, 241

Pegin Odenmiy Giderler 102 - BO08 | 1L (i | ,‘l

TOPLAM VARLIKLAR STLTITIN | 106SARNEI0 | LIMIDTTL| ms7% | 107.0% "\L’

Kisa Vadeli ¥ ikimiglakler MSSERTITT | TTTARLEO0 | 1.630.105417 R 109, 5% rI

Kusa Vadeli Buorglanimabar IB18TT616 | S20806.605 | 1033274021 1B6.9% 0% 1

Kiralnma lyhemslerinden Kaynaklinan ¥ktmodikler 1LETI 160 1745431 BB 6. T =501, 5% “"x
[ Ticuri Borglar 14845 645 139,785 402 I8T% sl A

(aliganlars Saglunan Faydalar Kapsamanda Borglar 0k 307 9 090 462 4% s !

| Diger Hurglar ; St 9, 1% 3135.2% ﬂ.

Tarev Araglar -3 1% .

Ertelenmiy Gelirler 13.307. ‘][F_{} :-Eﬂ' n BT 1014%]

Diinem Kan Vergi ¥okomliiigo Bl o8 1 Di.1% rji

Kisn Vadeli Kargaldklar L7 16.2% 36| T

| Diger Kisa Vadeli ¥ okamioHikler 0355 r : 24 4% Tl X5 Y
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31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sona eren dimemler itibariyle Sirket'in
toplam varliklar sirasiyla 573.7 milyon TL, 1.065.4 milyon TL ve 2.208.4 milyon T1L dir.
Sirket'in toplam varhiklan 2020 yilinda bir dnceki yila gore %685.7 arlig gisterirken, 2021
yilinda bir dnceki yila gore %0107.3 oraninda bir artig meydana gelmigtir.

2020 yilinda bir énceki yila gére artisin nedeni satig miktarlanindaki arig, emtia livat artislan
ve yilkselen diviz kurlanmin varlik degerlemelerine olan etkisinden kaynaklanmakiadir.
Yurtici satslardaki rijit grubundaki beyaz egya ve sandvig panel sekidrlen S50 ye yakin
bilylimigtir. Miktar arisindaki en bilyitk neden, bu sektfrlerden alinan payin artmasadir.

2021 yilinda bir oneeki yila gore artigin nedeni. sati miktarlarndaki bilyGme, emtia ve Nyal
artislan ile birlikte déviz kurlanndaki meydana gelen yitkseligten kaynaklanmakiadir,

Dinen Varliklor

Sirket'in Dinen Varhklan; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacaklar,
diger alacaklar. stoklar. pesin Odenmis giderler ve diger dbnen varhklardan olusmakiadir,
Sirket'in toplam varliklanmn 2019, 2020 ve 2021 wilsonu itibariyle sicasivla 485.8 milyon
TL, 965.6 milvon TL ve 2.071.3 milyon TL'lik kisimlan ddnen varhklardan meydana
pelmektedir. Donen Varliklann 2019, 2020 ve 2021 yillannda aktiflerin toplamina oran
sirasiyla %84.7. %90,6 ve %93.8 olarak gergeklesmistir.

Sirket"in dénen varhiklan 31.12,2021 tarihi itibariyle 2020 yilina giire %l 14.5. 2020 yilinda,
bir dneeki yila gére %98.8 arng plstermigtir. Bu artig nemli sebepleri. satis
miktarlanindaki biiyime ile. emtia fyatlanndaki diviz kurlanndan
kaynakhdr.

Makit ve Nakit Benzerleri

&e 2021 inibariyle: 53.2
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vatrumbar kalemindeki totar 31,02.2020 sonu inbarivie 46. 2106066 11, olup. vadesi Haziran
21 de dolmug ofan 10 avhik fon alimidie, Bu nedenle nakit ve benzerleri kalemi ile bielikie
degerlendirildiginde toplamda 327388181 1L SicketCin nakit ve nakit henzerd varlig
halunmakiadie, 2021: 322.234,256 11 (Finansal sabirmbar Kalemindeki etar 3112200
st ilbariyle 31337870 T olup. vadesi Subat 2022 de dolmus olan 12 avhik fon almadar,
Bu nedenle mikit ve benzerler kalemi ile birlikte degerlendirildiginde woplamda 533,572, 1 2
TL Sirket'in nakit ve nakit benzeri varhig bulunmakiadin

Sirketin mukit ve nakit benzerleri kaleminde 2021 vali itibariyle 2020 viling giire ®a69 ariy
gerpeklesmigken, 2020 yilinda bir dnceki yila gire %515.0 aris goriilmiistiir, Sirketin bu
kabemindeki 31.12.2020 itibariyle doceki yila pére artisin sebebi; ditviz agik pozisyonu
olugturmamak igin, yapilan TL satglannin karsilifn olarak. sicketin TL kredi kullamip, ditviz

alim yaparak banka hesaplarinda tutmasidir. Bu igleme 2020 vili iginde baglandi igin ilgili

kalemlerde dnceki yila ordnla ciddi arug giizlenmektedir,
Tieari Alacaklar

Sirket"in ticari alacaklan. 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibarivle sirasivla 3090 Milyon TL..
4773 Milyon TL ve 1.065.4 Milyon TL dir. Ticari alacaklar. 2020 yilinda bir dneeki yila
gire %545 artg gasterirken, 2021°de 2020 wilsonuna gire meydana gelen artig jse
%123.2°dir. Soz konusu artiglar; Sirket'in saus hacmindeki miktar artigl, hammadde
liyatlanndaki degigiklikler ve déviz kurunda yasanan artislardan kaynaklanmakiadir.
Sirket'in ticari alacak tahsila siiresi 2019, 2020 ve 2021 itibarivle sirasiyla, 157 gin, 187
giin ve 176 gilin olarak gerceklesmistir,

Sirket’in weun vadeli alacaklar: 2019, 2020 itibariyle sirasivla; 2.2 Milvon TL, 10.5 Milyon
TL dir. Sirket"in wzun vadeli ticari alacaklan bir yildan daha weun vadeli gek ve senetlerden
oluymakiadir. $irketin 2021 yilsonu itibariyle uzun vadeli ticari alacagy bulunmamaktadir.,

Stoklar

Sirket'in stok seviyesi (pesin ddenmis giderler alunda yer alan avanslar hammadde
siparigleri igin verilen avanslar da stoklar olarak degerlendirilmistir), 2019, 2020 ve 2021
yilsonlart itibariyle sirastyla 100.2 Milyon TL. 128.8 Milyon TL ve 397.2 Milyon TL dir.
Sirket’in stok degerleri 2020 yilinda bir dnceki yila gére %28.6 artig gosterirken, 2021 de
2020 yilsonuna pére meydana gelen arig ise %208.3 tir. Sirket stok politikasinda bir
degigiklik olmamasina ragmen, bu artigin temel sebebi, 2021 wili son ceyregindeki doviz
kurlanindaki viikselis kaynaklidir.

Diger Alacaklar ve Diger Dinen Varhklar

—-Diger alacaklar, verilen depozito ve eminatlar ve vergi dairesi alacaklar bakiyesinden
olusmaktadir. Bu kalemlerin toplam varhiklar igerisindeki pay oldukea distktir ve villara

sdir olarak Snemli bir degigim gozlemlenmemektedir, Diger dénen varliklar kalemi devreden
KDV alacaklarindan olusmaktadir,

Duran Varliklar .

Sirket'in duran varliklan, ticari alacaklar. finansal
degerlenen yatinmlar. maddi duran varliklar, kullam
duran varliklar ve pegin ddenmis giderlerden olusmakta




sirket’in boplam varhklarmm 2009, 2020 ve 2021 vilsonlan itibarivle sipasiy la; 879 milvon
L. 999 milvon 1L ve 1370 milvon TLHE kisimlan duran vachiklardin meviing
pelmektedie. Duran Varhklar 2009, 2020 ve Y021 dinemberinde toplam varliklarinm
sipasiy b ol 5.3, %9 4 ve Yo 2 olarak sercek lesmistic, Duran varhiklardaki dnemli degisimler
wsaddu agik lanmastir.

Maddi Duran Varliklar

Birket'in maddi duran varhklan woplanm 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar itihariyle sirasivia
71.2 ulyon TL. 63.8 milyon TL ve 108 milyon TL dir.

yirketin maddi duran varhklannda 31.12.2021 rihi itibariyle 2020 vilina gére %57
oraninda artig gergekleymigtie. 2009 ve 2021 yillannda maddi duran varhiklarda mevdana
gelen degigimin temel scbepleri Sirket'in sahip oldugu maddi duran varhiklar Gzerinde
vamlan yeniden degerleme galismalan ve yilksek kapasite aris nedenivle yapilan makine.
tesis ve cihaz yatinmlardir.

Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Maddi olmayan duran varliklar; haklar ve aragtirma gelistirme giderlerinden olusmaktadir,

Sirket'in maddi olmayan duran varliklan toplami 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle
sirasiyla 9.3 milyon TL, 16,7 milyon TL ve 26 milyon TL dir.

sirket’in Maddi Olmayan Duran Varliklardaki artig orant 31.12.2021 tarihi itibariyle 2020
yilina gbre %56.2"dir. Bu kalem 2020 yilinda bir neeki vila pore %79.5 dir.

Sz konusu artig, SAP yazilim ve Sirket biinyesinde kurulu Ar-Ge merkezinde gelistirilen
ve aktiflegtirilen proje giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Finansal Yatinmlar

irketin finansal yatnmlan, sahip oldugu Rusya'daki Kimpur LLC Rusva sirketinin
paylanna ait olup 31.12.2021 iibariyle 228.300 TL dir.

Ozkaynak Ydntemivle Degerlenen Yatirmlar

pirketin dzkaynak yontemiyle degerlenen yatnmlannda 31.12.2021 tarihi itibariyle bakiye
bulunmamaktadir, 31.12.2020 itibariyle 24,538 TL, 31.12.2019 itibarivle 965.562 TL dir.
Sirket’in dnemli derecede etkide bulundugu igtiraki Mipelle Deri Sanayi ve Ticaret AS
Gzkaynak ybntemiyle konsolidasyona dahil edilmekiedir ve finansal durum tablosunda
dzkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar kaleminde gosterilmekedir, TFRS ve gire

oo Ozkaynak yOontemiyle degerlenen igtiraklerin raporlama donemlerinde dzkaynaklannda
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meydana gelen degisim. Sirket'in konsolide mali tablolanina yansinlmakiadir. Sirket'in
tzkaynak yOntemiyle degerlenen yatnmlan asagidaki tabloda goriilebilir

Ozkaynak Ydatemiyle
Deferlenen Yatrimlar (TL) ILIL33 :‘l 3122021
Mipelle Deri San.ve ‘
Tie.AS '5"55-55_3 38 .
LToplam 965,562 P2 ;




018 vilinda Mipelledeki %o07 onaklik payi. komtrol sticiinden dolays linansal tablolards
v konsolide edilicken, 2019 vilinda ortakbik payinin %27 ve ditsmesi sehebiyhe dekuynak
degerleme yimemiy le yaurmmlar katleminde gisten st

Wil Naziran itibarisle Kimpu'un Mipelle'de artaklik pavt kaJmanus olup. bilangoda
istiraklerden gikan lmagtir

Kullamm Hakk: Varhklar

[FRS 16 va wiire Sirket” in kiralama sbzlegmelerinden dogan haklar v yilkiimlaliikler. varhk
ve yitktimlalikler olarak bilangosunda uosterilmektedir, Sirketin kullamm hakks varliklar
11122021 tarhi inbaryle 2.7 Milyon TL'dir. Yallar igerisinde  dnemli bir arug
pliglemlenmemigtir,. Kullamm  hakkl varliklan ofis. depo. lorklift. nr ve kamyon
kiralamalanindan olusmakiadir.

KAYNAKLAR

311122019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihinde sona eren dinemler itibariyle Sirket’in
toplam kaynaklan sirasiyla 573.7 milyon TL. 1.065.4 milyon TL ve 2.208.3 milyon TL dir,
Sirket’in toplam kaynaklan 2020 wilinda bir dnceki yila gire %857 oraminda bir artig
pbsterirken 2021 yilsonu itibariyle 2020 yilsonuna giire pergeklegen artig ise %1073 dir,

Kisa Vadeli Yiikirlilikler

Sirket’in kisa vadeli vitkGmliliikler; kisa vadeli horglanmalar, wzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlar, ticari borglar, galisanlara saglanan [aydalar kapsaminda borglar, diger
borglar. ertelenmis gelirler, dinem kan vergi yilkiimlalagi ve kisa vadeli karsihklardan
olusmaktadir.

Sirket'in toplam kaynaklanmn 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle siasiyla 335.5
milyon TL, 7779 milyon TL ve 16301 milyon TL'lik kismlan kisa vadeli
yilkimliliklerden meydana gelmektedir. Sirket'in Kisa Vadeli Yikamldlakler: 31.12.2021
tarihi itibariyle 2020 yihna gore %1095 arbyg. 2020 yilinda bir dnceki yila gdre ol 15.8
oramnda artig ghstermektedir,

Kisa Vadeli Yikomlalaklerdeki dnemli defiigimler asagida agiklanmigiie.
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket"in kisa vadeli borglanmalan 2019, 2020 ve 2021 wilsonlan itibariyle siasiyla; 181.9
milyon TL, 521.8 milyon TL ve 1.033.2 milyon TL dir. 31.12.2021 itibariyle Sirket'in kisa
vadeli borglanmalan banka kredilerinden olusmakta olup, kisa vadeli yvitkimliliklerin
9,63.38%ini. toplam yikimltloklerin %63 tni olusiurmakiadir. Sirket'in kisa vadeli
borglanmalart 31.12.2021 tarihi itibariyle 2020 yilina gdre 9498 oraminda artig gdstermigtir.
2020 yvilinda bir Gneeki yila giire 2%3186,9'luk aris gostermigtir. Kaisa vadeli borglanmalarin
2020 ve 2021 willanndaki bir Gneeki yillara pore artiz gy - smgleki temel neden, girketin
bir dnceki yil hasilatna kiyasla %631.3 ve %13 wee Ngpl isletme sermayesi
iktivacimin artist ve nakit varhiklar artisinda beli inlaviz agik pozisyonu
olusturmamak igin yapilan TL satislaninin kargil i Rullanarak dbviz alin
vapip banka hesaplannda tutmasidir. Bu isleme 2020 fdig igin diger villara
oranla ciddi artis gostermektedir.

Sirket"in net kredi yakimlaligine iliskin tablodaki
13l
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Sethorg ttarim bulmak igin Tnansal ik dmbiiliklerden nakin ve nakit bengerlert ve Ninansal
satirmiar ditgiilmitsidr.

T

| ok B | MAZIOW | 3Lazzom | 31122021 I
| Finansal Vikamlalokler ' 181877606 | 521 806,605 | JORLITAIZ |
: Hasir Dugerler (-) | 53,233,548 | 327.388.181 553572126 |
| Net Keedi Yakimiolags | 128644068 | IO4AIBA2E | AT9T01.995 |

Ticari Borglar

Sirket"in ticari borglan 2019, 2020 ve 2021 yvilsonlan itibariyle swrasiyle: 148.5 milyon TL.,
206.0 milyon TL ve 439.7 milyon TL dir. Ticari borglar kalemi 31.12.2021 tanhi itibanyle
2020 yiling gore *113.5 ormminda arig gistermigtie. 2020 vilindan bir dnceki yila pore
9,38.7 artis postermistic. Ticari borglann artis gostermesinin temel sehebi, Sirket'in artan
salis hacmi, emtia fivatlanindaki artis ve yilkselen diviz kurlanna bagh tedankgi borglarinin
artmasdir, '

Ticari borglar kaleminin toplam kaynaklar igindeki payr 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan
itibariyle sirasiyla; %625.9, %193 ve %199 olarak gergeklesmistir. Bir dnceki yila gore,
2020 yili sonu itibarivle tedarikgilerde daha yilksek oranda kredi yikil tagimabilmekiedir,
Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibariyle tican borglann ortalama vadesi 89 giin iken 2020
vilinda 99 giin, 2019 yilinda 89 giin sevivesinde gerceklesmigtir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirket'in ¢ahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan
ilibarivle sirasiyla; 608.307 TL, 671.355 ve 2.091.004 TL dir. S8z konusu dinemler
itibariyle galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar ttan, personele ddeneeck deret
ve maaslardan ve ilgili sosyal giivenlik kesintilerinden olugmakiadir,

Ertelenmis Celirler

Sirket'in entelenmis gelideri 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla: 13.3 milyon 'l
TL. 24.6 milyon TL ve 49,5 milyon TL dir. '|l( Iil
Enelenmis gelirler, Sirket'in gergeklesen satiglan igin milgterilerden alinan  sipang \l
avanslanndan olusmaktadir. VA
Kisa Vadeli Karsihklar ‘ /( 1l

 Sirket'in kisa vadeli kargiliklan 2019, 2020 ve 2021 yisonlan itibariyle sirasiyla: 8 milyon \q!
~ TL. 6.5 milyon TL ve 31.2 milyon TL dir, Kisa-vadeli karsiliklar, ¢aliganlara iligkin faydalar u_h'?
kapsamunda ayrilan kidem tazminat ve sdzlesmelerdetfT5Eembaryihiklanndan olusmakuadir, %

Diinem Kin Vergi Yikimliligi {][
Sirket’in donem kan vergi yiikdmlGliga 2014 A Salsdnlan-itibariyle sirasiyla: I '
660.956 TL. 6.337.245 TL ve 64.011.163 TL {ir. Gigryyaag miktarlarimn yaninda, .
tedarik zincirinde vasanan problemler sebebiyR piYasgiap®dbgt avantajim kullanmig e I‘bm.u
karhli@im da yitkselimigtir. Sirketin artan nel karfgs - Lal vergi yOkOmlolGga arug

gostermistir. Ek olarak 2020 kurumlar vergisi orani #8522
olarak hesaplanmistir,
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Uziim Viadeli Yikdmlilikler

Sicket"in wenn vadeli vOkGmlokleri: weun vadeli Kiealama borglarmdan, vzun vadely
Larsthklardan ve ertelenmiy verpi sakiimliliganden olusmakiadir,

Sirket in weun videli yikGmidliklen 2009, 2020 ve 2021 yilsonlars itibariyle swusiyla: 10,2
milyon TL. 120 milyon TL wve. 1L3 milvon T dir. Sirkel'in weun vadeli
yitkimlilikberindeki degigim oram: 3 1.12.202 | warihi itibariyle 2020 yilia giee %35 azalig.
2020 vilinda bir dnceki yila giive %l 7.70 arug gostermektedir, 2021 yilindan bir dneeki o
siire azalis postermesinin en temel sebebi yasal defterlerde sabit kivmetlerin degerlenmesi
sonucy ertelenmis vergi yilkiimliiliigin azalmas: seklinde gergeklegmigtir,

Kisa Vadeli Yikamlaliklerdeki dnemli degisimler asafida agiklanmistr.

Sirket'in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamunda, weun vadeli borglan 2019, 2020 ve 2021
yilsonlar itibariyle sirasiyla; 1,9 milyon TL. L8 milyon TL ve 3.6 milyon TL dir. Séz konusu
dnemler itibariyle gahganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar tutan. personelin
Kidem tazminaty weun vadeli karpihklanndan olugmaktadir.

Sirket'in ertelenmig vergi yikamlaloga 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla:5.8
milyon TL, 6.8 milyon TL ve 4.1 milyon TL dir.

2021 yilindan bir Snceki vila pore azahs gdstermesinin en temel sebebi yasal defterlerde
sabit kiymetlerin degerlenmesi sonucu ertelenmis vergi yilkiimliliigin azalmas: geklinde
gergeklesmistir. ’

Ozkaynaklar

Sirkel'in dzkaynak toplan 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla: 207.9 milyon
L. 275.5 milyon TL ve 566.6 milyon TL dir. Orkaynaklarin toplam akiif biiyiiklogine
oram 2019, 2020 ve 2021 wilsonlan itibanyla sirasiyla; %636.2. %425.9 ve %25.6 olarak
gergeklestirilmigtiv. Bu ariglar dnem net kan ve maddi duran varhklann degerlemesi ile
dogru orantihidir.

Geemis Dinem Karlan ve Diinem Karlan

Sirket'in 31.12.2021 tarihi itibariyle gegmis yil karlan 66.1 milyon TL olup dzkaynaklarinm
%l 1.7sini olugurmakiadir. Dinem net kan ise 3164 milyon TL olup Grkaynagm
9,55 8 sini olusturmaktadir, '

Yillar ivinde yikselen net kar grafifinin, dzkaynak aruginda olumlu etkisi bulunmaktadir.
Rifango Oran Analizleri

Likitide Oranfar: Sitket'in likiditesi agsindan dénen varliklann ne oranda giivenli
oldugunu gisteren oranlardir. Isletmenin likidite dummunu vadesi gelen borglan OGdeme

: gﬂ-:ﬂmi. I:I:I;It:nrnrdik pi:.-'nsa s.artlannda ve ekono mlarda isletmenin faaliyetlerini




;  Likidite Omanlan |
(Oranlar 31122009 | 31122020 | 31122021
it'uri Obran D0men Varliklar / Kisa Vadeli
| Yilkambilikler) B P 1 1 I I— -
| Asit=Test Cvani (Dxnen Yarhiklar-
I_“-Iul-tlur'l'l"..l'f-.l'l Vadeli Y ilkbmlikler) .09 Lw 1.05
Makit Oran {anll Ve ”*&’ﬂul
| Benzerleri/Kisa Vadeli Y Okilmiilikler) 015 ] 042 034

¢-) Makit Orane: Isletmeye highir nakit girsi olmamas: Jurumunda elde bulunan pakithe
ve menkil kevmetlerle kisa vadeli borglarin ne kadanmim ddenebilecegin wibsterir

Asagrdaki tabloda Tikidite ornlarmm sillara gdre degigimi belivilmektedar

Sirket'in cari oram 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan ve itibariyle sirasiyla: 1.37. 1.24 ve 1.27
olarak gergeklesmigtir. 31,52.2021 tarihi itibariyle ddnen varhiklar 2020 yilina gre %0l 14.5
artis pastermis olup. kisa vadeli yikimlilikler %1096 oramnda benzer bir arty
giistermektedir. :
Sirket'in asit-test oram 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla; 1,09, 1.08 ve 1,05
olarak perceklesmistir, Carl ve asit-test orani 2019-2021 villan arasinda beneer seviyelerde
gergeklesmistir. _
Sirket'in nakit oram 2019, 2020 ve 2021 wilsonlan itibariyle sirasiyla; 0,15, 0,42 ve 034
olarak gergeklesmigtir.
Mali Yapr Oranlar: Sitketin kaynak yapisim ve Sirket'in varliklanmn hangi kaynaklarla
ne oranlarda kargilandifim posteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgilde Sirket'in uzun
vadeli borelarim Gdeme gibed gibi mali yapr durumu analiz edilebilir,

a-) Kaldwra¢ Oram: Varhklann vizde kagimn yabanct kaynaklarla finanse edildiging
pisterir.

b-) Kisa Vadeli Yilkiimldlikler/Toplam Varhklar: Varliklann yitzde kaginn kisa vadeli
vilkiimlilliklerle fonlandigim gdsterir.

¢-) Uzun Vadeli Yikiimlilikler

@

klar: Varhklann viizde kagimin uzun vadeli /{

;%

i

\}

¢ kagimin Szkaynaklarla fonlandifim

* 1 5 Msan 2072

—

gt

-

Z



-

-

3

;?:—_ stz konusu her bir kalemin bir Snceki yila gbrd

vsadidaki tabloda mali oranlann yillara gire degigimini porebilirsinie,

Mali Oranlar

Orantar _ - [ 3tizaoe | snizzee | sizzen |
Kaldirw Orani { Toplam | | '
Yiikin il kles/ Toplam Varliklar) 0.64 0| 04|
Kisa Vadeli YiikimliliklenToplaim . |
| Varhihlar) it U6 __0.73 __O0.H
Unn Vadeli Y iikiimlislikler/ Toplam

\Variklar) S N V5 001 | 0.01 |
(zkaynaklar Toplam Varlklar | 03 | 02 | 026
Alucak Devir Gilln Sayis (Ticari

Alacak larNet Satiglar® 365)-Cilin I157_ 187 | 176
Stok Devir Giln Sayis: (StoklarSanglanm

Maliyeti* 365 )-Giin 59 57 B
Borg Devir Giin Sayis (Ticari

Borglar/Satiglarn Maliyeti* 360)-Cilin | 84 ) 89

Sirketin kaldirag orami 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla:0.64, 0.74 ve 0.74
olarak gergeklegmagtir,

Sirkel'in finansal yitkiimlaliklerinin toplami kisa vadeli yiikiimlildklerden olugmakta olup,
kisa vadeli vikiimliliklerinin toplam varhklara oram 2019, 2020 ve 2021 wilsonlan
itibariyle sirasiyla; 0.62, 0,73 ve 0,74 tir.

Sirket'in tizkaynaklanmn toplam varhiklanna oran 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle
sirastyla; 0.36. 0.26 ve 0,26 t0r.

Sirket'in ticari alacak piin sayis1 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasi yla; 157 giin,
|87 giin ve 176 giin olarak gergeklesmistir.

Sirket'in stok devir gin sayisi 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyle sirastyla: 59 giin. 57
wiin ve 73 giin glin olarak gerceklegmigtir. '

Sirket'in ticari borg giin sayisi 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla: 89 giin, 99
gilin ve 89 giin giin olarak pergeklegmistir.

10,2, Faaliyet sonuglar:

10.2.1. ihragginin izahnamede yer almas ger
faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

Asainda yer alan tablolar, $irket'in 31 Aralik
31 Aralik 2021 tarihli konsolide kar/zarar abfo

Aralik 2020 tarihli solo,
gdir§ Tablolar aym zamanda,
sErmekiedir.
15 Msan 207




Ihl:mul Demetinden ﬂ-ﬂl,!l:}- Konsulide ve Sobo.

Sirket kimya sekidriinde faaliyer gistermektedir. Sirket satis gelirleri. bu Griinlerin vuri igi
ve yurt dhsindaki satisindan elde edilmektedir.
Sirket saus geliri 2019, 2020 ve 2021 de sona eren dénemler itibarivle sirasiyla: 7150

algrak gerceklesmistir. Sirketin saus
ge gire %1314 oramnda ary - |
darlar. emtia fivatlan ve doviz '

milyon TL, 938.8 milyon TL
geliflerinde 31.12.2021 déneminde 31,123%

ve 2.172,7

l Sola Sl | Komselide
——— oot L T ST vl I
| Defisim (%) | Degiyim (%)
| ol - | Tmsan WRIRLIAI | TR 101 3 1id" |
' Saigtann My S T6ETI NS | . L0340 157 AT
| BRIT KAR - HASTLIR2 19180068 | 37447007 =
[ Choned Yonatim Giderberl 16, 0K, S350 | TR 301 (4 _4_;: _'L'_;J;_;u
Puarartama Giiderler Y2.067.230 | 20158807 33136 870 31.0% Elar]
J =i Faabivetlenden Diger Ciiler } h3.287.340 f I'.' 734 .l.-r..l. THTRIL SR | _|_|;-_,|_.,-u o I-q-:r_jum
| sais Fualiyetlerden Diger :.-.j..rd-n - HYMNT |'r7 REDED | - 310430068 TILE% o 3, |
ESAS FAALIVET KARI TS| 1sedSieis|  sam 143470 BSA% e
Yatinen Faliyetlerinden Gelirlce o 5 3.153.558 0L 0%
¥irtinm F.ldm,llmr;icn Crickerler - - [T 0,11,
ﬁ.-l:n'-l'lll. "r'-.‘lnhrmng.-l-. [hegerlenen N
Y atsmlann Karlarmdan I®i3332 Q40024 111520
Afwrarlunndan Paylar =44, 1% =218 5%
Eﬂﬁ"ﬁ*ﬁﬂﬂi#ﬁﬁ'“" R2.504.103 ISSA1350 | S4L4I2TIS G e
Finansman Ceelirkeri . - - 0.0% ) P
Fisnmsoman Cilderhr 8433136 55.716. 568 I 34 83T 0 440 142005,
| VERGH ONCES] KAR i 44,078,967 99,696,726 406,585,006 ;;L_y: 0T HY
'-ur-.-n.-,u Giiders . TRIEISE 19300.7R | - 161470 145.9% 67, 1%
DONEM KARI 36212616 8095043 | M6.4234046 121.9% 2014%
mm;ﬁﬁ‘ﬁﬁ“m 1470 s 22227100 R —,
TOPLAM KAPSAMLI GELIR M 177913 80.360.775 338,650,155 122.0% A214%
Sang Geliri i

Cﬁ”ﬁmﬁnndﬂki yilkselme artisin bashca sel
- Sirket'in sang gelirlerinde 2020 il

gergeklegmistir,

Sang gelirlerindeki artisin ana nedeni. Sirke tarlarimin yillar itibariyle hem ig
pazar ve hem de thracatin artirmasidir, Sirket: hem yeni tirtin tasanimlan ile pazardan daha
fazla pay almakta hem de ulasug saug hacmi nedeni ile daha rekabetgi olabilmektedir. Bu
anlamda. satiy miktarlan willar itibarivle vaklasik olarak 2019 da 63.000 ton (%43 arus).
2020°de 73.000 ton (%14 artig) ve 2021"de 88 bin ton (%21) grus scklindedir, /./7

:=-..*-:.-:




T

Satislarin Maliveti ve Briit Kar
Sirketin saus malivetleri itislardan hasilot elde edilmes i
malivetlerden olusmakiadir.

sirketin brilt kan 2019, 2020 ve 2021 de sonn ere
milyon TL. 191.9 milyon T1, ve 379.4 mil

gin dogrwlon manue kalinan

n dinemler iubariyle sirmsivla: 1140
von TL olarak gergeklesmistiv, Sicketin briit ke

marj 2019"da %% 1 6.1, 2020°de %20.4 ve 2021 yilinda %17.5 olarak gergeklesmistir,

Sirket’in bedt kar marju, faaliver kir marj. net kir marji. 62 Kaynak kaehlik (ROFE) oran v
aknl karlilik oram agafadaki tabloda pisterilmektedir.

— |

| 1 Ocak-31 Aralik | - 1 Ocake31 Aralik | | Ocak-31 Aruitkc |
2019 2020 B - | B

 Briil Kir Marj; 16,07% 20.44% | 1746%

Faaliyet Kir Marjs 11,79% 16.66% 24.72%

Net Kir Marji : 5.07% 8.56% | 1456%

Ozkaynak Kirlilik Oram (ROE) | 17,42% 29,19 55.84%

Aktf Kérlilik Oran 6.31% 7.55% 14.33%

Sirket'in faaliyet kir marji 2009°da %21 1.8, 2020

gergeklesmigtir,

Sirket, karhlrk odakl stratejisi cercevesinde briit kir mar i

“de %167 ve 202 yilinda %24, 7 olarak

korumaya dzen gstermektedir,

ligili finansal tablo dénemlerinde diviz kurlaninda yaganan dalgalanmalar ve rekabet

kogullannda yasanan gelismeler sirketin brilt kir marji
korunmasi briit karlihigs olumlu yénde etkilemistir.

itibariyle %555.84 " ve viikselmistir,
%292 seviyelerinde gergeklesmigtir.

dengesinin vallar icerisinde

Sirketin dekaynak karhilik orani (ROE) 31.12.2021 tarihi
Buoran 31.12.2019°da %174, 31.12.2020" de

(zerinde etkili olmugtur. Maliyvet

Sirket'in aktf karlibk oram 31.12.2021 tarihi itibariyle %14,33°¢ yikselmistir. Bu oran
31.12.2019 iibariyle %66.3 ve 31.12.2020 itibariyle %7.55 oraninda pergeklesmistir,

Ozkaynak ve aktif karlihk oranlannim 2019-3021 yillar arasindaki

istikrarh bilytime. dogru fiyatlandirma ve doviz agik pozisyonu tasimama kaynaklidir,

Sirket'in FAVOK ve FAVOEK marjt agafidaki tabloda gosterilmektedir.

Sirket'in FAVOK 't 2019, 2020 ve 2021 de sona eren mali villar
TL. 167.5 milyon TL ve 550.8 milyon TL olarak gergeklesmistir,
sona eren dinemlerde ise Sicket'in FAVOK i bir 8nceki yila gre %229 bliylime 31.12.2021
doneminde 550.8 milyon TL ve ulagmustir.,

igin sirasivla 93.2 milyon
30.12.2021 ve 31.12.2020

artisimin temel sebebi,

1 Ocak-31

Arahk 2021
Hasilat 2172 688 464
Faaliyet Kar 537.143.870
Amortisman : _13.726.052
FAVOK : 0.869.922
FAVOK Marji 1‘7_,%%' m‘ 254%
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Faalivet Giderleri

Sitket'in faliver giderleri. genel vonetim giderber e purarlama satis ve dagiim
eidererinden oluymaktadir, .

Sirket"in falivet giderlend 31122021 wrihi itihany e 0.6 milvon TL olarak gergeklegmistir,
Faalivet giderleri, 31.12.2019 itibarisvle 38,9 milyon 1L 11.12.2020 itibarivle 454 milyon
I'L olarak gergeklegmigtir.

Faaliver giderder hasilat biydmesine bagh olarak yillar itibarivle anacken. faaliyer
siderlerinin hasilata oram 2019 yilinda %654 2020 yilinda %od.8 ve 2021 yalinda 64,2 olarak

sergeklesmisgtir,

1 Ocuk-31 | ODcak-31 | 1 Ocak-31 Aralik

Aralik 2019 | Aralik 2020 2021
Hasalat 714.998.947 | 938.761333 | 2.172.688 464
Genel Ynetim Gideri - 16.800.580 |- 16019264 |- 37.520.092
Pazarlama Gideri . 22067230 |- 29.358.807 |- 53.136:879
 Toplam Faaliyet Giderleri - JRBHTRI0 |- 4537H.071 HL656.9T 1
Toplam Faaliyet Giderleri/Hasilai 5.4% 4.8% 4.2%

Sirket'in faalivet giderleri ile ilgili stratejisi:
konumunu  kuvvetlendirmek, Kurumsal

pazarlardaki

deri

yitksek ciro artigini saglayabilmek, yurt digt
altyapisim

nlestirmek  ve

miisterilerine daha kaliteli hizmet verebilmek igin faaliyet giderleri de yitkselmekte, ancak
verimlilik etkisiyle hasilataki oram dilgmekiedir.

Genel Yinetim Giderleri

Sirket in genel yonetim giderleri, genel olarak merkez ofis personele saitlanan saglanan deret
ve faydalar, damgmanhk giderleri, amortisman giderleri, ofis ve kira giderlerinden
olusmaktadir.

Sirket'in yillar itibariyle genel yonetim giderleri detaylica asafdaki tabloda gdsterilmigtir,

1 Oeak-31 I Ocak-31 | 1 Ocak-31 Arahk
Genel Yinetim Gideri Aralik 2009 | Aralik 2020 | 2021
Personel Giderleri 12,026,080 0.780.266 30312131
Damgmanlik Giderleri 221.039|  1.950.962 2.204.880
Vergi, Resim Ve Harglar 305.677 585.284 1.722.989
Amortisman Giderleri Ve ltfa Paylar 1.764.511 1.803.720 |.465.581
 Kira Giderleri 750.388 712.637 195.676
Ofis Giderleri 201,864 289,620 368.914
> | Yol Seyahat Giderleri 120.990 272019 311.524
gﬁ < [ Aidat Giderleri 160.464] ___220943 208.938
. | Gegici Lisans Giderleri 96.295
| Sigorta Giderleri 104.715
Rakim. Onarim Giderleri
| Diger
Toplam 37,520,092
1 5Malpgyy

163.600| 11, [,
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| GYG/Masilat :
Sitketin genel yonetim widerleri. 31122009 itibariyle 168 milvon T, 1112.2000
itibariyle 16 milyon TL ve 31122021 itibariyle 37.5 milyon TL olamk gergekleymigtie
Faaliver giderleri hasidat bilviimesine bagh olarak yillar iibaniyle bencerlik gostererck
faaliyet giderlerinin hasilata oran 2009, 2020 ve 2021 yilsonlan itbanyle sirasivla ®al, 3,
bl T ve %17 olarak pergeklesmistir,

Pazarlama, Sans ve Dagitim Giderleri

Sircket'in  puzarlama, sang ve dagiom  giderleri, genel olark satg ve  paearlama
departmanlaninda istihdam edilen personellere saglanan Geret ve Taydalar. misterilerin
driinlerinin sevk edilmesine dair olusan naklive giderleri, ihracat faaliyetlerine dair satg ve
pazarlama faaliyetlerinin giderleri ve riin depolama giderlerinden olugmaktadir.

Sirket in yillar ilihuri;rlnl'rgﬁ:ntl yonetim giderleri detayhica asafidaki tabloda gdsterilmigtir,

1 Ocak-31 I Orenk-31 1 Ocak-31
Pazarlama, Satiy ve Dafiim Giderleri Arahk 2009 | Arahk 2020 | Aralik 2021
Makliye Ciderleri b (135912 & 7T87.980 14,527,693
Ihracat Giderleri 6.462.303 7,360, 02 30015347
Persanel Giderleri 5.275.127 1.163.287 |5.665.251
Depolama Giderleri RO GTT 2129709 LATHOIR
Sigora Giderleri 212509 471,155 1.342.543
Yol Seyahat Giderleri 1.056.885 | 4T0.820 964,679
Amortisman Giderlen Ve
Itfa Paylan (Mot 9. 110.15) 412131 . 540 it A0 T
Fuar Ve Organizasyon Giderleri |.O57.850 T 260 2.600.334
kira Giderlen A9, TR 31576 113,320
Temsil Ve Agirlama Giderleri 108.424 368121 143.845
Oiffis Criderleri 134325 10,454 10,841
 Adat Giderleri 26.100 | #4.503 22.736
Bakim., Cnanim Giderleri 21016 24,706 52217
Vergi, Resim ve Harglar 42,989 69.708 42,633
Komisyon Giderleri 5. 1349 1.210.608 =
Digier 04,660 159,678 240,105 |
Toplam 2067230,  29.358.807 53,136,879
PSDG/Hasilat 203,09 Pad. 03 %al 45

Sirkel'in pazarlama, sabs ve dapiim giderleri. 2019, 2020 ve 2021 wilsonlan itibariyle
sirastyla; 221 milyon TL. 29.6 milyon TL ve 53.1 milyon TL olarak pergeklesmistir,

plargk. yillar itibarivle benzer

Pazarlama ve satg dafium giderleri hasilat bilylimesine beg

yilsonlan itibariyle sirasiyla; %631, %63.1 ve %42.5 ol :
31.12.2021 tarihi itibariyle. bir 8nceki yila déneme

satis dagium giderlerinin artisin ana sebepleri: naklifg gu

2019.2020 ve 2021

‘giderleri. personel

Skl 7/
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saderlert ve depolinm piderlenimdeki artig olmasie ragmen. arkan hasilata bagh olarnk oram

aFalmislir.

Fsus Faalivetlerden Diger Gelirler

Sirketin 31,12.2009. 31.12.2020 ve 31.12.2021 tbariyle vsas Baliyetlenden diger gelivker

detayhica agagdaki tabloda gosteclmigtin.

I Denk-31

Fsas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar 1 Ocak-31 1 Oeak-31
. i s Aralik 2009 | Aralik 2020 | Aralk 2021 |
Lsas Paaliyetlerden Kur Farks Geliri 53.125.664| 119.490.466] 739.214.612
Kargilik Gelirleri e | 2511955 -
| Tiarew Ighemberden Gelirler . - 3.749.1 35 |
Vade Farki Gelin  6.863.778|  3875856] 14522714
Faiz Gelirleri 2268608 BOT7LTI2 3973852
| [igier Gelirler 1.029.330| 2874475 | 343.286
 Toplam 63.287.380 | 137.724.464|  T67.803.599

Sirket"in esas faaliyetlerden diger gelirlen, 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibaniyle sirasiyla;

63,3 milyon TL. 137.7 milyon TL ve 767.8 milyon TL olarak gergeklegmigtir.

Sirket'in esas (aalivetierden gider gelirleri; kur fark gelirleri, tiirev iglemlerinden gelirler,
vade farks gelirleri, faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket nakit pozisyon fazlalifim vadeli mevduatlarda degerlendirerck. faiz geliri saglamistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2021 taribi itibariyle bir Gneeki aym dinemine gbre
14457 oraninda artig ghstermigtir. Bu arigin en dnemli sebebi ilgili diinemde diviz kurlannda
vaganan hareketlilik sebebiyle Sirket'in kur farks gelirlerinde goelemlenen arigtir.

31.12.2020 tarihi itibarivle bir dneeki yila gire artiy %l 17.5 olorak gergeklesirken bu

dalgalanmalann sebebi genel olarak diwiz kurlannda yasanan harcketliliktir, 1}.1.'
Esas Faalivetlerden Diger Giderler |
L
Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve \:i!
31.12.2021 itibariyle esas faaliyetlerden dier i
giderler detaylica asagidaki tabloda i}}
gdsterilmigtir. Esas Faaliyetlerden Diger | Ocak-31 | 1 0Ocak-31 I Ocak-31 !
| Giderler ve Zararlar Aralik 2019 | Arahk 2020 |  Arahk 2021
Faalivetberden Kaynaklanan Kur Farki Gideri 48.664.1320 107.181.725] | 492.643.699 /
Kargilik Giderleri 644401 290.118]  6033.758] |/
Komisyon Gidereri 214,532 1818964 11.553.850| A
Tirev Islemlerden Giderler - 10.051.370 5735030 o4
| Diger Giderler 1449.052|  6.538.666 3.493.728 ﬂ%‘:ju;u
_Toplam 54.9%1!? 127.880.843 | S19.450.065 3
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Sirket i esas Faalivetlerden diger giderber, 2009, 2020 ve 2021 vilsonlar Nibariy e sissviag
S50 milvon TL ve 5195 milvon T olarak gerceklesmistir,

Fsas [oalivetlerden diger giderder 30122020 tariba itthany le bir Goceki avm donemine gine
3002 omminda arhy ghstermigti. Bu artipin en doemli sebebi ilgili domemde dis iz
kurlaninda vasanan harcketlilik sebebivle Sirket in kur farck giderlerinde ghzlemlencn arigiir
31,0 2.2020 warihi inbarivle bir dnceki vila gore artis %sl 32,6 olarak pdelemlenmistir. Bu
dalgalanmalann sebebi genel olarak ddviz kurlannda yaganan harcketliliktir,

Finansrman Giderleri

Sirket'in 31.12.2019, 31.12,2020 ve 31.12.2021 inbariyle fnansman giderler: detayhica
asafidaki tabloda gdstenlmigtir, ’

Vergi Gideri/Geliri ’ﬂ&;/(
Sirket'in - vergi  giderleri‘gelirleri; donem  vergi  gidederi  ve  enelenmis  vergi A /
gelingiderlenrinden olugmakiadir, )
Sirket'in vergi giderleri. 2019, 2020 ve 2021 wilsonlan itibariyle sirasiyla; 7.8 milyon TLve %
193 milyon TL ve 9.2 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 1
A
f

1 Ocak-31 1 Deak-31 1 Oeak-31 Aralik
Finansman Gideri | Arabk 2019 | Aralk 2020 2021
Banka Kredileri Faiz Giderlen 31.397.799|  21.098.92] 120,124,607
Kur Farka Giderleri MNet 6.250.672] 33.8354.640 | 4.034.925 |
Kur Fark: Gelirleri Met (-) . - -
Kiralama Illgllﬂnle-rimjcu Kaynaklanan Fair Gideri TBA.BOS T63.305 668167
Toplam N 38.433.136 | S5.716.%68 134.827.699

Sirket"in finansman giderleri, kur farky giderleri ve kredilere iliskin banka faiz tahakkuk
giderleri ve kiralamalara iligkin faiz tahakkuk giderinden olugmakuadr.

2019, 2020 ve 2021 wilsonlan itibariyle sirasiyla 38,4 milyon TL ve 55,7 milyon TL ve 134.8
milyon T olarak gergeklesmistir.

Sirket"in finansman giderinin hasilata oram 2019, 2020 ve 2021 yilsonlan itibariyle sirasiyla;
%054, 95,9 ve %06.2 dir. Finansman giderleri yillar itibariyle bllymeye bagh olarak benzer
oranda artiy gergeklestirmistir.

Sirket'in 2019, 2020 ve 2021 wilsonlarn banka kredilennin nominal faiz oram sirasiyla;
%01 2.00-%24. 50, 266.95-%018.25 ve %15.75-2630.20 araliklanndadir.

10.2.2. Net sabslar veya gelirlerde meydana gelen dnemli de@isiklikler ile bu
defisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama

Sirket. fiili olarak polidretan sistemlerinin Oretim. satiy ve dagimmuna iligkin faaliyete
bulunmakiadir. Sirket'in satis gelirleri. bu iirinlerin yurtigi ve yurtdisindaki satiglanndan
elde edilmekredir.

)
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Sirketin satrg gelirlert 31.12.2021 ddpeminde 31122020 wrihi wibarivle %ol 31.4 ormnnda
artmishie. Bir dnceki dineme Kivasla ortan sang mikiadan, emtia fvatlan ve div iy
kurfarmduki yikselme artisin bashica sebepleridic. Bu dinemde sutyg niktarlarmdaki ants:
avakkab ve rjil sekitviinde ARGE merkezi taralindan geligtivilen veni driinlerle global ve
verli rakiplerden alinan pazar pavy kaynakhidr,

Sirket'in satis peliclerinde 2021 vilinda, bir Oneeki wila gdee %0131 oramnda arug
gergeklesmistir.

Sucket' i 31122009, 30122020 ve 31.12.2021 itibariyle firin grubu detayinda ciro geliimi
agagidaki tabloda gosterilmigtir.

SATISLAR TL 2019 2020 w021 :.f;:ﬁf
"
Yurtici Fatura 411204415 633641310 1.591.238.466 151%
Ayakkabi 715,203 596 131887929 182449413 | 0% |
Rigid 98,504 539 305,060,122 BMATIIAIT 186%
 Flexible 43373523 45.596.768 96308250 1%
Case 10.186.038 19.579.549 . M 183204 4uag
Polyesier 9.587.158 5656600  19.406.803 0%
Hammadde 12.515.951 30.229.136 o6242587|  376%
Diger Tie Mal 0 20,120 14.695 5%
" Ewm | 9.458.083 10,826,202 11.479.316 6%
W 2701477 1.734.693 1400690 19
Sisni Deri ©.674.047 0 0
Ihrscat 303.794.532 305,120,023 581,449,998
Ayakkabi 134.079.450 4T0SIEIE|  176.090.606
Rigid 00,804 450 104.492.516 203.812.030
Flexible 65.501 686 47347245 61.761.757
Case 450,034 861,405 4.606.107
Palyester 922,160 2044, 144 5808630
Hammadde 2851171 2809554 26.127.1
Diger Tic Mal 5571 111.540 T
Genel Toplam 714,998,047 938,761,333

Sirket'in 2021 wilinda bir dnceki yila glre artan satis ge
bulundugu sekidrde bilylime ghstererek saug miktarlanm
fivatlari ile déviz kurlannin artisi kaynaklidar. !



10.2.%. ihragginin, izahnamede ver almas gerelen Nnansal table dinemlert itiharivle
mevdana gelen faalivetlering dogrudan veya dolayh olarak doemli derecede etkilemiy
veva etkileyvebilecek kamusal, ckonomik, linansal veva parasal politikalar hakkimda
bilgiler:

hour Riski

Surket falivetlern. T ile diger prrn hirimberi arsmdaki kar 1!;|Ig:.|l:|.||lu:||:in hur rishinin olugmasing
sethebiyer vermehicdir.

Faiz Oram Riski

Sirket'in sabit ve degtisken faiz ornlart dzerinden borglanmasy. Sirket’i faiz oram riskine
maruz birakmaktadir, Sicketin faiz oram riski, banka kredileri ile ilgilidie. Faiz oranlarinim
artist. sirketinin finansman giderlerini artirarak, sicketin karliligim olumsuz etkileyebilir,

Koredi Riski

Kredi riski. finansal araer 1araflardan birinin sézlesmeyve bagh yikimliliginG yerine
getirmemesi nedenivle sirkete bir kayip olusturma riski olarsk wnimlanmakiadir. Sirket’in
dnemli dlgiide kredi riski yofunlasmasina sebep olabilecek finansal araglan baglica nakit ve
nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket, nakit ve benzeri degerin
bulundugiu fnansal kuruluslann glveniliclifl siirekli degerlendirerck, ticari alacaklarin
olusturdugu riski, kredibilitesi uygun misterilerle cahsarak, miigterilere uygulanan kredi
limit titanm sinich tutarak, belirlenen kredi limitlerini Sirket nisk pelitikalan kapsaminda
ditzenli araliklara yonetim kurulu ve risk departman ile degerlendirerek yinetmekie ise de
kredi riski kaynakl finansal kayip vasama riski banndirmaktadir, -

Hammadde Tedarik Fineiri

Ana girdi hammaddelerin yurt disindan saglanmasi sebebiyle. petrol firetimine ve bagh
firetici firmalardaki bas posterebilecek olumsuz gelismeler, Sirket'in risk ydnetimi Sirket’in
faalivetlerini ve finansal performansin olumsuz ctkileyebilir. Hammadde, Sicket'in tiriin
maliyetlerinin en Snemli biliming olugturmaktadir, Sirket’in driinlerinde kullamlan baghca
hammaddeler petrol bazhdir. Bu hammaddelerin birgogunun’ fiyatlan. hizh ve dnemli
istikrarsizhik doénemlerine tabi olabilie. Fiyatlardaki bu dalgalanmalar, genel ekonomik
kosullar, hammaddelerin nakliyesine iliskin diizenleyici gelismeler ve kisitlamalar (bazilan
tehlikeli olarak goriilebilir), déviz kurlan, siyasi istikrarsizhk gibi arz ve talep faktdrlerinden
etkilenebilir. Sirket'in belirli misterilerle vapuy diizenlemeler ve piyasadaki rekabet
baskilart sonucunda Grin fiyatlanndaki artiglar nedeniyle artan hammadde veya enerji
maliyetlerini milsterilere yansitmasi milmkiin olmayabilir. Aynea, Sirket tedarikgilerinde
planli ve plansiz Oretim yavaglamalan ve duruglar, gen déniigl esigtler yasanmaktadir.
Sirket'in driinlerinde  kullandigi ana  hammaddelerin i olmasi.
hammadde tedarigindeki problemler ve fivatlarindaki karhligim
olumsuz etkileyebilir.

Sirketin Politiretan sistemleri Oretiminde kullandigi ha
%95-%98 oraninda petrol ve dogalgaz benzeri emtiala
hammaddelerdir, $irket: farkh cografyalardaki hem Uzakdogu b

birden ¢ok alternatif tedarikei ile galigmasina ragmen, bu kimyasal hammaddelerin arz ve

bu baglamda olusan olagandisi fiyat degisiklikleri ile karsi kargiya kalabilir. -7
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Arge ve Yatrm Tesvikieri

yirkel: Sanayi ve Teknoloji Bakanligs waralindan tescllenmmig bir Ar-Cie Merkezi ne sahip)
ve bu kapsamdaki tegviklerden vararknmakiadir. Sirket Ar-Ge merkezt ol s sehehiy e,
kurumlar vergisi tespitinde KVK  10V1-a middesine gire kazanct bulunmasi halinde.,
idirilecek istisna ve indirimler kapsaminda kurumlar vergisi matrahmdan indilen Ar-Cie
indirim utanndan vergi avantaj. gelir vergisi stopaj igin indirim destegi ve SGK indivim
hakkr kazanmaktadr, Sicket Ar-Ge projelerinin desteklenmesi bapsammda TEYDER
projeleri yiirdtmekte ve TEYDEB nakit destek ay antap saglamakiadir. Sicket. meveut Gretim
tesising genigletmek amagh yapug vatrmlar igin. "Orta ve Yilksek Teknolojili Yatnmlar™
ve . Bilge tegvik belgesine sahiptir, Bu kapsamda kurumlar vergisi indinmi. KDV ve SGK
vergn indirim avanap saglamaktadie, sirket aynicd Dilzee yatunm igin ortak ve vilksek
teknolojik yaunmlar ve 4. B3l ge kapsaminda tesvik basvurusunda bulunmusgtur.

Vergi Tegvikleri

Sitket “Vergiye Uyumlu Mikelleflere %35 Vergi indirimi® igin dngdritlen kosullar
saglamasindan dolayr, uyumlu mikellef kapsaminda degerlendirilmekte olup, 2019-2020
yillan arasinda nakit vergi destefi almasur. 2021 yilv igin de wvergi tesviklerinden
vararlanilacakfir. - . %

10.3. Ihrageimin borgluluk durumu

Sirket'in kisa ve uzun vadeli yvikomlilikleri 31.12.2021 dénemi ibariyle 1.641.7 milvon
TL olarak gerceklesmistie. 31.12.2019 dnemi itibariyle 365.8 milyon TL. 31.12.2020
dénemi itibariyle 790.0 milyon TL olarak gergeklesmistir, Bafimsiz denctimden gegmemis
Subat 2022 sonu verilerine gire kisa ve uzun vadeli ylktmlilikleri 1.796.4 milyon T1.
olarak gergek lesmistir,

Sirket’in net finansal borglulugu agichkl olarak kisa vadeli finansal borglanmalardan
olusmaktadir. 2021 wili itibanyla net finansal borg tutan 479.7 milvon TL olarak
gerpeklesmistir. Sicket'in net finansal borglulugu 2019 ve 2020 yilsonlan itibariyla sirasiyla;
128.6 milyon TL ve 194.4 milyon TL dir,

Sirket'in kisa ve urun vadeli yﬂkﬁmlﬂ!ﬁkle}i. gz kaynaklan, nakit ve nakit benzerleri

agagidaki mbloda detaylica goisterilmistir.

[ — wazaoe]  siziem saz021
Kesa vadeli y0kilmbitikler 35557277 TILILEM 1630, 105417
Garanili ' - : :
Teminuily
Laarantisiz Teminitsg - 158 887377 7779826 | 630,105,417
Lzun vadeli yiikdmiilikber (uzun vadeli borglarin kisa
vadeli kisimlars harig) ! 10 n&ﬁ Yoo, 11895838
Ciarnntili L
Temnatle : -
Llurantisia Temimatsar TR " I 1405 /3R

Y
h - "'?
1437 R
4 % 4
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1L IHRACCININ FON KAYNAKLARI {
11.1. [hraggimm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklart hakkinda bilgi: k. |
Sirket’in bilyiime planlanim gergeklestirebilmesi. yabnm harcamalanm yapabilmesi ve bu ¥ 7%/
yatirimlar sonucunda faaliyetlerden kaynakli dogacak olan isletme sermayesi ihtivacim 'r-'/ |

kargilayabilmesi igin nakde gereksinim duymaktadir. Sitket. sz konusu vaunm  /

__ harcamalanmn bir kismim Szkaynaklan ile finanse ctmekte olup kalan kisimlart ve nakit -
ﬁ'—r-;_’ thtiyaci igin kisa vadeli banka kredisi kullanmakiadir. \ l{
Sirket yonetimi isbu lzahname tarihi itibariyle, Sirket'in gereksinimlerini karsilayabilecek "}'i)

kaynaklara sahip olmasim saglayacak orta ve uzun vadeli finansmana erigim sahibi oldugu -
kanaatindedir, !
Sirket'ing 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tari
fon kaynaklanmn dagilimi alt kisimdaki tabloda

%ren®mali donemlerdeki '.)'
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- - MI22009] 312030 31122021
[ heea Vadeli v akamiilahler VASEIITT|  TToEIew| 1630185417 |
!;1" s Vel !“'.".'"‘!‘_"L"_‘-"._. B - E.E"..’.'f' L M| TIRER 121 |
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i, ubrsairtlirn Saglnnum Fandakar Bapsamanda Borglar i 7 071 345 IO 620
[ Diger Borclar o | sokau T s T
[ Torew Amclar . 10513 “s.723000
Enchenmis Gelirler s 2esaon 152201
Danem Kan Vergi Yakamialagn N B60956| 33125 G011 161
K Vadeli Kargahiklar 7772712 631039] 3122568
Diger Kisa Vadeli Yiktmbilikler e WHBI2 3469 860
Uzas Vadeli Yakomigiokler 1020060 | 12020960 11595538
Kiraluma igkemicrinden Kaynaklanan Yokomiolkler T4 | 237948 3 SR I8
Ficarl Borglar 12K B0 |
Calvsantars Saptanan Faydalra lligkin L Vadeli Kargiliklar 1935427 2411109 3 405,824
Frieknmis Vergi Y iimbiog FHIE 154 6531 362 L1528
TOPLAM GZEKAYNAKLAR 0TGRS | 2TRASEATY m:ﬁ
Ana Ovtakhgs Ait Orkayvnakiar 07,940,885 | I7SASR0TY Sid. 109,134
TR — LI0000.000 | 1 10,000,000 110000 000
Kardan Aynien K mathmmiy Yedeker TTulee139| 1248508 16,376,184
Paylara fligkin Primicr - . -
wl':m :'t::i‘m:'““""”‘"‘“-‘"‘ Bistlumk Difer BOLEE | 32979 55,206,621
Cicemi Yillor Karkan veyn Zarartan 19537050 39,5981 66. 103013
Mot Ditkrers Kary vevn Zanin W16l | 80395943 316423046
Koninal Gilcik {dmayan Pay lar = 15433483
TOPLAM KAYNAKLAR STLTATTE | 1 EG3629 18T

31122021 tarihi itibarivle Sirketin toplam  kaynaklanmin %73.8%ni kisa  vadeli
yilkiimllikler, %0.5 ini uzun vadeli kaynaklar ve %023.7 sini fzkaynaklar olugturmakiadir.
31.12.2021 itibarivle toplam banka kredilerinin tamamimi Tiirk Lirasy cinsinden krediler
olusturmaktadir. 31.12.2021 itiban ile ticari borglar toplam kaynaklann %19.9unu

Sirket"in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.1
asaiida ver almaktadir.
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| NAKIT AKIS TABLOSU (TL) Aralik 2020 | 2020 Arahik 2019 :
| - S— - i - - —
I s |
; et ildem Kary B T B B0 VS A XY Bl
e ' |
| mﬂm RxiriieTimibtthte plnen ot (61, 4R 67K CIETETI | MIS AN 13T
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| ":julll‘lm Taalivetlerinde kullamilan net | (32,975, 124) (61.420.647) (1Z918.160) |
kil .|
C. Finansman fanliyetlerinden elde edilen 138 778,554 IT0.577 495 (166,195,877}
net kit
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net . T e -
ArtsAaals) (AHBIC) 241,056,741 237945 067 26105800
Diimembay Nakit ve Nakit Benzerleri 2R1.177.515 $3.233.848 | 27.127.748
Dinemsang Makit ve Makit Benserleri 22214244 280171515 53233, %1%

Sirketin ana faaliyetini olugturan; mal satiglan, tedarikgi Sdemeleri. personel ddemeleri, satis
ve pazarlama giderleri ddemeleri vb. nakit ginig ve gikislar; isletme faalivetlerinden elde
edilen net nakit satinnda gosterilmektedir.

A, istetme fFaaliyetlerinden cide edilen net nakii

2020 yilinda, igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 18,7 milyon TL nakit girisi iken, 2021
vilinda bu rakam 61.7 milyon TL olarak nakit gikisi olarak perceklesmistir, Sirketin 2021
Yilinda, 2020° ye giire bilyliyen (iretim ve satiy hacminin yaminda. artan hammadde fivatlan
ve yitkselen dviz kurlanina bagh olarak ticari alacaklar ve stoklan artmustir. Satun alma
vadelerinde 2020 ye gire, 2021 yilinda dnemli bir fark olmamasina ragmen ticari borclarda
da aym sekilde artis gozlenmekiedir.

Ticari alacaklardaki artiglar yaklasik 554.6 milyon TL, ticari borglardaki arug 218.9 milvon
TL olarak goriilmekicdir. Bu kalemlerdeki arus. bir dneeki yilin degisimine pire benzer
oranlarda gergeklesmistir.

Stoklarda 2021 yilindaki arug bir Gnceki yila gére 236.5 milvon TL dir. Stok kaynakl artisin

—ana sebebi, stok politikasi defiismemis olmasina rdfBmen (Stok devir stireleri miktarlar

bazinda:2020 yib- 39 giin / 2021 yili- 44 giin) hammadde fivatlanindaki aris ve diviz
kurlarindaki yiikselistir,

B. Yanrnm faalivetlerinde kullamilan net nakit

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit gikis: 202§
2021 yilinda 22.9 milyon TL ye gerilemistir,

NiSknnn

2020 yilinda alinan yaklasik 46 milyon TL tutarin
2021 yilinda kapanmis. yerine 14.8 milyon TL tutan




L

Maddi Olmayan Duran Varlik Alsmndan Kaynaklaan Nakit (koslan ise. idame vaten lay
ve ange merkea Kapsannnda sapalan harcamalar Koyoaklidie, 2021 vilinda bu kodemdek
kit kgt ok bk 0.9 milvon L witarmdadie

2021 yaleda iy ortakliklan satglanndan da 3 milyon T1 nakil pirisi vlde edilmistir.

. Finansman Galivetlerinden ebde ciilen net nakii

pirketin yillar wibariyle aftan saty miktarlan, degisen emtia fyatlan ve anan doviz kurlan
nedeniyle isletme sermayesi ve linansman ihtivaer degismekiedir.

2021 yilinda net hredi® kullammi 494.7 milvon TL iken. kredilere iliskin vamlan fuiz
tdemesi vaklagik 1174 milyon TL dir.

Sirket temettd Gdemeleri 2020 vilinda getirilen pandémive yonelik sinirlama nedeniyle
dagitulabilir kann %25% olarak 12.896.345 TL olarak pergeklesmis. 2021 yilinda ise 50
milyon TL temettil demesi vapilmigtir.

*Met Kredi: Banka kredilerden kaynaklanan nakit
iliskin nakit qikislan Farkidir,

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtivac hakkinda degerlendirme:

Agafida yer alan tablo, Sirket'in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31,12.2021 déneriler itibariyle
stz konusu olan borglan hakkinda bilgi vermektedir.

giriglerinden. banka kredilen idemelerine

3 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2021

Finansal Borglar |86, 188,264 525.931.525 | 036,629,750

Eksi: Nakit ve -§3,233.548 -327,388.181 -353.572,126
Benzerleri =

Net Borg 132.984.716 198,543,344 483,057,624

|

FAVOK 93.231.817 167.527.766 - 550869922 i |
Net Finansal 119 oss| |\
Borg/FAVOK 1,43 “t,

girket'in net borglanmin FAVOK e oram 31.12.2019. 31,12,2020 ve 31.12.2021 itibariyle

sirasiyla 1.43; 1.19: 0.88 olarak gerceklesmistir.

Sirket'in diviz pozisyonu politikasina yonelik aldigs kararlar, vilkselen kurlar karsisinda
girketin defierini korumasi igin etkili olmus. net finansal boreun FAVOK e oraninda iyilesme

eirilmistir.

Sirket'in, faaliyetlerinin devam igin perekli isletme se
kullanacags nakdi karsilayabilecek borglanma limitleri

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in ishu lzahname tarihinden itibaren en az 12 ay

sermayesi bulunmakiadar.
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Sirket, meveut kredi imkdnton ve kullamma basr nakit kay naklan dikkae almdigosda, villk
olarak  opermsvonel  ihtivaglanm  karsilavabilecek  dibzevde  isletme  sermayesi
vartabilmektedir,

019 020 21
Diéinen YVarkiklar SHE TR IR D05 595 205 2071.253.000
kasa Vadeli Yakimliiliakler 4 135587277 T2 650 1650 105417
Net Isletme Sermavesi (Ddwen 7
Farftkior — Kesi Videli [ 3197707 187.612.515 JALLAT.HTY
Viik thmditifikler)

Sirket"in 31,12.20019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren son Gig mali dénemcde
net isletme sermayesi pozitil’ seyretmistir. Net isletme sermayesinde meydana gelen artigin
ana sebeplen Sirket’in cirosunda meydana gelen biiviime ve buna bagh olarak anan tican
alacaklardir.

11.5. Faalivetlerini dogrudan vqltll dolayh olarak dnemli derccede etkilemis veva
etkileyvehilecek fon kaynaklarmmin kullammipa iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Faaliyetleri dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklannin kullammina iliskin simrlama bulunmamak tadir.

11.6. Yinetim Kurulunca Karara baglanmis olan planlanan vatimmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak {dzere meveut ve edinilmesi
plantanan nemb maddi duran varhklar igin Gngiriilen fon kaynaklan hakknda bilgi:

Sirket. halka arz isleminden sermaye arugt yontemi ile elde edilecek kaynafin %650'sini
Sirket'in kapasite arttirma ihtivacim karsilamak; meveut ve yeni drlin gruplanm Gretmek
(zere, Dizce tesisinin yatirminin finansmanmda kullanmay planlumakuadir. Koalan 30%
oramindaki kaynak tutan da bilyiimeye bagh olarak artan igleime sermayesinin karsilanmas:
ve banka kredi borglanimin bir kisninin kapatilmasinda kullamlacakur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo diénemleri itibariyle ihraggimin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaphf arashirma ve gelistirme
etkinlikleri igin harcanan tutarlar da dahil olmak izere hu etkinlikler igin yapilan
ddemeler hakkinda bilgi:

Mayis 2017 tarihinde Sanayi ve Teknoloji-Bakanh@i Ar-Ge Merkezi belgesini alan Kimpur
Ar-Ge Merkezinin 2021 Mavis itibarivie sekidre tecriibesi onalamas) vaklasik 10 wvil olan 26
calisam bulunmaktadir.,

Ar-Ge Merkeri Belgesinin alinmasindap sonra 7 ade éﬂE‘EﬂE{ projesinin  tlmi
tamamlanmistir. ""E_ .
Bu projelerden biri olan “Stiren Polimerizasyonu ile P

Sanavi ve Teknoloji Bakanhi wratindan ithal ikame
dditllendirilmigtir.

51 adh proje
tirem tesvikle



no 80 vatirm eyvik oramyla desteklenen bu projemizie ilgilh yatinmim MR sonu itibariy le
mmamlonaeak 610076 ithal edilmekie olan bu hammaddenin kends fretimlerimizhe
kullam imasina baslannns perek yun igh ve gerchse yurt digi digger sistem ey lering satigima di
haslanmiguir.

31122021 itibariyle 34 adet Ar-Ce Merkezi Projesi baginy b vamamianmgir. 10 adet proje
ise devam ctmiekiedir,

Bu projelere ait giktlardan 2 adet patent miiraciat vap lmagtir,

Arastirma-Geligtirme faaliyetben kapsaminda gegitli diniversiteler ve el sekedr firmalanyla
is birligi calismalan ylrdimektedir,

Ayrica Aveupa Birlign Projeleri Sirket stratejileri igerising almmug ve bu yiindeki galismalara
hie verilmistir,

Turkishtime® Ekonomi ve ls Dinyasi Portah 2019 wili arsgurmasing gore Kimpur
Tiirkive nin Ar-Ge harcamalan en yilksek 250 sirketi arasinda, Ar-Ge merkezinde yiiritilen
proje sayisina gire ilk 100 yirketi arasinda. Ar-Ge merkezinde alinan marka sayisina gore
ilk 50 sirketi arasinda bulunmaktadir. (www turkishtimedergi.com)

Global bir oyuncu olma hedefindeki Sirketimiz igin Ar-Ge galigmalan havati dneme sahiptir.
Agagidaki tablodan da goriilecegi gibi Kimpur Ar-Ge Merkezinin sirket cirosundan aldiga
pay her gegen giin artmaktadir. (Tablol)

e ——

T 08 019 o 2021

Toplam cira
{briit satislar), 152967921 584,190,107 T14.998.047 938, 761333 | 2172688404
TL

A=
Harcamasy, | &1, 38R0 5200564 0013458 R.O50.1 16 G912 789
TL

Ar-Lae sopuicu
artaya gikan

yeni ; 11 2
Grinkirdes 33872743 47 511 408 K7.850.539 03,312,877 372278142

clle clilen
eirn, TL

Ar-Ge Stratejilerimiz;
o Ar-Gie Merkezi personelinin say ve niteligini artirmak.

o (niversite-Sanayi is birliklerini arturmak ve alammizda temel arastrmalan takip
etmek.

o Misteri ve tedarikgilerle ortak Ar-Ge projeleri

« Ulusal ve Uluslararas: Ar-Ge destek program!
sayilarimizy artbimnak.
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U huslararas paseands veni ve inovanl dreiinler gelistirmek.
e Yundepndaki sicketler ve enstitdillede onak projeler pelistinnek.
¢ ¢ pazardaki ithal driinlerin twmanna alternatl yerli Grtinler seligtinmek.

o Gilobal ovuncularla rekabel giciimiizd antrmcak gevie dosiu ve ekonomik Gininler
gelistirmek.

* Polifiretan sistem Greticileri arasinda global ovunculardan biri olmak igin yalnizea
paczann thiiyvacim kargtlavan degil pagzarm vin veren tidinler gelistirmek olarak

tretlenebhilir,
A3 EGILIM BILGILERI

11.1. ﬂrﬂim. sahy, stoklar, maliyetler ve sahs Nyvatlarinda giriilen dnemli en son
efilimler hakkimda bilgi:

Sirket"in 31.12.2021 tarihi itiban ile (retim miktan 8% bin ton politretan sistemleri ile bir
dneekt yilin aym donemine kivasla %21 oraminda daha yiksektr, kapasite kullamm oran
YeB0 lerin Ozerine gikogtir. 2021 yatinm biltgesi dahilinde olan, rijit drin grubuna yinelik
karigtiricn sistemlen yatimom Temmuz 2021 sonu itiban ile tamamlannugtir, Bu kapasite ile
Sirket"in bevaz egya sekibriindeki satig potansiyeli artacakur.

150 50001 enerj sistemlen belgelendirme galigmasi Huziran 2021 itibar ile mmamlanmistir,
Bu kapsamda, 2021 vilinda %7.08 ek enerji tasarrufu saglanmstir.

' Kimpur, Ditzce’de vapmayr planladifn vatirim konusunda, arsa tahsisi icin anlasma
bLn.Lklestirilm:iﬁlir | 7.005 m? Gizerinde, ilk asamasinda 50 bin ton politinetan Gretimi amagh
iiretim tesisinin bina projelendirmesi devam etmekte olup, 2022 vili ilk geyreginde insaat
altvapi calismalaring baslanmistir,

2021 yilinda ihracat ve ihrag kayith satig orammin toplam satislardaki payy yaklasik %27
olarak gergeklesmigtir, Pandemi etkisi azalmaya devam ettikge. hedel thracat pazarlarimin
agilmasina ve ihracat kaynakl alebin artmasina neden olacakur, : HI

13.2, ihragginin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, A il
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler: 1\1 |

Sirket'in performanst ve faalivet sonuglar, dis fakidrleri de kapsayan bir dizi fakidrden \
etkilenmektedir. Sirket'in faalivet sonuglarnm etkileyebilecek dnemli fakidrler asagida yer ,n"il/
almaktadir, J

» Diinya genelindeki COVID-19 salgimindan kaynaklanan etkiler 1":1 ,.:}_

o Pandemivi Gnlemek amagh tedbirler ve asi konusundaki gelismeler olumlu yinde YA
olsa da yeni mutasyon pandemilerin olusmaya i nadtm:.rle sirecin ne /"
Zzaman sonlanacafina iliskin belirsizlik deva |‘ Sirfgt'in is kollanndan {)‘
beyaz esya. izolasyon paneli gibi birtakim I TN 1k talep pandemi .}
dineminde artis pdstermistir ve Sirket’in n ve perekse | | -
rakiplerinden Oriin performans: nedeniyle pay beklenmekiedir. _EJ-'J i[f.n'" y
Bunun yamnda. 2020 vilinin baginda perake glayan avakkabi
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whanma dnelik dirfin grubu, pandemi sarflarmda satislan ¢n hizh digen dirlin
wruplarindan biri elmugtur.

iyracat pearlanmda da iy pazara bemeer Covid 19 siieecinin komtrol altina alimmiasing
viinelik galigmalar olumlu seyretse de Ortadogu, kuacy \rika gibi ki puezarbarda
bu gahismalann diger bolgeler Kadar cikili olmamass nedenivle Sirket' in fwliyetler
ctkilenebilir.
» Hammadde piyvasalarindaki tedarik ve lojistik kaynakl etkiler

o Sirketin kullandigi hammaddelerin tamamima yakim ithal edilmekie olup. yaklagik
060 uzakdopuda Gretim yapan tedarikgilerdir. Covid 19 pandemi dinemi ile
haglavan lojistik problemlerinin, diinya ticarctindeki tedarik zincirlenini olumsae
yiinde etkilemesi ile denge bozulmug ve deniz tasimaciligimda hala devam eden
“konteyner” temin etme problgmi baglanmgtir,

o Bu durum, lojistik maliyetlerinin artmasina sebep olmustur. Cmiimdizdeki bir yillik
zaman diliminde de bu durumun etkilerinin devam etmesi beklenmektedir,

o Petrol fivatlanndoki degisimler diginda, arz-talep dengesinin pandemi kogullarma
baiih olarak etkilenmesi sonucunda, hammadde Giretim tesislerindeki calisanlar ya da
iilkeler genelinde alman kapaima kararlan nedenleri ile hammadde tedariginde
problemiler azalsa da devam etmektedir,

s Yurtigi pazarda ekonomik gelismeler kaynakh etkiler

o Sirket diviz agik pozisyonu yaratmamak konusunda etkin bir risk yiinetim sistemi
izlese de doviz kurlarinda meydana gelebilecek siddetli ve ani degisimler. Sirket'in
dibviz bazh degerlemelerinde olumsuzluga neden olabilir,

s Rusya-Ukrayna savas: kaynaklh etkiler
o Sirket"in Rusya ve Ukrayna’ya sahiglan meveuttur,

o Savas sebebiyle Ukrayna pazar tamamen durmusgtur, tekrar faaliyetlerin baglamas
konusunda belirsizlik stz konusudur,

5 Rusya'va yonelik ticari faaliyetler devam etmekiedir ve Avrupa’dan tedarikieki
sikintilar sebebiyle. Sirket'in Oriinlerine olan talep artmaghir. Ancak yaptinmlar
sebebiyle uluslararas: para transferlerindeki olast problemler kaynakh. ihracatin
devam konusunda belirsizlikler devam etmektedir,

g o Savasin etkilerinden biri de petrol fiyatlanndaki ciddi yilkseligtir. Petrol fiyatlanna
< bagh olarak hammadde fivatlan da arbg egilimindedir, el artislanmin siirmesi.
L Dilnya ve Tiirkiye genelinde. enflasyona, alim giicp w ina ve Sirket'in ':
iginde bulundugu pazann daralmasina da yol agabj W /‘V
Sirket'in heklentilerini dnemli dlgide etkileyebilecek feg idizlkler. wlepler. |
taahhiitler veva olaylar hakkinda bilgilere. isbu [zahnanig'n limiinde yer j
verilmektedir. '



14 KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1, |||r:-u;-|;mm kar beklentileri ile icinde bulunulan yva da takip cden hesap
diinemlerine liskin kar talominleri:

Yokiur.

14.2. Thrageimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimiar:
Yaokiur.

145 Kar tabmin ve heklentilerine iliskin bagimsiz glivence raporu:

Yoktur.

I4.4. kar tahmini veya bekleatilerining, ge¢mis linansal hiigll:riu: karsilastirilabilecelk
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yokiur,

14.5. Daha fince yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadi hakkinda bilgi:
Yoktur,

15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. inraggimin genel organizasyon semasi:
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15.2.1, ihrageimn yiinetim kurulu dyeleri hakkinda bilgi:
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15.2.2. Yinetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
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15.2.13. |I|r;|¢¢mu meveut viinetim kurulu diveleri ve vilnetimde siiz sahibi olan personel -Fa-"

ile ihraggr son 5 vl igerisinde kurulmus ise Kurucularin birbirivle akrabahk iliskileri ¥,
hakkinda bilgi:

Sirket'in vonetim kurulu baskani Yuda Leon Mizrahi. vonetim kurulu Oyesi lsak [z \\} N
Mizrahi'nin babasidar. }/

Yinetim kurulu Bagkan Vekili Cavidan Karaca'min, Yénetim kurulu bagkani ve ySnetim
kurulu dyeleriyle akrabalik iliskisi yoktur.

!

m ve yinetim kurulu '
’ssul‘yﬁi\'

| § baskan ve vinetim - L

5 lisan 207 -7

Bagimsiz yonetim kurulu tivesi Omer Bakir'in, Y
tyeleriyle akrabalik iligkisi yoktur.

Bagimsiz vinetim kurulu fivesi Mehmet Mete Basg
kurulu iiyeleriyle akrabalik iliskisi yokuur.
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Yimetim kurulu Gyeleri ile sonctimde sz suhibi olan personed arasinda akabalik iligkisg
wokiur.

15,3, ihragoimn yonetim kurulu Gyveleri ile ylinetimde siz suhibi olan personclin
viinetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda hilgi:

Yuda Leon Mizrahi - Yinetim Kurulo Bagkam

1957 dopumlu olan Yula Leon Mizrahi. 1980 vilinda Bogarigh Universitesi Kimya
Mithendislipi nden mezun almustur. Leon Mizrahi. okul sonmsi habasing ait plastik
dvakkaby tabam dreten aile sirketlerinde galigmg. 1983 yilmda Salvo Owzsarfati ile birlikte
stini deri. kauguk. kaplama ve katky malzemeleri ticarcti ve dagitim amagl “Kimteks Kimya
Tie. A5y kurmustur. 1985°1e vine Salvo Chsarfati ve Lauren Margulies ile birlikte boya
sektiriine yonelik “Renkim Dig Ticaret A5." yi ("Renkim ) kurmugtur. 2007 vilinda ise
kurucn ortak olarak “Ortak Gayrimenkul Ticaret A8, yi ("Ortak Gayrimenkul™) Kurmug
ve birgok gayrimenkul geligtiome projesint hayata gegirmiglerdir.

2014 yilinda aile girketi olarak “Dorigen Gayrimenkul Yatnm ve Turizm A.5" ("Dirtgen”)
firmasam kurmustur, Dirtgen kendine ait gayrimenkuller disinda Kimieks Kimya, Renkim
ve Ortak Gayrimenkul hisselerine sahip gan girkeui. 2015 vilindaki bélinme ile birlikte
Kimteks Kimya mn yerini Kimpur almigtr,

Yuda Leon Mizrahi is hayatina [hrager min ana ortagi, Dortgen, Kimicks Kimya ve Onak
Gayrimenkul™tin ortaklarindan birisi olarak devam etmektedir.

Cavidan Karaca = Yinetim Kurulu Baskan Yardimaois

12.09,1970 tarihinde Konya-Aksehir'de dogian Cavidan Karaca 1992 yilinda Ortadogu
Teknik Oniversitesi. Makina Mihendisligi balimiinii bitirmig ve hemen i3 hayatina
atlmistr.

Sipast ile 1992-1996 arasinda Erkunt Sanayi A.S. tiretim ve planlama mithendisi. 1996- 1997
arasinda Arcelik A.S. nin Eskisehir Buzdolabi Isletmesi nde plastik takim Gretim mihendisi,
19972001 arasmda Arcelik AS Genel Midirligi'nde satin alma viineticisi olarak
caligmigur. 2001-2002 arasinda Omsan Lojistik A5 firmasinda satinalma direkidril olarak
caligmisur. 2002 yibndan 2014 yihna kadar. kurucusu da oldugu [nnovis Ticaret ve
Damsmanhk A.S. firmasinda firetim, wrizm ve diger hizmet sekitirlen agirhikh viizden fazla
firmaya yénetim damsmanhi vermistir, Bu dinem iginde 2002-2007 tarihleri arasinda Isik
Plastik San ve Dis Tic. A.5. nin genel mildiirl olarak da gdrev almisur.

2014 yilinda Kimteks Kimya Tekstil Uriinleri A.S. firmasinda damsman olarak ¢aliymaya

. —baglamig. ardindan profesyonel olarak 2015 yils boyunca da firmada CEOQ olarak gdrev

almustir, Ihraggi min {iretim tesislerinin, Kimteks Kimya A%, den béliinmesi sonrasinda da
2015 yili sonundan itibaren. [hragg mn CEQ sy ve Yinetip-Kurak Baskan Vekili olarak
glirevine devam etmektedir, "4k " "

[sak izi Mizrahi - Yonetim Kurulu Uyesi

1984 y1linda Istanbul*da dogmustur. 2002-2004 yillan k.
Pittsburg. ABD'de Elekirik ve Bilgisayar Mohendislid
arasinda da Kog Universitesi, Endiistri Mithendisligi B
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Is havatna 2008 vilinda Amerikun Hastanesi nde satmalma semini ulurak haglanns, 201 |
il itihariyle de aile sicketleri olan Kimitcks kimya Tekstil Uriinlen A8 de diretio
mithendisi olarak calismaya devam cimigtir,

(1 22005 yallar arasida. yine biraile gicketi olan Dérgen Gayrinenkul Yatirm ve Lurizim
A5 de is gelistirme vineticisi olarak gdrey almig. baa paynmenkullerin yemlenmesn v
turizm sekiriinde kullamlnues: satmmlanm amamlanighr,

Y015 Kasim ayindan 05.10,202 1 wrihine kadar yine aile gickets olan Ihrage da satmalma ve
dis ticarctien sorumlu Yinetim Kurulu Oyesi olarak: tim kimyevi hamimadde ve hizmet
kalemlerinin satmalmasimn  vonetimi. uluslararasi pazarlarda yeni tedarikel ve Triin

* arastrmalan, fuar kanhmlan, pivasa aragirmalan ve wedarikgi iliska yinetimi siireg lerinin
viinetiminde yer almms, 05.10.2021 warihinden itibaren ise fcrada pérevii olmayan Ydnetim
Kurulu (yesi olarak girev yapmaktadir.

Omer Bakir — Bagnmsiz Yinetim Kurulu Uyesi

21.01.1951 tarithinde Malatya'da dogdu. 1965 yilinda lise Sfrenimi igin Istanbul’a geldi,
1968 yilinda Kabatag Erkek Lisesi'nden mezun olduktan sonma, 1972 yilinda Ege
Universitesi*den kimya milhendisligi lisans diplomasim ald.

1973 vilinda Almanya’ya giderek Kiel Universitesi'nde kimya Ggrenimine devam etti. Daha
sonra ayni {niversitede 3 yil dfretim gdrevlisi olarak galigu.

Mesleki kariyerine, 1985 yilinda Bayer AG Leverkusen'da kauguk ve plastik biltimlerinde
satig ve pazarlama alanlannda bagladi.

1988 Yilinda Thirkive'ye donerck Bayer Tirk biinyesinde yonetim kurulu fiyesi ve billim
direktoril olarak pireve basladi. Bayer Turk te galigui 24 sene boyunca endiistri alamnda
hiitiin sekidrler yakindan tamima firsat buldu.

2012 yilinda Bayer Tirk Endiistri Uriinleri Genel Midiirligd"den aynlarak. yeni kurulan
lanxess Kimya Tic. Lid. $ti."nin genel midirligd gorevini dstlendi.

2017 Yilinda emekli oldu ve su anda herhangi bir yerde gahigmiyor.

Mesleki kariyeri esnasinda. Tlrkiye Kimya Sanayicilen Dernegi (TKSDY). Boya Sanayicilen |
Demegi (BOSAD) ve Kauguk Dernegi’nin ynetim kurullannda gorev aldi.

Mehmet Mete Basol - Bajomsiz Yanetim Kurulu Uyesi

1957 dogumlu olan Mete Bagol, Arizona State University, BSc Ekonomi bolim iinden mezun

olduktan sonra bankacilik kariyerine 1984 vilinda INTERBANK'da Oria Vadeli Krediler
béliimiinde cesitli yatnim projelerinin ekonomik degerlendirmelerini yaparak ve sekidr

_ raporlan hazrlayarak baglanmgtir. 1988 yilinda Bankers Tust Co, Newyork ve T. ls Bankas:

@':i = ortakhi olarak kurulan yatirnim bankasi Turk Merchant Bank'a Hazine. Fon Yiinetimi ve Dhg
: Iliskiler Midird olarak gegti. 1992 wilinda Genel Miidiir Sagdymcis: olarak sermaye

. stwgrafindan bankanin

yeligine seqildi,
k A5 olarak
phrevini istlendi.

- pivasalan grubunun da sorumlulugunu aldi. 1995 yilinda §
tamaminin satin alinmasin miteakip ydnetim kurulu
1997-1999 yillan arasinda Bankers Trust A.5.. 199
faalivet gisteren bankanm ydnetim kurulu bagkanhg v
2001-2003 willan arasinda kanun ile olusturulan kam@,baris
(T.C. Ziraat Bankasi A.5.. Tiirkive Halk Bankas: A5, B EmR
158 et §
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fve olarak kaulde, Bu porevden sonea iki ortakla birlikie I'iden Finansal Domgmanhk
Hizmetleri Lid Sti sicketing kurdu ve kobilere mali ve idari dangmanlik hizmetlen verdi,
009 yidiedan sonrn kendi salus Tirmase altnda damgmanhik hizmetlenine devam cin,
Galatasaray Sportil A (20012012 Tirkiye 13 Bankasi AS (200 1-2004). Dedemian
Holding A%, (2008-2014), Dedeman Turizm Oteleilik Yatinm A, (2002-2014) vinetim
kurulu diyelifi vapmigar. Coca-Cola leecek A%, 12012-2018) ve Anadolu Efes Bimcibik ve
Mall Sanavii AS. de (2012-2018) bagimsiz vinetim kurulu iyeligh, denetim komitesi
bhaskanlifn ve kurumsal yonetim komitesi Gyelikléninde: Enerji Yaunm Holding A% (2014-
20210, Enerva Gaz Dagiim A5 (2014-2021). Enerya Gaz licaret A5, (201422021} azmbk
hissedar Partners Groupu temsilen yiinetim kurulu tiyeligi ve risk komitesi baghanhidi:
Sahancr Holding A5, (2018-2021) yonetim Kurulu bagimsie iyeligi. denetim ve risk
komitesi baskanhEmda bulunmustur. Halen Nurol Yatnm Bankast A5, (2014) yinetim
kurulu fyesi, Enka Ingaat ve Sanayii A$. (2018) bajimsiz yometim kurulu fyesi ve nskin
erken saptanmasi komitesi bagkam ve denetim komitesi diyesidir,

Murat Kuzkan - is Gelistirme ve Global Siirdiiriilebilirlik Direktiri

Murat Kuzkan 1968 vilinda istanbul’da dogmustur. [lk ve drta dfrenimini Istanbul*da
mamlamistir. 1992 vilinda Yildiz Teknik Universitesi Kimya Mihendisligi bilimiinden
mezun olmustur. Yerli ve vabanc firmalarda satig ve is geligtirme alaninda deneyim sahibi
olduktan sonra 2016 yilindan bu vana lhraggi™da igletme direktird olarak bagladi ghrevine,
17.01,2022 tarihi itibarivle |5 Gelistirme ve Global Siirduiriilebilirlik Direkibri olarak devam
etmektedir.

Yener Rakicioglu — Ar&Ge Direktiri

Yener Rakiciogle 1969 wilinda Rize'de dogmugtur. Ik ve orta dgrenimini Rize de '

tamamiamistir. 1989 wilinda Karadeniz Teknik Universitesi nden Kimya BOlGmii nden
mezun olmustur. 1992 yilinda [stanbul Teknik Universitesinde Kimva yiitksek lisansin, 1998
yilinda da yine Istanbul Teknik Universitesinde doktorasini tamamlamigtie. 1990-2(00)
yillan arasinda Istanbul Teknik Oniversitesi nde asistan profestr, gesith firmalarda Ar&Ge
ve teknik servis departmanlannda pirev aldiktan sonra 2016 yilindan bu yana Ihragg da
calismakia olup. su anda Ar&Ge direkioed olarak girey yapmaktadir.

Kadir Tuncay Halat — Ihracat Satiy Direktbri

Kadir Tuncay Halat 1980 yilinda Mardin'de dogmugtur, lIkégrenimini [stanbul"da, lise
sgrenimini Mardin'de tamamlamigur. 2004 yilinda  Uludag Universitesi  Igletme
Bélimii'nden mezun olmustur. Yiiksek lisansini Istanbul Universitesi'nde tamamlamisur.
Cesitli firmalarda ihracat satig sorumlulugu almis olup 2016 yilindan bu yana lhragg da
cahismaktadir, Su anda ihracat satig direkidrll olarak gorey vapmaktadir.

Mustafa Ozyilmaz- Isletme Direktiri

Mustafa Ozvilmaz 1970 yilinda Ankara'da dogmustur. {lk ve ortadgretimini Ankara’da
tamamlamistir. ODTU Kimya Mithendisligi Bolimi'nden birincilikle mezun olduktan sonra

yine aym Oniversitede Aragtrma Gorevlisi olarak caligirken Yiksek Lisans Egitimini -

tamamladi. Kanada MeGill Universitesi'nde aldigi yOnepetlk o

snini milteakiben Yalin
Yinetim uygulamalan ile Yalm Alu Sigma konusungs Al

sak derecesini ¢lde
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olarak guliguktan sonra kariverine Tedank Zocin nden sorumle Teknik Gemel Mildir
Yardimers: olarak devam ctmistie. hrageda Hammadde ve Polvester by Birimi Direkidiei

vlarak baghauhi@r gbrevine, 17.01 202

cimek tedir.
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tarihi itibariyde Daletme Direkiied olark devam

154, Yinetim kurulu Gyeleri ile vinetimde sz sahibi olan personclin son durum da
dahil slmak iizere son bey yilda, yioetim ve denctim kurullavmda bulundugu veya
ortage oldugu biitin yirketlerin onvanlar, bu sivketlerdeki sermaye paylarm ve bhuy
vimetim ve denetim kurullarndaki diyeliginin veya ortakhfimn halen devam edip
ctmedigine dair bilgi:

; Sermaye Fn-_.n
Adi Soyady Slrket Unvam l.'}nT-i Durum Tolar B ool
Kimieks Poliliretan Sanayi ! Devam ,
ve Ticaret A.S, Yanetim Kurulu Bagkan Ediyot swodgonn| - -lﬁ.E._‘-‘!:-_i
[Xirgen Cayrimenkul Devam . ;
Yatinm ve Turizm A5, Y aisetim Kol Bagkani Edlyor 17 345 405 Tl 8.0y
Mipelle Deri Sanayi wve | Ydnetim Kurulu Baskan | Devam - _—
Ticaret A_S. Vekili Ediy ssp0000| - .
Kimteks  Kimya Teksiil | . Devam ]
Cirtinleri A.. Skt o Ediyor 62sopp| TL [ 1%50%
Mizrahi Istanbul |, . Drevaim .
Yoda Leon | Gayrimenkul A5, Yimetim Korulu Bagkam | oior | aigazgs] TL | 76.00%
Mizrahi L - eewam :
Mizrahi Investmem Lidn Sirket Orag Ediyor 3,700,000 L. | T4
. Deevam
l‘l::nlhl Cireece P lbckilr - Ediyor 3 10000 TL | TP
v ’ Drewam
Mierahi Investment Malta | Sicket Oragy | Ediyor 604,000 TL fu.-lﬂ“.u
Renkim g Ticare o Dewvam
Anonim Sirketi Yanetim Kurulu Baskan Ediyor Yok|{ TL Yok .
Ortak Gayrimenkul Ticaret | Yonetim Koruly  Baghon | Devam vok| TL Yok
i Anamvim Sirketi — Wekill Ediyur g,
Kimteks Polifiretan Sanayi | Yonetim Kurulu  Bagkan | Devam
we Ticaret ALK ardimeisi Ediyor Yok| TL ok .
Innovis  Ticaret  ve : Dievam
Danigmantik A.S. ¥inetim Kurule Bagkam Ediyor 50,000 TL S-I].ﬂﬂ'l'u_
Kimplass Granlll Sanayi ve | Yonetim Kurulu Baskan | Devam
Cavidan Ticaret Ag. Vekili Ediyor Yokl L | ok
e Mizrahi Cne Uk Sirket Ortags YRR GBP | 10,00%
Edivor 200,000 )
Mipelle Deri Sanavi wve Devam
Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyest Exfiyior Yok{| TL Yok
Dirigen UK Limited Sirket Ortad) Devam GEP | 10.00%
we Edivor 200,000 .
Kimicks Polifiretan Sanayi A .
ve Ticaret A5 Yinetim Kurulu Ui . igsaoon| TE | 10.78%
lsak |zi Dergen Gayrimenkul | Yonetim Ku ; m -=rrh
Mizrahi Yatinm ve Turizm A% Vekili 3192377 NS
Oniki  Han  Gayrimenkul | _. G 1000, )
Kiralama Limited Sirketi | ° ket Sahibi /| 120000 Tt | ey
mahy DI X
160 : é ': i\ |
__.-“"5I f ! : |!‘ '1I
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|Ir1 d )
. ! I'-ul .1". :"'.'.
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:';I-r.rr:d'u' hl-.mﬁlml Yinetim  Kuruly Mk Dhevamm n
| Ginyrimenkul A% | Wil | Eimiiyar |22 2R | | | RS
lamamiinn | g n Devam | | :
0 U G okt Fatiyor tsog0n] 1 | S4O
: | Devam -
| Mm-ﬂl.l.nwm."':m M:_rm L';irl._-:_l ih_‘lfl_ll_ _ i!_"ll.'l"?.r . } 99000 | AP 1:__-:41'-1 |
oy . [he it {
I Emlu Fivwe -:.JllanrI_-.El_ Dibrekiir - | Ediyor | hiﬂm:ﬂ:_ ! |.. 4 i3,00%,
! T eI Geligiiome ve Global |
 Murat Kuzkan .E“;:‘“_:’:J'slt'““” Sy | chrdnrabebiliclik reiith R i A I T I
- | Dinckide e 5y
¥emer Kimicks Polifirelan Sanayi s [Bevam : AT
Rakicioplu ve Ticaret A5, ﬂr&.bi:_ﬂlmkﬂhll Exfiyie Lisooog| - 100, ]
Kadir Tuncay | Kimeeks Poliliretan Sanayi SE [hevam . i
Halat ve Ticaret A 5. Ihracas Direkisri | Ediyar Yok| TL ‘r'uk_
. Mustufa Kimteks Poliliretan Sanayi | | . Devam ;
Oeyilmae ve Ticargt AS. Ighetmae Dirckidri Ediyor Yok| TL Yok
Kimieks Polidretan Sanayi | Bagrmsiz Yoaetim Kurulu | Devam _
Omer B | e T A (yesi ~ LEdiyor prae Bl 0
Kimteks Poliliretan Sanayi | Bagimsiz ¥ netim Kurulu | Devam ¥
ve Ticaret A§, Oyesi Filiyor Yol | TL Yok
: Murol Yatirm Bankasi A.5. | Yonetim Kurulu Oyesi E:;:r“ vok| TL | vok
. o | Baamsiz Yimetim Kurulu | Devam . "
Enka Ingast ve Sanayii A5 Chesi Ediyor Yok| TL Yok
Magumsiz ¥ dnetim Kurulu
Uyesi-Denetim - Komitesi | Devam .
Coca-Cola Igecck AS. Bagkanli@s ve kurumsal | Eimiyor Yok| TL Yok
Yiinetim Komitesi Oyeligi
Mehmet Mete Bagimsiz Y dnetim Kuruly
Basol Anmadolu Efes Birscilik ve | Oyesi-Denetim  Komitesi | Devam vok| T ik
Malt Sanayii A%, Bagkanhilt ve kurumsal | Etmivor :
Yanetim Bomitesi Oveligi
; v
Enerya Gaz Dagutbim A5, | Yanetim Kurulu Oyesd Ermivor Yok| TL Yok
Enerya Gaz Ticaret A5, | Yonetim Kuruly Oyesi E’fn:‘l’;; Yok| TL | vok
Bagimsz ¥Yinetim Kurulu B
Sabanci Holding A5, Uyesi-Denetim  ve  risk Etmi Yok| TL Yok
: Komite Baskam paEsherii yor
i’;':“ vannm: - HORE | vinering Kurulgfyes'Y.. | Yok| TL | Yok |

Bagimsiz yGnetim kurulu tyelerinin ortak olduk!




135, son 5 vilda, ihraggimn viinetim kurulo fiyeleri ile yviinetimde yetkili olan
personclden abnan, ilgili kisiler hakbonda sermaye pivasasi meveunty, 3411 savil
Bankacibk Kanunu velveya Tiark Ceea Kanunuoun 5¥ioci maddesinde belirtilen
sireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veyva daha fazla siirey le
© hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, hirsehk, dolandicibik, sahtecilik, giiveni
kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kargtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veva kreedi karthirimm kitive kullamdmasi, kacakeik, vergi kacakgilhids veva
haksiz mal  edinme  suglarmdan  dolayr  alinmg  cezai kovegturma  velveva
hiikidmltliigindn ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava Konusu hukuki
uyusmrlik ve/veya kesinlesmis hilkiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

.‘;'-irl;-:i."rr; yinetim Kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personel hakkinda sermaye
pivasast mevizuat, 5411 savih Bankacilhik Kanunu velveya Tiirk Ceza Kanununun 53 {incil
maddesinde belintilen siireler gegmis olsa bile: kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veva
daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, inikdp. rilsvet. hirsizhk. dolandineilik,
sahtecilik, giiveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok ctme
veva degigtiome, banka veya kredi kanlanmn kdtiye kullamimasi. kagakglik, vergi
kagakgihifn veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr aliinus cezai kovusturma velveva
hikkiimliliigtnin ve ortaklik isled ile ilgili olamk tamf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve'veya kesinlegmis hikiim yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragginin meveut yinetim Kurulu iiveleri ile yinetimde sbz sahibi
olan  personele iliskin yargy makamlannca, kamu idarelerinee veyva meslek
kuruluglarinea kamuya duyurulmuy davalar/sug duyurular ve vaptirimlar hakkinda
bilgi:

Cichze 7. Aslive Ceza Mahkemesinde isletme Direktori Murat Kuzkan'n samk olarak
varglandifn 20217208 Esas no’lu is kazasi davasi bulunmaktadir. Glincel durumda sisz
konusu davaya iligkin 25.10.2021 tarihinde fabrikada kesif gergeklesticilmis olup, ilgili
dosya bilirkigidedir. Dava 10.03.2022 tarihine ertelenmistir.

Yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde stz sahibi diger personele iliskin kamuya duyurulmusg
davalar/sug duyurulan ve yaptinmlar bulunmamakiadir.

15.7. Son § yida, ortakhin meveut yinetim kurula iiyveleri ile yonetimde siz sahibi l
olan personelin, yinetim ve denctim kurulu fyeleri ile ydnetimde siz sahibi oldugu L
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyveleri hakkinda ayrintih bilgi: { ﬂ,

Sirket'in yonetim kurulu Gyeleri ile vinetimde soz sahibi olan personelin. yonetim ve o
denetim kurulu liyeleri ile yonetimde siiz sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyvuma devir ve /]:
tasfiyeleri stz konusu olmamghr, \

158, Son 5 yilda, ortakhin meveut yvinetim Kurulu diveleri ile yinetimde sz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhiktaki yiinetim ve denetim kuruly iiveligine veva /
ithraggidaki diger yinetim girevierine, mahkemeler veyva kamu otoriteleri tarafindan 'y
son verilip verilmedigine dair ayrinnh bilgi:

B
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Sirket'in yOnetim kurulu dyeleri ile yénetim :
ortakliktaki vinetim ve denetim kurulu




warevlering, mahkemeler veva kamu otoriteleri mmalindan veriliis herhangi bir Kara
hulunmamaktadir .

159, Yioctim kurulu dveleri, vinetimde siiz sahibi personel ile thraggr son 5 3
icerisinde kuwrulmus ise kuruculann thrageiva karst givevleri ile sabhsi otkarlur
arasindaki ¢ihar gatiymalaring iligkin bilgi: '

Sirketin yéinetim kurulu iiyeleri ile yénctimde sz sahibi olan personel ve kuruculann
thraggiva karst gdrevieri e sahsi gikaran armsindaki gikar catismast vokiur,

I5.9.1. Yanetim kurulu iyeleri, yinetimde siiz sahibi personel ile thrager son 5 vil
igerisinde kurulmus ise kurucularin yinetim kurulunda veya st yinetimde giirey
almalary igin, ana hissedarlar, misteriler, tedarikgiler veya baska Kisilerle vapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Kuruculann ydinetim kurulunda veva st yonetimde gérev almalan igin. ana hissedarlar,
mikgteriler. tedarikgiler veya bagka Kigilerle vapilan anlagma bulunmamaktadir,

15.9.2. ihragoinm cikardiin ve yinetim korulu iiyeleri, yﬁﬁetimdu sdz sahibi personel
ile ihragg son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyvasas
araglarimin satiyn konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi: :

Yokiur.
16, DCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap diinemi itibariyle ihragginn yinetim kurulu tyeleri ile vinetimde
stiz sahibi personclining ihraggs ve bagh ortakhklarna verdikleri her tirlii hizmetler
igin siiz konusu kigilere ddenen ficretler (sarta bagh veya ertelenmis idemeler da hil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket'in ydnetim kurulu fyeleri ile yBnetimde sz sahibi personelining ihracer ve bagli
ortakliklarina verdikleri her tirlii hizmetler igin stz konusu kisilere ddenen ticretler agagidaki
gibidir,

UCRET VE BENZERI MENFAATLER TOPLAMI (TL) 31.12.2021
Yanetim Kurulu Uyelerine Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler Toplami 14.151 660,44
Drircktirlere Saglanan Ucret ve Benzeri Menf: 6.178.717.95
o . Loy : -
TOPLAM 20.330.378,39
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16.2, Som vilhk hesap ddnemi itiburiy le thraggeinim vinetim kurulu fiveleri ile vinetimde
sie sahibi personcline emeklilik avhi, kidem tzminan veva henzeri menfastlori
ddeyebilmek igin ihraggmm veyva bagh ortakhiklarmn ayienus oldugu veva tahakk ok

citirdikleri toplam tutarlar:

[ KIDEM TAZMINATLARI KARSILIGI (TL)

31.12.2021 |

Kodem Taaminat Kargilige - ¥ Sactim Kuryly 53845 |
Kadem Tazminaty Karsihigi - Direbade 16162y
TOPLAM 415474

KULLANILMAYAN [ZIN KARSILIGI (TL) 3.12.2021

Kullanilmayan lzin Kargihif Y netim Kurlii Vyeleri 34320
Kullamlmayan lzin Karsiligi - Direktarler 93,665
TOPLAM | 127,985

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraggimn yinetim kurulu diyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan personclin girey
siiresi ile bu girevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Yinetim Kurulu Uyeleri:

Adi Soyadi Giirevi

Yuda Leon Mirrahi Yanetim Kurulu Baskan

Son S Yilda Ihragesda | Gorev Stiresi / Kalan
Ostiendipi Gorevier | Gorev Sures
- .
Yimetim Kurulu Bagkan: 22, |-1E£l;;rwﬂ1m=

Yoénetim Kurulu Uyesi

221 2024 tarihine

Isak fzi Mizrahi Yinetim Kurulu Uvesi Wi |;-
; Yinetim Kury : =
g Yonetim Kuruly Baskan oo - fa, 22.1,2024 tarihine by
Cavidan Karaca i Vekili (CEO. : :‘%\ e 'DJ\ !
% A ltian
Ohmer Bakir® Bagimsiz ¥ dnetim Kuruly Y Bneti f 12024 rarihine
Clyesi i et
164 =T
»
- I " X I'| N .
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Hafmsiy sdagim Lol dyelen Cower Bakor se Melunet SMete Basol 05 10,3003 1 anibll cladaniibai genl

hurul toplantsinda, Jdidger winctim Komdy Gvelen) de 22002020 sacihh olagniisl

sepilerek, 2200 203 mivibine kadar sfrey vapmalk Gzere atanmiglandic

Yiinetimde Siz Sahibi Olan Personel:

wenel hwral Kaan e

Adi Sovadi Gitirevi Sadi 5 Yilda Ihragceds Glirey Sliresi / Knbkin
. Ustlendigi Giirevler Girey Slresi
| 15 Gelistirme ve [
: Cibobal Ralig Direkidell {slemse Adksi karer almineaya
M) K Sirdaralebilirlik Direktded kadir
Dircktird i -
Yener Rakicioglu Ar&Ge Dircktra Ar& Ge Direkidrd AkS "'“”k: d‘:L"'”‘"""?'
gk e . Ihrncar Y oneticisi / fhracat | Aksi karar alimncaya
.Endlr Tuncay Mula Ihracat Satis Dircktded Direkatiel iuadlaw
; o ' - Hammadbde ve Polyvester I3 Aksi karar alimincaya
Hl.ls'lﬂ.l'.l. Oreyilimie Isletme Direkidnil Riirimi Direkinr fidi

17.2: Tamamlanan son finansal tablo dinemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yinetim kurulu fivelerine ve yinetimde siiz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde vapilacak demelere/saglanacak fayvdalara iliskin sizlesmeler hakkinda
hilgi veyva bulunmadigma dair ifade:

Yiimetim kurulu divelerine ve yinetimde sz sahibi personele, i5 iligkisi sona erdirildiginde
thraggr ve bagh ortakhiklar tarafindan yasal haklan diginda ddeme yapidmasim veva fayda
saflanmasim Sngdren herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir, \'|

17.3. ihragginin denctimden sorumlu komite diveleri ile diger komite Gyelerinin ads,

sovadi ve bu komitelerin girev tammlar: -,:."'
Sirket’in [zahname tarihi itibariyle meveut yonetim kurulu Gvelerine iliskin bilgiye vukanda I“J
ver verilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise asagida sunulmakiadir. Sirket tarafindan 1'
Denetimden Sorumiu Komite, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim |

- Komitesi 12.10.2021 tarihli ve 2021719 sayili Yénetim Kurulu Karan ile kurulmugtur. Ayn ";\%

bir Aday Gasterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin olusturulmasina gerek bulunmadi2indan. N2
!:-lr]-.ct H.urumsal ‘fﬁmnm Komitesi' mn Aclﬂ:r G disterme Humm:n ve Uecret Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi baskanhiina |
Mizrahi: Denetimden Sorumlu Komite bagkanliging
Bakir: Kurumsal Ydnetim Komitesi baskanhifina
getirilmigtir.  06.12.2021 tarihli ve 2021/32 sayily ]

Msan 7071
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Yaurimer Higkilert Bolimil kurulmus ve Damly Memmeroslo vaurne iliskiler viineticisi
ve Kurumsal Yonetim Komite dvesi olarmk atanmisur,

homitelerin girey ammlan ve galigma essslarma iliskin detylar agadeda ver aloak oy
Yanetim Kurulu Karon wvannca bahsi gegen komiteler, Sirket pavlarmm halka arz
takiben SPKa mn H-17.1 savili Konamsal Y onetim Febligi'me uyum gerpevesinde ve by
leblig de belirtilen stirelere uyularak falivete seveccktir,

Denetimden Sornmfa Komire

Denetimden Sorumlu Komite nin amacr Sirket'in muhasehe sistemi. Gnansal bilgilerinin
kamuya agiklanmass, bagimsiz denetimi ve Sirket'in iy kontrol ve i¢ denetim sisteminin
igleyiginin ve etkinliginin gozetimidir. Komite en az iki dveden olusacak ve tim dveler
bagimsiz yOnetim kurulu Gyesi niteliginde olacakor. Komite tvelerinden en @z biri
denetim/muhasebe ve finans konusunda 5 yillik tecritbeye sahip olmalidir, Komite en az i
ayda bir olmak dzere yilda en az diirt kez 1oplamir ve toplanti sonuglan tutanaga baglanarak
alnan kararlar yonetim kuruluna sunulur, Komitenin hangi fivelerden olusacafi viinetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve KAP @ agiklamir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Komitenin amaci Sirket'in varhgin, geligmesini ve devamim tehlikeye dilstirebilecek
risklerin erken teghisi. tespit edilen risklerle ilgili gerekli 8nlemlerin alinmas: ve riskin
yonetilmesidir. Komitenin en az iki Gyeden olusmas: gerekir, 1ki Gyeden olusmas: halinde
her ikisinin, ikiden fazla Uyesi bulunmasi halinde fiyelerin gogunlugunun, icrada garevii
olmayan yinetim kurulu Gyelerinden olugmasi zorunludur, Komitenin baskani. hapimsiz
ybnetim kurulu dyeleri arasindan segilir, Yonetim kurulu livesi olmayan konusunda uzman
kigiler komiteye fiye olabilir. Komite gerekli gordign sikhikta toplanir ve yapts@ tim
galymalan yazili hale getirerek kaydim tutar, Komite galismalan hakkindaki bilgiyi ve
toplanti sonuglanne igeren raporlan yonetim kuruluna sunar. Komitenin hangi Oyelerden
olugacafy yonetim kurulu tarafindan belirlenir v KAP w agiklanir.

Kurwmsal Yaretim Komitesi

Komitenin temel amaer Sirkeite kurumsal yinetim ilkelerinin uvgulanp uygulanmadigimin,
uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisivla mevdana
gelen  gikar  cabismalanmin tespit  edilmesi. yonetim  kuruluna  kurumsal yinetim
uygulamalanim iyilegtirici tavsiyelerde bulunulmas: ve yatnmer iliskileri boltminin
galismalanmin gdzetilmesidir. Kurumsal Yonetim flkeler mitmkiin kildyi dizere. Sirket'in
yinetim kurulu yapillanmasi geregi ayrn bir aday gdsterme komilesi ve Gcret komitesi
olugturulmadigindan. Komite Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtilen aday glsterme ve
ticret komitesi grevlerini de verine getirir. Komitenin en az iki tiveden olugmas: gerekir. [ki
liyeden olugmasi halinde her ikisinin. ikiden fazla idyesi bulunmasi halinde dyelerin
sogunlugunun, icrada gdrevli olmayan yonetim kurulu fyelerinden olusmasi zorunludur.
Komitenin bagkan. bagimsiz yinetim kurulu Gyeleri arasindan-setibie, Y dnetim kurulu diyesi
olmayan konusunda vzman kisiler komiteve Gye olabil @K

livelerden olugacags yonetim kurulu tarafindan belirlnirgv¢ (T ARY: lamir. Yatinme:
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174, Ihragoinm  Kurulun  kurumsal vinetim ilkeleri  karssandaki  duramunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Airkel Esas Sdelesmesi nin “Kurumsal Yénetim kelerine Uyum™ bughkle 18, madidesinge
pare: “SPK arnfindan uypulamise 2orunlu witalon Karamsal Yonetio Hlkeleri ne wytlur
Aorunlu ilkelere uyulmaksizin vapilan islemler ve alnan viinetim kurulu kararlan pecersis
olup, Esas Stelesme’ve avkin sayihr, Kurumsal Yonetim  kelerinin uvgulanmias
hukimindan dnemli nitelikie sivilan islemlerde ve sirketin iligkili waral’ islemlerinde ve
liglned Kigiler lehine teminat, rehin ve ipoick verilmesine iliskin islemlerde SPK min
kurumsal yonetime iliskin ditzenlemelerine uyulur.” denilmekiedir.

Sirket, Kurumsal Yianetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda ver alan
“Paylaninin ilk defa halka arz edilmesi ver eya borsada iglem gisrmeye baglamas igin Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakbklar, ikinei Gkrada belirtilen liste ilan edilene kadar ficiined
grupta yer alan ortukbklann yitkimliliklerine wabi olacak olup, paylarimn borsada islem
gormeye baglamas: sonrasinda vapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu
saglamak corundadir,” hilkmil gercevesinde paylanmin halka arz sonrasi ilk Genel Kurul
tarihi itibariyle gerekli uyumu saglayacakur,

wirket tarafindan Ucretlendirme Politikasi, Bilgilendirme Politikas:, Kar Dagitim Politikas:
ve Bafus ve Yardim Politikasi’ min belirlenmesine tligkin 29.09.2021 tarihli ve 2021/17 sayily
Yiinetim Kurulu Karar alinmig, olup, politikalarn icerikleri asagida belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikas:

Sirket'in tabi oldugu ditzenlemeler ve Fsas Sdzlegme hikimleriyle uyumlbu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yinetim kurulu ve idari sorumlulufiv bulunan
yoneticilerin - deretlendirme  esaslanm diizenleven  iicretlendirme politikasi  uyarmea,
Yonetim Kurulu tarafindan hem kurul hem iive hem de idari sorumlulugu  bulunan
yineticiler bazinda deelestii ve performans degerlendirmesi vapilarak yonetim kurulu
iiyeleri ve idan sorumlulugu bulunan yoneticilerin Geretleri bu degerlendirmeler dikkate
alinarak belirlenir. ldari sorumlulugu bulunan yineticilerin dicretleri yonetim kurulu karan
tle. yinetim kurulu lyelerine ddenecek eretler ise genel kurul karan ile belirlenir. Baimsiz
vinetim kurulu Gyelerine Odenecck deretin yenin bagimsizligini koruvacak dizeyde K\:

olmasina dzen gisterilir ve Kurumsal Yonetim [lkeleri gercevesinde kar payi, pay Pl
opsiyonlan veya sirketin performansina daval ddeme plantan kullanlamaz. A
Bilgilendirme Politikast /E ]

Bilgilendirme politikasimn amaei. Sirket'in tabi oldugu dizenlemeler ve Esas Sozlesme .

hitkimlerivle uyum|lu olarak pay sahipleri. yatinmeilar. gahisanlar, miisteriler ve ilgili yetkili ".} j
kurumlar olmak izere ttim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her ttirld bilgivi W,
tam. adil. dogru. zamaninda, anlagi labilir, diigiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir seki Ide ex r.af
zamanli paylasarak. akiif. etkin ve seffaf bir iletisim saglamakur. Sirket'in kamunun
avdinlatilmas: ve bilgilendirme politikasimin izlenmesi, pizetimy Mesi ve gerekli )“
glncellemelerin - yapilmasi  Yonetim  Kurulu'nun  yetki alundadir, U
Bilgilendirmeler Sirket warafindan perivodik olarak KAP'a 2i
bafimsiz denetgi raporu ve hevanlar. villik Faalivet

(www.kimpur.com). ézel durum agiklama formlan, TTSG er graciligivla T
yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta. faks gibi ileti im g an iletigim,. ;':}"'
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yintemlen ve araglan kallandarak samlie, Sicket in el durumlara konu hususlann Kinnuyva
duyurulmasimdan dnce veva es zamanh olarak KAP@ da agiklama vapilic ve tlyili
agtk lamaya Sicket internet sitesinde de avrica ver verlir,

Kar Dagitoen Politikosi

Kir dagimm politikasimn amact. Sicket'in tabi oldugu difzenlemeler ve Fsas Sozlesme
hilktimleriyle uyumlu olarak. Sicket'in kir dagium csashainmin belirlenmesi ve s
sahiplerinin Sirket'in pelecek dinemlerde elde edicegi kinm dagiim usul ve esaslarm
dngdrebilmesidir. Sirket, kir daginm komisunda. pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirker
mentaati arasinda denge kurulmasi igin azami deen gisterir. Sirket’in Kir Dagium
Politikas 'min izlenmesi. gozetimi, geligtirilmesi ve gerckli giincellemelerin vaptlmasi
Yinetim Rurulu'nun yetki ve sorumlulugu altmdadir,

irket. ilgili dizenlemeler ve finansal imkdnlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, weun
vadel stratejiler. Sirket'in, igtiraklerinin ve bagh ortakliklannin sermaye gereksinimleri.
vanrnim ve finansman politikalan, kirlilik ve makit durumunu dikkate alarak kir dagitiming
karar verir, Kir payi. nakit veva kinn sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara daginlabilecedi gibi. belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
daginlabilir. llke olarak: sermaye piyasas: mevaual gergevesinde hesaplanan dagitilabilic
dinem kirimin, asgari %350 sinin pay sahiplerine dagitilmas: hedeflenir,

Kar pay1. dagitim tarihi itibariyle Meveut Paylar'in timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagilir, Sicket'in kir payl imliyazina sahip
payt bulunmamaktadir.

TTR ya gre aynlmasi gercken yedek akgeler ile esas szlesmede veya kir dagium
politikasinda pay sahipleri igin beliflenen kir payvi aynlmadikea; hagka yedek akge
aynimasina, ertesi yila kir aktaniimasina ve yinetim kurulu dyelerine. oraklik gahisanlanna
ve pay sahibi digindaki Kigilere kirdan pay dagitdmasina karar verilemeyecegi gibi. pay
sahipleri igin belirlenen kir payi nakden ddenmedikee bu kigilere Kirdan pay dagiulamaz.
Kar paylan, belirflenmis vasal stireler igerisinde Genel Kurul onayin kiben Genel Kurul un
tespit ettigi tarihie pay sahiplerine dagitilir. Kar dagiim tarihine Genel Kurul karar verir.
Genel Kurul veya vetki verilmesi halinde Yinctim Kuruluw. sermaye pivasast mevzuatina
uygun olarak kir payinn taksitli dagitimina karar verebilir,

Yinetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan vetkilendirilmis olmak ve Sermaye piyasasi
mevzuating uymak kaydi ile kir payr avans: dagitabilir,

Sirket Genel Kurul'u, SPK ve ilgili diger mevauat hilkiimleri gergevesinde pay sahiplerine
kdr pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kir payi avans tutarin hesaplanmasinda ve
dagiuminda ilgili meveeuat hilkimlerine uyulur. Kar pay1 avans dagiulabilmesi igin Genel
Rurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile simrl olmak fizere. Yonetim Kurulu'na vetki
verilmesi zorunludur.

Bages ve Yardum Politikast

Bagy ve yardim politikasimn amaci. Sirket'in tabi oldugu ditzen|
hiikiimleriyle uyumlu olarak. Sirket'in bagis ve vardim esaslar
Bagiy ve Yardim Politikasi 'min izlenmesi. gzetimi. gelistirilm
vapilmasi Ydnetim Kurulu'nun yetki ve sorumlulugu altindad

s Sdzlesme
idiy. Sirket'in
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Sirket I=sas Siglesmesinin 19, maddesi gergevesimde Sirket taralindan sapilacak bagislann
st simirmin Genel Kool tarafindan belidenceegi helirtilmistir. Bu sekilde sapilacak
baruglaran yallik foplam e 2 000,000,000 PL w1 asgmae ve vaplan baagtislar dagalabilic kg
mathing chlenir. SPK yapilacak bagis miktanna st sur getinme veikisine sahiptir
Bagiglar. SPK'mn Gadld kazang akianon  dizenlemelerine ve  sair illi meveum
hiikiimlenine aykinhik teskil edemez,

wirket'in pay sahiplerinin haklannin korunmasi esasmdan uzaklasilmasing yol acacak i s
ve vardimlann vapimasmdan kaciniir, Ancak. sasval sorumluluk anlayvesi cergevesinde,
sermaye piyasast mevzuat hitkiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalanna uveun olmak
surctivle. Ydnetim Kurulu arafindan uypun gériilen bagis ve vardimbar Sirket amag ve
konusunu aksatmayacak sekilde vapilabilir. Her tirli tiizel veya gergek Kigive bagig ve
vardimlar nakdi veva ayni olarak vapslabilic. Sirket tarafindan yukardaki Fsas Sozlesme
hikmd gerevesinde yapilacak bages ve ddeimeler, SPK min ozel durumlann kamuya
dgiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Heili donem icinde
yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutan ve vararlaniedan jle politika degigiklikleri hakkinda
genel Kurul toplanusmda ayn bir glindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve
yardimlarm olagan genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmast.zorunludur.

I17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda hilgi:

Ortakliklar ile yatnmalar drasindaki iletigimi saglayan Yatunmer [liskileri Bolimi tiim
caligmalaninda  elektronik  haberlesme  oriamlarnm  ve sirket’'in - internet  sitesini
(www.kimpur.com) kullanmaya deen ghstererck, penel hatlanyla  asafidaki  temel
Eaaliyetleri yerine getirmeyi amaglamakiadir:

*  Yaunmelara iliskin kayitlann saglikh, gdvenli ve giineel olarak wiulmasin saglamak.,
MKK nezdindeki islemleri yiiriitmek.

= Yaunmcilarn Sicket ile ilgili vazih bilgi taleplerini Girket ile ilgili kamuya agiklanmanus
gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Gzere. meveual ve Sitket’in kamuyu
aydinlatma politikas: gergevesinde agik ve net olarak. yiiz vlize veva iletisim araglan If
araciligiyla vamtlamak. !l.] :

= Genel Kurul toplantilannda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlann

hazirlamak. genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata. Esas Stizlegme’ye ve diger ortakhik /
igi ditzenlemelere uygun vapilmasin saplayacak tedbirleri almak., .-“

* Toplant tutanaklarmin usuline uygun ttulmas: amaciyla gerekli Gnlemleri almak, \,11 ][
I\

" Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydmlatma jle iigil-i her husus dahil sermave pivasasi . h}
mevzuatindan kaynaklanan yikimldliklerin verine getirilmesini glzetmek ve izlemek. U |
kamuovu  ile

mevzuat  geredi  yamlan  agiklamalarn  vami  sira iletigiminin

koordinasyonunu saglamak ve izlemek.

*  Dogrudan bagh olarak galigug Sirket CEO (Chief Exec
da muadili diger idari sorumlulugu bulunan véneti
faaliyetlerle ilgili olarak en az vilda bir kere viine
hazirlamak.




06.1 22021 wrihli ve 2020/32 savili Yonetim Kuruly Karan il sirket"in 10-17.1
Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarmn ilk defa halka are edilmesi ve hor 1l
iglem pdrmeve baglimasi ivin Kool a bergv wean ortuklik olarak vatimme; ihgkileri baliimii
Kurulmug ve Sermave Pivasas: Faaliyetleri Diizey 3 ve Kurumsal Yonetim Derecelemdirme
Lisanslaring sahip personel Damla Mermerodlu yatieimer dliskiler voneticisi ve Kurumsal
Yanetim Komitesi vesi olorak ftanmigtir,

I8. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

8.1 lzahnamede yer alan her bir finansal tablo diinemi-igin ortalama olarak veya
diinem sonlan itibariyle personel sayist, bo sayuda giiriilen Gnemli degisiklikler ile
miimkiin ve Snemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cograli bilge itibariyle personelin
dagihim hakkinda agiklama:

ST

Lzahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi tgin dinem sonu personel sayilan, Sicket

igin asagidaki tabloda yer almaktadir.

Faslivet ¥eri L“ulijtt Alam 3112208 31.12.2019 U2 2020 1122021
. Eg-: Yaka 9 a6 19 55
Istanbul - SR . . . : P
. h{'j‘:! ¥aka d9 55 59 67
i le.-i Yalka Lt 77 #5 93
Garinatep h-.yna Yaha | ! | 2
‘\'Ini Yuka i I I 2

TOPLAM 161 181 I L

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

18.2.1. Yinetim kurulu idiyelerinin ihracoinin paylarma yinelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu dyelerinin ihrageinin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakk
bulunmamaktadir.

18.2.2. Yinetimde siiz sahibi olan
olduklart opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde soz sahibi olan

personelin ibraggnin paylarina yinelik sahip

personelin thragguun payvlanna yénelik herhangi bir opsiyvon

—e—"hakks bulunmamaktadir.

-
~

e
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18.2.3. Personelin
hakkimda bilgi:

Personelin ihraggiva fon saglamasini mamkiin kilan

ihrageiva fon saglamasim m Elﬂ&il.ll.m her tiirlii anlasma

1§ bulunmamakiad

——

|'- X

4

/

\

Tﬁ rE*HAL;
b



-

19, ANA PAY SAHIPLERI

0.1, ihesgomn bilgisi duhilinde son genel kurul toplantis ve

sermayedeki veya toplam oy hakks icindeki paylar
ve fazlasi olan gereek ve tiizel Kisiler ayrl olurak gi

veya hiyle kisiler yoksa bulunmadiging dair ifade:

son dwrum itibariy e

dogrudan veya dolayh olarak %45
isterilmek kaydivla ortaklik yapes

Ihragginin son genel kurul toplantisi ve son

hakki igindeki paylan dolayl olarak %5 ve
- amaciyla, Innovis Ticaret ve Damsmantik

~ - haklarina iliskin bilgi asagida temin edilmeki

k.

TP T

Tabla: ihraggr'min Dogrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarma Hiskin Bilgi
Ortafm Sermaye Payi . Oy Hukia
Adi Sayads 05, 10.2021 farihli isbu lzabname 05.10.2021 tarihli Isbu Lzabname
Olaganiist Genel itibariyle (Maganbsth Genel itibariyle
Kurul toplantis Kurul toplaniis
itibariy e itibariyle
(TL) (%) (TL) (%) | Oy Adedi | (%) | Oy Adedi (%a) |

Yuida Leon S0A3IR000 | 4585 SOA38000 | 4585 50438000 | 45 85 Fbd 10000 | 54 84
| Mizrahi - 2 ]
Erel Sason D3.349000 | 1395 [53490060 | 13,95 I 5349000 | 1395 5349, | 6,34
Salvo 11000000 | 10,00 (R RLT ] L0000 | 10,00 L0000 | 4,55
Cresarfati

l<ak [ I1B5E.000 | 10,78 [ LESE.000 | 10,78 I LE58.000 | 10,78 4,046,060 | 1407
Mizrahi = ]
et TLASE0M0 [ 10,78 | 10838000 1078 11.858.000 | 1078 iL8%8000| 4.9
Mizrahi . :

frmrvis R.250.000 T.50 E 250000 T.50 H.2300000 | 7.50 230686000 9,79
Ticaret ve

Dramgmanl

kAS. .

" ciier 1. TRp.0D0 1,00 LR ] 1.00 [ 0000 | 1 D000 | 0,45
| Rakicioglu

Murat 147000 0.13 147.000 0.13 147000 | 0,03 1470660 | 0,006
Kuzkan

TOPLAM | 110.000.000]  100| 110.000.000] 100 110.000.000| 100 242000000 100

ayedeki veva woplam oy
lanin tespit edilebilmesi

- ———————em——
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 Tablo: lnnovis Ticaret ve Dangmankk

A-§."nin Dogrudan Pay Sahipligine ligkin Bilgi

1

| (hriafhn Sermaye Puyi / Oy Hakla

| AdiSoyads 05.10.2021 tarihli Otuganiist Gened Isbu lzsbname itibariyle

I Kurul topkantus itibariyle

L - TL / Oy Adedi (%) - TL{ Oy Adedi (%)

| Cavidan Har.n:'u 50,000 | 'i-l.'l_ N S0 .‘nl'l____
Mehmect Falih Karaca 15ﬂ.u{m St 50,000 50 |
E]I_’LAM [N (W Ip (LRI (LU

ihraggmin son genel kurul toplants
hakky igindeki paylan dogrudan veya
Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason, Salvo Ozsarfati. Isak [z Mizrahi.
Karaca ve Mchmet Fatih Karaca'dir, Bu ortaklarin Ih
sermaye paylanna ve oy haklanina iliskin bilgi

ve son durum itibariyle sermavedeki veya toplam oy
dolayl olarak %5 ve fazlasi olan nihai gergek kisiler
Beti Mizrahi, Cavidan
ragge daki dogrudan veva dolaylh olarak
agagida temin edilmektedir.

.
Tabls: fhraggs'nin Pay Sah ve Oy Hakdarnn | Blg_
| Ortafin Sermaye Payi Oy Hakku
Adi Sayadi 05 10.2021 tarikb Isbu izahname 05102021 tarihl Isbu tzahname
Maganiistd Genel Kurul itibariyle (Mafaniistd Genel itibariyle
toplanten ilibariyle Kursl toplantis:
itihariyle
(TL) (¥) (T (%) Oy Adedi | (%) | OyAdedi | (%)
Yids | cun SOAR00G | J5ES SOLANE, (M0 45 84 HLA580H | JEES | 14LEIL000 | S0
Misruhi
Ltel Sasem |S349000| 1395  15349.000) 1395 153400000 | 139s| 19 Mema| 34 {
Salve D000 | J000 [ 0000|100 VLODO000 | 1000 | 1iooboon|  4.ss l'. -
Chrsmriit] ,_I,l(!.
Isak [ U AsSH00n | 1078 I 1 ESH 000 10T TUHSRME | [OLTH | M0 | 1407 ¥ "T"
Misrahi I
Heti Mizrahi UASSOW0 08| 11ase00| e visssooo| 08| rissmeo| 4w )
Cavidan L125000|  37s 4125000 175 $125000| 375) 11M3000)  4Ee \;'-. 1,"
homraga £y
Mehmet L125o00 | 278 4125 [HMy MLE3000| 440 ..-'I"I
Fatik Knrnca
¥erser LAMLO0S | 100 (R L0000 | 0,450 r&
ItatEEiiu
Murat 7000 [ 013 147,000 7000 | 0060 i
N -,
K tirkan " 11*:‘
 TOPLAM 1 10,0040, ()63 100 | 11000000500 242,000,000 100 X }__,
o -
' LY 1
i lLu \ -.,‘f"-,l'.
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"Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinden 4 I.L"_\,

I9.2. Sermayedeki veva toplam oy hakk windeki dogrudan paylar %5 ve Fazlase olan
gergek ve tilzel Kisi ortaklarm sahip olduklan Farkl oy haklarma iliskin bilgi veva
bulunmadifima dair ifade:

Sirket Esas SolesmesiTnin “Sermaye” baghkh 6'ner maddesi uvarines, Sirkel s L
gruplar aynlmig olup, woplam 110.080.000 adet paym 35000000 sledi nama yamb A
Lirubu, 770000000 adedi hamiline vanli B Grubu pavlardie. A Grubu paylann Yincting
Kuruluna aday gésterme ve penel hunelda oy imtiyaz bulunmaktadie. B Grubu puy lain
ligbir imtiyaz vokiur,

- Yirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghikl 107uneu maddesi uvannca. olagan ve

claganiistd genel kurul twplanulannda hasr bulunan A grabu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay icin 3 {Bes) oy hakki. B gruby pay sahiplerinin veya vekillerinin her
hir pay igin 1 (Bir) oy hakks vardir,

Sirketin sermayesindeki 33,000,000 adedi nama yanh A Grubu payin 23594000 adedi
Yuda Leon Mizrahi'ye. 5.547.000 adedi sak izi Mizrahi’ye. 3.859.000 adedi Innovis Ticaret
ve Damgmanhik A5, ve aittir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

’ Sifknt. SPK'min hikiimlerine gore kayitly sermaye sistemim kabul cimis ve SPK nin

23.09.2021 rarih ve 4971395 sayili izni ile bu sisteme gecmistir.

Firket’in kayith sermaye tavam 550,000,000 TL (bes yiiz elli milyon Tiirk Lirasi) olup, her
biri | (Bir) Tiirk Lirasi itiban defierde 550,000,000 adet paya bolinmistiir,

Sirketin gikanlmig sermayesi 110.000.000.00 TL {yiz on milyon Tark Lirasi) olup tamam
muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir, Bu sermayenin her bin 1,00 TL (bir TOrk
Lirasi] itibar kiymetinde olup 110.000,000 (viiz on milyon) adet paya ayrilnustir, Bunlardan
J5.000.000 (otuz d¢ milvon) adedi nama varle A Girubu ve 77.000.000 ( yetmis vedi milvon)
adedi hamiline yaeil B Grubu paylardir, A Grubu paylann Yénetim Kuruluna aday pdsterme
ve genel kurulda oy imtivae bulunmakiadir, B Grubu paylann highir imtivaz yoktur,

A Grubu paylann yénetim kuruluna aday pisterme imtiyaz, Sicket vonetim kurulunun en az ;
5 (beg) en fazla 10 (on) dyeden olugacagn gz Oniinde bulundurularak. Sirket Fsas o
Sdzlegsmesi'nin “Yonetim Kurulu ve Slresi” baghkh 7'nci maddesinde su sekilde I'III: [
diizenlenmistir: A grubu paylar yinetim kurulu dyelerinin segiminde imtivaz sahibidir. 5 WAL
{bes) dyveden olusan Yonetim Kuruly nun 2 (1ki} fiyesi. 6 (alu) Oveden olusan Yonetim 1
Kurulu'nun 3 (fig) iyesi. 7 (yedi) Gyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (ig) dvesi. 8 (sekiz)
iyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 4 (don) liyesi, 9 (dokuz) Gyeden olusan Yonetim '
Kurulw'nun 4 (dirt) liyesi ve 10 {on) dyeden olusan Ydnetim Kurulu'nun § ibes) Ovesi A ‘lk |

olugan Imtivazl Paylar Genel Kurulu Yéanetim Kurulunun segtlecedi Genel Kurul tarihinden
tnce Yonetim Kuruluna giisterecekleri adaylan belirlemek igin toplanacakur. A Grubu pay
sahiplerinin aday ptisterecefi Yénetim Kurulu dyelen. A Grubu-pay sahiplerinin her birinin y
gosterecedi adaylar arasindan oy goklugu ile belirle ' Shen Yinetim Kurulu 1
adaylannin isimleri. Genel Kurul toplanusindan 8 {imek zorundadir, "EJIF
MY

s
Imtiyazli pay sahipleri, Yonetim Kurulu'na aday piige iﬁﬁﬁkh@u e
I binin , L

ile anlasamazlar ise. Imtivazli Paylar Genel Kurul

) j -__' Lu'f \ ﬁ R



anerdigi simler genel kurul toplantisindan dnce vkt e bildinilic ve imtivaed pay b hakk
olan saysdaki stmetim kurilu Gyesi bu isimler armsmdan Genel K urul turnfindan seeilir,

girket Esas Sivzleymesi‘nin “Genel Kurul™ baghkl 107 unew maddesi uvirinea. olagun
olaganiisti genel Kurul toplantilarinda haar bulunan A prubu pay sabiplerinin veya
vekillerinin her bir pay igin 5 (Bes) oy hakks, B grubu pay sahiplerinin veva vekillerinin her
bir pay igin 1 (Bir) oy hakk vardr,

Grubu | Mama/ Imtiyaziarmn Tri (Kimin Rir Payin Toplam | Sermayeve
Hamiline Sahip Oldugu) Mominal (TL) Orum
= Oldufiu ) Degeri (TL) ()
Mama - Wieka Leon Mizmbhi- 1TL 13,354 000 e
Oy hakk: imtiyaa ve Yonetim
Kuruluna aday gisterme
iR yiz) .
A Mama Isak [#i Mizrahi- 1TL 5.547.000 504
Oy hakks imiivaz ve ¥Bnetim
Kuruluna aday gisterme .
« imiiyaz|
A Nama Innovis Ticaret ve | TL 3,859,000 3.51
Cramgmunhik AS.-
Oy hakky imtiyaz ve Yonctim
Kuruluna aday plisterme
_ N imiiyaz :
i Flamiline Yuka Leon Mizrahi - Imtiyaz ITL 26,844,000 24,40
yokiur. -
B Hamiline Erel Sason— [mtiyaz yoktur. 1TL 15 349,000 13,95
1] Hamiline Bsak |z Mizrahi- Imtivaz | TL 6.311.000 574
vk tur.
i Hamiline Beti Mizrahi— Imiiyaz yokur. I TL | 1.858.000 10.78
B Hamiline Salvo Ozsarafali — lmalyaz I TL 110K 000 10,00
yaokiur,
(F Hamiline lnnovis Ticaret ve I TL 4.391.000 399
Damgmanlik A5, - imtiyaz
yoklur, .
B Hamiline Yener Rakiciogly - Imtivaz I TL 1.100.000 1.0
yokiur.
B Hamiline Murat Kuzken - [mtivaz 147,000 0.13
yokiur,
= 110,000,000 1 0, W

|
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19.4. iln‘ur,'l;mm- bilgisi dahilinde dogrudan veva dolavh olarak ihraggimmn vimetim
hakimivetine sahip olanlann ya da ihraggny kontrol edenlerin ads, sovady, ticarer
unvans, vonetim hakimivetinin Kaynagi ve bu gliciin Kitive kullantimasim engellemck
igin alman tedhirler:

Sicket'in dogrudan ortakhk saps incelendiginde, Sirket in dogrudan pay sahibi Inpovis
licaret ve Damgmanbk A% nin DOOLO00 T nominal degerli sermayesinin 265051 Cavidon
Karaca'ya, difier ®630°51 ise Mehmel Fatih Korsea'ya wittir. Cavidon Koamca ve Mehmat
Fatih Karaca'min her biri. [nnovis Dicaret ve Damgmanhk A5 min sermayesinde salnbi

- olduklan paylar nedenivle, Sirketin meveut gikarlmg "n-l.‘rFlIri‘H:HIlll.!'l.‘ 4.125.000 TI. dolavh

paya sahiptir,

sirket’in 110,000,000 TL. degerindeki sermayesinin her biri behen | Tiick Lirasi deg@erinde
I 10.000.000 adet paya biliinmis olup, bunlardan 33.000,000 adedi nama yaah A Grubo ve
77000000 adedi hamiline yazihi B Grubu paylardr.

A Grubu pay sahiplerinin her bir pay igin 5 (Beg) oy hakki, B Grubu pay sahiplennin ise her
bir pay igin 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket’in sermayesindeki 33 000,000 adedi nama vazih
A Grubu paym 23.594.000 adedi Yuda Leon Mizmhi'ye, 5.547.000 adedi lsak L
Mizrahi“ye, 3.859.000 adedi [nnovis Ticaret ve Dnmsl:nnn[ll-: ﬁ 5. ye aittir.

Eirk:l;;n isbu lzahname tarihi 'Ll::i.bmn].'fu sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki paylan
dolayh %35 ve fazlasi olan nihai gergek kigi pay sahiplerinin bilgilerine agagidaki tabloda yer
verilmektedir.

W e Sermaye Pay/Oy Hakki
dolayh olarak sak
llillgl';lili}“lr Sermaye Pays Oy Hakks
(TL) (%) Oy Adedi (%)
Yuda Lean Mizrahi M1 ASE.(00 4545 1448 14,0000 K4
Etel Sason 15, 349.000 13,95 1 5. 34% DDy .34
Salvo Oresarlsti I 1,000,000 10,00 I 1 (e, M 4,55
Isak lzi Mizrahi I 1,858,000 10,78 (6. 000 14,07
Beti Mi::rlhi. I 1. 858.000 10.78 1018580040 .90
Cavidan Karaca 4, 125000 575 | 1,843,000 4,89
Mehmet Fatih Karsca o 4,125.000 378 11,843,000 1,89
Yener Rakicioglu = 1.100.000 045
Murs Kuzkan | 147.000 006
TOPFLAM 10, CH, B
"\.-'.:
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Bu gervevede isbu Lzahmame tarihi ithanyla Sirket'in meveut grhanlms SCITIUNVESIN D
dogrudan ve dolayli olirak 043,85 ine sahip Yuda Leon Misrahi nin dogrmdan ve duolay 1
toplam oy hakki "o39.84 olup, bu dogrulivda Yuda Leon Mierahi mirket in viinerim
hakimiyetine dogrudan ve dolayli olarak sahip olan 1ek gergek kigi pay sahibidir. [sby
L eahame tarihi iibariyla Sirketin dogrudan veva dolavlh puy sabiplen arasinda Sirket"in
birlikte yinetim hakimivetine sebebiyet verehilecek herhangi bir agik va da zimni. szl ya
da yizih bir anlagma veva i birligi bulunmamakiadir,

195, [hragoimm yinetim  hakimiyetinde  degisiklige  yol  acabilecek
anlaymalar/dizenlemeler hakkmda bilgi:
Yokiur,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gergek Kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yuda Leon Mizrahi, [sak 12 Mizrahi'nin ve Beti Mizrahi'nin babasidir.
Cavidan Karaca ve Mehmet Fatih Karaca ise kan kocadir,

20, ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmntl agiklama:

Sirket’in ortaklar, igtirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup girketleri ile olan borg-alacak

tligkileri agagdaki tabloda Gectlenmistir, -
| lligkili TarafNara Alncaklar 31122019 3.12.2020 31122021
Ticari | Diger Ticari Diger | Ticarl | Diger
i Alwcak | Alacak | Alacak | Alscak | Alacak | Alacak
Hiskili Kigiler Tarafimndan Y dnetilen
Dig. Jirketler : _—
Mina Suni Deri Tekstil San.ve
Tie. Lid. Sti. - .04 1,508 i - |
Dusel Eva Kouguk ve Poliireian |
Tubun AS, 4,187,942 2.477.161 1
Rilsan Eva Kawguk Uriinleri Pazve Phly
San.Ltd.Sil. - - _ - - _
Kimpur LLC. 1.186557| S526.617| 2433.666| 713.276) 5.094.156| 1.496.71 1 | ‘; ||
Mipelle Deri ve Sanayi Tic.A.S. 33.991 | 2.447.885 - | 7.060,037 - I'-L- !
* | Diirtgen Gayrimenkul Yatirim ve s
| Turizm A5, 15.74] o A
1
. Ticari | Diger Diger | |
Uripkiar Alacak | Alacak Alacak J;
Lo
R \
 Yuda Leon Mizrahi . . 1.100.019 )
- e
Isak Ll Mizrahi . - |- 258,619 "&\ !
s o
176
4



Beti Mizrahi | ER | |- . | 358619

Etel Suson - |- i - ! | 324785
| Salvin Chsarfuil |- |~ ;_ J' ) f - | 23R8 iMlG

Wemer Hukaevigil

|
|
- | 2399
| -
|

4 13.213

Inmovis Ticaret ve Damgmanlik 4_._!,@_! 6.207 -
1

1
| |
| 1= H"'I::'i -_l'_ — -i !".-J.__?.H.] |
|_ TOPLAM 17456295 | 2,974,502 | 4.926.262 | 7.789.084 iﬂN.lFﬁ|j.ﬂg;§.??E_

JLIZ2021 rarihi itiban ile olugan alacak bakiveleri hakkinda apiklamalar ayagida
dzetlenmigtir.

Mina Suni Deri Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti."ye ait alacak bakiyesi suni deri ticari mal
satiglanindan kaynakl olup ilgili alacak wian vade siirelerinde tahsil edilmistir. 30.12.2019
ddnemi sonrasi herhangi bir alacak-borg iliskisi olugmamustir.

Dusel Suni Deri Tekstil San. ve Tic. Lid. Sti."ya ait alacak bakiyesi ayakkabi tabam Gretimi
igin mamul mal satiglanndan kaynakl olup ilgili alacak witardan vade stirelerinde tahsi]
edilmekiedir,

Rampur LLC. ye ait alacak bakiyesi politiretan sistemi mamul mal satislanndan ka ynakhider,
Diger alacaklar. kurulugiaki isletme sermayesi ihtivaglarrve baglangig malivetlerinin finanse
edilmesi igin gonderilen borg paradan olusmaktadir.

Mipelle Deri ve Sanayi Tic. A.S. ve ait alacak bakiyesi, arag kullamm ve hukuk damsmanhk
giderleri yansuma faturalarindan kaynakl olup ilgili alacak witarlan vade siresinde tahsil
edilmigtir. 2019 ve 2020 yillannda olugan diger alacak bakivesi borg para transferlerinden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2021 wvih itibariyle bakive bulunmamaktadir, )

Innovis Ticarel ve Danismanlik AS ye ait alacak bakivesi personel gider vansima W
faturalanndan kaynakh olup ilgili alacak warlan vade siiresinde tahsil edilmigtir.  |Y/ |
J112.2021 itibariyle olusan bakiye halka arz malivetlerinin gider vansitmasindan i

kaynaklanmaktadir. / _

Dirtgen Gayrimenkul Yaunm ve Turizm AS. ve ait alacak baki vesi arag kullamim ve hukuk
damismanlik giderleri yansitma faturalanndan kaynakh olup ilgili alacak tutarlan vade 'I.L'I

__—siiresinde 1ahsil edilmistir. 4

Sirket ortaklarna ait alacak bakiyelerinin tamami halka /{
yansitmalanndan kaynaklanmaktadir, Kurulcal6.12.2021 1 sayili karar ile
onaylanan ve 18.12.2021 tarihinde KAP ta ilan edilen i zahgfim® iy Mpiyasa kosullan !
gergevesinde halka arzdan beklenen faydanin elde edilemfyece gammesrilfnesi nedeni ile ,é
halka arz ertelenmigtir. 2021 yili sonuna kadar olusan hafka 84k p®
arz oranlan dogrultusunda Sirket ortaklanna disen %
vansitilmgtir,

_maliyetlerinin  gider




|
322009 | 3ni2me sz |

Ticuri [Hfier Ticari Difier I¥igrer

. Borg | Horg | Borg | Borg Bory

Ortuklar - - -

[ | s38747 T

| Yuda Leon Mizrahi . ‘

[ Dirtgen Gayrimenkol Yatinm s

(Turizm A5,

] S _

| Itiskiti Taruflara Barglar

Twwnri Borg

|
. . I

rl::i lzi Mizrahi . ! ) . = : y _ _' i |
|

lliskili Kisiler Tarsfindan ¥ dnetilen
D, Sirketler

Mina Suni Deri Tekstil San.ve
Dusel Eva Kuuguk ve Paliirctan '
Taban A5, : i : - S

Innovis Ticaret ve Dangmaniik A5, ) . ] ’ . "
Dartgen Gayrimenkul Yatirm ve
Turizm A.5. -l s=77 ; ; :
Kimteks Kimya Tekstil Urinlerd
TieASs _ 971.339

TOPLAM : -| 556,784 : < 971339 3

31.12.2021 rarihinde iliskili taraflara var olan borg bakiyeleri bulunmamakiadir.

Kimieks Kimya Tekstil Urilnleri Ticaret A.S “ye olan borg bakivesi hammadde alimlanndan
kaynak lanmakia elup, vade siiresinde Sdenmistir.

kefalet. avans, ciro gibi yilkiimlilidkler bulunmamaktadir, |

Ihraggr tarafindan igtirak, bagl ortaklik ve diger grup i¢i onakhklara &denen ve alinan, k
damgmanhik, vinetim vb. hizmet Geretleri bulunmamaktad

Ortaklar, igtirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti. taahhiit, \'k,‘li

[hraggimin yoneticilerine, ihraggr ve grup ici diger «

_——— bulunmamaktadir.
-'_‘_,_l-"
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Miskili taraNardan yapilan satslac’ elden edilen gelicler asagdaki tablolarda ver

almakiadir,

iliskili TaraNarta (Man islemler TL

0 Oenk - 3 Aralk 2021

e

| Mal Sutila | Vade Farks | Diger Gelir | Faiz Geliri |
| husel Evi Bauguk ve Poliliretan Tohan |
|AS. e N 2036909 - - J0.62S . oo
i
Mipelle Deri ve S A Tie A, - - S
ipelie vie Sanavi Tic. A% =4 130002 |
| Kimpur LLC. 369.681 TR0 e I -
Yuda Lean Mizrahi 3 .| 3e30z2 36,957
Izl Mizrahi - = 218609 B.GHE
Beii Mizrahi - - 21865 H.6HE
Etel Sason = = 83091 11LM4S
Sabvo Orzsurfati . 22875 K039
Yemer Rakcunfilo = = M. 2RT AT Bl |
Murat Kuzkan - - 2.719 108
Kimteks Kimya Tekstil Oriinkeri A5, - -
[Mirigen Gayrimenkul Yatirim ve
Turizm A5, - - 20867
Innovis Ticaret ve Dansmanik A% - - 158,200 12.057
Kimpur International Trading Limited - - 4
' Kimplast Grandl San. Tic. A5, 25.172.319 1.083.777 -
ALy
TOFPLAM 21578, 92 6 139,435 217,040
Lt ]
HASILAT J1.12.2021 # L1
L] = bt m
S Pl Y
™ 1...‘.‘_‘_;,7
i

ol ¥ i
=5
o



iligkili Tarafaria (lan islemler TL

01 Ocak - 31 Arahik 2020

HASILAT 31.12.2020

. Mal Satigkar Vade Farki | Difier Celir | Fuiz Geliri

:u:.gl Evan Bonugink we I.?:uilln:tun Tubur | | 3 607 244 i Wk 762 10458

Mipelle Deri vE Sanayi TieA§. | - el 138W| 375000 |
Kimpur LLC, . S PR N P Y., S M

Kimteks Kinya Tebstil Oriinbéri AS.

ﬁbﬂﬁﬂm Canyrimenkul Yatirim ve Turizm 16,707

Innovis Ticaret ve Damgnaniik A5, - a 3

Beti Mizrahi - - .
| TOPLAM 6.744.235 | 208.762 SL104 | % 375000

. BI8.761.338

Dusel Eva Kauguk ve Paliliretan Taban

Iigkili Taraflacla Olan lglemier TL

01 Ceeak - M Aralil 2019

Mol Satglans | Vade Farks | Digter Gelir | Faiz Geliri

-

AS.

AS. 9943143 I.33%.B68 - ]
_Mipelle Deri ve Sanayi Tic AS. - - - | 164456
Mina Suni Deri Tekstil San.ve Tic. Lid Sti. 9.586.56] 702246 - -

Kimpur LLC. 5467918
Kimteks Kimya Tekstil Oriinleri A8,
Déirtgen Gayrimenkul Yatmm ve Turizm 19,381 . -

Inmowis Ticaret ve Danigmanlik A.§.

Beti Mizrahi

TOPLAM

25017,

= 164456

HASILAT 31.132019

T4 908,547




iligl-t“i taraflardan  vapilan ahslar, Gdenen  giderler agaguduki tablolarda ver

almaktadr,
| i Oenk = 31 Arnbhik 20210
Iiskili Tarafaria Man lglember TL e
. Mal Alislars Faiz Gideri E&fﬂﬂ

sel Eva Hllll:l.l.ﬁ ve Palilinelan Taban A%, i
—— e — . = = —— |

» I 1]
!.'Ilp.:lla:_l.‘.'_m-q_w-.‘_&jn.u}u NieAS - | - ) = 519

|
kiimpur LLC. | )
Yuula Leon Mizrahi )
Izl Mizrahi )
Bt & irrabi ::
Egl Sason B
Salvo Crrsarfuti - )
Yener Rakiciogla i i o
Mural Ku#kan _ : ~
kimiteks Kimya Tekstil Oroinleri A 5. 2 K0 = i
F,J_-E;Lg;m Gayrimenkul Yatram ve Turizm I o .
A5, 1005, BEH
Inmovis Ticaret ve Danismanhk A.S. 160374
Kimpur Internaissmal Teoding Lomiged * 5
f‘;iﬂ'l]]h-i[ Cirnill EW.TII':-""!-E- ¥ 237,820
TOPLAM LO6E. 940 518274
HASILAT 310122031 2172688, 464
Itigkili Taraflara Olan Islemier TL
- 01 Ocak - 31 Aralik 2020
Mal Alglann | Faiz Gideri =~ | Diger Giderler

Dusel Eva Kaucuk we Polilivetan Taban A.%. = x

Mipelle Deri ve Sanayi Tic A5

koampar LLC.




_

7~

|
ilighili TorufMarls Olan Islemier TL

01 Qeabi - 31 Aralk 2020

I Mal Alsdar Faiz Gideri
| |
i kimteks Kimya Tekstil Urlinlen A%, 124,362 - i_
Uisrigen CGayrimenkul Yauno ve Turizm | z
\ 137 16
AS = -
| Entovis Tacaret ve Dangmanhk A 5. - lﬁ-l!l.J‘J'r__l
| Peti Mizruhi ; 53847 |
| TOPLAM 124,362 . 457,399 |
HASILAT 31122020 938,761,333
iligkili Taraflarla Olan Iylemler TL 01 Ocak - 31 Aralik 2019
Mal Aliglary | Faiz Giderl | Differ Giderler
Daisel Eva Kauguk ve Poliliretan Taban A5, i i [ A6 G
Mipelle Deri ve Sanavi Tie AS. - = . Gl 10
Mina Suni Deri Tekstil Sanve Tie. Lid St - 14963
Kimpur LLC. - - 2 .
Kimteks Kimya Tekstil Ortnleri A.S. 1.232 =
:Esth Cayrimenkul ¥atinm ve Turizm 130722 129915
Innovis Ticaret ve Danismanbik A5, 41325
f3eti Mizrahi ; 050 | 1
| TOPLAM 1232 320712 428.229 \'NL
HASILAT 31.12.2019 T14.998.947 ' 4'

20.2. iligkili taraflarla vapilan islerin ihraggimin net satis hasilat igindeki pay

\

B

hakkinda bilgi: \?
31.12.2021 aizzozo|  3nizaoe|
Beti Mizrahi 127.386 847) {34.050)
Dédrigen Gayrimenkul Yatnm ve Turizm T g ‘f
AS, (85.0230 ¥ *ridhus 431.256)| 4
Dusel Eva Kawguk ve Polilretan Taban A5, 3.067.5 4% 11.137.545 "3}}& “ﬁ.;
T___I_mm'is Ticaret ve Danssmanhik A S, I 41,323 \J)
Kimplast Graniil San.Tic.A.S, 27.857. ) . = [ et
» ‘FITIF _.u—-ﬁ
|82 Nanh ?ﬂ??] -
v Ve | -
=



Kimpur LLC. o . 717.873 | 3136.991) 5467918
 Kimteks Kimya Teksul Llrtinlens A (2.068.940) | (124362), (1232
Mina Suni Den Tekstil Sanve Tie Lid S A | 10.273.844
Mipelle Deri ve Sanayi Tic A S, R RC IR6.B30|  (102.5464)
| Kimpur International Trading | nmled | 31 d i = .
Yuda Leon Mizrahi 3.967.173 | ol |
| lzi Mizrahi 221,386 . |
i‘l'._ln."'l Sasom B . !‘.J.'.".:-ﬂ'-'l
[Satvo Orsarfi_ o 210934 "5
Yener Rakicioglu s 2093 '
Mural Kuskan i =82l __I. P |
TOPLAM S — 33565.362| - 6795340 16475990
Net Hasiat 2.172.688.464 } o 938.761.333| . T14.998.947
Net Hasilat igindeki Pay - ' Yal 5 "l 72 “ald 037 |

21. DIGER BIiLGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin gikanlmig sermayesi 110.000.000,00 TL (yiiz on milyon Tiirk Lirasi) olup tamam
muvazaadan ari bir sckilde tamamen Sdenmigtir. Bu sermayenin her biri 1,00 TL (bir Tirk
Lirasi) itibari kiymetinde olup 110.000.000 (yiiz on milyon) adet paya ayrilmigtir. Bunlardan
33,000,000 (otuz G milyon) adedi nama yazh A Grubu ve T7.000.000 { yetmis yedi milyon)
adedi hamiline yazih B Grubu paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavany:
Sirket'in kayith sermaye tavani 550.000.000 TL (bey yiz ell milyon Tiirk Lirasi) dir.

21.3. Disnem basi ve dinem sonundaki fiili delapimdaki pay sayisimin mutabakat ve
izahnamede yer almasi gerekien finansal tablo dinemleri itibariyla sermayenin
a6 10" undan fazlas: ayni olarak Gdenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadie. Sirket'in ayni sermayesi bulunmamakiadr.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil ¢tmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. [hragpimin paylanndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhklanmn sahip olduklan ihrager paylarimin adedi, defter
deperi ve nominal deferi:

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun gg
ortakliklanmn sahip olduklan Sirket pay! bulunmamaktadir.

algn veyva bagh

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya dini L pay ile
degiistirilebilir tahvil vb, sermaye piyasasi araglarinin miky:

veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Varanth sermaye pivasasi araglari, paya dontgidriilebilir thv "I
vb. sermaye pivasas: araglari yoktur, -

183/




i

L7, Grup sirketlerinin opsivona konu olan veva kogullu va da kesulsuz bir anlasma
e apsivona kono olmasi kararlastinlmis sermayve piyasasi araclan ve siz kenusu
apsiven hakkomda iliskili kigileri de igeren hilgi:

Cirup gicketlerinin opsivona konu olan veya kogullu va da kosulsaz bir anlasma (e TRETARTIIT
konu almas: karsrlastin s seomaye pivasasi araglan yvokiur,

28, leahnamede ver almasi gercken finansal tablo dénemleri itibarivla yapian
sermaye artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, varatilanfiptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklife yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

girket, 31,012.2020 ve 31.12,2021 tarihlerinde sona eren mal villar iginde herhangi bir
SCrmaye arlirm veya sermaye azalim yapmamighr

ILI2.2019°da sona eren mali yilda ise, 18.07.21019 tarhinde Istanbul Ticarel Sicili

Miidiraga nezdinde tescil ve 24.07.2019 tarihli ve 9875 sayili TTSG de ilan edilen, |

08.07.2019 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket'in sermayesi $1.795.144.15 TL den
H10.000.000.00 TL  ye arttinlmig olup. sbz konusu 28.204.855.85 TL lik arus &z kaynaklar
winde ver alan hisse senedi ihrag primleri (8.040.073,19 TL). olaganisti yasal yedekler
(13.654.312.50 TL), tzel fonlar (515:283,00 TL) ve 2018 dinem net kanndan (5,995, 187.16
TL) kargtlanmusgtir. ' ooy

21.9. ihrageimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veva-nitelikli yatirimenya sanis
suretivle pay ihraciin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere Konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yokiur.
2010, ihraggimin meveut durum itibariyle paylarinin  borsada islem  gérmesi

e

durumunda hangi paylarnn borsada islem girdiiine veya bu hususlara iliskin hir
bagvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Yokiur.

21.11. izahnamenin hazirlandi yil ve bir Gnceki yvilda efer ihracer halthazirda halka
gk bir ortakhk ise ihracginin paylar lzerinde iigiinedl kisiler tarafindan
gergeklestivilen ele gegirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fivat ve sonuglar
hakkinda bilgi:

Yoktur,
21.12. Esas siizlesme ve ig vinergeye iliskin dnemli bilgiler:

sirket Esas Sézlesmesi nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi™ bashkh 7"nei maddesi uyannca.
irketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan ve sermaye pivasast mevzuat ile SPK mn
dizenlemeleri gergevesinde segilecek en az 5 (bes) en fazla | kigiden olusan bir
yonetim Kurulu tarafindan vl ‘.I!.

A grubu paylar yinetim kurulu tivelerinin segiminde imtiygl sahibjgi
yanetim kurulunun 2 (iki) Gyesi. 6 (alu) Giyeden olusan A
(yedi) dyeden olusan yénetim kurulunun 3 (Gg) iivesi,
kurulunun 4 (ddn) tiyesi. 9 (dokuz) dyeden olugan yinetify Ry
{on} dyeden olusan vonetim kurulunun 5 (bes) (yesi ]

84

i olusan yinetim

dirt) Gyesi ve 10-



wistereceklen adaviar arsandan segiliv. A Cirubu pay saluplerinden olugan mtivash pay lar
genel kurulu yanetim kurulunun secilecedi genel kurul tarihinden dnee vibnetim kurulung
wistereceklen adaylan beliclemek igin toplanscakir. A Grubu pay sabipleninin adiy
adsterecegi Yonetim Kurulu dyeleri. A Grubu pay sahiplerinin her birinin gistereeep
adaylar arasmdan oy coklugu ile belidlenceektie. Beliflenen Yonetim Kurulu adaylanmn
isimleri. Genel Kurul toplantismdan dnce, Sicket'e bildirilmek sorundadir. Imtivazle pay
sahiplen.  Ydnetim Kurulu'na aday - piisterilecek adaylar (eerinde oy goklugu jle
anlagamazlar ise, Imtivazh Paylar Genel Kuralunda her hirimtiyaeh pay sahibinin dnerdigi
isimler genel kurul toplantisindan Snce. Sickete bildirilir ve imtiyazh paylann hakk: olan
sayudaki ybnetim kurulu fyesi bu isimler arasindan Genel Kurul aratindan secilir,

Yanetm kurulunda gorev alacak bagimsiz Gyelerin sayisi ve nitelikleri SPK nin kurumsal
yinetime iligkin diizenlemeleri bagsta olmak fizere sermaye pivasas: mevzuating gore tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin glsterecegi adaylar arasindan segilecek yinetim kurulu
liyeleri, stz konusu bagimsiz iiveler haricindeki Gyelerden olacakur.

Sirket Esas Stzlegmesi’nin ~Sermaye” baghkl 6 'ner maddesi uyarinca, yinetim kurulu,
TTK ve SPKn ve sermaye pivasasi mevauan hitkiimlerine uygun olarak, gerekli pordiigi
zamanlarda. kayul sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag ederck gikanilnus sermayenin
arttinlmas ile imtiyazl pay gikanlmasi. imtiyazl pay sahiplerinin haklanmn kisitlanmas
ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin simrland inlnias: ve nominal degerinin (zerinde
veya altnda pay gikanlmasi konusunda karar almaya vetkilidir, Yeni pay alma hakkiny
kisitlama yetkisi. pay sahipleri arasinda esitsizlie yol agacak sekilde kullamlamaz, Cikarlan
paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satlamayan paylar iptal edilmedikye
yeni paylar ¢ikarilmaz. Sirket"in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye pivasas: mevzuaty
hilkiimleri gergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir.

Yeni pay gikanlirken, yinetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A Grubu paylar
kargih@inda A Grubu, B Grubu paylar karsihiiinda B Grubu paylar ithrag edilir. Yapilacak
sermaye arinmlannda. mevewt pay sahiplerinin tamammin yeni pay alma haklaninin
kisilanmasi durumunda, B Grubu pay ¢ikanlacakur, Halka acik ortakliklann SCTMAyc
arinmlaninda. bedelsiz paylar artinm tarihindeKi meveut paylara dagilir,

Sirket Esas Sozlesmesi nin “Sirket'in Yonetimi ve Temsili™ bashkl 8 inci maddesi uyannca,
devredilmedigi takdirde, Sirket'in yonetimi ve disanya kars: temsili yonetim kuruluna aitir.
Sirket tarafindan verilecek bitiin belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi
igin Sirketin yonetimi ve disanya karsi temsili yonetim kuruluna aittir, Sirket 1arafindan
akdedilecek her tirlil stizlesme va da belgenin gegerli olabilmesi igin Sirket unvani altinda,
Sirket’i temsile yetkili kisi veya kisilerin Imzasini lagimas: sartuir.

= Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir kararin noterce onaylanig sureti

ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge. temsil vetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
vetkisinin simrlandinlmas, iyi niyet sahibi Gginci kisilere kars: hilkiim ifade etmez: ancak,
wemsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine filendigine veya birlikte
kullamlmasina iligkin tescil ve ilan edilen simrlamalar ge 1 5 fsan 1010

Yadnetim kurulw. TTK Madde 370/2 uvannca temsil ye fazla murahhas
yeye veva midir olarak dginel kisilere devredebili ym kurulu dvesinin
temsil vetkisini haiz olmasi sartur,
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Tamnetim kuralu, temsile vetkili olmayan yisnetim kurulu ivelering veva Sicket'e hizmet akdi
tle bagh olanlan simele vetkive sabip ticari vekil veva dider teir vardimeilar olarak
atayabalie. B gekilde atanacak olantann gorey ve vetkileri. 1TTK Madde 37107 LVArICD
harlanacak i ydnerpede sgikga belidlenir. Bu durumda g sdnersenin tescil ve il
eorunludur. Yokilendirilen ticari vekil veya diger tacir vardimeilan da ticaret siciline teail
ve ilan edilir,
Yiinetim Kurulu’nun TTK Madde 37471 dizenlenen porey ve vetkileri ile Madde 37571
dizenlenen devredilemes pirey ve vetkileri sakhidie. Sirket”in tek bir metin haline petirilimiy
piincel Esas Szlesmesi (EKL) ile TTK hikiamleri uyannca hazirlanan Sickel Yonetim
Kurulu'nun g Yimergesi (EK-2) Laahname ekinde ver almaktadir,

2113, Esns sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggimin amag
ve faaliyvetleri:

Sirket Esas Sizlesmesi'nin “Amag ve Konu™ bagliklt 3"iincll maddesi uyannea. Sirket,
polifiretan sistemlerinin dretim. sati ve dagitimina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla
Kurulmug olup, TTK. SPKn ve SPK dizenlemeleri ve sermaye piyasas) mevzuating uymak
surctiyle faaliyel pdstermektedir,

$irb;-.~'|‘in amag ve konusu sunlardir:

a. Tekstil. gida ilag. otomotiv, ayakkab, izolasyon ve bilumum sanayide kullanilan her
nevi Kimyevi maddeler ve kimyasal clementlerin ve mistaklan ile ham ve iptacai
maddelerinin bilegiklerinin ve elementlerine ait ilk maddelerinin alim satum dahil. ticareti,
pazarlamasi, komisyoneulugu, mutemetligi, milmessilligi, ithalat ve ihracan,

b, Toz plastik. kauguk, organik ve inorganik kimyevi maddeler, sabun. deterjan,
kormetik ve diger sanayi maddelerinde kullanilan maddelerin, ugan vaglar ve boyalann,
mahlukat ve mamulatlarin, her nevi madenlerin, otomotiv sanayinde kullamilan kimyevi
maddelerin. metal ve metalirjinin, miirekkepler ve matbaa mitrekkeplerinin, fre esasl
mallar fotografiihkia kullamlan kimyevi maddelerin, fotograf kagitlarinm alim satimi dahil.
ticareti, pazarlamasi, miimessilligi. mutemetligi, komisyonculugu, imalat, ithalan ve L

I'hrl:ili.'ltll. |III Ii
C. Her nevi yiinlil. pamuklu, ipekli. tirevira, wrikoton. keten. setila ve benzeri kumaslar \ é:,.,,
ile mefnugatgilikia kullanilan kumaslar ile bilumum konfeksiyvonda kullamilan kumaslann, 1
bunlann ipliklerinin. yin. pamuklu ve benzeri bilumum ipliklerin. imali, boyaulmas:, VA

fikstiire edilmesi. alimi. satimi ve ihracat,

d, Ronuyla ilgili patent. lisans, marka, ihtira beraat teseili temekkild. devir ve feragi. 1|}
"satin alinmasi ve satilmasi, kiralanmas:,

\
21.14. Yiinetim kuruluna ve komitelere iliskin tnemli hilkiimlerin fzetleri: 'd
it u |
fg— . Sirket Esas S&zlesmesi nin “Sirket'in Y8netimi ve Temsili™ 1 ,."
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devredilmedigi takdirde. Sirket'in yonetimi ve disariva k
Yianetim kurulu. TTK. sermaye pivasas: mevzuati ve ilgili
uyarnea genel kurulun yetkisinde bulunanlar harici



Yinetim kurulu, TTK Mudde 367 uvannea dibzenlevecegi bir ig vinergeve gire, vinetini
Kismen veva tmamen bir veva bickag vOnetim kurulu Gyvesine veva figlineil Kisive
deveetmeye yetkili Kilmabilie, Bu ig ydnerge sicketin sdnetiming diizenler; bunun igin gerckli
alan porevlen wmmlar, yererim gdstenir, deellikle Kimin kimehagl ve hilgi sunmakla
vitkiimlil oldugunu belicler, Yonetim kurulu, istem Gzerine pay sahiplering ve korunmayva
dheger menBaatlening ikna edict bir bigimade ortaya koyvan alacaklifars. bu g yiinerge hakkinda,
vazth olamk bilgilendine.

sirket Esas Selegmesinin “Yonetim Kurulu ve Sitresi™ bashkl 7'nei maddesi uvannca,
FTR ve sermaye piyasast mevauall uyannca, nskin erken saptanmasi komilesi dahil olmak
feere, Yonetim Kuruluw'nun kurmakla yvikimli oldugu komitelerin olusumu, girev ve
galisma esaslan TTK. SPKn. SPK nin kurumsal vénetime iliskin ditzenlemelen ve ilgili
diger meveual hitktimlerine gire gergeklestrilir. Yanetim Korulu, TTE ve sermaye pivasas
mevzuating uygun olarak. gerekli ghrecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur,

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtivazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
hilgi:

Sirket Esas Sdzlesmesi'nin “Sermaye™ baghkh 6'nci maddesi uyannca, A Grubu paylarn
Yéanetim Kuruluna aday gosterme ve penel kurulda oy imtiyvaz bulunmaktadir. B Grubu
paylarin highir imtiyaz yokiur,

A Grubu paylann ydnetim kuruluna aday gdsterme imtiyaza, Sirket yonetim kurulunun en az
5 (bes) en fazla 10 {(on) fyeden olugacafn gdz Gninde bulundurularak, Sirket Esas
Stzlegmesi'nin “Yonetim Kurulu ve SOresi” baghkh 7nci maddesinde su  sekilde
dizenlenmigtir: A grubu paylar yonetim kurulu Givelerinin segiminde imtiyaz sahibidir, 3
{heg)h dyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) tyesi. 6 (alu) dyeden olusan Yonetim
Kurulu'nun 3 {ikg) liyesi. 7 (yedi) Uyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 3 ({g) iivest, B (sekiz)
Oyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 4 (don) dyesi. 9 (dokuz) dyeden olugan Yonetim
Kurulu'nun 4 (dén) Gyesi ve 10 (on) dyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iivesi A
Cirubu pay sahipleri veya pdsterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerimden
olusan imtiyazli Paylar Genel Kurulu Yoénetim Kurulunun segilecegi Genel Kurul tarihinden
ince Ydnetim Kuruluna glsterecekleri adaylan belirlemek igin toplanacakur. A Grubu pay
sahiplerinin aday gosterece@i Yodnetim Kurulu Gveler, A Grubu pay sahiplerinin her birinin
gisterecegi adaylar arasindan oy ¢oklugu ile belirlenecektir. Belirlenen Yinetim Kurulu
adaylarimin isimleri. Genel Kurul woplanusindan 6nce. Sirket'e bildirilmek zorundadir.
Imtivazh pay sahipleri. Yénetim Kurulu'na aday gdsterilecek adaylar fzerinde oy ¢oklugu
ile anlagamazlar ise, Imtiyazli Paylar Genel Kurulunda her bir imtivazh pay sahibinin
dnerdigi isimler genel kurul toplantisindan Snee Sirket"e bildirilir ve imtiyazh paylann hakk
olan saywdaki ydnetim kurulu fiyesi bu isimler arasindan Genel Kurul tarafindan secilir.

A Grubu paylann sahip oldugu imtivazlar Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye™ baslikh
6"ner maddesinde pay sahipligi agisindan bir alt sinira tabi kilinmigtie. Buna gére, A Grubu
paylarin toplamimn Sirket'in ¢ikanlmis sermayesinde temsil ettigi oramn en az %10 (%10
dahil} olmas: sartiyla, A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday giisge nel kurulda
oy imtiyazi bulunmakiadir. A Grubu paylann toplamimin Sirkely
temsil emigi oranin %510 simiemn aluna dismesi durumunda T
hukuki islemin gerceklestigi andan itibaren yukanda belifti jluna aday
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toplantsinda Faas Stelesme adil edilerek pay gruplan ve pay gruplarng vaprlan anMar
hatldinlacakir. B prubw paylar ise herhangi bir imitivaza sahip degildir

Sirket Fsas Séelesmesinin “Genel Kural™ baghkh 10 uncu maddesi uyarinea. olagan ve
olaganiistd genel kurul wplanulannda bz bulunan A grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay igin 5 {Bes) oy hakki. B grubu pay =sahiplerinin veya vekillerinin her
bir pay icin | (Bir) oy hakks vardir.

yitket Esas Stelesmesinin “Pay Deve™ bashkl 15%inei maddesinde Sirket paylanmn
devrinin. TTK. sermave pivasasi meveuali ve lgili meveuata pore gerpeklegtirileceg
behnilmigtic. A ve B grubu paylar herhangi bir simddamaya bi olmaksizmn serhestoe
devrolunabilir. A Grubu paylardan herhangi birinin. herhangi bir sebeple borsada i5lem
gorebilir nitelikie paya doniistirilmesi igin, bu paylann B grubu pava diniistmii igin Esas
Stizlesme degisikligi vapilmas: ve Esas Séizlegme degigikliginin genel kurulea onaylanmas;
gerckmektedir. Sirketin kendi paylanm geri almasi durumunda SerMaye piyasas) mevzity
ve diger ilgili meveuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli tzel durum agiklamalar
yapilir.

ZL.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinm degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara tamnan imtiyazlarda degisiklik yapilmas:
TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin tlgili hitkiimlerine tabidir.

2L17. OMagan ve olaganiistid genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihim kogullar hakkmnda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul™ baghklt 10" uncu maddesi uvarinca. genel kurul
toplantilaninda agagidaki esaslar uygulamr:

a)  Davet Sekli: Genel Kurul toplantilanna davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi
meveuatinem ilgili hilkdmlerinde ver alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant giinleri harig olmak Gizere. toplant tarihinden
en az dg hafta dnce yapilir. TTK ile sermaye pivasasi mevzuatinm igili hilkimlerinde
dngdriilen bilgi ve belgeler ilan ve toplant gilnleri harig olmak Gzere. toplant tarihinden en
ai g hata dnce ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul
toplantilarina ¢agn konusunda SPKn nun 29/1 hilkmii sakdar.

b)  Toplant Vakti: Genel Kurullar, olagan ve olaganiisti toplanerlar, Olagan genel kurul,
Jirket'in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay icinde ve senede en az bir defa: olaganisti
genel kurullar ise. Sirket islerinin, TTK min ve sermaye piyasast meveuatimn ilgili
hitkOmlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir,

* ¢} Oy verme ve vekil tayini: Olagan ve olaganistil genel kurul toplanulannda hazr

bulunan A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (Bes) oy hakk:, B grubu
pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay icin 1 (Bir) kki, vardir, Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakk:. pay sahibinin pay sahibj
pay senetlerini Sirket'e. bir kredi kurulusuna veva
baglanamaz. Pay sahibi genel kurul toplantilarina k
veya olmayan bir temsilei de yollayabilir, Vekale

edilmesi sartina
1 §ibi pav sahibi olan

esaslanina TTK. sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili b pvtitBtTeri fygulanir. Sermaye
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pivasas meveuatimm vekaleten oy kullanmaya ve dnemli nitelikieki iglemlerin miizakeresiine
thiskin diizenlemelerine uvulur,

i Mikeakerelerin vapalmas ve karar nisaby: Sirket genel Kurul loplaniarmda, TTE v
semmtye pivasas meveuabnda yanh bususlor mieakere edilerek gerekli kararlar alimr
SPE min penel kunal toplantisinda giindeme baghihik tkesine uyulmaksizm giriisilmesing
veya ortaklara duyurulmasin istedini hususlaom  penel  kurul gindemine  alimmasi
soruludur, Genel kural toplanilan ve bu wplantilordaki karar nisabi, TTK. SCIMLIVY
pivassess mevzual hikimlen ile SPK mn kurumsal yonetim ilkeler ve sair dizenlemelerine
tabidir,

¢)  Toplant yeri: Genel kurul, Sirket'in merkez adresinde veva Sirket merkezinin
bulundugu sehrin elverishi bir yerinde wplamr.

N Gemel Kurul Toplantising Elektronik Oramda  Katilim: Sirketin genel  kurul
toplantisma kanlma hakkina sahip olanlar bu toplantilara. Tork Ticaret Kanunu'nun 1527,
maddesi uyannca elektronik ortamda da katlabilir. Sirket. .Anonim Sirketlerin Genel
Kurullannda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hitkiimleri
uyarinca hak sahiplerinin bu toplanulara elektronik ortamda katiimalarina ve oy vermelerine
imkin tamyacak Elektronik Toplant Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olustumilmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yamlacak toplantilarda Sirket sozlesmesinin bu hitkmii
uyannca kurulmug olan sistem Uzerinden veya destek hizmeti alinacak sistem tzerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belintilen haklarine Teblig hitkimlerinde belinilen gergevede
kullanabilmesi saglanr,

) Toplantya lligkin Usul ve Esaslann Belirlenmesi: Genel kurul toplantisinm isleyis
gekli bir ig yonerge ile ditzenlenir. Genel kurul toplantiss, TTK. sermaye pivasas: mevieuat
hitkiimleri ve iy yonergeye uygun olarak yiriindiliir,

h)  Bakanlik Temsileisi: Olagan ve olaganiistl genel kurul toplanulannda Bakanhk
Temsileisi bulunmas: ve girevieri konusunda TTK, sermaye piyasast meveuati ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uyulur.

21.18. lhragginm yinetim hakimivetinin el degistirmesinde gecikmeye, ericlemeye ve
cngellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

wirket Esas Stzlesmesi'nin “Pay Devri™ baghkli 15"inci maddesinde Sirket paylarinin
_devrinin. TTK. sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili mevzuata gore gergeklegtinlecegi
belirtilmigtir. A ve B grubu paylar herhangi bir sinielamaya tabi olmaksizin serbestge
devrolunabilir. A Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem
gdrebilir nitelikte paya donigtirilmesi igin. bu paylanin B grubu paya diniisiimi igin Esas
Stzleyme degigikligi yapilmasi ve Esas Stzlegme degisikliging 'ilh palca onaylanmass
gerekmektedir, Sirket'in kendi paylanm geri almasi duru e pii
ve diger ilgili meveuata uvgun olarak hareket edilir ve
vapilir. -
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LL.20. Sermayenin artivilmasing ve azalblmasina iliskin esas sdzlesmede dngihriilen
kosullarin yvasanin gerektivdiginden daha agir olmasi halinde siz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,
22, ONEMLI SOZLESMELER

Sitketlin veya grubundaki bir gicketin izahnaine tribinden dnceki iki vl igerisinde tirf
oldufu olagon ticari faalivetlerin virtitiilmesi nedenivle imzaladign stzlesmeler disinda
dnemli bir sézlesme bulunmamaktadie. Ancak. Sirket"in ve grup diyvelerinin taraf oldugu Gnde
gelen siielesmelere iliskin bilgilere asagida ver verilmekiedir.

Pay Sabipleri Sozlespresi

Ishu lzahname trihi itibariyla Sirket'te pay sahibi olan biitin pay sahipleri arasinda, pay
sahipleninin Hirket'e iliskin olarak aralanndaki iliskiyi ve hak ve yikdmlliklerini
diizenleyen [23.02.2022] tarihli bir Pay Sahipleri Stzlesmesi (“Pay Sahipleri Sazlesmesi™)
akdedilmigtir. Pay Sahipleri Sozlegmesi kapsaminda Sirket pay sahiplerinin Sirket

sermayesinde sahip olduklan paylann devrine iliskin ¢esitli simrdamalar dizenlenmis, pay
sahipleri sahip olduklan paylann yalmzea Pay Sahipleri Stzlesmesi'nde ongdrillen
hilkiimlere gére devredilebilecefini, kabul, bevan ve taahhiit ctmistir. Pay Sahipler:
Stizlesmesi’nde perek ik halka arz kapsaminda gerekse de p.j:.-'larm BIST e iglem ghrmesine
yinelik gerekli 15 ve iglemlerin tamamlanmasi fzerine Pay Sahipleri Sozlesmesi
hilkimlerine uyulmak kaydivla BIST te islem porecek. paylar “BIST'te islem Giiren
Paylar™, bunlar haricindeki Sirket paylan ~“BIST te islem Gérmeyen Paylar™ olarak
tammlanmugtir,

Genel Devir Kosullary:

Pay Sahipleri Szlegmesi uyannca pay sahipleri, Sirket'te sahip olduklan BIST te [slem
Girmeyen Paylanm, Sirket sermayesini temsil eden paylarn %651 (elli bir)'ine sahip pay
sahiplerinin yazili onayr olmaksizin ve Pay Sahipleri Sozlesmesi'nde yer alan Pay
Devirlerinin - Kavdedifmesi ve Kol Mekiuby hilkiimlerine  uygun  olarak  devir
vapimadikga. imza tirihinde baglayip Sirket paylanmn BIST e islem  giirmeye
baglamasinin 5%inct (beginei) yil déniimiinde sona eren siire ile ("Devir Yasaf Stresi™)
ligiincdl Kigilere, Pay Sahipleri Sozlesmesi'nde ver alan asafida dzet olarak agiklanacak
Borsada I=in Verilen Devirler ve llave Sungiar hikOmleri haricinde, dogrudan veya dolayh
olarak devredemeyeceklerdir. Pay Sahipleri Stzlesmesi uyannca pay sahipleri Sirket'te
sahip olduklan BIST e islem E:ﬁren Paylarim herhangi bir siurlamaya tabi olmaksizin
_ﬁerhest:;e devredebilirler.

Duruma giire pay sahiplerinin. Pay Sahipleri Stzlesmesi'nin asagida dzet olarak agiklanacak
Borsada Izsin Verilen Devirler ve flave Sanglar hilkmi tahtinda yapacaklan devirler ile
BIST in ilgili pazarnda aleis  bilinmeksizin  BIST teki anllk fivat {zerinden
gergeklegtinlecek satiglar digindaki her tirldl devir. Devir Yasag Sijgesi'nin sona ermesini
takiben Pay Sahipleri Szlesmesi'nin asafida dzet olarak aa;] kfifi Yapma
Hakk. Birlikte Satma Hoakkr, Saige Kama Hokke ve Pay
Katlim Mekinbu hitkmlerine uygun olarak gtrqn:klciiiri!chil
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“alicy. es zamanh olarak diger pay sahibinin tekhif cttii paylan

Sicket'in gergek Kisi pay sabiplerinin ey ve gocoklarma ve tizel Kigi pay sabibinin Pay
Sabiplert Sdzlesmesi nin imea trihi tibanyla pay sahibi olan gergek Biilenin es e
gocuklarma BIST e lslem Girmeyen Pavlan Devir Yasad Siieesi iginde velveva diginda
devretmesi serbestiir.

Pay Sahiplen Stelesmesi uvannca, pay sahiplerinin Sirket e saohip olduklan BIS 1T e Izlem
Ciimeyven Paylan, Devir Yasags Stiresi boyunca. rehin veya herhangi bir teminal Konusu
olmayacak ve stz konusu paylanin veya pavlardan dogan haklann ieerinde herhangi bir
takyidat tesis edilemeyecektir,

Borsada lzin Verilen Devirler ve Have Safislar:

Devir Yasag !';i[in.':ti igerisinde ve sonrasinda, BIST e Islem Cidrmeven Paylarn en az "5 |
{yiiede elli bir) ine sahip olan pay sahiplerinin ("BIST te Satan Pay Sahipleri™) paylarimin
bir kismim BIST e satmaya karor vermelen durumunda, stz konusu bu karar derhal diger
tim pay sahiplerine bildirilecektir. Bu durumda BIST te Satan Pay Sahipleri disinda kalan
pay sahiplerinin de paylanm, BIST te Satan Pay Sahiplerinin kiimiilatif olarak bildirdigi ve
satign  oranda, BIST'we savlabilmesi miimkiin  olacakur. Bu satig. Pay Sahipleri
Stzlegmesi'nin ilgili hikGmlerine uyulmas: kaydiyla, ikineil halka arz yiintem ile bir
vagnda bulunularak yaplabilece@i gibi dogrudan BIST in ilgih pazannda da yapalabilir.

ik Teklifi Y apma Hakka:

Devir Yasag: Siiresinden sonra, pay :‘.uhiplu.irinin herhangi bir zamanda paylanmn timni
veya bir kismum, gergek kisi pay sahipleri apisindan e ve gocuklan ve tilzel kisi pay sahibi
agisindan Pay Sahipleri Sdzlesmesi™nin imeza tarihi tibanyla pay sahibi olan gergek kigilerin
e5 ve gocuklan digindaki iiglined taraf vatirimerva devretmek stemesi hahinde. devreden pay
sahibi. deveetmek istedigi pavlan vazih bir bildirimle ilk dnce difer pay sahiplenine weklif
edecektir. Devreden pay sahibinin teklif’ bildiimini alan pay sahipleri. devreden pay
sahibinin teklif hildirimini almasi Gzerine, weklif edilen paylann timing devreden pay
sahibinden satin almak icin, baglayici bir teklifie bulunmak hakkina sahip olacaklardir,

Birlikte Satma Hakk::

Devir Yasagn Stresinden sonra‘ve Pay Sahipleri Sozlesmesi'nin Mk Tekdifi Yapma Hakke
hitkiimlerine tabi olarak, herhangi bir pay sahibinin, Sirket'teki paylarimn bir Kismim veva
tamamini. gergek. kisi pay sahipler agisindan es ve qocuklan ve tilzel kisi pay sahibi
agisindan Pay Sahipleri Sdzlesmesi nin imza tanihi itibanyla pay sahibi olan gergek Kigilerin
es ve gocuklan disindaki Gglincll taral vaunmova, BIST in ilgili pazannda ahcis:
bilinmeksizin BIST teki anhk fiyal fizerinden gerceklestinilecek bir sang haricinde bir

—ydntem ile devretmek istemesi halinde. satict pay sahibi difer pay sahibine, stz konusu

satigla ilgili olarak. satilacak paylann say1sini. muhtemel alicinin I-:imligini ve stz konusu
muhtemel ahicr tarafindan her bir pay igin teklif edilen bedeli igeren }Wlh bir 1hbar
ponderecektir. Diger pay sahibinin birlikie saug hakkini kullan nest, durumunda.
satict pay sahibine bu istegini vazih olarak bildirecektir: Birlik lgmmlamm
@1 satici pay

sahibinin teklif edilen paylanmn bu aliciya satisi gergeklesti
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(i Sirket’te en ok oranda paya sahip olan ¢ pay sahibinin paylan oranimn toplaminin 1&3
f

Satesa boatma Habik:

Devir Yasad Sircsinden sonm ve Pav Sahipleni Selesmesi nin (& Tekliff Vopwier ek
hitkiimlenine b olarak herbangi bir pay sahibinine ek bagina veva diger bir pay sahibi ile
hirlikte, Sirket sermayesing temsil eden paylanin en az 631 (elli bir) ine tekabiil eden oranda
pivlan BIS T ilgih pasannda abesy bilinmeksian BIS T wkn anhk Gyal deerinden
wergeklestivilecek bir sang haricinde bir yintem ile pergek Kigi pay sahipleni agisindan es ve
gociklon ve el Kigi poy sobibi agisindan Pay Sahipleri SOclesmesinin imen tarihi
tibariyla pay sahib olan gergek kisilenin eg ve cocuklan dgindaki Ggtinei taal yatirmmeya
satmak istemes: halinde. satisa Katan pay sahibi. kendisi disinda kalan diger pay sahiplennin
airket e sahip oldugu paylonm mmamun dgined wml vatinmeaya satilmasim zoruniu
kilmak fizere satisa katma hakkim kullanabilecektir.,

Pay Devirlerinin Kaydedilmesi ve Katthm Mekitubu

Pay Sahipleni Sozlegmesi'nin taraflan, Sirket Yonetim Kurulu'nun, isbu Pay Sahipleri
Sozlesmesi 'min hiikiimlen uyannca vasaklanmayan her tiielii pay devrini Sirket’in pay
defterine kaydetmesini ve Pay Sahipleri Sozlesmesine uygun olmayan pay devirlering ise

kaydetmeyi reddetmesim sadlayvacaklardir,

Imza Tarihinden sonra isbu Pay Sahipleri Stzlesmesinin Tarafi olmayan herhangi bir kisive
vapilacak herhangi bir pay devri, Pay Sahipleri Szlegmesi'ne ekli Kaunhm Mektubu
imzalanarak Sirket Yonetim Kurulu'na teshim edilmedikge. Sirket'in pay defterine
kaydedilmeyecektir.

Sona Erme ve Fesih

Pay Sahiplen Sdzlegmesi. imza tarihinde ydrileldge girecek olup. daha dnee feshedilmedikge

siiresiz  olarak  yirdrlikie kabr. Pay  Sahiplen  Sdelesmesi  asafndeki  durumlann
gerceklesmesi halinde sona erer veva kendiliginden sona ermis savilir:

{i) BIST te Islem Gormeyen Pavlann %80 (seksen) ine sahip olan pay sahiplerinin, Pay |
Sahiplen Sozlegmesi nin sona erdirilmesi konusunda yaanh olarak anlagmas: ve |

herhangi bir zamanda %15 (on bes)’in altina dilsmesi.
A s Girandid Pay Sali) /{;

Sirket de dahil olmak {izere Kimplast Granill'iin pay sahipleni arasinda. birbirleri arasindaki

iligkiyi ve sz konusu sirketin igleyisi, yonetimi ve yorbtdlmesini dizenleyen 20.12.2021

tarihli bir Pay Sahipleri Stzlesmesi (“Kimplast Graniil Pay Sahipleri Sizlesmesi™) 1'l|'.._.'1,

akdedilmis olup, sz konusu sdzlesme hik@mleri uvannca Kimplast Granill Gn ydnetim ) "’-;)
kontroline Sirket sahiptir. $S6yle ki. Kimplast Gran(l Pay Sahipleri Stizlesmesi uyarinca: (

- . Kimplast Graniil'iin ySnetim kurulu tyelerinin tamaminin §irket tarafindan aday
ghsterilen Kisilerden olusmas: dngdriillmiistdr.

- Kimplast Graniil Pay Sahiplen Sazlesmesi nin Sirket di
séizlesme hilkiimlerinin uygulanmasi ve Kimplast r@,ﬂ.ﬁ konusu sizlesme r'f
hitkiimler: cergevesinde Sirket tarafindan kontrol ¢ i i
{b) Kimplast Granitl'iin herhangi bir konuda isle
her tlirl karann gériigilecegi genel kurul oplantil§
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amacryla wplanuya asaleten veva vekaleten katlim pdstereceklering v Bamplasy
Cirandl i her el genel kool toplantsinda. her konuda, Sicket ile ve/veva Sicke
Llimatlan e ayme yonde oy kullanacaklanm se dogrudan verveva dolayl alarak
Sirket in bu konularda verdid ovu ve bu ovun sonug larnm engellevecek is ve istemler
vapmayacaklonm kabul ve mahhiit eomistir,

Kimplast Grandll Pay Sahipler Sizlesmesi nin, imea wribinde viirtirliige girceck olup., daha
tnee leshedilmedikee siiresiz olarak virlirlOkte kabir. Kimplast Grandl Pay Sahipleri
sizlegmest agafidaki durumbann gergeklesmesi halinde sona erer veva kendiliginden sona
ermig sayilir;

i) Kimplast Grandl Pay Sahipleri Sézlesmesinin twrllanmn, sbzlesmenin sona
erdiriimesi konusunda vazl olarak anlasmas:, ve

(iip  Sirket'in veya Sirket digindaki pay sahiplerinin tamaminin Kimplast Granil deki pay
suhiplifiinin sona ermesi.

Pay Devri Sdzlesmesi

wirket. Kimpur Europe unvanl, Letonya’da kurulu, sermayesi bir her bir pay | Avro nominal
degerli 802.200.00 Avroya tekabill eden toplam 802,200 adet paya aynlms bir sirketin
paylarinin 602.073 Avro’ya tekabiil eden toplam 602.073 adet payimi siz konusu girketin
diger hissedarlanindan Letonya’da kurulu bir sicket olan Adamantan”dan 600,000 Avro bedel
ile devralinmasina iligkin 22.02.2022 tarihli bir pay devir stelesmesi imzalanistr, Sozlesme
tahtinda Sirket'in Sdemekle yikimld oldugu 600000 Avro devir bedelinin vadeleri
belirlenmigtir. Sielesme tahtinda devir bedeline iliskin ddeme yilkiimliligine ek olarak
wirket aynica alier sifatyla sizlesmeyi imzalamaya yetkili oldugunu, borea bauk durumda
velveya iflas  halinde olmadigii ve  Sirket'in stz konusu siizlesme  tahtindaki
yikiimliliklerini yerine getirmesini engellevebilecek Sirket alevhine baglatilms herhangi
bir hukuki iglem bulunmadifin taahhiit etmigtir. Her iki tarafinda stz konusu sdzlesme
tahtindaki yiikdimliliklerini yerine getirmemesi halinde diger tarafin zararfanndan sorumlu
olacafy ditzenlenmistir,

Stz konusu stizlegmenin eki olarak ayniea bir pay sahipleri sizlesmesi ditzenlenmis ve bu
stizlegme tahtnda tim pay sahiplerinin girketin sermaye artirimi yapmast halinde yeni ihrag
edilecek paylara iligkin sermaye arinm tarihindeki pay sahipligi oraninda riichan hakki
bulundugu. Sirket'in devealinan Kimpur Europe unvanh sirketin  yinetim  kurulu
bagkanhgina aday gsterme hakki bulundugu, Kimpur Europe unvanh sirketin yénetim

== kurulu toplantilaninda toplanti ve karar nisabimin saglanabilmesi icin Sirket tarafindan aday

gosterilen Oyenin toplanuda hazir bulunmasi ve olumlu yonde oy kullanmasi gerekiidi.
Kimpur Europe unvanh sirketin Sirket dahil diger tiim pay sahipleginin soz konusu sirketieki
paylanm 3 yil boyunca iigiined kisilere devredemevecek lepn gt wlan ve/veya dolayh
olarak dgtned kigilere devrini saplayan herhangi #fhi kb

diizenlenmigtir, Ek olarak. pay sahiplerinden yalmzea ffuc A inamildalic: Sirket'in §
vil olarak belirlenen devir yasag: akabinde paviarmifiic8hd shigre@ dekretmek isteven
tarafin. devretmek istedigi paylan yazih bir bildirimle ff 0 Freklif etmesi ve
diger tarafin bu tekliften itibaren 45 giin igerisinde cevapla
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alaruk belivlenen Jdevie vasagn akabinde valnizca satier Adamantan velveya alier Sirket’ e
iietined bir kigi wrafindan paylanmn alinmasina iligkin bir ekt geldiginde bu weklily diger
trala iletmesi gerekimekte ve kendisine ekl iletilen amal bu teklifi 45 giin igensimde kabul
cimedigih takdinde paylanmn  dghncii kisise  saus  islemlenni W pln gensinde
tamam lamalidar. '

Vatwrneslara Hiskin Sizlesmeler

Sirket in 5 Plan uyannea: 2024 viling kadar kapasitesinin tamamim kullanmas ve kapasite
kisity yagamas dngdriilmekiedir. Stz konusu kapasite problemi ve bilyiime alamnin yeterli
olmamast nedeni ile Diizce Glimitsova Organize Sanayi Bolgesi icerisindeki 424 ada, 7
parseldeki 1 7.015m yiol¢iimld alamn tahsising iliskin olarak Dizee Gimigova Organiee
Sanayi Bolgesi ile 10.06.2021 tarhinde “Arsa. Tahsis Sozlegmesi™ imzalanmgtie,
Sozlesmenin yiidirlik tarhi ise asagula belintildigi teere ilk taksit Gdemesi taribi olan
20,06.2021 dir. Tahsis edilen alana veni bir tesis inga edilmesi ve bu tesiste toplam 30 bin
ton daha poliiretan sistemlerinin Gretilmesi planlanmaktadir. Projelendirme galigmalan
devam etmekte olup tesis ingaatimn 2022 yilinda amamlanarak 2023 yilr igerisinde yeni
tesiste firetime baglamlmas: hedeflenmekiedir.

Sozlesmenin konusu Ditzce OSB'ye ait 424 ada, 7 parseldeki 17.015.40 metrekare
yizileimld alamin Sirket tarafindan yeni bir sanayi tesisi inga edilmesi amaciyla Sirket’e

tuhsis edilmesidie. Stz konusu sdzlesme uyaninca Sirket pegici arsa tahsis bedeli ile tahsis

edilen arsamin kamulastima bedelini ddemekle yikimlidir, Stzlesme’nin 4. maddesinde

tahsis edilen arsamn metrekaresinin gegici bedelinin 320 TL/m2 oldugu belirtilmis ve bu

gepic metrekare bedeli Gzerinden hesaplanan wplam gegici arsa tahsis bedeli 5.444.928,00

TL olarak belitlenmistir. Yatmin toplam bedelinin ise yaklagik 15 milyon ABD Dolar

olmasi beklenmektedir. Aynea, organize sanayi bilgesinin vapim tamamlandiginda
kamulastirma sonucu olusan kamulastirma bedeli ile gegici arsa tahsis bedeli arasindaki fark.
kamulastirma bedelinin fazla olmas: durumunda pegici arsa tahsis bedelinden diglilecek.

fazla olmas: halinde ise gegici arsa tahsis bedeline cklenecektir. Sozlesme nin 5. maddesi

uyarinca pegici arsa tahsis bedeli ile kamulasirma bedelinin Sirket tarafindan Dilzce f
Gimilsova Organize Sanayi Bolgesi'ne 36 ay taksitli olarak ddenmesi kararlagtinlmg olup,
ilk taksit tarihi 20.06.2021 ve son taksit tarihi 20.05,2024 olarak belirlenmistir. Taksitlerin
Sirket tarafindan zamaninda ddenmemesi durumunda, gecikme siiresi igin Gdenmeyen taksit 'h\
wtarina iliskin olarak T.C. Merkez Bankasi tarafindan kisa vadeli reeskont ve avans H'
islemlerine uygulanan faiz oraminda gecikme cezasi uygulanacag kararlasunlmisur. Isbu 7 |
lzahname tarihi itibanyla amlan madde kapsamunda Sirket ilk 9 taksitini zamaninda [
Sdemistir. ! Q

— Sirket ilgili arsamin tahsis tarihinden itibaren 1 yil ierisinde inga edecegi diretim tesisine :,f I;E:-

iliskin olarak hazirlanacak projeyi Dilzce Giimiisova Organize Sanayi Bolgesi'ne tasdik ,I
ettirerek vap ruhsatim almal, CED olumludur veya CED Gerekli Degildir karan almasi. /
altyap insaati durumuna giire Dizce Glmisova Organize Sanayi Bolgesi tarafindan
belirlenecek takvim uyarinca yapr ruhsaum alarak 1 wil iginde {psaata baglamasi ve yapi j
ruhsatim aldifi tarihten itibaren 2 wil icerisinde i yeri
gerckmektedir; aksi akdirde Sirket'e vapilan arsa tahsisi e
Bolgesi tamfindan iptal edilebilecektir. Aym zamandd. Jjrkef=soa diigenlenecek tapu 3"
belgesinde OSB meveuan uyannca belirtilen gartl g | g
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Citimiigova Organize Sanayi Bolgesi lehive gen alim hakkr geehi konularak verlecektie, 1L
olaruk. tahsis edilen arsamn wpusu, Sicket tarafindan whsis bedelinin tmidyle ddenmes,
vewva Lithsis bedelinden kalan borg icin teminat mekiubu verilmesi ve Dilece Glimiisona
Organize Sanayi Bilgesi nin kesin olarak belirlevecegi arsa bedelleri ile vapilacak diger
vaurmlara itrassiz olarak  kaolscaging iliskin noter  sdikli  wabhiiiame  vermes
kogullanmn gergeklesmesi hilinde, bunlan miteakip Organize Sanayn Bolgeler Uvgulama
Yonetmeligi nin 43, maddesinde sayilan sarh salamas ve igven agma ve gahisma rubsai
alurak dretiowe gegmesi koguluyla tahsis edilen arsamin tapusu Sicket’e geri alm hakk sechi
konulmadan, verilecektir, Tahsis edilen arsamn tapusu Sirket’e geri alim hakky serlu
konulmadan venlir ise. arsanin tamammim wpu kaydina “Tagmmaam icra yoluyla satig dihil
iigiinedl kigilere devrinde OSB den uygunluk gorilgl alinmasi 2orunludur.” gerhi konulacak
v bu durumda Sicket in vermig oldugu tashhiitler, ilgili arsonn devredilmesi halinde yeni
alier tarafindan da aynen kabul edilmis sayilacaktir. [sbu lzahname warihi itibanyla Sicket "¢
tahsis edilen arsamin tapusu henilz Sirket’e devreedilmemistir. 5

Tedarik ve Satis Sozlesmeleri ; i

sirket’in Gretimde Kullanmig oldufu ana girdilerin %6957 ithal hammadde olup siz konusu
hammaddelerin tedariki igin bagta Macaristan, Cin, Almanya ve Giiney Kore'de bulunan
gitketlerden hammadde tedariki yapimaktader. Hammadde tedariki iglemleri proforma
fatura (zerinden gergeklestirilmekte olup tedarikgiler ile aynea bir  sBzlesme
imezalanmamaktadir, .

Sirket; herhangi bir distribltdr va da bavii aracihiivla degil. Tirkive'de ve yurtdisinda
40"tan fazla dlkedeki migterilerine dogrudan satg vapmakiadir, Satg islemleri siparig teyit
formlan  fzerinden  gergeklestirilmekie  olup  mistenler  ile  avrnica  sbzlesme
imzalanmamaktadir. Siparis teyit formlannda s8¢ konusu sanislara iliskin sartlar da
diizenlenmektedir.

Finan: eri
Genel Kredi Saclesmeleri

Sirker. iglevme finansmamm saglamak amaciyla gesitli bankalarla genet kredi stzlesmelerni
akdetmiglerdir. Amlan genel kredi sizlegmelen, ilgili bankalann standart kredi stizlesmeleri
olup: genel olarak bankalara, kredi verdikleri sirketin finansal durumunun olumsue yiinde
degigmesi. ilgili girketlerce Oglnel kigiler lehine kefalet ve garamiler verilmesi. ilgili
sirketlerin malvarhifn Geennde Gnemli dlgiide tasarmuflarda bulunulmas: ve takyidatlar
yaratilmasi. sirketlerin borglulugunun artinlmasi. izinsiz kar payr dagitimi vapilmasi gibi
hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri Gdeme talep etme, temerrilt faizi isletme

" gibi genis hak ve vetkiler tammaktadir. Stz konusu kredi sdzlesmeleri olagan ticari

faalivetlerin yiiritiilmesi nedeniyle imzalanmis-olup. miinferiden degerlendm]dlglme Sirket
tizerinde dnemli bir etkive sahip deﬂtldnr Stz konusu e K ﬂizltsmt:lv:nnm hir
biliimil, gesitli milteselsil kefaletlerle teminat altina ah . :

‘4

Tiirev Arag Sozlesmeleri
sirketin ¢esitli finansal kurumlar ile, gelecekteki kul risking, ;-;I-: nakit akislanim ,UJ |
vinetmek amaciyvla, vadeli diviz tirev araglan sdzlegy : pabgfidir. 50z konusu 1 W
sdzlesmeler. ilgili hesap dinemlerine iliskin agik disvhn, doki fina iliskin nskleri
1 5 lsan 11— //
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sinetmek dgin sapilong olup, werektiginde yenilenmekiedie. Amlan soslesmeler il
linansal hurumlunn standan tirey amg/tirey arag gereeve siizlosmeleri olup: penel ool
tily Tinansald Kornamlar genis hak ve setkiler ummak e, S konusu sticlesmeler. ks
nskinden koyoakl makit akislarim vinetmek  amaens b izalamis olup, milnlenden
degerlendin ldiginde Sicker feerinde Snemli bir etkive salip degildir,

I3 IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE  FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

230, ibraggmin Kurulun  muhasebe/finansal raporfama  standartlan  uyarinea
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
hagimsiz denetim raporlar:

Kurulun muhasebe/linansal raporlama standartlan uvannca TFRS ye piire hasirlanan ve
urul"un bagimsiz denctime iligkin dizenlemeleri cerpevesinde deel denetime tabi tutulan
ve lzahname de yer almasi gereken 31 Arahk 2019, 31 Arahik 2020 ve 31 Arahk 2021
tarthlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin finansal tablolar ve bunlara iliskin Sz¢l
bagimsiz denetim raporu Ek-3"te yer almaktadir.

23.2, lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluslanin  unvanlar, bagimsie denetim  giiriisi ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denctginin  defiismis olmas: halinde nedenleri
hakkinda bilgi: ..

girket'in 31.12.2019, 31.12,2020 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle sona eren dbnemlere
iliskin finansal tablolarinn denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavichk A5, (member of Deloitte Touche Tohmatsu  Limited) tarafindan
gergeklegtinlmig olup, bagimsiz denetim kurulusu tarafindan anilan Ginansal tablolara iliskin
verilen girligler asafdaki gibidir.

Bagimsiz Denetime ligkin Bilgiler
Baimsz Denetim Sorumla
Dinem iy Kansolide/Sola
Kuruluga . Deneigi
DRET BaBimssz Denetim Walkan ¥l
0L.00.2021-31.12.202] Komsglide 1 4
ve SMMM AS. BECERIK \,l,‘ |
DRT Bagunsiz Denetim ~ | Volkan lumlu A
00.01.2020-31.12.2020 Sobo {
ve SMMM A5 BECERIK o |
DRT Bafimsiz Denetim | Valkan 5n
L0 2009-30.12.201% lumibu Sl I 4
ve SMMM A% RECERIK 3;

*Bagimsiz denetim raporunda yer alan “olumlu” géris asafidaki sekildedir:

“Kimieks Palitrean Sanavi ve Ticaret A5 'nin " Sirker
Y GRR020 ve 31 Aralik 2019 {
' Areserp diimemine air; |, ||

taridli fincmsedd duram tablolar: ile 31 Aralik 2024 Sdallel T Al LL
konsolide kar veva zarar ve diger kapsamis gelir ifblg { cogep e §=kaynaklar :!eﬁf;fn:1J4 ,fm'
feblasu ve konsolide nakit akey tablose, 31 Aralk 30208 X Tl 208 9 rariblerinde sona ¢ b
mﬁ\x:;_'.-ﬁ,, T
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cren Iesap dimembering ait: kar veva Zurar ve diger kepsornls gelir tablolury, azkaynoakior
et abdodary ve nokin ekiy fablofure ife conemli ndnsel poosfistkerfirrmn azelf ofe chefiif
olietk sizere  fimamsad  dable dipmodarmden olison fansal  follelarin demeitendiy
hafmnvarnz.

i srpriiviiiniice wewe. dlisitkieks Nl feeflesleir, Crrupr v 31 Avalik 2020 navidid idibarnfo
komorlicle fiensad g, 31 Avaltk 2020 ve 31 dvalde 2009 ravifderi iyl finemsal
i ve 31 Araltk 2020 taribinde sone ervn hesap dineming wit konsolide fincrsed
perfurmensin ve konsolive nakit akiglarene, 30 Avalek 2020 ve 31 Avalik 2009 tarfllerinde
seer eren fesap doneolering ait finansal pecformansim ve nakit akeglaemn, Tackive Finansal
Raporfame Stendarilars 'na (" TERS lere ™) wygm odarak tiim dremifi vonlerivie gergege
nvgnn hir higfnde sunmakioadir, ™

" Vupnea gz Bodmsiz denetim, Sermaye Pivasase Kuenfo et vevimloman Bagimsez denetin
standeradluring ve Kamy Gozeting, Muhasehe ve Denctim Standartlars Ko (KGR ™)
terafirdon vayrmlaman Tirkive Deenetim Standartlars 'mn biv pargast olan Bagimsiz Denetim
Stamdartiars 'ma (7 BDS Tere ") wyeun olarak yviirmdlmigtir. Bu Standartlar kapsamndaki

- sorumiuluklarimz, raporusizan Bugunsiz Denetginin Finansal  Tablolarm Bagimsiz

Denetimine Higkin Soruminluklars boliminde ayrinih bir gekilde aciklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ¢ Etik Kurallar °) ile finansal
tablofarm bagmsiz denetimivle ileili mevouatta yer alan ek hikiimlere uygin olarak
Grup tan bagimsiz oldugwmuzu beyan ederiz. Erik Kuwrallar ve mevzuat kapsamindoki efige
iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizea yerine getrifmigtiv. Bagmsiz denetim sirasida
eldle ertigimiz hagmsez denetim kanilarimn, ofumie gdrigamizin aligitiradmasy igin yeterli
v v bir dayvanok olugtirduguna inamyoruz.”

Sirket'in finansal tablolanm denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun;
|

[ Unvam DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali Migavirlik
| A5 (member of Deloite Touche Tohmatsu
n Limited) )

| Sorumlu Ortak Bas Denetgi Vaolkan BECERIK

 lyesi  Oldufiu  Meslek Istanbul Serbest Mulasebeci Mali Misavirler Odisi I|
Kuruluglar \i
Adresi Eski Biiyilkdere Caddesi Maslak Mahallesi No:l ‘f

Maskak Mo/l Plaza. Maslak-lstanbul

%6z konusu finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetim kurulusunda ya da sorumlu ortak I ]
bas denetgide depisiklik meydana gelmemigtir. ll"

finansal durumu veva ticari konumu iizerin
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve

ilgeek: Gnemli degisiklikler
daki gelismeleri de

; R, i
~23.3, Son finansal table tarihinden sonra meygiin ’Ihrii:l.;mm velveya grubun ,r‘F

icermelidirPveva stz konusu hususlarin bulunipa e Bartabelndla ifade: A
Yoktur. e Llﬁfﬂl‘a]'“
23.4. Proforma finansal bilgiler: 15 fisan 2021 s

Yoktur. \%?g\ ek



235, Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporo:
Yokiur,

216, lhraggimin esas sizlesmesi ile kamuya acikladign diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dagitim esaslan ile izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dimemleri
itibariyle kar dagiom konusunda almg oldugu Karaclara iligkin bilgi:

Sirketin kir dagitm esaslan. Sicket esas sbelegmesi nin 17 néi maddesi hitkmiinde ver
almakta olup: Sicket kar dagiimi konusunda TTE ve sermaye pivasast mevzuatinda yer alan
ditzenlemelere uyar.

sirketin fanlivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket genel giderlen ile muhtelir
amortisman gibi Sirketge ddenmesi ve aynlmas zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel
kigiligi wrafindan ddenmesi gereken zorunlu vergiler digiildiikien sonra geriye kalan ve
yillik bilangoda gorilen dinem kin, varsa gegmis villar zararlarimin dilgiilmesinden sonra
kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagiulir,

a) Genel Kanuni Yedek Akge:

Sermayenin yilzde yirmisine ulagincaya kadar. ddnem kannin yiizde begi kanuni yedek
akgeve aynhir.

h) Ririnci Kir Payi:

Kalandan, varsa vil icinde yaplan bagis witanmin ilavesi ile bulunecak mebla@ Gzerinden.
Sirket'in kir dagitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzualing uygun
olarak hirinci kiir payr aynhir.

Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payinin, yinetim kurulu iiyelerine.
onakhk galisanlanna, pay sahibi digindaki kigilere dagiulmasing karar verme hakkina
sahiptir.

¢) Ikinci Kér Pavi:

Nel donem kdnndan, (a). (b) ve (¢} bentlerinde belirtilen meblaglar ditstitkten sonra kalan .
kismi. genel kurul, kismen veva tamamen ikinei kir payr olarak dagimaya veya TTRE min "'*.‘\l
521" inci maddesi uyaninca kendi istegi ile ayirdifn yedek akge olarak aywmaya yetkilidir. '

d} Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitilmas: Kararlagunlmig olan kisimdan,
- sermavenin %5°1 oraminda kir payi didgildikien sonra bulunan tutann yiizde onu. TTR min
:-:-— —45 19 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyannca genel kanuni yedek akgeye eklenir. .

f_._,* TTK ya gire aynlmas: b::reken yedek akgeler ile ana strlesmede veya kir dagium

) politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir payr a ﬂlmaﬂlk*;ﬂ bagka yedek akge /
.~ . ortaklik calizanlanna |
v M véulemeymgl gibi. pay f
:.uhip]eﬁ icin belirlenen kir pay nakden adenmediffe n (S kﬁ‘lf"—"ﬂﬂ pay dagiilamaz. i
3 ﬂhm-; ve 1Lt|sa|:| tarihleri fP,lJ.1‘-"1Vv‘-‘!'J'

-

K.dr payi, dagium tarihi itibariyle meveut paylann gim &

dikkate alinmaksizin esit olarak dagitelir. DagiiimBgind kgines
1 ip A i -. ¥
-; W ka7

-
b
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sanvant. sOnetim kuralunien bu konudaki weklifi faerine penel humilea Kararlaginhie. Fsas
stizlegme hilk imlerne gore genel kurul ambindan verilen kir dagimm kKarar pert alinamsa e,

Sermaye piyasast mevauah yergevesinde borsada iglem giren halka agik ortakliklann kar
dagutimm vapima sorunlulugu bulunmamaktedie. Sidketin Kar Dagioom Polnikas:, Kurul un 1-
|70 savili Kurnmsal Yometim Teblig mde ver alan Kurumsal Yonetim Hkelerine uvim
amaciyla Yinetim Korulu tarbmdan hazrdanmg ve Yinetim Kurolo'nun 2021717 sayili ve
IGONI02T tarihli karan ile oluglurelan Kér Dagiim Poliikasi, 05102021 tarithinde
sereeklesen Olagantstll Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinee onaylanmasina oyhirligi
ile karwr verilmistir. Bu ¢ercevede kor dagim esaslane Sicket ilgihi genel Kurulda pay
sahiplerinin onaving sunulan Kar Dagiom Politikas: cergevesinde belirlenmekiedir.

sirket Kar Dagiim Pohtikes: dogrultusunda, SPEn, TTK ve ilgili diger diizenlemeler ile
Ana Sozlesmesi gerel aynlmasi gereken yasal yiikiimliliklenn yerine getinlmesimden
sonra. ilgili dizenlemeler ve finansal imkdnlar elverdigi siirece. pivasa beklentileri, woun
vadeli stratejileri, Sirketin, istirak ve bagh ortakliklanmin sermaye pereksinimleri. yatirim ve
finansman politikalan, kirlihk ve nakit durumu dikkate alimarak kir dafitomina karar verir,
Kidr payi, nakit veya kiinn sermayeye eklenmesi suretivle bedelsiz olarak onaklara
daginlabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da daginlabilir. like
olarnk; sermaye pivasas: mevieuat gergevesinde hesaplanan dag@itilabalir dénem Kannn,
asgari %30sinin pay sahiplerine daginlmas: hedeflemistir.

Kar Dagstim Karary | Genel Korul Kar Pays Tutan
Faaliyet Dinemi Tarihi

018 G8.07.2019 Met kar alaganistll i::pfllrl.kl::a?r'lﬁll:nhm; kar daBitimi
I 2896345 TL { pandemi sehebivbe kann %:25° vasal

3 2

= s histlansadan dolayt dagitlabildi.) N

32.00.2021 ve
| 2020 peigaich 50,000.000.00 T1. I

23.7. Son 12 avda ihraggmmn vefveva grubun finansal durumu veva karhlgn lizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleven dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarnn bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde Sirket tarafindan miisterilere agilan alacak davalan. Sirket alevhine
agilan ise; kidem ve ihbar, ise iade niteligindeki is davalan bulunmakta olup. Sirket aleyhine
karara baflanmasi halinde Sirket'in faaliveti. faalivet sonuglan veva mali durumu Gzennde
tek bagina veya hep birlikte Gnemli derecede etkisi olm Elr. herhang bir idar
islem. dava. tahkim veya sair idari takip bulunmamak --

Y oktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

241, ihrag edilecek veiveya borsada islem giirecek paylarn ISIN (uluslararas) menkul
kivmel tanmmlama numarast) veva baska benzer tanimlama Kodo bilgisi dahil riie v
eruplanna iliskin bilgi:

Ortaklars ait Meveut Paylar'dan-ck satis harig halka arz edilecek paylara iligkin bl
asagidaki tabloda sunulmaktadir,

! Grube | MNama/ imtiyaetar | Pay Saywi | Pay Saysmm [ Bir Paym | Toplam | Halka Arz
: Girup Pay Oncesi
Hamiline Sayums Oram Mominal (TL) Meveut
Oldugtu T Degeri (TL) Cikariloug
Sermayeye
Orram
(%e)
i Hamiline - 21450, (i Bpa4 ¥y 1.0uk 21 A500MH) w950

Sermaye artirnmi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilg agafidaki gibi
sunulmaktadir.

Grubu MNama/ h-.ﬂ}II:hl‘ Pay Sayisi | Pay Sayisinin Bir Paym | Toplam HE:H. Arz

Grup Pay neesi

Hamillme 5 Dedbd Mominzl {TL) Miveut
Oldugu (%) Degeri (TL) Cikarilmiy
Sermayeye

Oram

L)
i Hamiline - [1.350.000 Tal3.04 1.00 Il.ﬁﬁﬂﬂq 221050

|
Ek satis kapsaminda Meveut Paylar'dan halka arz edilebilecek paylara iliskin bilgi agagidaki ‘a\\"\i
tabloda sunulmaktader. 1 :/f
VA

Grubu Nama/ | Imtiyaziar | Pay Sayms | PaySaysmm | Bir Paymn | Toplam | Halka Arz |/
Hamilin GrapPay | oy | iy | Omeest '
. Saysina Oram Mevent
Oldufiu (%) Degeri (TL) Crkarimig
Sermayeye
Oiram
{%a)
B Hamilin . 4.950.000 4,950 %50
| iling r .IIIHH II
A Grubu paylanin ydnetim kuruluna aday pigle i urulda oy imtiyan
bulunmakiadir. B Grubu paylann higbir imtiyaz fyoiuf{(miaeyeB paylann sahip oldugu
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a) Ie kaynaklardan yapilan sermaye artirmmmm kaynaklar halckmada bilgi:

b kavnaklardan sermave artirm yap mayacakur

b} I¢ kayvnaklardan artivilarak bedelsiz olarak meveut ortaldara dafitilacak paylar ile
ilgili halg:

I kaynaklardan sermaye artmm yapilmay acaklir

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin daginm esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu: .

Sircket'in merkeai Tirkiye de bulunmaktadir ve Sirket Fiiek hukukuna tabidir. Sirket in
paylan sermaye pivasasi meveuati kapsaminda olugturulmugtur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket in paylan heniiz kaydilegtirilmemis olup halka arz ¢ahismalar sirasinda kaydilegtirme
esaslan cergevesinde MKK neadinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5, Kisittamalar da dahil olmak iizere paylﬁrﬁ iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkimleri uyaninca pay sahiplerine asagidaki haklan
saflamukiadar: ;

Kir Pavi Hakks: Pay sahipleri. Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzual hitkiimlering uygun olarak dagilan kardan pay
alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar. karlanm genel kurullan tarafindan
helirleneeck kar dagium politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikimlenine uygun
olarak dagiirlar. Kurul halka agik onakhklann kar dagiim politikalanna iligkin olarak,
henzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kir pays. dagim tarihi itibariyla meveut paylann timiine. bunlarn
thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizm esit olarak dagiihr,

Halka agik ortakhiklarn sermaye arunmlannda bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

‘Halka agik ortakhiklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi dipindaki kigilere
kardan pay dagitilmasi igin esas siizlesmede hitkim bulunmas: gariur. Yapilacak bafigin
simin halka acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagig tutarina Gst sinir getirmeye
vetkilidir, Ortakhiklann ilgili mali vil iginde ¥apmg oldufiu baguslar, dagiulabilir kar
mateahina eklenir. Kéir payi. dafitimna karar verilen toplantisinda karara
baglanmak sartiyla esit veya farkl wtarh taksitlerle 6d

11:8) 3 eva kar dagiiim
\oi tzqka vedek akge
' yvonetim  kurulu

TTK va gore aynlmasi gereken yedek akgeler il
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kir
aynlmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa

i
wijyea
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ivelerine, ortaklbik galiganlanna ve pay sahibi dugindoki Kigilere kardan pay dagimibmasing
karar verilemeyece@i gibi pay sahiplert igin belidenen kir pay nakden odenmedikye bu
kigilere kordan pay dagiinlamne,

" '[hr““-m.n karindan pay alma hakki ve hakkin dofidufiu kesin tarili(ler) ile Gdeme
samany: Halka acik onakliklaeda ke payt dagitim tarhi itibanyla meveut pavlann
tiimviing, bunlann ‘ihragy ve iktisap weibler dikkate albnmakscan paylan oraminda i
olarak dagilie. heag edilecek paviar kar elde edilmesi ve kar dagimmna genel kurul
tarafindan karar verilmis elmas: halinde ilk kez sona eren mali yil kanndan kir payi aling
hakk elde ederler.

*  Kir payvi hakkinin zamanasimina ugradify tarih ve kimin lehine sonug doduracaio
Zaman asimina w@ravan kir payy ve ki payr avansi bedelleri hakkmda 2308 sayili
Sirketlerin Mitruru Zomana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun hitkimleri uygulamr, Amilan Kanun®un zamanagimina iligkin
hitkiimleri, Anayasa Mahkemesi'nin 10.04.2019 Tarih ve 2018/136 E. ve 201921 K.
sayili Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak daginlan pavlarda samanagimi
bulunmamaktadir.

*  Kir pay1 hakkimn kullammma iliskin simrlamalar ve disanda yerlesik pay
sahipleri icin  prosediir: Hok  kullamnuna iliskin - herhangi  bir  simirlama
bulunmamaktadip, Hak kullamm prosedird, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay
sahipleri igin-aymdir.

*  Kir payr oram veya hesaplama yintemi, ddemelerin dinemleri ve kiimilatif
mahiyette olup olmadi: Sirket: TTK. sermaye piyasas: mevzuab, vergi yasalan, ilgili
diier mevzuat hikkimleri ile esas stzleymesini dikkate alarak kar dagiim kararlanm
belirlemekte ve kar dafatim politikasi uyannca kar dagitimi yapmakiadir,

Oy Hakki: TTK madde 434 uyannca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
oy hakkim haizdir. Sirketin olagan ve olaganiistii genel kurul toplantlannda hazir bulunan
A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (beg) oy hakks, B grubu pay
sahiplerinin veva vekillerinin her bir pay igin 1 (bir) oy hakki vardir. Halka Arz Edilecek
puylar B grubu paylardir. Pay sahipleri. oy haklanm genel kurulda. paylanimin toplam itibari
dederivle oranuli olarak kullanir. TTK madde 432 uyaninca bir pay. birden gok kiginin ortak
milkiyetindeyse. bunlar iglerinden birini veya Ggiincd bir Kigiyi. genel kurulda paydan dogan
haklarim kullanmast igin temsilei olarak atayabilicler, Bir payin Gzerinde intifa hakk
bulunmas: hilinde. aksi kararlasiniimamigsa. oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan
kullambir. Ancak, intifa hakk: sahibi. pay sahibinin menfaatlerini hakkanivete uvgun bir
sekilde piz Oninde tutarak hareket etmemis olmas: dolayisiyvla pay sahibine kary
sorumludur. '

TTK madde 433 uyannca oy hakkimn kullamimasma iligh alan delanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla. paylang @B séngilerinin devri ya da
pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir. * ﬁ‘u.

TTK madde 435 u:.r&nnm oy hakk:. payin. kanun ::f;f_hcyle belirlenmis
bulunan en az miktanmin Sdenmesivle dogar.

15 Nsan 2077
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 tarafindan MKK'dan saglanan pay sahipleri

1R il 36 unarinea pay sabibi kendisi, egi, alt ve Gstsoy veva bunlorm otad oldukian
walus gicketlent va da hikimivetlen altmdabi sermave sicketleri ile sicket arasimdaki Kisisel
mielikte bir ise veva isleme vewa herhangi bir vargt Kuromuo v da hokemdeki davava iliskin
olan mikzakerelerde ov kullanamay

Sirket Yanetum Kurulu Gyelerivie vdnetimde gorevli imen vetkisimi haie kigiler, yonerim
kumlu fvelerimn b edilmelerine ihskim kororlards Kendilenne ait paylardan dogan (a3
bk larome b ullanamaz.

SPEn madide 30 uyannea, halka agik ortakbk genel Kuruluna katdma ve oy kullanma hokks,
pay sahibinin paylarin herhangi bir kurulug neadinde depo etmesi sarting baglanamiz.

Yeni Pay Alma Hakke 1TTK madde 461 uyannca her pay sshibi meveut paylanmn
sermaveye oromna gire, yen gikanlan paylan alma hakkin harzdir. Ancak esas sozlesmenin
ilgili hitkdmleri gercevesinde Sirket Yonetim Kurulu sermaye artrim karannda veni pay
alma haklarum simerlandirmaya yetkilidir,

Yeni pay almaya iliskin haklann kullamm iglemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.
SPkn madde 18 uyannca, kayith sermaye sisteminde gikanlan paylar amamen satilarak
bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikanlamaz,

. Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyvesine Kanhm Hakke: TTK madde 507 uyannea, Sirket’in

sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket’in mal varlifinin
kullanilmasina iliskin baska bir hitkiim bulunmadif takdirde. tasfiyve sonucunda kalan tutara
payi oraminda katilir,

Bilgi Alma ve inceleme Hakka: SPKn. madde 14 ve [1-14.1 sayili Sermaye Pivasasimda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyannca finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yinetim kurulunun vilhik faalivet raporu, denetleme aporlan ve
yinetim kurulunun kir dagiim dnensi, genel kurulun oplanusindan en az i hafia dnce,
Sirket'in merkez ve subelerinde. pay sahiplerinin incelemesine hazir  bulundurulur.
RBunlardon finansal tablolar ve konsolide wblolar bir vil stire ile merkezde ve subelerde pay
sahiplerinin bilgi edinmelering agik tutulur. Her pay sahibi, gider Sicket"e ait olmak lizene
gelir wblosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, y@netim
kurulundan, Sirket'in isleni: denewilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda
bilgi istevebilir. Bilgi verme ylkimO. Sirket'in bagh sicketlerini de kapsar. Verilecck
bilgiler. hesap verme ve ditriistliik ilkeleri bakimindan dzenli ve gergege uygun olmahdir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakks: SPKn'nun 19, maddesi ve VII-128.1 sawvih Pay Tebligi
uyarinea, Jirket in sermaye artnmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara
dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakks: SPEKn'nun 29, ve 30. maddelen. 11-30.1 savih
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi. TTK mn 414..
415.. 419, 425, ve 1527. maddeleri uyannca. genel kurula kanlma ve oy kullanma hakks.
pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulus nezdi etmesi sartina baglanamaz,
Pavlan kavden izlenen halka agik ortaklhiklann inlarma. yinetim kurulu
p a1l k olusturulan hazir

bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipl

sahipleri kimlik gdstererek genel kurula kat ;@e'nln 12°nci maddesi

listede adi bulunan hak - \

od
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uyarinea, genel Kurul twoplanu ilanlae momkon olan en Guela =iy i pay sahibine uligimay.
saglayacak. clektronik haberlesme dihil, her tirli Hetigim vasdas ile KAP @ ve Sicket in
intermel sitesi de dahil olmak deere Kurulea belitlenen diger yerlerde. il ve tplant glinferi
bang almak Grere, genel kunal woplant tadhinden asgar Gy hafla dnee vapilir,

Iptal Davasi Agma Hakke: 17K mn 445451 maddelen. SPKn oun 18%inei maddesinin
aliner fikmse ve 200nci maddesinin ikinei kras uvannea, vinetim Kurulunun kayatls
sermiye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldign kararlar alevhine, penel kipul
kararlarimn ipialine iliskin hitkiimler cercevesinde yonetim kurulu dyelen veva haklar iklal
edilen pay sahipleri, karann ilamndan itibaren otz pin iginde onakhk merkesinin
hulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: acabilicler,

kusurlarina ve durumun gercklerine géire zararlar sahsen kendilerine vitkletilebildig dletide
ynetim kurulu dyeleri ve hazadadiklan raporlaria s olarak bagimeiz denetimi yapan|ar.
ara disnem finansal blolarinin gergei diriist bir sekilde vansitmamasindan veya mevzul
ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeni vle dagiulan kir
payt avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine. oriak ik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak {izere kir pay1 avansimn kararlagtinldig:
veya Gdendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligs halinde. pay sahipleri ve yonetim kurulu dyeleri
tarafindan kararnin ilamndan itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefiting
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg olsun
ya da olmasin: gagrinn usultine gore yapmadiging, gindemin geredi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan Kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya kaulip oy
kullandiklarim. genel kurula katilmasing ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul karanmin ahnmasinda etkili oldugunu ileri
stiren pay sahipleri. kanun veya esas stzlesme hilkiimlerine ve deellikle dirfstiok kuralina
aykin olan genel kurul kararlan alevhine karar tarihinden itibaren g av iginde iptal davas:
agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakke SPKn madde 24 uvarmea SPKn 2Vincd maddesinde
belirtilen dnemli nitelikieki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri. paylarim halka apik ortakliga satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigin niteligine pire. aynlma hakkin,
aynlma hakkina konu dnemli nitelikieki islemin Kamuya agiklandia tarihte sahip olunan
paylar igin kullanlabilmesine iliskin esaslan belirflemeye vetkilidir. Halka agik ortakhk bu
paylan pay sahibinin talebi lzerine. Kurulca belirlenecek esaslara gire adil bir bedel

- lzerinden satn almakla yikiimlidir. Kurul. ayrilma talebine konu pavlann onakik

tarafindan satin alinmasindan dnce difier pay sahiplerine veyva vaunimeilara dnerilmesine
iligkin usul ve esaslan ditzenleyebilir, Pay sahibinin SPKg 23 lincli maddede belirtilen
dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplant veya oy kullanmasina
haksiz bir bigimde izin verilmemesi. cagninin usul amast veya giindemin
geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde. genel kurul lif kalma ve muhalefet
serhini tutanafia kaydettirme sarti aranmaksizin biride ‘gulanir. Kurul aynlma
hakkimin kullamimasina iliskin bu hususlarda on e pore farkh usul ve
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pavlan borsada islem eormeyen orakhklarda sanm fyaumn hesaplanmasing ilighin usul v
castar 11-23.3 syl Onembi Nitelikteki  Islemler ve Avnlma Hakke  Tebligi'nde
diieentenmektedir. llgili Teblig uvarmea donemli nitelikieki iglemlere iligkin genel kuiul
wplantising katthp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet sechini toplant wtanagm igleten
pay sahipleri amlan dicenlemelerde belinilen sartlann varlig halinde paylanm Sirket"e
satarak aynlma hakkina saluptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki: SPEn madde 27 ile 11-27.3 sayih Ortaklikian

. Cikarma ve Satma Huklan Tebligi nin ilgili hitktmler uyannes pay alim eklifi sonucunda

veya birlikie hareket etmek de dahil olmak dizere herhangi bir yekilde sahip olunan paylara
iliskin oy haklanmin Sirketin oy haklanmn %98 ine ulagmasi veya bu durumda iken ck pay
alinmast durumunda, Teblig de belirtilen istisnalar harig olmak iizere. hakim ortak agismdan
sabip olduklan paylann imtiyael olup olmadiging dikkate aliomaksizin diger pay
sahiplerinin tamamim ortaklhikian gikarma hakks, diger ortaklar agisindan da paylanini hakim
orfaga satma hakki dogar. Bu kigiler, Kurul tarafindan belifenen siire igerisinde, azimbikia
kalan azmlikta katan pay sahiplerinin paylanmn ipalini ve bunlar karpih@ grikanlacak yeni
paylann kendilerine satilmasini Sirket ten talep edebilirlerken, annhikia kalan pay sshipleri
ise sahip olduklan paylann Kurul un dilzénlemeleri gergevesinde belirlenen bedel ikzerinden
oy haklarinin %98 ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigiler ve bunlarla
birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasim talep edebilirler.

Azmbk Haklare TTK mn 411..412., 439531, ve 559, maddeleri uyannca, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazl olarak gerektirici
sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya genel kurul zaten
toplanacak ise. karara baglanmasimi istedikleri konulan giindeme koymasini isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agn veva giindeme madde konulmasina iligkin istemleni ydnetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giini iginde olumlu cevap verilmedigi takdinde.
ayni pay sahiplerinin bagvurusu Gzerine, genel kurulun toplanuya cagnlmasina Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir,

Genel kurulun Gzel denetim istemini reddetmesi hilinde. sermayenin en az yirmide binmi
olusturan pay sahipleri veva paylannin itibari degeri toplamit en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ig ay iginde Sirket merkezinin bulundugu stanbul Adlivesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden dzel deneigi atamasim isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhginda. sermayenin en 4z yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri.
Sirket'in merkezinin bulundugu Istanbul Adlivesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket'in
Feshine karar verilmesini isteyehilirler. Kurucularin, yonetim kurulu tyelerinin, denetgilerin,
Sirket'in kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan. Sirket'in tescili
tarihinden itibaren dort vil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu slirenin
pecmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla

" beraber. csas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramin

A,

onaylanmasina karsi iseler. sulh ve ibra genel kurulc

alma veya inceleme hakki

7o :
daha dnce kullamlmissa, belirli olaylann Geell big ddi r.;ﬁ-;hgm kavusturulmasimi.
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veya her bir pay sahibi otz gin iginde. Sitket merkesinin bulundugu stanbul Adliyesi
vslive Ticaret Mahkemelerinden bir deel denetgi atanmasin isteyebilir.

46, Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Sirkel"in 24.03.2022 tanh ve 202246 say il Yonetm Karle Karar gergevesinde:

Sirket in 1100000000 TL olan gikarinng sermayesinine 550.000.000.00 T1L Tk
kayith sermaye tavant dahilinde 11,550,000.00 Tk artinlarak 121.350.000.00 TL se
cikarlimasina, . )

Sermaye artrml kapsammda thrg edilen toplamda T1.3530.000.16) Tl nominal

degerli olmak Gizere beheri 1 TL nominal degerli 11.550.000 adet hamiline yaah B

grubu paym gikanlmasina.
Sermaye artinm kapsanunda ihrag edilen toplamda 11.350.000,00 TL nominal
degerli olmak fizere beheri | TL nominal degerli 11.550.000 adet hamiline vazili B
grubu paya iligkin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarnin
halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatmmeilar lehine lamamen kisilanmasina.
Sirket"in meveut pay sahipleri Yuda Leon Mizrahi, Etel Sason, Isak lzi Mizrahi, Beti
Mizrahi, Salve Ozsarfati, innovis Ticaret ve Damgmanlik A%.. Yener Rakicioglu ve
Murat Kuzkan'in ("Halka Arz Eden Pay Sahipleri”) sahip oldugu toplamda
71 450.000,00 TL nominal degerli olmak {izere behenn 1 TL nominal degerli
71.450.000 adet hamiline yazil B grubu payin halka arz edilmesine iligkin taleplerin
kabuliine ve bu kapsamda gerekli her 1irld iglemin gergeklestirilmesine.

Sermaye arunmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 11.550.000.00 TL nominal
degerli olmak fizere beheri 1 TL nominal degerli 11.550.000 adet hamiline yvaah B
grubu payin belirdenecek halka arz fiyatindan, primli olarak gikanlmasina ve 6362
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun teblig ve diger
dizenlemeleri dahil olmak Geere ilgili meveuat kapsaminda halka arz edilmesine.
Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve gikanlan paylanmin
tamaminin halka arz kapsarminda satilmamas: durumunda. halka are kapsanuinda
satilarmayan paylann halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yonetim kurulu karan ile
iptal edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli gorilmesi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri nin
sahip oldugu beheri 1 TL nominal degerli toplamda 4.950.000.00 TL degerli
4.950.000 adet hamiline vazili B grubu paym. ek pay satigina konu edilerek halka arz
edilebilecepine ve ek pay satigimn gerceklesmesine karar verilmesi halinde bu
kapsamda gerekli her tirlil islemin gergeklegtiriimesine.

Kararin ve 6102 savih Tirk Ticaret Kanunuun 461%7inci maddesi uyannca
hazrlanan Yonetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Midirligi’ne tescil
ve ilan edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’n Imasi da dahil olmak
tizere gerekli tiim iglemlerin yaplmasipa.

Mmenpa. *Sa‘:ﬂ*
Sermaye arinmi ve halka arz islemlerinin taghans SInL_m
sizlesmesinin nihai sermave artinm futang: va
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bns'wufu]
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uirily alimasi mitieakip esas sbzleymenin udili igin gerekl wseil ve ilan
islemlerinin pergeklegtinlnwsime,

o Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurulann ve iglemlenn vapimast igin
Sermaye Pivasasi Kurulu, Bors sanbul A Fearel Bakanhgn Merkert oyt
Kurulus A.S. Istanbul Takas ve Suklama Bankast AS. ilgili Tiearet Swili
Miidiielfigi de dahil olmak Gzere ve bunlarla siirh olmamik fizere 1im resmi Kurum
ve kuruluslars vapilacak olan bagvurular. vazigmalar ve benzer belge ve bilgileri
tanzime ve imzalamaya. ilgili kurumlar wreafindan alep edilecek ek bilgi ve belge de
Jahil olmak {izere. stz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmile: ilgih diger
makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale. Sirket’in Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapmasi sereken agiklamalar igin gerekli tm iglemlen yerine
getirmeye. bu kapsamda yapilacak tim iglemlerde §irket'l herhangi bir rakamsal
simrlama olmaksean, en genis sekilde temsil eimeye Sirket’imiz imza sirkiileri
uyannca Sirket'i temsile yetkili olan kigilerin vetkili Kilmmasma

karar vermistir. ‘. :
24.7, Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii Kisitlayier veya
pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin hilgi:
Yoktur.

248, Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma velveya satma
haklarina iliskin kurallar haklkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda vonetim kontroling saglayan paylann veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde sz konusu paylarn veya oy haklanmin iktisabimin kamuya agiklandif
tarihte pay sahibi olan diger ortaklann paylanmni satin almak tzere teklif yapilmas #orunlu
olup. halka agik anonim onakliklann pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul un pay alim teklifine iliskin d0zenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonueunda veya birlikie hareket etmek de dihil olmak zere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklanmn Kurulea bel irlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda. siz konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belirenen siire
icinde. aznhikta kalan onaklann paylannn iptalini ve bunlar karsith@ gikanlacak yeni
pavlann kendilerine satlmasim ortakhklan talep edebilirler. Satim bedeli. SPEn nun
24" finct maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda ver alan sarilar gerpevesinde ontaklhikian gikarma hakkinin dogdugu durumlarda.
aznhkia kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire iginde. paylarimn adil bir bedel kargithiginda satin abnmasim oy haklaninin
Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel Kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler, TTRgfl g Widdesi halka agik

ortakliklara uygulanmaz. F
SPKn'nun 23 lincl maddesinde ‘yer alan dnemli nitef:k:ek' ‘:@
Nl

ilikin genel kurul

toplantisina katlip da olumsuz oy veren ve bu muhalgtetBy i

paylanm halka agik ortakliga satarak aynilma hakkina sghip
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miteligine wire, ayrilma hakka, ayrilma hakkina konu Gnemli nitelikicki islemin kamuy o
aviklandign wribie sahip olunan paslar igin kullamlabimesine iliskin esaslan belirfemeye
vetkilidie, Halka sgik ortaklik bu paylan pay sahibinin walebi Gzerine, Kurilea belirlenceck
esislara wire adil bie hedel deerinden satn almakla viikdmlidde. Halka agk anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkma iligkin esaslar Kurul un dnemli nitelikieki
islemler ve ayrlma hakkima iligkin dizenlemelerinde yer almakiadir.

Pay sahibinin SPKn nun 23 inedl maddesinde belirtilen Goemli nitelikieki islemlene iligkin
genel kurul toplantisima katlmasina veya oy kullanmasina huksiz bir bigimde ivin
verilmemesi. cagninin usuliine gire vapimamas: veya glindemin geregi gibi ilan edidmemes
héllerinde, genel kurul kararlanina muhalif kalma ve mubalefet gerhini tutanaga kaydettinme
qurtt aranmaksizm bir dnceki paragratiaki hilkim vy gulamr,

24.9. Cari yil ve bir Gneeki vilda ihragommm paylan dizerinde fgiincii kigiler tarafindan
perceklestirilen ele gegirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
hakkimda bilgi:

Yoktur,
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak igin yapilmas: gerckenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arain gergeklestirilmesi igin, SPK'min onayr haricinde halka arz edilen paylann
borsada islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul un uygun gorigiindn almmas: gerekmektedir,
Borsa Istanbul’un paylann halka arzi sonras iglem gorip goremeyecedi poriyine
izahname nin 1 numarali boliminde yer verilmistir,

Halka areda Kurul ve Borsa Istanbul diginda bagka bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal deferi:

Sermaye artnmm ve ortak saus yoluyla halka arz edilen B grubu paylann nominal degeri
33000000 TL olup, $irket'in halka arz Oncesi meveul gikanlnus sermayesine orani
30" dur,

Ek satig kapsaminda ortak saug voluyla halka arz edilecek paylann nominal degen
4,950,000 TL olup. Sirket'in halka arz dncesi meveut gikanlmig sermayesine oram %od.5
olmaktadr.

Ek sattsin tamanumin gergeklesmesi hilinde halka
degeri toplam 37.950.000 TL. halka arz dncesi
ulmn_kl_ﬂ.djr.

rubu paylarin nominal
ayeye oram %34.3



’f-”"' kuruluslar.

25, 1.8 Halka arz siiresi ile halka avza Latilom hakkinda bilgi
25 13,1, Halka arz sirest ve tahomind halka aee akvimi:

Halka Are Edilecek Pavlar igin 3 (03 i5 wiini bovencn talep woplanmas: planlanmakadie. By
stirenin baglangig ve bitig tarihlen ilan adileeek tasarmul sahiplenne saty dupurusunda
belimileccktir,

25.1.13.2. Halka area basvora siireci

a) Sanhg yvantemi ve bagvuru gekli:

Sats Ydntemi:

Sabis, TSKB liderliginde ve Yatnm Finansman Menkul Degerler AS. es liderliginde ve
diger aract kurumlann kanlacag konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve
“En Ivi Gayret Amcilii™ yontemiyle gergeklestinilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylanmn halka arzinda talepte bulunacak yaunmailar, Yuri lgi Bireysel Yaunmeilar
ve Yurt Igi Kurumsal Yatmmeilardir, Sirket paylanmin halka arsinda talepte bulunacak
vatinmelar agagidaki sekilde gruplandinimistir:

i) Yurt i¢i Bireysel Yatmmalar:

Yurt disinda isci. serbest meslek ve miistakil is sahipleri déhil Tiirkive de ikametgah sahibi
vercek ve ikzel kisiler ile verlesmek nivetiyle bir takvim yil iginde Tiirkiye'de devambh
olarnk 6 aydan fazla oturanlan ve Kueey Kibns Tirk Cumbhuriveti vatandaglanm da
kapsamak {izere, asagida tammlanan Yurt igi Kurumsal Yatinmeilar tammlan diginda kalan
tim gergek ve tizel kisilerdir,

i) Yurt ¢l Kurumsal Yatinmcilar:
Merkea Tirkive de bulunan:

- Aract kurumlar, bankalar, portftly yonetim girketleri, kolektif yatinm kuruluglar, ; |
emeklilik yaurnim fonlan, sigora girketleri. ipotek finansman kuruluglar. varlik j'
vinetim girketleri. \]\ ..

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 warihli ve 506 sayith Sosyal Sigortalar i “}’

Kanununun gegici 20. maddesi uyannca kurulmug olan sandiklar, v

- Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkiye Cumhuriyel Merkez Bankasi. / F
= - Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugiu Kurul'ca kabul edilebilecek diger \\;
LY

k'/

- Aktif toplammn 50.000.000 TL. villik net hisilatimn 90.000.000 TL.. dzsermayesinin
5.000.000 TL dzerinde olmas kistaslanndan en az ikisini tasiyan kuruluglar.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda pay satin almak isteven Yun l¢i Bireysel Yat
siiresi iginde ve isbu lzahname’nin 25.1.3.2.c maddesinge

1
- /
alep toplama 4 ,
§ yerlerinde o 118 vy
'E,J...HJE:&'“

belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez. sube ve acen Em]ﬁ :
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Yurt g Kurumsal Yabmmelar o T5KEB ve Yatmm FPrnansoean’ o kiscore verlerime Lilepia
bulunmak igin bagvurarak walep formo doldurmalan gerekmekiedir,

Yurt Igi Bivessel Yatrmmedar ve Yurt I Kurnmsal Yaurmcilar, Dalep Formo nda talep
cttiklent payv adedini ve pay fivatm belineceklendir.

Falep mikiarinn 1 (hir) adet (o) ve kalan seklinde olmas: gartor, Yaurimelar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikler miktara iligkin alt ssr belideyebilivler, Enoaz talep
miktar: | (hir) adet olacakur,

Falepte bulunacak  vannmeilar.  asaguda  belimtilen  belgelen.  Talep  Formlanna
ckleveceklerdir:

- Gergek Kisi Yatinmellar: Kimlik (niifus ciiedam veva siiriicll belgesi veva pasaport )
fotokopisi.

- Tilzel Kisi Yatrrimear: [mza sirklerinin noter tasdikli Sregi. kurulus gazetesi. vergi
levhass ve Ticaret Sicili kayit belgesi folokopisi. (sayilan dokiimanlara ilave olarak Yurtigi
Kurumsal Yatinmaer tmmmindo yer alan “Akul toplaminin SOU000L.000 Tirk Lirasi. yillik net
hisilatimin 20.000.000 Tirk Lirasi, desermavesinin 5.000.000 Tirk Lirasimn Geerinde
olmasi kistaslanndan  en az  ikisini lasivan  kuruluglann yilhik  kurumlar  vergisi
bevannamesinin fotokopisi (varsa Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmes, yoksa sirket
vetkililerince imzalanmig veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Migavir tarafindan
diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir).

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklart sermaye piyasasi araglarimin kendileri adina
agilmis hesaplara aktanlmas: zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
anttir,

Yurt Igi Bireysel Yaurimelar. 1 TL nominal degerdeki pavin 25.3.1 maddesinde belirtilen
fivatin. talep edilen pay adedi ile ¢arpirm sonucu bulunan pay bedelini, aracr kurumlann
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yéntemiyle yatiracaklardir. Yun
Igi Bireysel Yaurnmailar in agagida listesi verilen yetkili aracr kurumlar ya da satiga vetkili
acente olan bankalardan talepte bulunabilmeleri i¢in talepte bulunduklan aract kurumda bir
hesap agmalarn sart dncelikle aranacakur,

Yuri Igi Kurumsal Yabinmeolar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir, Yurt
lgi Kurumsal Yaunmeilar ddenmeme riskini talebi alan aract kuruluslarca {stlenilmesi
kaydiyla. sckmaye pivasasi aract bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben
ddeyebilirler.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli glivenlik dnlemlerinin safilannus olmasi koguluyla. talep

— Jormu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabalir.,

Pay bedeller1 nakden veyva hesaben Sdenen karsilanamavan taleplerden dolayi olusan iade
bedeli, en geg dagitim listesinin lhraggy ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glinil igerisinde_gaggperceklestiren konsorsiyum

[nternet subesi. telefon bankacihgi veya ATWUIN s _-- talepte hulmmcak
vatnmeilann, intemet subesi. telefon l:tanl.w.lil af (6T Y deise
olmalan (intermet veva telefon bankacihifn he
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thihiitamesk ivzalamig olmalan ve/vesa ATM de kullamlan manyetik kartlarimm olimis: )
satrts aranacak i,

Daguiom Sekliz

1-5.2 sayil Seemaye Piyasis Avaglanmm Satge Tebligi ckinde ver alan talep formuna piire
tgermesi gercken aspari bilgiler ve Koeey Kibns Tirk Cumburiveti vatandaslan ile
Firkiye'de verlegik yobaner uyruklular distnda kalan bireysel vaunmelann 1T.C. Kimlik
nuntrasim agermeyen kayitlan iptal edilerek dagiuma dahil edilmeyecektir, Eksiklig
nedentyle iptal cdilen kovitlar talep listelerinden ¢ikartddikian sonra da@inm  islemi
agafidaki sekilde gerpeklegtirilecekiir:

loplanan wlepler TSKB wrabindan Yurt lgi Bireysel Yatnmeilar ve Yot lgi Kuramsal
Yatnmetlar igin ayn ayn konsolide edildikten sonr. dncelikle asatdaki sekilde Nihai Arz
Fiyati'na gire Nihai Talep Adedi belirlenecekiir.

Belirlenen mihai talep adetleninin toplaminin satiga sunulan pay miktanndan az ya da esit
olmasi halinde biitin talepler kargilanr, Taleplerin satisa sunulan pay miktanndan fazla
olmasi durumunda ise agagida belirtilen esaslar dogrultusunda dagium yvapilacakur,

Yurt Igi Bireysel Yatinmelara Dagitim:
Yurt [gi Bireysel Yatinmeilar igin oransal dagtim véntemi kullanilacaktir.

Oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla) her bir yaunmerya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra: Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar iin geriye kalan tahsisat miktarmn,
kalan talep miktanna bdlinmesiyle “arzin talebi kargilama oran’™ bulunacakur. Bulunan
arzin talebi kargilama oram her bir yatnmerya iliskin birer pay dagmldikian sonra kalan
talep adedi ile carmilacak ve paylar dagitilacaktir. Dagitim hesaplamalarinda Kiisurat ortaya
yikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerck talebi tamamen kargilanamayan yatinmeslar
arasinda TSKB nin ve Yatrim Finansman'in uygun gordig sekilde dagitim vapilacakur.

Cransal dagitim yontemi kullanilmas: nedeniyle, ilk asamada gergeklestirilecek her bir
vaunmeya birer adetlik pay dafiomu kontrolii  haricinde mikerrer tarama  islemi
vapilmayacakuir.

Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar'in miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmealara Dagitim:

Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatinmer'ya verilecek pay miktanna TSKB nin ve Yatnm
Finansman'in dnerileri de dikkate alinarak [hraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan karar verilecektic. TSKB ve Yaurnm Finansman talepte bulunan Yurt lgi
Kurumsal Yatinmeilar in tliim taleplerini kabul edecek olup. bu durum talepte bulunan her
bir Yurt Igi Kurumsal Yaunmer'va dagitim yapilacag anlamma gelmemektedic, Yur lgi
Rurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar
pavlann bedellerini taleplerini giren araci kuruma Gdemekten imtina edemezler.

Tim yannmer gruplannda dagitim vapilirken, dagitinm,#
simr koyan yvatinmeilar agisindan gdzden gegirileceksf
altinda kalmasi halinde. yaunmer istefiine uygun ofg

miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacakur. Skl - /'-‘"
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Dagmim hesaplamalannda Kiisumt omava gilkmast dummuonda, Kisurat ama iblag edilerck,
talebi wmamen karsilanmavan vavomerlar acsinda TSEKB nin ve Yatunm Finansman o
wveun sirdagdi sehilde dagom sapalacakir.,

I'SKR. talep toplama siiresinin bitmesini izleyven en geg | (hir) is wiinit igerisinde da@iim
listelerini. her bir whsis grubu sgin aye ayn kesinlestirerek Thegg ve Halka Arz Eden Pay
Suhipleri ne verecektir. hraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahiplen daginm listelenini en peg
Kendhsime weshm edilen glin igerisinde onayluvacak ve onayr TSKB ve bildirecekrir.

b) Pay bedellerinin Gdenme veri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
il Yurt igi Birevsel Yatirimeilar:

Yurt Igi Bireysel Yaunmelar, 25.3.1°de belitilen fival dzennden talepte bulunacaklasdir,
Yurt Igi Birevsel Yatrnmeilar. 25.3.1 de belirtilen fivatin talep edilen pay adedi ile carpim
sonucy bulunan pay bedeling, 25.1.3.2.¢ maddesinde belirtilen konsorsiyum Oyelerinin
belinecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya leminal yontemivle vahracaklardar,

Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar, wlep cttikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi. kismen veya tamuamen hesaplannda meveut olan ve asafida belintilen
daha dnee farkh bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizennde herhangi bir blokaj
olmayan varliklann bir veya birkegimi teminat gistermek suretiyle de pay talep
cdebileceklerdir, Yurt igi Bireysel Yatunmailar asaidaki ddeme secencklerinden bir veva
birden fazlasim segerck talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yannmelar igin “Talep
Bedeli™ talep ettikleri pay adedi ile pay fivatimn ¢arpinu sonucu oriava ¢ikan tuiardir.

s Nakden Odeme:
Yurt Igi Bireysel Yaurimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli'ni bedelleri
25.3.1 nolu maddede belintilen pay fiyat dzerinden nakden ve/veya hesaben
yatrabileceklerdir,

*  Blokaj Yintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatunmalar'm Talep Bedeli karshinda teminata alinacak kiymetler
ve/veya divizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar
asafida gosterilmektedir:

Teminat tutan = Talep bedeli (x) ilgili kivmet igin tabloda belirtilen teminat katsayisi

W\

Teminars Almacak Yarhk Teminaf Teminaim Alimids Uyguisnacak Fiyso Temingr Hovussumda Usgulanaeak
e i Katsayin Fiyat
I*aru Plvasas: Fony U™ Fusen 4 glim igin fm ksnocusu Fomun o gin igin Fon Kusecusu r

mfindan agiklanan alig fival tnrafirdan agiklanan alig Ffvai I|I i
Kamu By lamnan Arsglar W=y Fawtn ar glla igin G kisnucusu | Fonumo glin igin fn kunscusu Il' i}
Fusiii turnfinalun ngiklaman aliy fvah inrnfiedan sgiklanan ol Gvat |/ g
Chrel Sektfir Boeglanms ity Faman o glln igin fon Kumscusu Farum o glin igin Fon kunscusu v
»draglan Fonu ¢ Kara inralindan nyiklansn oy Gvan inrafiesnn sgikinmam ale Gvan .!;'l-
Sertifibalar Kanlam Fonu |
koimn Wadeld Barglasma | Fanan o gln igin fon kunscusy o gdin igin fan kunscusu I,'Ir
Araglan Fonu taralindan aciklanam ahs (v . Wyl aciklanan alis fivan r':
iz (ABD Dalan, Avro, 9t iviz teminatanda her bir b telinatinda her bir de |
Impiliz Sterling) Kissorsiyum Cvesinin .ﬁllfrsljl ivlm Usesi i galigtigs E‘“:" i

bankinin ske kinusu yahin i ik dikvie mhg gige I 5

ieim Ik agiklodigs &8sz n . Ii dibviz Lutsrlar F
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Tembnats Abnscak Varlk

| Teminar Borsmusda U ygulanscal
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I s Uit | e b bossmsaonrs iy o § 5 oss i 1 Bpale LIS el ey i Rovrvsasrsiy i
| elimle agikladein i1k e al ity esinin gdistid homkjmin
| livahi il pinudeks dxdenn sminlabi i
| - e it e i iy lisali
| Mwnabaand i FE . Wibabiilik | e Bilsmamibeerg clekirmik alun-=itum Hlikambyre elekiromik alem--cimn
| Bliieiiie NHisBesiorhat inim dhrag | chrammlda her hir kassorsiam 1y esi | el ﬁ‘-..u sl scelorn
| cinfig | hambkamin ginbifi en e i islom wordigl i bem sapalabilir curi
| | sapilalilic ioal sidian sianin | pixasa vt Lollamilecakir
Lo == | vatalama fivan slikkabe almacpkir | .,
CIS1A ve Kim Sertilikalan | H5% 1] “-"t'l,Llillt'u "|r|I|.|.l| Kesbn Al | HIST Merglanma Araglan kosin
' | A ber nrmee Lo snudvge Salnm Paar mba olasam son ixpink Advme Suinm Facan noa odisin
| ihrmeina kenddi aracilik eulgl aperlikly ortalonsa Fiyvag curi pivasa fivati
! e 13AS 1 iglem piren

ESIEA Tan ve Kira

Sceilikalan ne bemimain Lomu

wdehilir -

B lsse senedh Fono Ny Forun o gin sgin fon Kuneiss Vieiiii i i igin i kurucasw

- tnrnfisdan agiklanan alig fyval T agrkEanan alig fisan

Eheiska i L Fomin o gin sgin fon Lunicuse Fooun o gnn igin lom Kumcusy

tnrnfindsn ugiklanan ol By Eariilfimlail agikkaian alig Gyl

Pay (BIST 30" da yer alan W BIST Pay Pivasasi“nda olugan son BIST Pay Pivosas mida olegun '

paylar berminsta koma olabilic) | __Eltl.nu ng:rlll,_h |.1-r||.|h:|.r|1.|.| fivab giri pivasa fivat

| 1L Vadeli Mevdual NP ,

| Mbas | ABLE Dhaban. Aven, (™ i cimsinden u-.&ll. |n:'l.«d1||||:|r|nn IRy i eanstmiden vadeli

|l1g||i.|' Seerloni ) canisineden M. we movdumiann | I__'}-(-

Wimleli Mevibual diailgilaimesinde, her bir dinig i bmisinade, Rer i
Koosorsiyum (vesi’nin galsgad Konsorsivim Dyesi'nin galistig
bankanim s Komuso vabane para ankanen s« komusa yobang pam
Egim anlik diviz alis pise igin anlik kv alis gise
kaira § K surmitl divwis titarlan bir se b [ B bsarall S0vie Liarlar bir
katlan whkilinde yvuban v haadlan geklinde vulium
yusarianncakiir] suvarlanacakirg

T'ara Iisasass Fom e Fomen o gils igin fon kunscusg Fusmun o pilin igin fn kismicusu
L linadaan ok Linaim alis b | tarafimlan aciklaian aliy Gyats

Teminal tutarlanmin hesaplanmasinda. kullamlan menkul kiymetin asgari adet. adet katlan
ve birim tutarlan dikkate alinarak, leminat gésterilen menkul kiymet adedi asgan adedin
alunda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belinilen katlann disinda bir
adet olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplannda bulunan ksymetleri teminata vermek suretivle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yaurimeilar:

Dagitim listelerinin agiklandifr giin saat 12:00"ve kadar daginm listesine gire almay!
hak ettikleri pavin bedelini nakden Sdeyebilirler. Bu durumda. teminata alinan
kiymetler vefveva dévizler izerindeki bloke avm gin kaldinlir,

Dagitim listelerinin agiklandif gin saat 12:00°ve kadar d ;
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden Gdeyglees

ddenmeven kismin tahsil edilebilmesi igin temina
Birden fazla kiymetin teminata konu olmas: d
olan kiymetler en likit olandan en az likit ol
Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyl

2|¥

1
i bozdurulacaktir, "{
pmunda secilmis |
ak Bozdurulacakir.
gl araci kurumlar
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ve scenielenn teminata alinan Kivmetlent kendi belicleyeceklen sim ile resen parayva
gevieme ve bedellen tahsil veikisi sakhdire

Yurt Igi Bireysel Yauomedunm temimstlanmn makde doniistimii ile ilgili nskler mlebi giren
aract kuruma aitfir. Konsorsiyum fivelen ile” acentelen birbideninden farkh kiymetlori
teminata kabul edebilirler ve wminatlon Garkl sekilde nukde donigitinebilicler.

Konsorsivum Useleri ile emir iletimine yvetkili amer Koruluglar birhiclerinden  Fark |y
kiymetleri teminata kabul edebilivler. Konsorsiyvum Uyeleri ile emir iletimine yvetkili nmcy

kuruluglann teminata Kabul edeceklen kiymetlecleahname nin 25.1.3.2.0¢) maddesinde y er
alan ilgili tabloda belinilmektedir.

Dagiim  listesinin  onaylanmas: sonucunda almaya hak  kozamban payvlann  bedelinin
teminating teskil etmek Gzere. meveut kiymetlering teminat gdstererek talepte bulunan Yurt
Igi Bireysel Yatrnmeilar, talep formunu imzaladiklan anda. taleplerini gergeklestirebilmeler
igin teminata alinan kiymetler fizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum ilvesi arac kurum
lehine rehin tesis edilir. Hak kezamilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten
ddenmemesi halinde. teminat niteligindeki kiymetler velveya divizler, higbir vamh va da
sivell ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksian, araer kurum
tarafindan, yukaridaki tabloda belidilen =~Teminat Bozumunda Uygulanacak  Fiyat™
tzerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir.
Bu kapsamda talepte bulunan  yaunmelar, talepte  bulunulan  araci  kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli zararardan ilgili arac
kurumun highir gekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili rileu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir,

Her bir konsorsiyum fiyesi. Kurul'un kredili menkul kivmet alvmina iliskin diizenlemeleri ve
Sermayve Pivasasi Kurulu Karar Organi’®nin -5PK.45.4 (24/03/2022 arihli ve 14461 sk.)
sayili llke Karan'nda ver alan csaslara uymak kavdiyla. yanrmelann kredili isleme konu
olacak sckilde taleplerini kabul edebilirleriletebilirler.

i) Yurt i¢i Kurumsal Yatinmelar

Yurt lgi Kurumsal Yaurmelar'in TSKB ve Yaunm Finansman in bagvuru yerleri iizerinden
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalart gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal Yaunmeilar pay bedellerini nakden veva hesaben ddeyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatnmeilar ddenmeme riskinin araci kuruluslarca distlenilmesi kavdiyla,
almaya hak kazandiklan pay miktarimin beliflenen nihai sans fivat ile ¢arprlmasi sonucu
olugacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinei is glini
saal 12.00°a kadar talepte bulunduklan konsorsivum lyesine ddeyeceklerdir. Yurt g
Kurumsal Yaunmaeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan

ylarin bedellerini ddemekten imtina edemezler. Odenmeme riski. talebi alan Konsorsivum |/

vesi ndedir. Yurt Igi Kurumsal Yatmmeilar'in dagatim listelerinin onaylanmasindan sonra i
almaya hak kazandiklan paylann bedellerini ddemekten imtina etmeleri halinde. ddenmeme |
riskini Ustlenen araci kurulug dagiim sonrasi kesinlesen pay bedelini TSKB'ye ddemek -+ J{T}k‘ﬁlﬁ
zorundadir. - i

= F # EN . .'-_'.'-.__.-'
¢) Bagvuru verleri: it L-Cq. _;-;,_,:.7
thraggr paylanmin halka arzina “Yurt Igi Bireysel Yapry . risinden katilmak
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sleven satmmerlar, agagidakes im vetkili aroen kuruimlacin merkee we gubelent ile salisy
vethili ncente olan hankalann ilgihi subcelenne wlepte bulunmak igin bagvurabilirler,

Yurt i Bireysel Yaunmelar kategorisindeki vatimmer lar. sagdaki vetkili omer kurumbarm
merkee ve subelen e satga vetkili emir iletimine acee korum olan bankalarm ileili
gubelerinin yam sira. bu Kurumlann, ATM. merget vesa elelon hankacih@ subclerine,
taleplerim iletmek igin bagvarabilivler. Intermel subesi. telefon bankaciligi subesi veya ATM
vasttasiy b talep bagvurusunda bulunmak isteven Yunt lgi Birevsel Yatrmelann, interie
subesi, tlefon bankacth @ subesi veya ATM de iglem yapmaya yelkili olmatan (intermet ve
telefon bankacih@ hesaplanmn olmas:, interakil’ bankacihk wahhiiimamesi imazalanig
olmalan ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlannin olmasi) gerekmekiedir.,

Falepleri kabul edecek Konsorsiyum Uveleri (Konsorsivam Lideri ve Korsorsivam |5
Lideri aym zainanda Kopsorsiyum Uyesi“dirler) ve bagvuru yerleri asagida yver almaktadar:

KONSORSIYUM LiDI-‘.F:l:

TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI AS.

Meclisi Mebusan Cad. Ne:81 Findikh Beyoglu / ISTANBUL
Tel: (0212) 334 50 50 Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www. lskb.com.tr adres:

KONSORSIYUM E

s LIDERI:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meelisi Mebusan Cad. No:81 Findiklhi Beyoglu / ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50 f
Gienel mildiirlik. tim subeler ve www yl.comir internet sitesi ile YFTrade Mobile ll,'lllx_!;;
uygulamass /I,, '
KONSORSIYUM UYELERI: 1 |
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. ; '
Sabanei Center 4. Levent [stanbul . " I;’f
Tel: 0212 334 94 94 Faks: (0212) 334 96 89 T*JJf‘fﬂl-*v:

Ak Yaturnm Genel Midirlik ve Ak Yaunm Ankara. An
Bakirktly, Bagdat Caddesi. Buyaka. [zmir. Nisanmasi S
www.akbank.com adresi. Akbank Maobil uygulamas: ve 4



BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,
Maslak Mahallesi Eski 1Miviikdere Caddesi No: 13 Kac9 34483 Sanyer/dstanbul
Pel: 0202 317 27 27 Faks: (D21 2) 317 27 26

Burgan Yatim Meokul Degerler ALS. nin tiim subeleri. Burgan Bank ALS. nin tim subelen
v www burgan.com.tr. www burgantrsde.com imternet adreslen ile Burgan Trade moisil
uvEulam:si

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyikdere Cad. No: 141 Kat:9 Esentepe Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91, Faks: (0212) 211 83 16

Deeniz Yatrim Menkul Kiymetler AS. "nin tiim subeleri ile DenizBank A5, nin tiim subeleri
ve Denizbank A%, AgikDeniz Intemet Bankaciligi (www denizbank.com) ile 0 212 906
| 000 ve 0212 348 9035 no’lu telefon ve MobilDeniz uygulamass,

Deniz Yatnnr Menkul Kiymetler AS. agagidaki telefon numaralanindan da halka arz talebi
alacakur, 562 kodusu telefop numaralan aracibifs ile yamlan halka arz bagvorulannda
miisterilerden islak imzal talep formu talep edilmevecektir.

0242 316 02 97 (Akdeniz OYM)

(216 586 39 11 (Istanbul Anadolu 2 OYM)
0312 465 14 10 (Bagkent 1 OYM)

0312 465 14 04 {Bagkent 2 OYM)

0232 355 M4 44 (Ege OYM)

0412 228 08 59 (Ganeydogu Anadolu (YM)
0362 311 48 87 {Karadeniz OYM)

(352 222 49 26 (Orta Anadolu OYM)
0282 693 22 50 (Trakya (YYM)

0322 455 10 72 {Cukurova OYM)
7 0224 800 10 31 (Marmara OYM)

(1232 355 93 39 (lzmir OYM)

0212 409 18 34 {Avrupa 2 OYM)

0216 571 70 75 {Bagdat Cad. OYM)

0212 348 95 81 (Avrupa | OYM) 15 Msan 001 ,;L_—
0258 295 28 92/93 (Denizli OYM) P
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O M: Ozel Yaurim Merkesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. Mo: | Besikions 34337 IS TANIBLU
Peele 0O2025 384 100 10 Faks: 0212 384 1005

Garanti Yabirim Menkul Eivmetler AS. nin thm subelen, Garntl BBV A Mobil ve
www garaniitbbva.com,ir Internet Bankacilign, 444 0 630 Garanti BBVA Yaturnmer Destek
Merkesi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Altaygesme Mahallesi, Camb Sokak. No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: 0216 453 00 53 Faks: (02163 377 11 36

Gedik Yatrm Menkul Defierler A5, tim subeleri, 0216 453 00 53 no'lu telefon ve
www, pedik.com adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Simbiil Sok. WBC |5 Merkezi Blok No:9 g Kap No:21 Atasehin/|STANBUL
Tel: (02163 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatimm Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli. lemir. Samsun. Istanbul-Anadolu,
Istanbul-Avrupa Subeleri ile tim Tirkiye Halk Bankasi A.S. subeleri, 444 42 55 numaral

telefon ile www. halkvabirim.com.ir ve www. halkbank.com.ir internet sitelen. Halk Yatinm
Borsa ve Halk Yatimm Trader adh mobil uygulamalan

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariver / ISTANBLUL "
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70 \\ |
ING Yaunm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya. lemir [riibat Biirolan ve ING

Bunk Ozel Bankacilik Subeleri, ING Ozel Bankacilik Subeleri. 0850 222 0 600 numarali telefon 4}

Ve WWW,ing com.ir internet sitesi W
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Atagehir. Bakirkdy. Besiki
Ankara, Cankaya, 56§tz




Kirtkkile, Mersin ve Samsun Iribat Birolan ile wawwinlosatidmocom infernet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Levent Mah, Meliem Sok. Iy Kuleleri Kule-2 Kat: 13 Nec WV 14 34330 Besikiag/sunbul

Tel: (02127 350 20 (M) Faks: (02123 350 20 M

Genel Midirlik, Adana. Ankara (Ankara. Anadolu. Bagkent). Antalya, Bursa, Diyarbakar.,
Eskiyehir. Gaziantep, Kayseri. Lemir (9 Eylil, Ege. Lamir) ve Istanbul (Atagehir. Giinesli. Kalamay,
Levent. Maslak. Nigantagi, Taksim. Yesilvurt) subeleri. Tirkive ls Bankast AS. nin tim subeleri.
www.ishank com.ir adresi ve [5Cep mobil uvgulamas: (Sadece |5 Porifdy Para Pivasas: Fonu ve Is

Ponfty Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00 Faks; 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A%, Genel Miidirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. ve tiim
subeleri, www.ovakyatirim.com.ir ve www.fibabanka.com.tr adresleri ve 0850 222 0 414 no'lu
elefon ile OYAK Yaunm ve Fibabanka mobil uygulamalan

OQNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bilytikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 34394 Sigli Istanbul, Tiirkive
Tel: 0212 336 70 00- 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy. Istanbul Ciftehavuzlar, istanbul Etiler, Adana. Ankara, Amalya, Antakya. II".ll. .
Bodrum, Bursa, Denizli. Eskisehir, Gaziantep, lemir ve Kayseri subeleri. 0212 336 73 73 (Sadece |

Finans Yatunm) numaral telefon ve www.gnbfi.com internet sitesi. QNB Finansinvest mobil ﬁl

" uypulamas \f
y 1
TACIRLER YATIRIM MENK 1
y ‘b,b{ﬁ'tfﬁm
Akmerkez Nispetive Cad. B3 Blok K9
—
Tel: 212 355 46 46 Faks: 212 282 099 57"



Lacivler Yaurim Genel Midiirligi. Adana. Aokara, Antalva. Bakokty, Burse Demizli. Karadeniz
Lregli. Lrenkiy. Cuazinanep, Girne. Lamie, bamit, Kartal, Kavseri. Mersin subeler ve Merkey Subesi
e Akatlar, Cukurambar, Lemir, lemit. Marmaris, Trabzon. Cankaya ve Bodrum inibat Biinolars ve

Odea Bank ALs. subelert ile wwwoiacicler.com.ir intermel silesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.

IEB Kampiis [ Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umranive Istanbul
Fel: 216 636 44 44 Faks: 216 631 44 0
TEB Yaurim Menkul Degerder A%, Genel Midirlik ve Subelen ile Tirk Ekonomi Bankasi A.5.

Subeleri, www, teh.comuir internet silesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No:21 Kat:1 Maslak [stanbul, Tiirkiye

Tel: 212 367 36 36 Faks: 212 346 10 40

Unld Menkul Degerler AS. Istanbul, Ankara, lzmir ve Bagdat Caddesi Subeleri il
www, iirsde com.tr. www.unlumenkul com internet siteleri ve Utrade mobil uygulamas

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No: |8 Besiktas/Istanbul

Tel: 212 352 35 77, Faks; 212352 36 20 |
Vakil Yatunm Menkul Degerler A.$ Genel Midiirlik. Vakif Yatinm Menkul Degerler ALS. tim |
subeleri, Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q. *nun tlim subeleri. T. Vakiflar Bankas: T.A.0. 0850 4 '_':-

22210 724 no’lu Telefon. ~ikifbank.com.tr ve www.vakilvatirim.com.ir internet adresleri ve Jk

T. Vakiflar Bankas: T.A.0. Mobil Bankacilik k‘,k ﬁ
: " I
" YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. },r"
Levent Mah. Cimery8 A Bl 2k ?-03-24-25.27 Besiktas 34330 ISTANBUL
even 11&%.@. giklag Y
Tel: 0212 319 B0 0. ¥d5 g 1409 _ Ve
Yapi Kredi Yau ri;r AL tiim subeleri. Yapr ve Kredi Bankasi AS. (YKB) |
Subeleri ve Milsteri Wy i, YKB [nternet Sube. 444 0 444 No'lu telefon numarasi, .
iy L ":'I .
219 o AWN, /
s / | o



waww vapik redicom, tr. wwwosatiimdunsam.comeir imternel adresleni ve YK Mobil Bankacilik

uveulaimasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,

Levent Mah. Gonea Sok. MNo:22 (Emlak Pasajy Kat:l 34330 Besikias-1STANBUL

Fel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60 -

T.C, Zirsat Bankasi A8, nin tiim subeleri, Prim konI»:uI Degerler A5 nin merkezi, Pay Menkul
Degerler A5 nin merkezi, 0850 222 29 79 numarah telefon ve www zirsatyalirim.com.ir.
www ziraalbank.com.ir internet adresleri ile ZBORSA, Ziraat Trader ve Ziraat Mobil uygulamalan

Her bir konsorsiyum dyesinin (Her bir Konsorsiyuni Es Liduri‘nym zamanda konsorsiyum
tiyesidir) teminata kabul edecegi varhiklar asagidaki tabloda gésterilmek edir:

Bagvuru Yeri paPs Teminata Alinacak Kiymet

Para Piyasas: Fonu

lhm;lalm;m Araglari Fonu

Ksa Wadel Borglanma Araclan Fonu

TL. pDiRs

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A 5.
OSBA ve Kira Sertifikalan

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

—r e

Diivize Blokesi ( ABD Dolar)

Dviz Blokest { Avro) i
© | Para Pivasas Fonu HH\
Borglanma Amglan Fonu (Kisa vadeli borglanma \II
arsglan harig fkm borglanma araglan fonu) A
Ozel Sekiir Borglanma Araglar Fanu i),
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fomw .-'-i
- i
TLDIBS 11" |
4 =
:::b:ln':.l:l!n:;‘ MENI&UL DECIERLER A5, OSBA (Sadece Akbank T.A_S. bonosu ve thvili) H' |
Hisse Senedi Fonu ﬂ(

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece tek bagina
teminata konu olabilir, )

i 'aﬁﬁ'ﬁ“wmm T}l .1'

Divie Blokesi- ABD Dolar

20 - ,){7.&—-# \\1”1
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BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

| Para Pivasas: Foa

1 —

| Dibvi B lokesi- A v

dvir Blokesi- &erlin

Videli Mewium Tl
[ Vadeli Mevduat Blokesi  ABD [Dokan
Wadeli Mewdua okest - Avio
Wadeli Mevduat Blokesi — Sterlin

ks Vel Borglamma Amglan Fonu

TL DiBs

-i":};-EIHT S0 el wer o puybiar benibnata ko
 olabilir)

Davie Blokesi- ABD Dolan

Difivie Blokesi- Avro
Divwiz Blokesi- Sterkin

DENIZ YATIRIM MENKLUL I-a'.l‘r'l'n-l-r'.'l'I:.E:Ft AS
DenizBank A5,

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Arsglar Fonu

TL DIBS

OSBA (Sadece (hraggist Denicbank A5 olan
borg lanma araglan kabul edilecektir)

Diéviz Blokesi- ABD Dolan

Dawviz Blokesi- Avro

Didwviz Blokesi- Sterlin

Wadeli Mevduat Blokess= T1L

Vadeli Mevduar Blokesi- ABD Dolar

Vadeli Mevdun Blokesi- Avro

Vadeli Mevduat Blokesi- Sterlin

GARANTI YATIRIM MENKUL K1Y
T. Garanti Bankasi A_5.

Para Piyasasi Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para piyasas:
iy )

ki Vadeli Borglanma Arglan Fonu (GPY)

TL DIBS

Daviz Blokesi - ABD Daolan

viz Blokesi - Avro

Niviz Blokesi - Sterlin




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

P Payasiis) Fonu

| Huorglamma Arpglan Fong

i I

Ol Sekiie Borglnma Araglan Foin |
- —]
|

¢ knsa Vadedi Borglanma Araglan Fom
TL DiBS 1.
Enrobond ( T.C. Hazine ve Malive Bakanhidynin e |
eltigi) ‘

: - |
?F-‘;ﬂ.u'"n {Her armei Kenein sadece ihracma Bemdi aracilik |
ettt ve BIAS @ iglem goren OSBA lar reminia
konu edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fonu

Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata kony
olabili}

vz Blokesi- ABD Dolan

Diviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi - Sterlin
Kira Sertifikass Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi - TL.

Vadeli Mevduat Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Dlokesi -~ Avio

Vadeli Mevduat Blokesi - Sterlin

HALE YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,

Parn Pivasas: Foiu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan pavlar teminaia konu
olabil)

‘ TURKIYE HALK BANKASI A S

Para Pivasas: Fonu

Ddawiz Blokesi - ABD Dolan

IMvix Blokesi - Avio

\
Krsa Vadeli Borglanma Araclars Fonu ’Sﬁ,ﬁ
TL DIBS ; \}

Dok IR i s"; '
Vadeli Mevduat Blokesi - TL. & |
2123 o | |
/ ,"ﬁ' ;'rk'] :



NG YATIRIM MENKUL DEGERLER AS

INFO YATIRIM MENKLL DEGERLER A.5.

T _
{ Py (BT 307 ver alan pasbar teminais koau
| eelabilir)

| Dowie Blokesi (ABD Dular)

| Diawie Mokt {Avrn)

Prara Fivasass Fon

Borglanma Araglan Fonu

Ol Sekior I'!nl:l,,'linmu. .-*._rr;,'l.nrl Foou  Rire
Seriifikalan Kabloy Fonu

koisa Wadeli Borglanma Araglan Fonu

T .

TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi nin ihrag |

eAtifi )
O5BA

Hisse Senedi Yogun Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar ieminaia konu
wlwbilir) L
Kira Sertifikasy Blokesi - T1,

Miviz Blokesi- AR Dalar

[Wivie Blokesi- Aveo

vz Blokesi- Sierlin

I% YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Fara Fivasas: Fomnu

Borglanma Araglan Fonu

Orzel Sekudr Borglanma Arag lan Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fomu

TL DIBS

Evrobaond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligwn ihrag
CLLigi)

OSBA (Sadece kendi ilirsg ettifi ve Borsa lstanbul'da
ighem giiren borglanma araglar)

Hisse Senedi Yogun Fonu

Degisken Fon

Diwviz Blokesi- Avro
Didiviz Blokesi- Sterlin

Para Piyasas: Fonu (Sadece Is Portfty Para Pivasas:
Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Amglan Fonu (Sadece |5
Porfily Kisa Vadeli Borglanma Araglan Foru)

TL DIBS (IgCepten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamakiadir, )

Pay (BIST 30°da ver alan paylar teminata kanu i
alabilir) -hllij"""
Ditviz Blokesi- ABD Dalan \.{‘/



5=‘—'~3

;H'I'-"'-F'-'- YA TIRIM MENKUL DEGERLER A%
| Fibmbnnka A5,

| Dwie Blokesi- ABD Dolan (yCep en alinan

| algpderde bar temimae Eullancrbinsinakicidir, b

awre Blinkes- .-"'.'rnlﬂjt'l.[l ety luisam il bl b
!l Lu|| Llli_llgillmlnul-.l ulir, )

l‘;m Firﬁam Fonu

i'h.rrv::r.lmm -'l.rm,,l.m Fomu (DK T, ll-[.l b |

| TL Ddi3s
I.Eiﬂ-'i':ﬂ_i“b'llﬂ'.l Fania |

I Miviz Blokesi= AR [alan i

| Diiviz Blokesi - |!"| i1

I Dz B!-ukﬁl - ‘Emrlm

ONB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S,

Parg H}'amm Fuoanu {Degisken)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan anu { Degisken) |

TL DIBS (Degisken)

Eurgbond i_TC Hazine ve Maliye
e (Depisken)

I Sekitr Borglanma Araei (OSBA) l;'ﬂd-m:
ihracina kendi aracilik etigi ve Borsa Istanbul'da
iglem phrenleri kabul edebilic) ( Degisken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Degizken)

Bakanligs'nim ihrag

Diviz Blokesi -~ ABD Dolar { Degigken)

Diivie Blokesi — Avro {Degigken))

Dibviz Blokesi - Sterlin {Degigken)

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER AL
Oidea Bank A5,

Para Piyasasi Fonu

Borglanma Arsglan Fonu

Chrel Sektir Borglanma Araglar Fonu
ks Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL MBS

O5BA

Hisse Senedi Yogun Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30"da yer alan paylar teminata konu
olabilir)

Diwiz Blokesi- ABD Dolan

Dtz Blokesi- Avig

Duvviz Blokesi- Sterlin

Para Pivasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

224

Para Piyasas Fonu

w1 Vadel Borglanma Araglars Fomi
Diiviz Blokesi- ABD Dolan (Yalmizca vadesiz ABD
Dokan DTH  lar kullanilabilecektir. )
Diviz Blokesi= Avro (Yalnzea vadesiz EUR DTH lar
Kullnabifecehtc) l

\ 7 =4“J'k-l| ,
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ONLE MENK UL DEGERLER AS.

WVadeli Mesabuat Blokesi  TL ¢Owellikl mevilia
'I:I'I'Il'li-l.rl harsg atlomal (eere vinlesi talsilan sGndi il A
'f-llﬂr giindine salup 1L imevduat lar Lull.mll ahibecek i i

' |:'|'|F"il Pivasis Fan

| Kamu torglanma Araglan Fonu

Ohrel Sektir Borglnnnes Amclon Foan  Kim
| Serilikalan Kanlim Fame

| Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL MBS

Gl

CISAA ve Kim ‘in:l'llrll».nl:m

Hisse Senedi Yasitan Foa

Dedisken Fon

Pay (BIST 30'da ver alan paylar wminata konu
alabalie)

Kira Sertifikas Blokesi - TL

vz Blokesi- ABD Dalars

Duiviiz Blokesi- Afro

Diiviz Blokesi- Sterlin

Wadeli Mevduat Blokesi - TL

Visdeli Mevduat Blokesi - ABD Dalan
Vadeli Meviluat Rlokesi - Avro
Vileli Mevdum Blokesi - Sterlin

| Evroboad {T.C, Hicine ve Malive Bakanligsnin iy _-

Para Pryasas: Fonu (firzal Portfy Vokifbank Para
Pivasasi Fonu)

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A3,

————

TL DIBS

O5BA

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu
alabilir]

[rbviy Blokesi- ABD Dolari

iz Blokesi- Avro

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Para Pivasas: Fonu (Zimat Ponifoy Vakifbank Para |

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fomu (Ziraat Portfy
Vakilbank Kisa Vadeli Borclanma Araclar Fonu)

TL DIBS

Diviz Blokesi- ABD Dolan (. Bank, e Mlohbi
| Bank. Harig)

Diiviz Blokesi - Aveo (int. Bank, ve Mahil Bank,

arig|
— \ Eﬂﬁﬂg:adﬂi Mevduat Hesab Blokest- TL (Int. Bank, ve

Mabil Bank, FHarig)-

Wadeli Mevduar Hesabi Blakesi- [ABD Dalan) {Int.
Bank. ve Mabil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi Hesaby Blokesi- { Avro) (Int.
Bank. ve Maobil Bank. Harig)

Para Pivasasi Fonu {Sadece Yap Kredi Portfoy Para
| Piyasas Fonu)




|'|-|I|“|,:||u|rll."| ."u:lill,:'l.;ll 1 Fonu

Ol Sekitor Borglanma Arsglan Foiu

;. ks Vadeli lil.lﬂl'l-ilﬂm.'l; Araglart Foou tSadece Yap
| Koredi Poriy Kisa Vadeli Borglunma Araglar Uom)

| l L. igs
i o= i Furubend i AT.C. Huzine ve M LI|3.|. l!.tL.:l:lqt: i ilirag i
L-qlrg, i} |
w ‘ {}"_-H."h {her arner kurum sadece thrucing lu,|1|1| aractlik |
| ] Ltini ve Borsa Istanbol da islem girenleri Kl
i (edebilir) B = “
' Hisse Sendi Fon |
I!.h:glsl-:-.*n Fon 4'
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu
alabilir} =
IHiviz Blokesi- ABD Dolar
&
Diiviz Blokesi- Avro
‘ Diviz Blokesi=- Sterlin
= Para Pivasasi Fonu :ﬂadec;'ﬁ;hﬁmdi Port vy Para
i fiyasasi Fomu)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece W
| Kredi Portfily Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)
TL DiBs
(OSBA (Yalmzea Yap: ve Kredi Bankast A5, :
YAPI VE KRED BANKASI AS. bomalar b
iviz Blokesi- ABRD Dalan
Dtwiz Blokesi- Avro [ \\
Dévie Blokesi- Sterlin {
Vadeli Mevduat Blokesi - TL "1
Vadeli Mevduat Blokes! — ABD Dolan *f'
: Wadeli Mevduat Blokesi - Avro
Vadeli Mevidual Blokesi - Sterlin \ ‘l’
Fara Piyasas: Fonu (Sadece Zimat Portfdy arafindan l\" i
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS. kurulan) i e
T.C. Zirant Bankasi A.S. nin thm subeleri Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu {Sadece Ziraat '
Prim Menkul Degerler A5, nin merkes Partfdy tarfindan kurulan) _,f*
Pay Menkul Degerler A.S." nin merkegi Kira Sertifikalan Fonu (Sadece Ziraat Portfby I
' tarafindan kurulan) , :.f

‘-'r ﬂﬂ'
1 L
b Jonusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat s //rj'

{.u\

d) Paylarin dafitim zamy

Halka arzdan pay alan fina ﬂ"*- ;
lhraggr kayith sermaye 5 “, f
Elonsy

cergevesinde MEKK nezd
Paylar, thraggr ve Halka Ar fpleri tarafindan daguym listesinin una:..'lanmasml



takiben ve pay bedellerinin ddenmest sartsla Konsorsivam Uveleri wratindan satrmeilagn
MERK nesdindebo hesuplaria akirbacakir.

Lalehi kargilanan yanrmedann paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde,  dagum
listesinin Konsorsivam Uveleri ne iletilmesing takip eden en ey 2 (iki) is giini igerisinde ve
pay bedellerinin ddenmesi gurtivla, kaydi elarak teslim edileeckiir,

2504 Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar alinda iptal edilebilecegi veyva
ertelenchilecedi ile satiy bagladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadifina duir
agitklama:

Falep toplama stiresinin baglangiendan dnee veva talep toplama siiresi iginde asagidak i
durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Lideri ve Konsorsivum Es Liderler
velveya Sirkel velveya Halka Arz Eden Pay Sahipler halka arer durdurabilecek vefveya
paylann sanig fivatum degigtirebilecck ve/veya pavlann halka arzm baska bir taribe
erteleyebilecektir.

* Yasama, yirltme veya sermaye pivasalan veyva bankalar ile ilgili karar almaya
vetkili organlar tarafindan yapilan ditzenlemeler nedeniyle Konsorsivum Lideri ve
Konsorsiyum Es Liderleri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri nin
bu Stzlesme’den kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmesini imkdnsiz kilacak

. veya Gnemli Glglide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapillmas:,

» Halka arz1 esash olumsuz etkileyecek dlgiide savag hali, yangin, deprem, su baskin,
ayaklanma, yaygin terdir evlemleri, salgin hastalik, enerji kithg, hikimet darbesi
ve/veya halka arza eiki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ibtilaflann mevdana
gelmesi, ;

¢ Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es Liderleri arafindan, ckonomik ve siyasi
geligmeler ile para ve sermaye pivasalanndaki ve/veva Sicket'in mali binyesindeki
gehigmelenin halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkin vermeyecek durumda
olmasi vb. nedenlerle yeterli wlebin olugmayacaginin ve/veva pivasalann durumu
itibariyle Halka Arz'dan beklenen faydanin elde edilemeveceginin Sirket vefveya
Halka Arz Eden Pay Sahipleri wralindan Sngorillmesi.

o Sirket. irket bagl onakhiklan/igtirakler. Sirkete hissedarlan ve yoneticiler aleyhine
paylarin halka arzime veya fiyatm ve pazarlamasim etkileyebilecek dlelide dava,
cezal veva idan sorugturma. icra takibi veva benzer hukuki ihtilafann ortaya gikms
olmasi.

#. Ulke ckonomisini. ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarini. Sirket.
Sirket'in faaliyet gosterdifi sekidrd va da Sirket'in mali biinyesini ciddi sekilde

; etkileverck halka arzgbasarisin engr_[&&'ebtlmk beklenmedik durumlann uﬁayab};&{

In"
;7/]

pikmas

» Halka Arz sing de Sirket T w.."veyn sirket bagh onakhklanmnfstiraklerinin
mali durumuritda ngyfang tve izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle
gercede aykir nfiucunda halka arnime veya fivaum ve paylarin
pazarlanmasin gide olumsuz degigikliklerin ortaya gikmas



Avrea, tabep wplama sdrecinin baglamasindan dagmum hstesinin Sirket ve Halka Are Eden
Pay Sahipleni tacalindan onaylonmasing kadar gegen siiregte, halka arza devam imkansiz

- kilaeak derecede dnemli bir sebebin orava gkmase. mibai halka arz livaunn espitinde

" Degisiklik gerektiren veya yeni h

ey

Konsorsivum Lideri ve Konsorsivum Es Lideri. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arasinda uzlagmava vanlamamass. toplanan kesin talebin ¢k satg hang satiga sunulan pay
miktarndan ae olmast halinde, halka arz Sirket vedveva Halka Arz Eden Pay Sahipler
vielveva Konsorsivum Lideri ve Konsorsiyvum s Liden tarafindan durdurabilecekiir, Bu
kapsamda ~Gnemli sebep”. halka area devamu imkansiz kilacak ve uygulamada “neml
sebep™ olarak kabul edilen durumbar ile diinyamin herhangi bir yerinde veya Torkive de ciddi
vkonomik ve sivasal sonuglar doguran ve halka arza devan imkinsiz kilacak gelismeleri de
wermekiedir,

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirmedar tarafindan sang fiyatinin
fizerinde idenen tutarlarin inde sekli haklnda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan jade bedeli dagiim listesinin Konsorsiyum
(yeleri'ne teslim edilmesini takiben derhal. saby gergeklegtiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden Sdeyen yaturnmeilara iade edilecektir
ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran vatinmeilann da varliklanndaki blokailar Isbu
izahnamenin “Halka arza bagvuru siireci” baghkh 25.1.3.2 numarah bGliimiiniin “Pay
bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin bilgi™ baghkh kisiminda anlavldir sekilde
kaldinlacaktir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlars hakkinda bilgi:

lalep mikianimn | (hir) adet ve katlan seklinde olmass santr. Yurt lgi Bireysel Yaurimeslar
ve Yurt lgi Kurumsal Yatnmeilar igin her bir vatinmer bazinda talep edilecek azami pay
miktan halka arz edilen pay miktanyla simrlidir.

Yurt I¢i Bireysel Yaunmelar'a dagium oransal dagiom yintemine gore yapilacak olup.
oransal dagitimda: ilk asamada (vetmesi kaydiyla) her bir yaunmeiya birer adetlik pay
verilecektir.

Yaurmmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istediklert miktara iligkin alt simr
belirleyebileceklerdir.

25,1.7. Yatrimelarn satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:

SPEn'nun 8'inci maddesi uyannca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, sanga
baslamadan Gnee veva saus siiresi iginde yatinmeilann yatinm karanm etkileyebilecek
depisiklik veya veni hususlann ortava ¢ikmasi hilinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildinlir.

;11 E"H' 'kﬁﬂ‘m"ﬂﬂﬂ' satig siireci durdurulabilir.

I:ullcllrrm tarihinden itibaren yedi is giint ||;|ndr.
angeslslar gercevesinde Kurulea onaylamir ve

Degigtirilecek veya veni eklenegtk h
Sermaye Pivasasi Kanunu'n

izahnamenin degisen veva yeni iligkin kismu yayimlanr.
Degigiklik veya yeni hususlan @ﬂfﬂm’lﬁlﬂ;mdan tnce pay satin almak igin talepte
bulunmug olan yatmmeilar, izah * Yapitin ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina r.ahmurler
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Wwrean Leahnamede herhangi bir degigiklik slmasa dabi yaunmeilar. talep woplama stiresi
speristnde leplering degigtinme va da geri alma hakkma sahiptirler,

I5. LA, Paylarm teslim yintemi ve siiresi:

heag edilecek paylar kaydilestime esaslan gergevesinde MEK walhndan hak sahipleri
bazinda kayden ivlenceck olup. paylann faki teslimi yapilmavacakir. Kavdi paslar a20mi

dagitim |I*~III..H-II1II1 kesinlegtiginin konsorsiyum |:|u_|q_r|rh. bildirimi 1akip eden 2 (iki) ig wiin
iperisinde ve pay bedellerinin Sdenmesi sartivla teslim edilecekiir,

I5.0.9. Hullka are sonuglarmm ne sekilde kamuia duyurulacags hakkmda bilgi:

Halka arz sonuclon, Kurulun sermaye piyasas araglarmin sangina iliskin diceenlemelerinde
ver alan esaslar gergevesinde daginm listesinin kesinlestigi giini takip eden 2 (iki) is gibndi
genismde Kurul un Geel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin dilzenlemeleri uvarinea
kamuya duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina lliskin Bilgiler

Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakk, ortak sabg vamnda sermaye artinmi yoluyla da
halka arzin gergeklestirilmesi i¢in tamamen kisitlannstir,

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyan ile bu kisilerin ibhrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur,
25.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan umleq:um gazeleler:
Yokiur.

5003 Halka  are  npedeniyle  toplanan  bedellerin - nemalandirlip,

nemalandirilmayaca@, nemalandirilacaksa esaslarn:
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacakir,
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

. Kigi Kurum
Yuda Leon Mizrahi ) Sirket
[sak |zi Mizrahi Sirket -
Etel Sason Sirket
Beti Mizrahi Sirket
Salvo Ozsarfan Sirket
| Yener Rakicioglu Sirket
| Misrat Kuzkan gy Sirket
Omer Bakir Sirket
Sirket
Sirkes A
| Niyari Tekindag Sirket -
229 e
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| Kigi

Kurum N |

Boes b Llvin

Eraiplin Mermerogi

Sirke

ik

| .":'ll,!hllll!l il Bairsica

| M Bilglg
| Hakan Aygen

Inmavis Ficaret ve Danggmanbibk A 5.

Fiiekive Sing Kalkinma Bunkass AS.

Filrkive Sanai kalkinma Bankas: A5,

Plirkiye Sinni hatkinma Bankasi A3,

Onar Aksory

Selen Demireren Mutly

Girkan Yasin Ozcan

lirkiye Sinai Kalkinma Bankas A5
Tirkive Sinad Kalkinma Bankas A5

Tibrkive Sinal Kalkinma Bankas A5

| Alp Derya I‘[hrk.h.-n-_ S Kamlnmmkgl A%
Pelin Gilileg Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi AS.

| Ugar Aydin Unavar Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi A5,

| Omer Eryilmaz Yatnm Finansman Menkul Deferler AS.
Lgvent Durusoy Y atirmm Finansman Menkul Defierler AS
Eralp Arslankurt Yatwmm Finansman Menkul Defierler A5,
Zeki Davut Yatnm Finansman Menkul Deferler A5
Burak Demircioglu Yanrum Finansman Menkul Degerler A 5.
Mehmet All Sukugu Yauinm Finansman Menkul Degerler A5, |
Eda Onder Onlirk Yatrmm Finansman Menkul Degerler AS.
Alper Yenilmes Yatinm Finansman Menkul Degerler A%
Levem Matlu Yautirim Finunsman Menkul Degerber A5,
Serhat Kaya Yatirim Finansman Menkul Degerter A5,
Mirag Bages Y atirim Finsizan Mealki Degerler AS.
Omer Gokhan (zmen Orzmen Yalgin Avukatik Ortakhig
Ciliney Yalgin Crzmen Yalgn Avukathk Ortakhigi
Handan Bacioglu Crzmen Yalgn Avukatlik Ortakhig

| Murat Ayyildie Creemen Yalgin Avukathk Oriaklig
Buse Tungel Chzmen Yalgin Avukatiihk Oriakligy

Suphi Elbruz Dinger

Valkan Becerik

Gikhan Yalgin \’

Cizmen Yalgm Avukathk Ortakhg

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Misavirlik A.$. (member of Deloitte Touche
Tohmatsu Limited) -

=

DRT Bagimuiz Denetim ve Serbest Mali
Misavirlik A%, (member of Deloitte Touche
Tohlmansu Limited) 4
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Aclil € iwhan koeé=kin

| Adeyna Exlem Avkas

Arda Mane

: Deéniz Boikkit

I [FRT Rpgamsns Denctim ve Serbwst Mali
[ MO irlik A Gmember af Deladie Do
[ Tdematsy Limited)

IR T Buidimane Denctim ve Serbest Maki
Misan e il ALs, (member of Delsitie Toache
Teshanatsu Limited)

DRT Aagumsy Denetim ve Serbest Mali
Musavirlik A5, (membser of Deloitte Touchic
Tolumiaesa Limited )

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Misavirlik A5 (member of Delaite Touche
Ttz Liniited ) . -

FEmrehan Demirel

DRT Bagimisiz Depetim ve Serbest Mali
Misavirlik A.5. imember of Delaite Touche
Talymatsu Liniited)

{ DRT Bagunsiz Denctim ve Serbest Muli

b lgavirlik A5, (member of Deloitte Touche
Tohmaisu Limited)

DRT Bagumsiz Denctim ve Serbest Mali
Misavirlik A%, (member of Deloitle Toucle
Tohmatsu Limited}

Merve Akay Cadl

[T Baguemsiz Denetim ve Serbest Mali
Misavirlik A5, (member of Deloite Touche
Tohmatsu Limited)

Merve (etkin

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Milsivirhk A5, (menmber of Delgite Towche
Tohmaisu Limited)

bt fu Balakh

Carear Silleyman Uygur

DRT Bagunsiz Denetim ve Serbest Mali
Milgavirlik A5 (member of Deloitie Touche

| Tohmssg Limided)

DRET Bagimssz Denetim ve Serbest Mali
Miksavielik A5 (member of Deloitte Touche
Tohmatsu Limited)

ki Kalkavan

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Misavirlik A5, imember of Deloite Touchs
Tohmatsu Limited]

Orzpe Karahan

DRT Bafimsaz Denetim ve Serbest Mali
Mosavirlik A.S. (member of Deloitte Touche
Tohmatsw Limited)

Chzge Yenel

San Glirogl

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Misavirlik A5, (member of Deloitie Touche
Tohmatsu Limited)

DRT Bagmsiz Denetim ve Serbest Mali
Milsavirlik AS. imember of Deloite Touche

Tohmatsu Limited)
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-yapilmamasi ve halka arz edilecek lhragg paylanmn Yurt l¢i Bireysel Yaurimeilar tahsisat fr?’ n,:"-:

| Kig | Kurum : |
(LT Bafimeds Denetim ve Serhest Mals
Mitgaiclih A%, (meher of Diebwitfe Toische
Libug Koavah bpimar | Tolunmsu |_1I_|I_|ll:'Jl i

25.2. Dagitim ve tahsis plane:

25.2.1. Halka arzin hirden fazla iilkede aym anda vapildi@n durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yokiur.

15.2.2, ihrageimn bildigi dlgiide, ihragginn ana hissedarlan veya yinetim Kurulu
iiyeleri ile yiinetimde siz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin
viizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadi@ina iliskin bilgi:

Yokiur,
25.2.3. Halka arzda yatrimetlara tahsis ve dafiim esaslari:
a) Yatirimer grubu hult;ll:n tahsisat oranlar:
Ek satig harig halka arz edilen toplam 33.000.000 TL nominal degerli paylarin;
- 19.800.000 TL (%60) nominal degerli kism Yurt Igi Bireysel Yaurimeilara,
- 13,200,000 TL (%40) nominal degerli kismi Yurt Igi Kurumsal Yaunmeilara.
pereeklestirilecek sauglar igin tahsis edilmigtir.
h) Tahsisat degisikliinin yapilabilecegi  sartlar, biyikligi ve fa hsisat
degisikliginde miinferit dilimler igin uygulanabiliv yizdeler: l

i
Yukanda helirtilen tahsisatlann oram talep woplama neticesinde Halka Arz Eden Pay '-:k*-%-\
Sahipleri ve [hragg nin onayi ile agagidaki kogullar yergevesinde konsorsiyum lider TSKB
ve e lider Yatirim Finansman Menkul Degerler A5, tarafindan degigtinlebilecekur: f"
Talep toplama stiresi sonunda belirli bir yatnmer grubuna tahsis edilen wan karmlayacak

miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisatin Kargilanmayan kismi thrager ve Halka Arz "-h [
Eden Pay Sahipleri nin onayr ile diger gruplara aktanlabilir. LB =

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yannme grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi. tahsisat oranlan arasinda: i

Yukanda belirtilen herhangi bir yaunmer grubu igin %20°den daha fazla azaltima

| ¥Yatinmaeilar tahsisat oranlanmn %610 nun alina "5.}-"
n Pay Sahjpleri ve Thrage min onayr ile kaydirma
\ SR il "

orammin %107 ve Y
distriilmemesi garty
vamlabilir.

Her halitkdrda. ek safjsa
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¢} Birevsel yaurmalar ve ibeaggoin gabisanbaorma iliskin tahsisat grobunda
tahsis cdilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagpivm yintemifyintemleri:

Yurt Iei Bireysel Yaunmeilar'a iliskin tahsisal grubunda nominal degerden daha tazla talep
gelmesi durumunda uyvgulanacak Garkh bir yontem vokiue, [hraggim gahzanlanma iligkin bir
tnhsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatnme  gruplarma  veya  belicli difier gruplara
taminabilecek aymeahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yokiur.
¢} Tek bir bireysel yatirimeya dagitilmasi dngiriilen asgari pay tutarn:

Yurt I¢i Bireysel Yatrmer grubu igin gruptaki toplam yatnmer sayisimn bu yatrmc
grubuna dagitilacak wplam pay adedinden az veya adede egit oldugu duremlarda talehi bilgi
cksikliginden dolay: iptal edilmis ve alt simr belirimesi nedeniyle alebi kargilanamayanlar
harig tim yatinmeilara en az | (bir) adet pay dagimlacakur.

Yurt Igi Bireysel Yatmmer grubu igin toplam yatmmer sayisimn bu yatinme
‘grubuna dafilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatimmeilara
birer adet pay dagitilacag TSKB nin ve Yaurim Finansman i dnerilen de dikkate alinarak
Ihraggr ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan Kurulun 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas
Araglarimin Saugt Tebligi Madde 19°da ver alan esit ve adil davramlmas: esasi gzetilerck
karar verilecektir,

% N Mikerrer talep olmasy halinde uygulanacak esaslar:

Yurt lgi Birevsel Yaurimelar igin yukanda e fikrasinda helinildigi Geere ek bir bireysel
yatirimerya asgari 1 (bir) adet pay dagiimu yapihirken isbu lzahname’nin 25.1.3.2 “Dagitum |
Sekli” baghginda ve 25.1.6 maddesinde, | defadan Ffazla talepte bulunan yaunmalann .
valmzea yaurnmer bagina 1 (bir) adet pay (bu gruba tahsis cedilen miktann yetmemesi |
durumunda Kurulun 1-5.2 sayili Sermaye Pivasasi Araglanimin Satig Tebligi Madde 19"da \H
ver alan esit ve adil davranilmas: esasi gizetilerek karar verilecektin) daginlacaktir. Bu T
gruptaki yatirimeilara birer adet pay dagiuldikian sonra kalan miktar igin oransal dagim
yontemi kullamlacagindan isbu lzahname’nin 25.1.3.2 "Dagivm Sekli™ baghi ve 25.1.6
~  maddesi disinda herhangi bir milkerrer tarama islemi yapilmayacaktir. "'-5

Her bir Yurt lci Kurumsal yatinmeiya verilecck pay miktanna TSKB 'nin ve Yatinm P
Finansman'in & ikkate alinarak [hracer ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan f

C ,c;,/.r' tarihler:

1 5 Nisan 7071
: o ) Yoktur. "



da

h) Halka are edilecek paviara iliskin vapilacak tahsisatlara yinelik olarak,
iletilen talepler veya fvat tekliflerinin, islemi vapan veya vapilmasina aracs olan yvetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin milmkiin olup olmadifis hakkinda bilgi:

Hatlka are edilecek paviara iliskin vapilacak talsisattara yOnelik olerak. iletilen talepler veya
livar fekliflerinin, islemi yapan veva vapilmasma arner olon yetkili Kurulug bazindq
belirlenmeesi miimkdinddir

25.2.4. Talepte bulunan yatrmeilara, halka arzdan aliklan kesinleymis  pay
mikiarimn bildirilme siireei hakkinda bilgi:

Halka areda walepte bulunan yvatinmerlar, dagitin listelerinin onaylandif giinii takip eden is
gilndi talepte bulunduklan Konsorsivum Uyesi'ne bagvurarak halka aradan aldiklan
kesinlesmis pay miktarim Ggrenebilirler,

25.2.5. EK sahs islemlerine iliskin bilgi:

u) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarnndan fazla olmasi halinde
meveut ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin alebin satiza sunulan pay miktanndan fazla olmas: halinde Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’ne ait toplamda 4.950.000 TL nominal degere kadar payin dagimma tabi
twtulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yintemi
v sihresi:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri‘nin sahibi oldugu, ek satisa konu olabilecek paylann azami
nominal tutan 4.950.000 TL dir. Bu paylar Halka Arz Edilecek Paylar'in nominal tutanmin
%51 500" ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satg sunulan pay miktanindan farla '
olmas: halinde ek satis hakki kullamlabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar, Halka Arz
Edilecek Paylar'm miktarina eklenerck dagiima tabi tutulacakur. EK satiga konu paylarin
yatrimer gruplan arasmdaki dagidi tahsisat oranlanna bagh kalmadan TSKB'nin ve \-l'
Yatirim Finansman'mn dnerileri de dikkate alhinarak. Sirket ve Halka Arz I I:]'t.l'l PPay Sahipler W

taralindan belirlenerek kesinlestinlecektir. l:r J
']
Ek Satiy Yontemi | Adet Nominal Pay | Halka Arz Edilen .
Deger (TL) Grubu Paylara Oram "". \j |
(%) \ *.‘}_
Ortak Satg 4.950,00d 4.950.000 B %15.00 };,
. |

¢) Ek satisin aract kurumea ortaklardan Sdiing alinacak paylann sat yoluyla :f |
gerceklestirilmesinin planlandig kismn ile ilgili agiklama: £

Ek saus ortak satisi yontemi ile gergeklestirilecek olup dding alma yoluyla bir ¢k -"ﬂllﬁ.vj\, rlq_.
perceklestirilmeyecektir. ‘.-‘FJ"

deindilékili olabilecek diger bilgiler: R 2

m Finansman Menkul Degerler AS. tarafindan E'ya( ’
larak kullamlabilecektir.

di Yaturimeila

Ek sanstan elde edi
istikranm temin isl



IS Paylarmn Gyatimn tespitine iliskin bilgi

1551 1 TL nominal degerli bir payin satis fivat ile talepte hulunan yatirameinm
katlanacagy maliyetler hakkinda bilgi:

I TE nominal degerli paym satg Gyat 29.00 TL olgrak belidenmistir.

Konsorsiyum Oyelerinin, halka arsda talepte bulunan yaunmelardan tlep edeceklen bomisyvon

¥

ve benzen giderler agagidaki tabloda sdsterilmistir,
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25.3.2. Halka arz fivatimin tespitinde Kuollamilan yiintemler ile xl‘nm fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz Gyatimn kamuya duyurulmas: siiveci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduuna
dair hilgi:

Pay basina satis fivat,, | TL nominal degerdi pay igin 29,00 TL. olarak beliflenmigtir. Nihai
halka arz liyatu, TSKB nin ve Yatinm Finansman in dnerilen dikkate ahnarak Halka Are
Eden Pay Sahipleri ve lhragr tarafindan halka ore stiresi iginde yaurimeilardan gelecek
taleplerin degerlendirilmesi sonucunda belirlencrek kesinlegtirilecektir. Paylann dagitinu,
nihai halka arz fiyat esas alinarak yapilacakur.

Nihai Halka Arz Fivati halka arzin bitimini takip eden bir ig giindl igenisinde KAP ta ilan
edilecekuir.

Halka arz sats fivaumn beliflenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarsk TSKB
wrafindan hazirlanan Fivat Tespit Raporu, vasal slire igerisinde KAP'1a (kap.org.ir) ve
www iskb.com.ir internet adresleninde ilan edilecektir, Halka arz fiyatinin belirlenmesinde
nihai sorumluluk Sirket'e ve Halka Arz Eden Pay Sahiplen’ne aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakks kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm ksitlanmasindan
dolayr menfaat saglayvanlar hakkinda bilgi:

Halka arsda meveut ortaklann veni pay alma haklan tamamen kisitlanmugtir. Yeni pay alma
haklarimin kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacakur. Sirket. Halka Arz
_ Edilecek Paylar’in kargih elde edecektir.

Halka Arz Edilecek

t clde edebilirder. Clinkil Sirket'in elde ettigi fonu
sginde meydana gelebilecek kardan: ortaklar hem kar payi
a "i P AGE
belirlenmesi agisida S
sadlayabilir. " Nawh

Meveut onaklar dola
kullanmasi sonucun
hem de meveut payl la sermaye kazanc saglayabilitler. Ayrica
borsa fivaumn meveut paylann degerinin

mast sayesinde oraklar dolayh olarak menfaat

|
bt oldwrak almmea gerchan
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25.3.4. Ihragcimn v finetim kurulo iiveleri ile viinetimde siz sahibi Kisilerin veva iliskili
kigilerin {bunlurin exleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlarn) geemis val le
igerisinde bulunulan il igerisinde iktisap cttigh veya iktisap ctme halkkina sahip
ilduklars ihraggr paylwr igin Gdedikleri veva ddevecekleri fivat ile halka arz fyatinm
karsilastiridlmasi:

2022020 marhinde Migrmhi lstanbul Gayrimenkal A5 ile lhragernin birlesmesi
sunugunda Mizrahi Istanbul Gayrimenkul A3 min lheagg'mn sermayesinde sahip oldugu
B0 599.87 TL nominal degerli toplam 8.990.259.987 adet pavin 68.021.97590 TL.
nontnal degerdi 6.802.197.5%0 adedi Yuda Leon Mizrahi, 10,740,31 1.98 TL nominal degerli

~1.074.031,198 adedi Etel Sason. 5.370.155.99 TL nomingl degerli 537.015.599 adedi Isak

et Mizrahi ve 5.370.135.99 TL nominal degerli 537.015.399 adedi Beti Mizrahi adina
birlegme neticesinde ihrag edilmis olup, Mizrahi [stanbul Gayrimenkul A.S.'nin tThragei'min
sermayesinde sahip oldugu 89.902,599.87 TL nominal degerli woplam 8.990.259.987 adet

lehine kurulu intifa hakk: birdesme sonucunda da aymi oranda devam etmistir,

25.02.2021 tarthinde Etel Sason'un [hrager'nin sermayesinde sahip oldugu ve izerinde Yuda
Leon Mizrahi lehine intifa hakk: bulunan 3.291.200 TL nominal degerli 329,120,000 adet
pay. Isak lzi Mizrahi'nin lhragg'nin sermayesinde sahip oldugu ve {izerine Yuda Leon

Mizrahi fehine intifa hakki bulunan 5.676.000 TL nominal degerli 567,600,000 adet pay ve

Beti Mizrahi'nin [hraggi'nin sermayesinde sahip oldugu ve iizerinde Yuda Leon Mizrahi
lehine intifa hakki bulunan 5.676.000 TL nominal deerli 567.600.000 adet payin qiplak
miilkiyeti Yuda Leon Mizrahi wrafindan paylann o ginkil nominal degeri Gzerinden
hesaplanan bedel ile devralinmsgur,

25.02.2021 tarhinde Yuda Leon Mizrahi, Frel Sason'un lhraggi'min sermayesinde sahip
oldugu 4.609.088.02 TL nominal degerli 460908802 adet pay (zerindeki, isak lzi
Mizrahinin [hraggi'min sermayesinde sahip oldugu 6.487.844.01 TL nominal degerli
648.784.401 adet pay (zerindeki ve Beti Mizrahi'nin thraggr'min sermavesinde sahip oldugu \ ll\
6.487.844.01 TL nominal degerli 648,784,401 adet pay feerindeki intifa hakkindan bedelsiz Vi

 olarak vargegmistir. }-,-
18.06.2021 rarihinde Murat Kuzkanin Thraggi'min sermayesinde sahip oldugu 400.08 TL \

oldugu 0.05 TL nominal degerli 5 adet pay, Etel Sason'un ihraggi'min sermayesinde sahip
oldugu 400 TL nominal degerli 40.000 adet pay Yuda Leon Mizrahi tarafindan ve Murat
Kuzkan'm [hraggi'nin sermayesinde sahip oldugu 0.24 TL nominal degerli 24 adet pay Salvo /
rzsarfati tarafindan paylann o giinkd nominal defieri fwerinden hesaplanan bedel ile
devralinmistir. H

nominal degerli 40.008 adet pay. Yener Rakicroglu'nun [hraggi'min sermayesinde pay sahibi \J\‘ .

254, Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk o

!Sl.l.l. Halka arza
Halka arza uramll:ik edeenk

maddesinde ver zi.lm‘h .
| %
& ﬂﬂ,ﬂ#*
faant



15.4.1. Halka wremn yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinm
isimleri:

Holko are sadece Tirkiye Camburiyeti nde gerpeklestivibeceginden. paylacm sakbima. tih s
ve Odeme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. ve MKK mealindan
gerpeklestinleeckiir.

1543, Aracilik titrih hakkinda bilgi:

Konsorsivum Uveleri ~En Iyvi Gayret Araciligi” yvoluyla satsa aracilik edecektir. Bu nedenle
sahista yiklenimde bulunan herhangi bir Kisi va da kurum bulunmamaktadar,

2544, Aracilik sizles mesi hakkinda bilgi:

Ihragei. |]'|r.1:,:|;;|n::|1 hikim ortaklan ile paylann halka arem gergeklestirecek Konsorsivom
Lideri arasaindaki Halka Arz Aracilik ve Damsmanhik Hizmetleri Yetkilendimme Sozlesmesi
20.05.2021 tanhinde imzilanmighe. S8z konusu sdzlesme. halka are danssmanhiinn
kapsamu, tarallanin hak. yikimlilik ve wahhitleri ile Konsorsiyum Lideri*nin halka arzda
yetkilendirilmesine iliskin genel hitkiimlen igermektedir.

Halka Arza Aracibk ve Konsorsivum Selegmesi 30.03.2022 tarihinde imzalanmistir. S8z
konusu stzlesme, aracihi@in tirll ve kapsami, fhraggi. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Konsorsiyvum Liden ve Konsorsiyum Es Lideri lidediginde olusturulan Konsorsiyum un
hak, ylkimliilik ve taahhitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, saug ve dagiima iliskin
hilkiimler ile isbu lzahname nin “25.1.4" biltiminde belirtilen aracilik Faaliyeti ve halka
arzm iptal ve erteleme kosullanna iligkin hitkimleni igermekiedir.

15.5. Halka airea iliskin ilgili gergek ve tikzel kisilerin menfaatleri:

sirket, sermaye artinm yoluyla halka arz edilecek paylar dizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylannin halka aranda sahip oldufu paylan satan hissedarlar pay satig
geliri, halka arza aracilik eden vatnm kuruluglan ise halka arza aracihk komisyonu elde
edecek lerdir.

Halka arz sirasinda, aracy kuruluslann halka arsa aracihk komisyonu. hukuki danismanhik
biirolarimin damsmanhk dereti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim Gicreti elde etmesi siz
konusu olacakur. Stz konusu maliyetler, isbu lzahname nin 28 numarah “Halka Arez Gelir
ve Malivetleri™ baliminde avrintili bir sekilde agiklanmaktadar.

Halka Arz Eden Pay Satupleri portfiiyviinde bulundurdugu Sirket paylanimin halka aranda
toplam 33,000,000 TL nominal deferde 33.000.000 adet (ck satis hakkimn kullamlmas: ve
bu kapsamdaki tiim paylann satilmas: durumunda, toplam 37.950.000 TL nominal deferde
ve 37,950,000 adet) B grubu pay satarak. pay satisi geliri elde edecektir.

_‘Eirlu.*t ile halka arzda Konsorsivum Liden olarak gfrev alan TSKB ve Konsorsivum Es

Liden Yaunm Finansman arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catismas
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri. Konsorsivum Es Lideri ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. i Lideri*nin ve Konsorsivum Es Liderinin halka arz
islemi nedenivle elde ed isyonu haricinde dogrudan va da dolayl olarak
halka arzin basarizina ik ¢ikan bulunmamaktadir. Konsorsivam Lideri
ve Konsorsiyum Es Lid 5 Weaddhfazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda/
halka arz amaciyla imz disinda herhangi bir ?I lagma yokrur. Halka arza
- 239 [
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arcilik edecek diger Konsorsivam  Useleri de halka aren aracilik komisyonu elde
edeceklerdir, Sitket ile difer Konsorsivum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢utigmasi veva herhangi
bir menfaat catismast bulunmamakiadir,

Sirket ike bagimsez hukukgu rporunu hazirlayan Ozmen Yalgm Avokathk Ortakligy arasimdg
herhangi bir ¢ikar veva menlaat catigmast bulunmamaktadie,  Ozmen Yalgm Avukalik
Ortaklids ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Crmen Yalein
Avukathk Ortakh@ dogredan va da dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmig bir
ckonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Oemen Yalgin Avukathk Ortakhrmin Sirket'in %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahiplerivie arasinda halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhik
hizgmetleri disinda bir hukuki damsmanbik iliskisi bulunmamakiadie. Ozmen Yalyin
Avukathk Oriakh@ halka arza iliskin sunulan hukoki damsmanhik  hizmetlert win
damsmanhk Gereti elde etmekiedir.

Sirket ile finansal tablolarn bafimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mali Misavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limitedjarasinda herhangi bir 3
gikar veya menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mali
Milsavirlik A.S. imember of Deloitie Touche Tohmatsu Limited ) ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi bulunmamakiadir. DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Mali Migavirlik
A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) dogrudan ya da dolayh olarak halka:
arzin basarsina haglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamakiadir. DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Mali Milsavirlik A.S. (member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited) Sirket'e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda Gicret elde etmektedir.

Bunlarnin disinda halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir.

26, BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER _ |
26.1. Paylarin Borsada islem gbrmesi igin bagvuru yapihp yapilmadif ve biliniyorsa %%, :!i
en erken islem girme tarihleri: ! ':._r

Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul Yildiz Pazar™da iglem gdrmesi igin 04.03.2022 }(
tarihinde Borsa Istanbul*a basvuruda bulunulmugtur. Halka arz bu paylang Borsa'da iglem

porecegi anlamma gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylarin satiy tamamlandikian
sonra Borsa'da islem pOrebilmesi Borsa mevzuatinin ilgili hikiimleni ger¢evesinde \"'t._{
Borsa'min verecedl olumlu karara baghdir. i

Y
26.2. ihragemn aym grup paylarnin borsaya kote olup olmadi@na/borsada islem ,k
ghriip girmedigine veya bu  hususlara iliskin  bir  bagvurusunun  bulunup |

bulunmadifina iliskin bilgi: 4
Yoktur, '{I‘
_26.3, Borsada islem giirmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak; Ej{bhlﬂ"
" Siiz konusu [myhﬂn aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara : fr"’/

satisa konu edilm satin alinmasimin taahhiit edilmesi veya, F_,_f/ﬁ//

grup payimin veya sermaye pivasasi araglarimin
ra Satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda ve bu .
Llemlerin ait oldufu sermaye pl-!'ilml!i-l araclanmin sayisi, \I}" _-"|.

7

Jdei hakkinda ayrintili bilgi: ¥,
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e o .ll,\l /1 A



Yoktur.

26.4. Pivasa vapicr ve pivasa yvapicithfim esaslar:

Yoktur, _

26.5. Fiyat istikears islemberinin planlamp planlanmadigs

Fivat istikran islemlerinin pergeklestinlmesi planlanmakidir,

26.5.1. Fiyat istikrars islemlerinin verine getiribpesine yinelik H,ulantmm olmadigina
iliskin ikl ma:

Konsorsivum  Es  Lideri Yatinm  Finansman  fyal istikean iglemlennde  bulunmays
planlamaktadir, Ancak, Yatrnm Finansman fivat istikean iglemlerini kesin olarak yerine
petirecepine iliskin bir ahhit vermemektedir. Younm Finansman, liyatistikran islemlerine
hig baslamayabilecegi gibi fivat istikran islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesim
agiklamak suretiyle. bu islemi istedigi her an sona erdirebilir,

26.5.2. Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman aralif:
Paylanin borsada iglem pdrmeye baslamasindan itibaren 30 gindir. - .

26.5.3. Fivat istikrarmna iliskin ul:ml:n gtrl:ﬂ-:le-.glirrhileceh aract kurumun ticaret
unvani:

Yatirnim Finansman Menkul Defierler AS.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonrca pay fyatlaninm dilsebilecegine
iliskin aciklama: _

Fiyat istikranim saglaywer iglemler en farla 26.5.2. numaralh maddede belirtilen sireyle
simrhidir, Pay fivau, fivat istikranm saglayicr iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile. bu
sitrenin bitiminden sonra tekrar disebilir.

26.5.5. Fivat istikrarim saflayier islemlerin amacn:

Fiyat istikrarim saglayicr iglemlerde amag, pay fiyatimn imlkd arz fivatimin altina dilgmesi
halinde alimda bulunarak fivat istikranna belli bir stireyle katkida bulunmakur, Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat tashhiidii niteliginde degildir ve fivat istikran iglemlennin
gereeklestinldigi donemde payin piyasa fivan pivasa kosullanna giire olmasi gereken fivata
wiire vilksek olabilmektedir. Fivat istikrarum saglayicr islemlerde halka arz fiyatimn fizerinde
emir verilemez,

26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullnmlncﬂk kavnafin
niteligi:

* Fiyat istikrant iglemlerine iligkin tim sorumluluk. bu iglemleri gergeklestiren Yatinm

Finansman'a aittir. Yannm Finansman fiyat istikran n;h:rnlu.rmdn: vabanci  kaynak
Kullanacaktir.

Fiyat istikean iglemlerinde Halka Arz Eden Pay bnl‘i‘plcl*'&'g.;m .
f:dilcm.l: brat halka arz gehnmn %311 u hullamln:'l IF

n satisindan elde

aMcla ﬁ}'al. islikran,-"

I.-'
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Sahipleri'ne ait satlan pavlann sdedinim halka arz igin belidenen nihai pay fvat ile
garpilmas) ile olusan winm %630 una esdeger bir lonu. () ok sabism  amanumin
pergeklesmis olmast halinde ise 21,450,000 adet halka arz edileeck olan paya. satisa honu
edilen ek sategn konu 4950000 wdet payin cklenmesi sonucunds ologan toplam 26,400,000
pay adedinin, halka are igin belirlenen nibai pay livah ile garpilmas ile olusan tarm
30" una epdeger bir fon (i) ek satsin kismen gergeklestinilmesi durumunda ise Halka Are
Fden Pay Sahipleri™ne ait sutign sunulacak wplam 21,450,000 adet paya ¢k satg kapsaninda
satilan paylarm adedinin eklenmesi sonucunda bulunan Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ ne ait
satilan paylann adedinin halka are igin belirlenen nihai pay Gval ile garpiimas: ile olusan
tutarn %30 una egdeger bir fonu kullanacaktir.

Bununla beraber halka arzda yeterli mlep toplanamamas: durumunda dncelikle Halka Arz
Eden Pay Sahiplen’ne ait olan meveut paylann saugimin iptaline gidilecektir. Bu durumda
tivat istikrarim saglavacak iglemlerde kullamlacak fonun planianandan daha az olmasi veva
Halka Arz Eden Pay Sahipleri”ne ait olan meveut paylanin hig sabilamamas) durumunda fivat
istikrarimi saglayacak islemlerin de hig gergeklestirilememesi thtimali bulunmaktadr,

26.5.7. Yatimmelarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur. _ .

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmnda bilgi:

Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Adresi Grep 'ﬁ“;:”*" Haricinde Onemii
b Mahiyette Iigki
Emniyet Evleri Mah, Eski
Yuda Leon Boylikdere Cad, Sapphire Plae Yimetim Kurulu Yimetim Kunuly
Mizrahi Nocld Kotz 19 Daire:§ 344135 Baskam agkam

Kagithane |stanbul

Enmivet Evleri Mah, Eski
Bayilkdere Cad. Sapphire Pluea
No:l /8 Kai: 19 Daire: | 34415
Kagithane Istanbul

[sak li MEzrahi Yonetim Kuril Gyvesi

Yionetim Kurulu Oyesi

19 Muayas Mah. Strmer Sok.Zitas Sit.C |
ApLNo.3 Ev9999 Kadikdy Istanbul

Innovis Ticarer
v Damismanlik

A.S,

Emniyet Evleri Mah. Eski :
Biyikders Cad. Sapphire Plaza
Mo 14 Kat: 19 Daire; | 34415
Kagithane Istanbul

Etel Sason

Emnivet Evleri Mah, Eski
Buyilkdere Cad. Sapphire Plaza
Moz /8 Kaz 19 Dakre: | 34405
Kafithane Istanbul

Beti Mizrahi

Yanetim Kurula Ovesi

Emnivet Evleri Mah. Eski
BilyvOkder: Cad. Sapphire Plaea

Salvo Ozsarfati

[\ |
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27.2. Paylarim halla arz edecek ortaklarn satisa sundugy paylarn nominal dederi

sirket"in 110000000 TL nominal wtarindaki meveut gikanlmis sermavesinde. Yuda Leon
Mizrahi“nin 50.438.000 T1. nominal deferde ve %6435.85 oramnda. Erel Sason un 15,349,000
'L nominal degerde ve %13.95 oraminda. Isak lzi Mizrahi'nin 11.858.000 TL. nominal
degerde ve %a10,78 oraminda. Beti Mizrahi®nin 11.858.000 TL. nominal degerde ve %10.78
oraminda, Salvo Ozsarfati nin 11,000,000 TL nominal ve %1000 oraminda. Innovis Ticaret
ve Dangmanhk A% nin 8.250.000 TL nominal deferde ve %0750 oraninda, Yener
Rakicwoglu'nun 1100000 TL nominal degerde ve % 1.00 ormmnda, Murat Kuzkan i
147.000 TL nominal degerde ve % 0,13 oraminda payr bulunmaktadir.

Sirket'in meveut ortaklanndan Yuda Leon Mizrahi'ye ait 9835410 TL nominal degerli
9.835.410 adet B Grubu pay, Etel Sason’a ait 2.993.055 TL nominal degerli 2.993.055 adet
B Gruby pay, Salvo Ozsarfati*ye ait 2,145,000 TL nominal degerli 2.145.000 adet B Grubu
pay. Isak lzi Mizrahi“ye ait 2.312.310 TL nominal degerli 2.312.310 adet B Grubu pay. Beti
Mizrahi®ye ait 2.312.310 TL nominal degerli 2.312.310 adet B Grubu pay, Innovis Ticaret
ve Damgmanhik A5 ve ait 1.608.750 TL nominal degerli 1.608.750 adet B Grubu Pay,
Yener Rakicioglu®na ait 214.500 TL nominal degerli 214,500 adet B Grubu Pay ve Murat
Kuskan'a ait 28.665 TL nominal degerli 28.665 adet B Grubu pay halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miklarindan fazla olmasi halinde belirtilen tim
oraklar toplam halka arzin %1 5"ine tekabill eden 4,950,000 TL nominal degerli B grubu
paylarin dagitima tabi tutulacak sekilde woplam pay miktarnna eklenmesi planlanmaktadir.

Halka areda yeterli talep toplanamamas: durumunda dncelikle Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ne ait olan meveut paylann satisimin iplaline gidilecektir.

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisimin asagidaki sekilde olmas: planlanmaktadir:

Halka -‘ﬂﬂlﬂﬂi}“ﬂﬂlﬂﬂ Halhs Arz Sonrasi Hissedarlik \'E
Pay Sahibi — i Ek Saty; Onces Ek Saty Sonras l
Orani | Tutar (TL) Oram Tutar (TL) Oram | |
: LA I3A04000 | 2045 [ 23594000 19.41 23594000 | 1941 W
Yuda Lean Mizruhi e
| B 2680000 | 3440 17008500 sl I4. T8 480 1213 2
& SEET000 | S04 3.341.{1 . 5 547 (K 1.5 I'F
bsak Lri Mierahi i ¢ B |
6311000 | 574 3,995 £ = A ECRIC 185 1
Inmovis Ticardt ve  |—2% 2000 | 3.3 L L F l i'-n 50, () 3.17 / -
Dansymaniik A.5. 1300000 | 399 2 7R 4 W Afaltrs  19m|
Eiel Sason 15.349.000 | 1195 | 248 04 v, Il.m}.lllj 960 |/ 'ﬂ
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17.% Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmm  articdmamasina  iliskin
taahhiitler:

a) Ihraggr tarafindan verilen taahhit:

Sirket. 24.03.2022 taribli ve 2022/9 numarali Yonetim Kurulu karan ile, Sirkel arafindan
Halka Arz Edilecek Pavlar'in Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladidi tarihten itibaren |
(bird yal bovunca, Sirket paylanmin dolagimdaki pay mikiarimn arimasina yol agacak sekilde
satrga veya halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya
Borsa [stanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon oloritesine basvuruda bulunulmayacagima ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz vapilacagima dair bir agiklama vapilmayacagn ve
yinetim kontroliine sahip olunan herhangi bir istirak ya da bagh ortakhk veya bunlar adina
harcket eden Kigiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasimin saglanacag dogrultusunda
taahhiitte bulunmustur,

by Ortaklar tarafindan verilen iaahhiiiler:

yirket ontaklanindan Yuda Leon Mizeahi, 25.03.2022 tarihli taabhisdii ile; Sirket paylanmn
Borsa lstanbul'da iglem gdrmeye basladi@ taribten itibaren 1 (bir) vil boyvunca, Halka Arz
Edilecek Paylar'in disinda kalan Sirket paylannin, dolasimdaki pay mikiarimn artmasina vol
apacak yekilde sanga veya halka arza konu edilmeyecefi. bu dogrultuda bir karar alinmayacag
ve Borsa Istanbul’a veya SPK va veya vun disindaki herhangi bir menkul kesymetlere iligkin
ditzenleyici kurum. borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire
bovunca ileride yeni bir satis veva halka arz vapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket ortaklanndan [sak Izi Mizrahi, 25.03.2022tarihli taahh0dd ile: Sirket paylarimin Borsa
Istanbulda islem glrmeye basladifs taribten itibaren 1 (bir) vil bovunca. Halka Arz Edilecek
Paylar in disinda kalan Sirket paylanmin, dolagimdaki pay miktaninin artmasina yol agacak

~gekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi. bu dogrultuda bir karar alinmayacaf ve

Borsa istanbula veya SPK'va veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
ditzenleyici kurum. borsa veva kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayaca@n ve bu siire
bovunca ileride veni bir satig veya halka arz yapilacaging dair bir agiklama vapilmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur,

Sirket ortaklanndan Innovis Ticaret ve Damsmanhk AS. 25.03.2022 tarih ve2022/2

numarah Yonetim Kurulu Karan ile; Sirket paylanmin Bge® o sl Bormeye
bagladi@s tarihien itibaren | (bir) vil boyunca. Halka Arg Miylakin disinda kalan

i
o

Sirket paylarinmn. dolasimdaki pay mikianmn artmasina yefeonkilde satisa veya halka
arza konu edilmeyecegi. bu dogrultuda bir karar aluf LA, vy Istanbul’a veya_—~
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SPR v vesa vurt digindaka herhangt bir menbul bivmetlere iliskin dibeenlesvion kunum. borsg
veya kotasyvon eloritesine bagvuruda bulunulmayacags ve bu siive boyunca ileride yeni bir sany
veya halka are vapilacagima dor bir agiklama vapidmayac .iy dogrultusunda taahhiioe
RTT FTATHATFES LT

sirkel otk lonmdan Erel Sason, 25,00 2022 mnhlc wahhiidi ile; Sicket |1n.'|'_-f_F;|r|11|n [Xerraan
Istanbul”da islem gdrmeyve hasladips taribien itibaren | (bir) vil boyunca, Halka Are Edilecek
Paylar i disinda kalan Sirket paylannin, dolasimdaki pay miktanmn artmasina yol acacuk
sekilde satisa veva halka arsa konu edilmeyecegi. bu dogrultuda bir-karar alinmayacag ve
Borsa lstanbula veva SPK va veya vurt disindaki herhangi bir menkul kivmetlere iliskin
diteenleyict kurum, borsa veva kolasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire
boyunca ileride yeni bir sang veya halka arz vapilacagina dair bir agiklama yvapilmayacagy
dogrultusunda mahhiitte bulunmustur.

sirket oraklarindan Beti Mizrahi, 25.03.2022arihh taahhidi ile; Sicket payvlanmn Borsa
istanbul’da islem gdrmeye basladifi tarihten itibaren | (bir) vil boyunca. Halka Arz Edilecek
Paylar'in disinda kalan Sirket paylanmin, dolasimdaki pay mikianmn artmasina vol sgacak
sekilde sauga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacaf ve
Borsa Istanbul’a veya SPK va veva yurt disindaki herhangi bir menkul kivmetlere iliskin
dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire
bovunca ileride yeni bir satis veya halka arz yamlacafina dair bir agiklama yamimavacag:
dogrultusunda taahhiitie bulunmustur.

Sirket ortaklarindan Salve Owsarfati, 25.03,2022tarihli twahhidii ile; Sirket paylanimn Borsa
Istanbul"da islem girmeye basladify tarihten itibaren | (bir) vil boyunca. Halka Arz Edilecek
Paylar'in diginda kalan Sirket paylanmn, dolagimdaki pay miktanmn artmasina yol agocak
sekilde satga veva halka arza konu edilmevecedi. bu dofrultuda bir karar alimmayacag ve
Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
dizenleyici Kurum., borsa veya kotasyon otoritesine bagvaruda bulunulmayacag ve bu siire
bovunca ileride yeni bir sabs veva halka arz vapilacagina dair bir agiklama vapilmayacag
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur,

sirket ortaklanndan Yener Rakicwogilu, 25.03.2022tarihli taahhildil ile; Sirket pavliannin Borsa
Istanbul’da iglem gérmeye basladigy tarihten itibaren | (bir) vil boyunca. Halka Arz Edilecek
Paylar’in disinda kalan Sirket paylanmin, dolasgimdaki pay miktanmn atmasina yol agacak
sekilde satiza veya halka arza konu edilmeyecegi. bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve
Borsa [stanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
ditzenlevici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire
bovunca ileride veni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag

it dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.
g Sirket ortaklanndan Murat Kuzkan, 25.03.2022arihli taahhildii ile: Sirket paylarinin Bnrsa-*}}

Istanbul”da islem gBrmeye bagladif tarihten itibaren | (bir) Jﬂl boyunca. Halka Arz Edilecek
Paylar'in diginda kalan Sirket paylannin. dolasimdaki pgyaiktaninin artmasina yol m;amk
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecedi. by i

acafn ve bu siire

Wl vapilmayacag

diizenleyici Kurum. borsa veva kotasvon otoritesi
bovunca ileride veni bir satis veya halka arz yapga
dodrultusunda tasghhitte bulunmustur,

-
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€) Sermay e pivasast meveuah kapsaminda verilen taahhililer:

Sirket onaklanndan lonovis Ticaret ve Dansmanhk AS. 24032000k ve 202210

numarall Yonetim Kurulu Karar ile Sicket paylarin |:|.|,:||."-...1. Pstanbul "da iglem pdrmey o
hasladign tarilten itbaren 1 thir) vil bovunca maliki oldugu Sicket paylanmn halka are
fiyatmin alundaki bir fivattan, borsada satdmamass, bu payiarm halka are fiyatinm altndas
borsmda satilmas sonucunu doguracak  sekilde herhangt bir isleme tabi utulmanass
dogrultusunda mahhiitte bulunmoastur, .

sirket ortaklanndan Ywda Leon Mizrahi, lsak Lzi Mizrahi. Frel Sason. Beti Mizrahi, Salvo
Ogzsarfati. Yener Rakicioglu, Murat Kuzkan 25.03. 2022tarihli taahhiitler ile: Sirket pavlanmn
Buorsa Istanbul"da iglem pérmeye bagladigs tarihten itibaren | (bir) vil boyunea maliki oldugu
Sirket paylanimin halka arz fivatinn alundaki bir fiyattan borsada satilmamasi. bu payiann
halka arz fiyatmn alinda borsada satlmasi sonueunu doguracak yekilde herhangi bir isleme
tabi ttulmamas dogrultusunda taahhine bulunmustur,

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yokiur, g

¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli husular:
Yokiur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka area iliskin ihraggimin elde edecefi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam
ve pay bagina malivet:

sirket, halka arzdan 321.7 milyon TL n:,-t gelirelde edecektir.

Halka Are Eden Pay Sahipleri, halka arzdan 603.08 milyon TL (ek saus dihil 742.2 milyon
TLY gelir elde edecekiir. ;

Halka arza iliskin toplam maliyetin 32.2 milyon TL {ek satis dihil 36.6 milyon TL). halka
arz cdilecek pay bagina malivetin ise 0,98 I'L {ek sang dihil 0,97 TL) olacag tahmin
edilmektedir.

Halka arzin hem meveut ontagin sship oldufu paylardan bir kisminin satis hem de sermaye
artirimu suretiyle gergeklestirilmesinden dolayr aracilik ve damsmanhk malivetleri, borsa
tarafindan alinacak ilk kotasyon Geretleri ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile
ihrag degeri arasindaki fark dzerinden alinacak Kurul dereti, Halka Arz Edilecek Paylar'in

_birbirine olan oram ghzetilerck Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan

kargilanacakur. Sirket'in sermayesinin tamaminin nominal degeri Gzerinden alian Kurul T
dereti ile difer piderler Sirket waralindan karsilanacaktir. , al b
Halka arz malivetlerinin kirlhmi asagidaki tabloda yer almaktadir: - Pl
it
o Ek Satiy J }?H{
Tahmini Makiyet Dahil (TL) UI-L. L.-;..||
SPK Korul Uereti® (Sermayenin nominal deferi ﬂ;m-ipd.mi._ e . 121,550




CSirket | 161700 | ol i
Lark ol Cereti® (ihmg digert ve nominal deger farks ' Halka Are I | !
iaeringdn) Fden | 300300 | Aamoan |
| Ubrtak e | | :
= Sirket 6300 IP 5178
iH“M fstambail bslem Cidirrme Bagwvina Ulreti "HII_:'*I’;"' i ik
'L Ortaklar |
MEK Oyelik Ocren Sirket 103,592 103,592
Bagirmsiz Denetim Sirket G25.000 925.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla (ligkiler Sirket 1.158.196 1.158.196
Sitket | 10.048.500 | 10.048.500 |
S il Eden | 186601500 | 22,968.000
& b :
Hukuki Damismanhk Sirken G5, A6 R \:'1"
- Il. I
Iy
Rekabet Kurulu Uereti Sirket 4620 4.620
Toplam | 3L199.403 | 36.644.503 \’\ /
Sirket | 13.225.903 | 13.225.082 L
| Toplam Maliver Halka Arz {1" |
Eden 1£.973.500 | 23419422 l
|
, 1. 100.550.000 {
; 334,950 000 "
Halka Arz Bily Gkiaga Ty — ‘9‘\“?‘&“
i 6.5 400 (D j—-""-




Toplam Q34 R0 AT 10D, HES 4T

Sitkel | 320724097 | 320724018 |
| Net Halka Arz Goliri Halks Act | '
Fden | 603076500 | T2 180,578
: | oOwakliar | | |
| Bl { meac |
| Foplam | 33,000,000 | 37.930.000 |
i oron B
; | Hirked 10530000 | |1, 550040 '
| | S, Se— 1 L
Halka Arz Edilen Pay Adedi | Halka Arz I
' | Fden | 20450000 | 2,406,000
| : uuuklarJ'_
- - | B o S B, |
r ilu]ﬂill 098 nay
: Sirket s 1 s |
Pay Basia Maliyet Halka Arz
I , Eden 0,58 0,59
Chriak ar |
Lo B G 1 I

o Sermave Pivanase Kwewle (SPK, Kursd) 'nun 24062006 tarifli ve 200820 sapils Brlteni e
vaywislenirt 2406 26006 rarth ve 200710 sayals Kavars ie beliell almayan bir sire fein, Kewrwl sicretlerinde Y50
wwrerinnles dnclbeion. yapilmegter. Toplum malivel ve puy s maliver hesaplarinde b indivimfer dikkate

alimmigter,
28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelivlerinin kullamim yerleri:

Sirket'in halka ara ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagmaya iz kazandinlmasi, Sirket
defierinin ortaya gikmasi, bilinidik ve tammrhgin pekistirilmesi, seffafllik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha giighil bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin
gilglendirilmesi hedeflenmektedir,

Sirket halka arzdan maliyetler anndinlmannsg haliyle 3217 milyon TL nakit kaynak clde
eimeyi planlamaktadir.

Halka arz ortak satisi ve sermaye artinmi yolu ile gergeklestinilecektir. Ortak satg ile clde
edilecek kaynagin kullamm Halka Are Eden Pay Sahiplerinin tasarmu funda olacaktir.
Sermaye artirim yolu ile elde edilen fonun kullanim yerleri asaida detaylandinilmigtar:

Sirket'in pay sahiplerinden Yuda Leon Mizrahi. Etel Sason, Isak Lzi Mizrahi, Beti Mizrahi,
Salvo Crzsarfati. Innovis Ticaret ve Damsmanhik A.$.. Yener Rakicioglu ve Murat Kuzkan’a
ait olan paylardan ek satig harig olmak dzere 21.450.000 adet payi, toplamda 1 1.550.000
veni ihrag edilecek pay ile birlikte 33.000.000 adet pay1 ve ek saiig olmasi durumunda toplam
37.950.000 adet pay halka arz kapmasinda satilacakur. Sirket. pay sahiplerinin saigindan ve
ek satistan herhangi bir gelir elde etmeyecekir.

]
Sirket'in sermaye arunmindan elde edilecek gelirlerin kullanim yerlerine iliskin olarak M‘
aldigs 24.03.2022 tarih ve 2022/7 sayih Yonetim Kurulu Karan ve bu karara istinaden b
hazitlanan Sermaye Artnnundan Elde Edilecek Fonun Kul iskin Yonetim Kurulu L/‘/
Raporu (EK-7) uyarinca sermaye artirimi dolayisiyla ihr : |

elde edilecek fon: agirhkh olarak Sirket'in faaliyetlerini
Sirket. halka arz isleminden sermaye artigi ydntemi 5:
Sirket'in kapasite antirma ihtiyacim kargilamak: meveut
{izere, Dilzce tesisinin yaturnmimn finansmamnda kull
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oramndaki kiynak tutarn da bitvlimese bagh olarak artan igleome senmayesimn hargalanmmis
ve hanka kredi borelarmin bir kesmmin kapatdmasmda kullandacakur.

Sirket'in, halka oredan elde edilen net gelirleri yukanda ah edilen sekilde kullanmiy g
itivier olmadi@n ve/veya kullanamadi@ dlgiide. sirket menlaatler dogrultusunda kategoriler
arasinda bir pegis vapilabilecek veiveya elde edilen stz konusu net gelirler ile istikearh bir
ackilde faalivetlerine devam eden bagh onaklk ve igticaklerin mali yapilanm v
faliyetlerini giiglendirmek adima yukanda anilan Kalemler Gergevesinde ihtiyag duyacaklan
vatnmlara finansman saglanmas ve yapacaklan sermaye arunmlanna Kathm safilanmiis
ve teknolojik alt vapi yaunmlan. satg ve pazarlama faalivetlen. cgitim ve gelistinne
Falivetlen gibi genel kurumsal amaglar igin kullamilacakiir,

19, SULANMA ETKISI

9.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin mikiarn ve yibedesi:

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay alma
_ haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma;

Halka arzdan pay alacak veni ortaklar igin pay basi
negatif sulanma etkisi stz konusu olup. 1 TL!no@i

inin %74.9 nranmdn,';
 igin sulanma etkisi

-
rumunda (veni pay alma

Ko ot

tutarmn 21,71 TL seviyesinde olacag hesaplanmikt 5‘“ I
‘-Fﬂa' 1'|. I'f
249 |
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Halka Arz Sonrasi Pay Basinda Defter Deferi (TL)

Halka Arz | Halka Arz

Oncesi Sonras:

Halka Ars Fiyati 24,00
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar) 564.109.134
Halka Arz Omcesi Pay Sayisi o | 101000000
Halka Arz Oncesi Pay Basna Defter Degeri 5,1283
Sermaye Artiami (nominal TL) Tiss0000] 1 [
Briit Halka Arz Geliri 334950000 \N.p
Halka Arz Masraflary 13.225.903 ’( |
Sirkete Girecek Net Halka Arz Gelin =1 3201724097 |
Halka Arz Sonrasi Defier Degen 885833231 ll‘}'lv],
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 121,550,000 ‘;a- a‘
Halka Arz Sonrass Pay Basina Defter Deferi T2878| |
Meveut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 11508 %
Meveut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) - wdld | 1 m;'.’-'
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (TL) R
Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi (%) w9l J -



Meveut ok lar igin pay bagana sulanma cikisinin %42, oramimda pozitil sulanma ethisi s
konusu olup, | 1L nominal bedelli pay igin sulanma etkist ttanmn L6 1] sevivesinde
elacags hesaplanmakiadir,

W, UZMAN RAPORLARI VE GCUNCE KiSILERDEN ALINAN BILGILER

H0.1. Halka are siirecinde ihragova dansgmanhk vapanlar hakkimda bilgiler:

Kuwrum ] v E[n_lq_mn:.llllkhl-'[iz_-n_i_cE
| T. SINAT KALKINMA BANKASI AS. B Aracilik Hizmetlen
, L ek ; i —— e e ek

YATIRIM I INANSMAN "n.-!l-',hl}ﬂ.’l. I]-I-I{'il_f.llil-l:'l-l -fh..!',i-. Aracihik |EI.|'.'!T_I-1._'1._|_{_II.
| Hukuki Damismanhk

OZMEN YALCIN AVUKATLIK ORTAKLIGI Wizl

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI Ragimsiz Denetim
MUSAVIRLIK A5, | Hizmetleri

30.2, Urman ve bagimsiz denetim raporlar ile figlinedl kisilerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen wzman ve bagimsiz denetim raporlarinn hazielayan taraflardan saglanan
hilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hdarlayan taralin yayvinladig
hilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamlticr olmayacak sekilde lzahnamede
yer almakiadir. Bu raporlann yaymlanmasinda ilgili raporlan haarlayan kigilerin nzas
bulunmakiadar.

Degerleme Raporlan L

lsbu lzahnamenin igerisinde vatunmelarin incelemesine sunulan Sirket'in gayrimenkul ve
makine ve techizat ile ilgili bilgiler, & numaral ekinde imzal sorumluluk beyanlan bulunan |
degerleme kuruluglan taratindan hazirlanmigtir. A

Ticaret Unvany: Eva Gavrimenkul Degerleme Damsmanlik ALS. nin:

Adresi : Katip Salih Sokak No: 30-32. 34718 Kadikdy/ISTANBUL ‘gf

Telefon : +90 (216) 665 36 25 v
Faks  :+90 (216) 361 57 63 /{ |

ligili Raporu Hazrlayan Sorumiu Degerleme Uzmane: Cansel Turgut Yazicr f‘i

Ticaret Unvanmi: Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhik A% nin

v
Adresi : Kozymtag Mahallesi Bayar Caddesi Demirkaya Iy Merkesi Nu:‘ﬂ?ﬂlj}h}[ﬂﬂ’
Kadiktsy/ISTANBUL '

g L

Telefon : +90 (216) 380 23 37

Faks  :+90(216) 380 23 37

ligili Raporu Hazirlayan Sorumlu Degerleme Uz @
b rlrn‘i"f"r

Typw




Meveut ok lar igin pay bagana sulanma cikisinin %42, oramimda pozitil sulanma ethisi s
konusu olup, | 1L nominal bedelli pay igin sulanma etkist ttanmn L6 1] sevivesinde
elacags hesaplanmakiadir,

W, UZMAN RAPORLARI VE GCUNCE KiSILERDEN ALINAN BILGILER

H0.1. Halka are siirecinde ihragova dansgmanhk vapanlar hakkimda bilgiler:

Kuwrum ] v E[n_lq_mn:.llllkhl-'[iz_-n_i_cE
| T. SINAT KALKINMA BANKASI AS. B Aracilik Hizmetlen
, L ek ; i —— e e ek

YATIRIM I INANSMAN "n.-!l-',hl}ﬂ.’l. I]-I-I{'il_f.llil-l:'l-l -fh..!',i-. Aracihik |EI.|'.'!T_I-1._'1._|_{_II.
| Hukuki Damismanhk

OZMEN YALCIN AVUKATLIK ORTAKLIGI Wizl

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI Ragimsiz Denetim
MUSAVIRLIK A5, | Hizmetleri

30.2, Urman ve bagimsiz denetim raporlar ile figlinedl kisilerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen wzman ve bagimsiz denetim raporlarinn hazielayan taraflardan saglanan
hilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hdarlayan taralin yayvinladig
hilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamlticr olmayacak sekilde lzahnamede
yer almakiadir. Bu raporlann yaymlanmasinda ilgili raporlan haarlayan kigilerin nzas
bulunmakiadar.

Degerleme Raporlan L

lsbu lzahnamenin igerisinde vatunmelarin incelemesine sunulan Sirket'in gayrimenkul ve
makine ve techizat ile ilgili bilgiler, & numaral ekinde imzal sorumluluk beyanlan bulunan |
degerleme kuruluglan taratindan hazirlanmigtir. A

Ticaret Unvany: Eva Gavrimenkul Degerleme Damsmanlik ALS. nin:

Adresi : Katip Salih Sokak No: 30-32. 34718 Kadikdy/ISTANBUL ‘gf

Telefon : +90 (216) 665 36 25 v
Faks  :+90 (216) 361 57 63 /{ |

ligili Raporu Hazrlayan Sorumiu Degerleme Uzmane: Cansel Turgut Yazicr f‘i

Ticaret Unvanmi: Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhik A% nin

v
Adresi : Kozymtag Mahallesi Bayar Caddesi Demirkaya Iy Merkesi Nu:‘ﬂ?ﬂlj}h}[ﬂﬂ’
Kadiktsy/ISTANBUL '

g L

Telefon : +90 (216) 380 23 37

Faks  :+90(216) 380 23 37

ligili Raporu Hazirlayan Sorumlu Degerleme Uz @
b rlrn‘i"f"r

Typw




Finansal Tablolar

Sirket"in linansal whlolanm denetleven bagimsie denctim kunalugunun:

Nicaret Unvane I_:IH I BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASERECT MALI
MUSAVIRLIK A5, (tmember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited)

sorumlu Ortak Bas Denetgiz Volkan BECERIK

Adresi: Eski Biytkdere Caddesi Maslak Mahallesi No:| Maslak Nof'l Plaza, Maslak-lstanbul
Telefon: 0212366000

Faks: 02123666010

ilgili Dineme Hiskin Sorumlu Denetgi:

Sirket'in, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona dinemlete iligkin Minansal
tablolarinda olumlu gorig verilmistir. T

Hukuk¢u Raporu

Ishu lzahnamenin 5 numarah ekinde yaunmeilann incelemesine sunulan bagimsiz hukuksgu
raporu Ozmen Yalgm Avukathk Ortakhi tarafindan haziclanmagtir. :

Ozmen Yalgin Avukatlik Onakhdy'mn:
Adresi : Blyiikdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9, Levent Mah. 34330 Sisli stanbul

Telefon : +90 212 264 6000
Faks : +90 212 264 6001
Fkli hukukgu raporunda da aynca belirtildigi fzere, Ozmen Yalgin Avukathk Onakligcmn

hukukgu raporunun, lzahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda  rizasi
bulunmaktadir.

Diger Aqiklamalar

Yukanda bahsi gecen ve Sirket'e aracilik hizmetleni, hukuki damsmanhk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan highir taral. Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren va da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.
Aym taraflanin Sirket ile herhangi bir istihdam. ydnetim. denetim ya da sermaye baglantis:
bulunmamak tadir,
Sirket'e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan mrj;ﬂ
muhtelif sektér raporlanndan. pazar ams,.unnalnrmdﬂm o
kaynaklardan (AL Consultants tarafindan vayinlanan @Pdly




in Lorope. Middle Fast & Alrca (EMEA) 20217 Raporlan 1 oelde edilen bilgilere yer
verilmistir, Sirket olarak burada venlen bilgilerin avnen alindige. Sicket in beldigi veya algili
diitnei sahsin saymladiy bilgilerden kananat getirebildigi kadarsla, sgiklanan bilgileri yanly
veva vamluer hale getivecek herhangi bir cksikligin bulunmadign bevan ederiz. [lgtined
kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili boldmlerde verilmekte olup. bu
bilgilerin dogrulufuny teyit ederiz. Ote yandan, tim Ggiineil Kigilerden alnan bilgilerin
gilvenilir oldugu distnilmekle birlikie. bagomsaz bir dogrulama isleminden gegirilmemiytir,
Sirket, dcinedl kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat petirebildigi kadanyvla agiklanan
bilgileri yvanhs veva vamluct hile getirecck herhangi bir eksikligin bulunmadiging ve 56w
konusu bilgilerin aynen alindifim beyan eder.

31 ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak fizere thrﬂﬁmm fMnansal yatrimlar
hakkinda bilgi:

31.12.2021 tarihi itibaryla Sirket'in finansal yaurm nsﬁg:daki tabloda yer almgtir.

Ticaret Unvan: . Kimpur Ras aid Cis Lid.

Faalivetleri Kimvasal Madde Ticareti ve Acentelik Faaliyetleri

lstirak ve oy hakk: oran ve Tutarkan 5 100- 3.000.000 RUB
| Sermayesi ) ) 3.000.000 RUB

Yedekleri Wakiur
| Danem Kin/Zarr (5.157.137.41 RUB)

Ihraggimin - bu  finansal yatnmlara olan  sermaye | Yoktur |
| tuahhitheri (TL) - : i |
Thmi;r;mm finansal  yabinmlardan, bu  leansal | Yokior

vatenmlann son yil hesap dinemlerine iligkin olarak !
akdaalacafs lemeltd tutar (T1) N\_\\“T

Kimpur Rus ve Cis Limited Company: X’f

Federal Vergi [daresi, Moskova Sehri 46 No'lu Vergi Dairesi needinde 77250101 numara
ile kayith, Ulitsa Leninskaya Sloboda Bina:19 K:2 Moskova/Rusya adresinde kani. W\ f
3.000.000 RUB sermayeli Kimpur Rus ve Cis Lim . Sirket'in Rusya'daki | 4
puliﬂmmn pazarinda derinlegmesi ve :mlt;lunm artirs igtigal etmektedir, :
dofrudan sahiptir.
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1. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Gielir  vergisi - mevenatt  oyarmnea,  Tirk  hukukunda  vergi miikelleNerinin
vitkitmlilliklerini belivleven iki ¢esit vergi milkellefivet statilsih meveuttur, Tirkive'de
yerlesik bulunan (*Tam Mikellef™) Kisiler ve korumlar Tiirkive icimde ve dsinda elde
cttikleri kazang ve iratlarin tamam fzerinden vergilendirilivler. Tiirkive'de verlesik
bulunmayvan (*Dar Mikeller™) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de clde ettikleri
kazang ve irathar izerinden vergilendirilicler.

GVEK warmea, (i) Torkive de yerlesmis olanlar (i) resmi daire ve milesseselene veva merkes
Tiirkiye de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire milessese tesekkil ve

tegebbiislenn isleri dolavisivla vabanci Olkelerde otwran Tirk vatandaslan Tam Mikellef

clarak Tarkiyve inde ve disinda elde enikleri kazang ve imtlann tamami Gzerinden
vergilendirilirler.  Torkive'de yerlesmis saydma durumu (i) ikametgdhin  Tlrkiye'de
Bulunmasy veva (i) bir fakvim vilv igerisinde Tirkive'de devaml olarak alt aydan fazla
oturulmas: olarak tammlanmistir. Buna ek olarak belli bir glrev veya is icin Tirkive ye gelen
15 ilim ve fen adamlan wemanlar memurlar basin ve yayin mubabirleri ve durumlan bunlara
benzeyen diger kimselerle wnhsil veva tedavi veva istimhat veya seyahat maksadiyla
Tarkive'ye gelen yabancilar ile tuukluluk hilkimlilik veya hastalik gibi elde olmayan
seheplerle Tiirkiye'de shkonmug veya kalmis olanlar Tirkiye'de verlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla Tam Mikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikie yurt disinda mukim
kigilerin Tirkiye'de tam veya dar miikellef olup olmadiklanmin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabaner filke arasinda imzalanmug Cifte Vergilendiomeyi Onleme
Anlagmasi hitkimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar®a sahip olan kigilerin, stz konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in
BIST te elden gikanimasindan kaynaklanan deger artis kazanclan ve Halka Arz Edilecek
Paylar ile ilgili dagitilan kdr paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlan Tirkiye de elde
edilmis olarak kabul edilmekiedir.

Gergek Kisilerin 2022 takvim yilinda elde ettikleni fieret pelifleri digindaki beyana tabi
gelirlerin vergilendirilmesinde asaguda yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanr.

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
32.000 TL ye kadar 15

F0.000 TL'nin 32,000 TL st igin 4.800 TL. larlas 20

170,000 TL'nin 70,000 TL'si igin 12,400 TL (licret 27

gelirlerinde 250,000 TL'nin 70.000 TL'si igin 12.400 TL),

fazlasi

BRO.0O00 TL'nin 170,000 TL'si igin 39400 TL 35

gelirlerinde 80,000 TL'nin 250,000 TL'si igin 61 I.'Jllﬂ"

fazlas: i

80,000 TL den fazlasimn EEIJ 000 TL st igin 287. 40

{Ueret gelirlerinde 880.000 TL den fazlasimin 880,
icin 281,500 TL) fazlas




SLLL hurumlarin Vergilendirilmes

KVE wyarmca sermaye sicketler. kooperatifler. iktisadi kamu koroluglan demek veya
vkl Lo ail iktisadi iglenmeler 15 ortakliklan kurum kazanglan izerinden kunuomlar vergisine
abidirler, Kuambann vergilendirifebiliv kidan Vergi Usul Kanunu ve diger Tk sorpi
kanunlarma gire belirlenmekiedir, 2021 yalna ait kurum kaeanglonna da uygulanacak olan

hurumlar vergisi orane *25"r. Borsa lstmbul Pay Piyvasasinda ilk defia iglem gormek toere

ve sermayesinin en az ®%200°sini temsil eden paylar halka arz edilen hurumbann kurum
kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orani. paylanm ilk dela halke wrz edildigi hesap
déneminden baglamak {zere bes hesap dinemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak

“uvgulanacakior.

KVK da tam ve dar mitkellefivet olmak itzere iki tiir vergi mitkellefivet tanimlanmustie. K VE
uyarinea bir kurumun Tam Milkellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Firkiye'de bulunmas: veya (i) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasing ragmen is
bakimundan islemlerin fiilen 1.-E|-|JIL1!H2[1E,1 ve yonetildigi merkez olan iy merkezinin Tarkive 'de
bulunmasi gerekmektedir, Tiirk vergi mevzuah gergevesinde belintilen bu iki sart aa;,lamu}f.m
bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerck Tirkiye iginde gerekse Tirkive disinda elde ettikleri
kazanglanimin tamanu Gzerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Mikellel kurumlar ise
sadece Tirkiye'de elde enikleri kazanglan Gzerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye irmtlanmin Tiirkive de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkive'de yvannimis olmas: perekmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kigiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in stz konusu deger artis doguran igin veva muamelenin Tiirkiye de ifa
cdilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerckmektedir. “Tirkive'de degerlendirilmesi™
adesinden maksat Gdemenin Tirkive de yapilmas: veya ddeme vabanci bir {ilkede vapilmis
ise, Tlrkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina Sdeme vapilamn hesaplanna intikal ettirilmesi
veya ayvrilmasidir,

32.2 Paylarin elden qikanlmas: karsilifinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.1.1 Borsada islem giren paylarn vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 willar arasimda BIST e islem goren paylann elden ¢ikarilmas: sonucu saglanan
deger arig kazanglanmn vergilendirilmesi GVK'min Gegici 67, maddesi gergevesinde
gergeklestinlmektedir. GVK 'mn Gegici 67. maddesi kapsanunda defer aris kazanglan
islemlere aracihik eden bankalar ve aracr kurumiar ile saklayier kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmekiedir. GVK min Gegici 67. Maddesinin viiriirliik siiresinin
1122025 tarihinden sonraya uzatlmamasi veya herhangi bir sekilde kapsarmimin vergi

"mievzuatina dihil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandif

Vergilencdirifmesi)
ikanimasindan
ktir.

lzere (Bakimz. 33.2.2 Genel (Marak Pav Alim Sanm Kas
(Yaunm Orakh@i Paylan Harig). BIST te islem gdren p .
saglanacak deger arti kazanglan genel hilkiimler cergevesinde Ve

Digerlerinin yan sira. BIST'te islem giiren pa}rlann'lglah
yaurimear taralindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesind
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hurnluslanhie,  Bankalar aracr korumlar ve saklaoer (saklamacty kuroluglar ekt
vitkiimldlokler tahindaki ilgili vergi beyanlanm Oger ayvhk dinemler itibaryvla bevan
edeceklerdir, Istanbul Takas ve Sakloma Bankos: AS.-MEK diginda saklaywe kuroluglardan
sablama hizmeti alan vaunmerlann islemlerinde vergi wevkifalmin yamlmas esasen dlyili
saklayicr kurulugun sorumlulugundadir,

BIST te islem giren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenniesi halinde.

nakli perceklestireeek banka veya araci Kurum nakli istenen I-.|1.111-_I|-. ilgili ahs bedeli ve aliy
tarihini naklin yapilacags kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacakur. 5oz konusu paylann bir bagka kigi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve abs tarihinin ilgili banka veya aracr Kurams
bildinlmesinin vam siea islemin Malive Bakanhgina bildinlmesi gerckmektedir. Bu
bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya arme kurumun biinyesinde
perpeklestirilmesi veya kiymetin sahibi rarafindan Giziken teslim alinmas: halinde de yapilir,

Saklayicr kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S8z konusu tevkifat orani bankalar, aracy kuruluglar ve
saklayrct kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler fizerinden uygulamr:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye pivasas: araglanmn alig
ve satis bedellert arasindaki Fark,

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya differ sermaye piyasas: araglanmn itfas
halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki Ffark,

c) menkul kiymetlerin veva difer sermaye pivasasi araglanmn tahsiline aracihk ettiklen
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan).

dy aracilik eutikleri menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi anglanmn Sdiing
iglemlerinden saglanan gelirler,

Ancak. GVK ve 20123141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (*BKK™) uyannca. kanunen %13
olarak belirlenen tevkifat oran: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli
whem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST e iglem gdren aract kurulug varantlan dihil olmak Uzere
paylar (menkul kiymetler yaurim orakhk paylart harig) ve pay yogun fonlanimn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligr'nea ihrag edilen altina dayah
devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansman ve Borg Yonetiminin
DMizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarnca kurulan varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen aluna dayal kira sertifikalanndan elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'nin 271
maddesi kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
wracy petirileri ile deger arns kazanglan elde etmek ve I:bunia It haklan kullanmak
amacivla faalivette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermiay )}d Kanunu'na gire |
Kurulan yaurim fonlan ve vatnm ortakhklanyla benzer n:éfhkté‘ 'M& Bakanhfinca

belirlenenler igin %60; ve (iii) (i) numaral alt kinlimda belirtil mlar harig
olmak zere. (i) numarah alt kinlimda belirtilen digindit k I ign %10 olarak
uygulanir. 1

Yatinmeilar yukanda belintilen oranlann ileride degigikli

bulundurmalidir.
855 | "-‘M\ |
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Paylar degigik wrhlerde alimdiktan sonra bie Kissom elden gkanbmas: halinde wvkina
matrahimin tespitinde dikkate almacak ohs bedelinin belirlenmesinde ilk vireny 1k wikar
metodu vsas ahoacakur, Paylanm abmundan Goce elden gkanlmas duremanda,  eldey
yikanlma trihinden sonra vapilan 1K alim islemi esas almarak stz Konusu witar Geerinden
tevkifal yaplacak wiar tespit edilie. Aym glin iginde birden Bzl alim satim yapilmas: halinde
o gl igindeki aly maliyetinin tespitinde agirhikl ortalama vintemi uygulanabilecektir. Alis
ve salig iglemlen dolayisiyla ddenen komisyvonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkilat mautrahinin tespitinde dikkate alinmr,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyannca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas
araglarma iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kaymetler: (i) degisken getirili menkul
kiymetler: (iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatim fonlan katilma belgeleri ve
vaunm ortakhiklan paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine daval
olarak vapilan vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri. menkul kiymetin dihil oldugu simil
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak vapilan vadeli
iglem siizlegmelen ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen
aract kurulug varantlar paylanmin da dahil oldugu degigken getirili menkul kiymetler simf
kapsamunda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve avm tiirden oldugu kabul edilen menkyl
Kiymet alim satim iglemi yapiImasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler ek bir
iglem olarak dikkate almr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
saumindan dogan zararlar takvim il agilmamak kaydiyla izleyen @ig ayhik doneme devredilir
ve takip eden dinemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim vilimn son dg ayhk
doneminde olugan zarar tulanmn izleyen déneme aktanimasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir defere endeksli menkul kiymet veya difier sermaye pivasast aracimn alis ve
saiig bedeli olarak islem tarhindeki Thrk Liras: karsiliklan esas alinarak tevkifal matrahi
tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi aracimin yabaner bir para cinsinden
thrag edilmis olmas: halinde isg wevkifat matrabimin tespitinde kur farks dikkate alinmae.

Tam mikellef kurumlara ait olup. BIST te iglem piren ve bir vildan fazla sireyle. Tam
Miikellef ve Dar Milkellel pay sahipleri tarafindan, elde wtulan paylagn elden gikanimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler. milkelleflerin her tlirlil ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde entikleri kazanglan seklinde tammlanan ticari kazang hikiimleri
vergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
surctiyle 8denmis olan vergiler, GVK 'min ilgili hitkGimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitkimler gergevesinde. tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir,

GVK min Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tibi wiulan kazanclar icin gercek kisilerce

=" -Wllik veya miinferit bevanname verilmez. Diger gelirler dolayisivla verilecek willik

=

= —

ol

i uvarinca tevkifata tabi
ve Malive Bakanligi.
milkellef kurumiar
ng ve iratlar igin

beyannameye bu gelirler dihil edilmez, Siiz konusu ma

tutulsun tutulmasin dar milkellel gergek kisi veva kuy

4749 sayih Kanuna gdre kurulan varlik I;irala:{ i
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%

wrafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiy
milnferit veya dzel bevanname verilmez.
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Menkul kivmet ve sermaye pivasasi araglaromn figer avhik dooemler inbanyla tevkiling tahi
ttuhecak ahm saim Kaeanglanmn tespitinde alim satm konusu slemlenin (vukanda
Belintildign e ay ni i den olmasina dikkat edilecekur, baznglar, bu trdere gire avn ayn
lespit edilip tevkifata tabi wetalacaktr.

GVK min Gegici 67/5 maddesi uvannea. gelir sahibinin gergek veva el Kisi va da Dar veva
lam Mikellel olmasi. vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi. vergiden mual’ olup
olmamas ve clde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: vukanda ayvrintilan verilen
vergilendirme uygulamasi etkilememekiedir.

2006/10731 sayih BEKK. 20100926 sayih BKK ve 20123131 sayail BKK uyannea. halka arz
tarihi itibaniyla tevkifar oram Bakanlar' Kurulu'nea %0 olarak -beliclenmekle birlikie s
kenusu oramin arurmas: durumunda Dar Mikellefler agisindan gifie vergilendirme sorunu
glndeme  gelecektir. GVK'nin Gegici 67, maddesinde  diizenlenmis olan  tevkifm
uygulamalannda, wevkifiata konu gelin elde etmis olan Kiginin mukim oldugu dlke ile yapilmis
ve yilrlirlikte olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikiimleri dnem arz etmektedir.
S0z konusu anlagma hilkOmleri. Tirk vergi kanunlarindan dnee uygulanacakur,

Dar Mikellel gergek kisi ve kurumlarn, GVK min Gegici 67. maddesi  kapsaminda
Torkiye'deki finansal araglara kendileri veya yunt digindaki porifdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Mikellef gercek kisilerin pasaportlarinim noter
onaylt bir Srmegi va da vergi dairesi yetkililerinee onaylanmak Gzere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellel kurumlann ise kendi dlkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o
iilkede bulunan temsileiligince onayl Tiirkge bir mefiini veya yabane dilde onayh kurulus
belgesinin terciime birolannca terciime edilmis Tiirkge bir Smegini ilgili vergi dairesing ibraz
etmelen perekmektedir. Kuzey Kibns Tirk Cumbhuriveti vatandaslan icin nidfus clizdaninin
ibraz veterli olacakur.

- Aynca. bankalar ve aracy kurumlar ile saklayicr kuruluslar kendilerine islem vapmaok icin

milracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen }'ub.lm:: milgterilen igin. toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

UL.O1.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellel Kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip meveut numaralar kurumun
hangi iilkenin mukimi oldufunu gdsterecek sekilde kodlama vapilmak suretivle reviee
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalan hilkimlerinden yararlamlabilmesi icin ise ilgili
llkenin yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanous mukimlik belgesinin ashmin

ve noter veya ilgili Olkedeki Tirk Konsolosluklannea tasdikli Torkge werciimesinin ilgili vergi~

dairesine. banka ve araci kurumlar vasnasivla veva dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi sadece. izleven yilin diirdiincil avina kadar gecerli
olup dar ﬂ1ﬂ|:t¢1[¢.:f y:ra;:k kl:,llcr Imfmdan her 1.-|I yemlmmesl dqr mﬁke]lel‘ Ir.mumlar

halinde Cifie

Tevkifal uygulamasindan Gnce mukimlik belgdsinift
. n %15 (hilihazirda

Vergilendirmeyi Onleme  Anlagmasi hitkimlen
201273141 sayih BKK wyvannca %0 oramnda uy
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wevkifal vapilacakiir. Ancak bu durumda dahi sonrmdan stz konusu mukimlik belpesinin thrag
e Cifte Vergilemdirmeyt Onleme Anlagmasi  hiikiimlenn ve g mevzuat  hilkimlen
dogrultesunda varsa versiz olarak tevkil suretivle alman verginin iedest tlep edilebilecektir

Malive Bakanhg gerekli gordiigi hallerde. Cifte Vergilendirmeyi Onleme  Anlasmalan
hitkimlerinden vararfanacak kigi ve kurumlardan, alim-sotmine yapuklan veva petivisin
tnhsil cttiklen Tirk menkul kiyymetlen bakimindan uypulanacak anlagma hitkGmlenne pare
vercek hak sahibi (heneficio ovaer) olduklarina daie ilgili ispat edici belgelerin ihrazim da
isteyebilecektir. Bu belgelert Malive Bakanhfimin tayin edecegi siirede thraz etmeyen veva
bu belgeler ile veva bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadid tespit edilenler bakimindan
ramaminda tahakkuk ve tahsil editmieyen vergiler igin vergi ziyal dofmus sayilacaktir.
liirkiye Cumhburiveti'nin bugiine kodar akdettigi Cilte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar
ve anlasmalarin Tirkee metinlert Gelir ldaresi Baskanli@ nin www, gib.gov tr web sayfasinda
ver almaktadhr.

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK'mn Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
agiklamalar yer almakiadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglan, GVEK mn Mikerrer 807 inci maddesi uyannea gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyaninca ivassiz olamk iktisap edilen pay senctlen ile tam
mikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde wiulan pay senctlerinin elden
gikanimas: durumunda elde edilen kazanglar vergive tabi olmayacakuir. Pay senetlerinin elden
gikarilmasinda da kamu menkul Kiymetlerinin satginda oldugu gibi, GVE 'mn Mikerrer
B1'inci maddesi uyannea iktisap bedeli elden gikanldigs ay harig olmak iizere Deviet Istatistik
Enstitiish tarafindan  belirlenen toptan esya liyat aris oramnda  aruinlarak  dikkate
ahinabilecektir.

GVEK min Miikerrer 81. Maddesi uyannca mal ve haklanin elden gikanimasinda iktisap bedeli
elden gikanlan mal ve haklann elden ¢ikanldifn ay harig olmak Gzere Deviet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toplan esj.ra fivat endeksindeki artis oraminda artinlarak tespit edilir.
Bu endekslemenin yapelabilmesi igin artig oramimin %610 veva izerinde olmas: sarttir.

GVK'nin Madde 86/1 (¢) wyannca tam midkellef percek kisilernin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK'min 10370nei maddesinin  1kinei  gelir
dilimindeki tutar agiyor ise (bu ttar 2021 yili igin 53.000 TL dir.) beyan edilmesi L,erelur

32.2.2.1.2 Dar Miikellef E-en;ek I{lader

GVEK madde (36/2) 1;1::'1;|:1.r+:smde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tirkiye'de
tevkif' suretivle vergilendirilmis olan: ficretler. serbest kazanglan, menkul ve
gaynimenkul sermaye iratlan ile difer kazang ve iratl villik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kigilerin tevkif sureti ife ve is gelirlert meveut
ise. GVK madde ( 101/2) uyannca. bu kazanglarin mal-‘:-‘t elden gikanldig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildiril Ew ilgili
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kisinin mukimi oldugu sabanet Glke arasinda imzalanomg Cilte Vergilendirmeyi Onleme
\nlagmast hitkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmekiedin

32.2.2.2 Kurumlar

12.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin - Aktifine  Kayith  Paylann  Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazaoglar

Fieari Fraliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan teart kizang
alarak bevan edilip vergilendinlecekur,

32.2.2.2.2 Tam Mikellef Kurumlar

Ote yandan, KYK min 5/1-¢ maddesi uyannea kurumbarin aktiferinde enaz iki tam vil siirey e
ver alan istirak paylanimn satgindan dogan kazancin %751k kesmu kurumiar vergisinden
istisna ulmaktadir, Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin sabg kazancun sabigin
yapildis vilt izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde Gzel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildign yil izleyen ikinei takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamas: gerekmekiedir.

Rurada. stz konusu istisnamn amaet, kurumlann bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlimasina olanak saglanmass ve kurumlann mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagh
depere diniigmiiyor olmasi ver almakiadir.

Istisna edilen kazanctan bes vil icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir gekilde bagka bir

hesaba nokledilen veya isletmeden gekilen ya da dar mikellef kurumlarca ana merkeze

akianlan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk enirilmeyen vergiler
sivan ugramis sayihr. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya giire yapilan devir ve
biliinmeler harig) halinde de bu hitkGim uygulamr,

32.2.2.2.3 Dar Miikellelf Kurumlar

Dar Miikellef Kurum: Tirkive'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devamlr menkul kiymet alum satim isi vapan kurum statlisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergive tabi olacak ve vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu gekilde
gerceklesecektir. Yukanda belitildigi iizere, devaml olarak menkul kiymet licareti ile
ugrasanlarn %675°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkin degildir.

Tirkive'de bir igveri agmadan veya daimi temsilci vasnasiyla menkul kiymet ahim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye de vergilendirilmesi

sz Konusu olabilir. Dar mikellel kurumlann vergilendirilmesi agisindan Turkiye nin

imzalamis oldugu viiririkie bulunan gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarmn hitktmlery
dnem arz ctmektedir. Soz "konusu anlasma hilkGimleri. Tirk vergi kanunlanndan dnce
uygulanacaktir. 1

Yineticiligini Yapan

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanglammin ve Bu Fonlarn
Sirketlerin Vergisel Durumu | fﬁf:t-q*
01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul un dizenleme 'ﬁ:lﬁmcl'
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi) migkeais
sayil Kanunun 35%inci maddesiyle. 15.06.2012 1arik

lara benzer yabanc
lardir. KVEK ya 6322
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“yahanet fon kazanelanmen verpilendinlmesi™ baghikl 3/A maddesi cklenmigtir. Bu maddede
vabaner fonlar ile bu fonkann arcilik iglemlering y Grilten port1oy voneticilign vetk belgesing
sahip Tam Mikellef pontfiy ydneticisi girketlenn vergisel durumlan ditzenlenmigtic

KVE min V1 maddesinde belirtilen yabane fonlann, portfoy yoneticisi gicketler araciligiyla
orpanize bir horsada islem porsdn veya gdrmesing (1) her Wi menkul kiymet ve sermayu
piyasist araer: (i) vadeli islem ve opsiyon siizlesmesi: (iii) varant: {iv) diviz: (v) emiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi: (vi) kredi ve bengen finansal varliklur: ve (vii)
kivmetli maden borsalannda yapilan emtia iglemleri ile tlgili elde eniklen kazanglan igin
KVE nm %A maddesinde savilan sartlann saglanmias durumunda;  portliy  yiincticisi
sirketler bu fonlann daimi temsilcisi saydmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlanin i yeri
veva is merkezi olarak kabul edilmeyecektir,

Dolayisiyla, vabanci fonlann bu kapsamda elde ettiklen kazanglan igin bevanname
'l.'q.'.l'III!!Ej'l..'li:lfli ve difer kazanglar n.,-duniyla beyanname verilmesi halinde de bu kawang lar
beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, vabaner fonlann Tirkiye kaynakh pelirleri Gizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.
Tiirkiye de bulunan, aktif bilylikliginin %51 inden fuzlasi tasinmazlardan clugan girketlere

ait hisse senetleri veva ortakhk paylan veya bunlama iliskin vadeli iglem ve opsivon
soizlesmeleri elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendinl meyecektir.

32.3 Paylara iliskin kiir paylarmn ve kir payr avanslannm vergilendirilmesi

GVE'min 94/6-b maddesine 4842 savili Kanunla yapilan degigiklikle tevkifat kinn
dagitilmast agamasina birakilmigtie. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayih Kanunla defisik 94/6-
b maddesi uyarinca. Tam Milkellef kurumlarca: (i) Tam Miikellef gergek kigilere: (it} gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden mual olanlara;
(iv) Dar Milkellef gereck kigilere: (v) Dar Mikellef kurumlara (Tirkiye'de bir isyer veya
daimi temsilci aracihiiyla kir payi elde edenler harig): ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden
mual olan Dar Mikelleflere dagilan ki paylan Grerinden 2009/14592 sayih BRK uyannca
9415 oramnda tevkifal vapilacakur (girigim sermayesi yatnm fonlan ve oraklhiklan igin bu
oran %l oraninda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve
(ii} isyeri ve daimi temsilei vasiasiyla faaliyetie bulunan Dar Mitkellel kurumlara dagiuilan
kir paylan tevkifata wbi deildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.1.1.1 Tam Miikellel Gergek Kisiler

GVEK ' ya 4842 sayil Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyannca Tam Miikellef kurumlardan elde
':-':T-? ~adilen. GVK mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazil kir paylarninin

vansi gelir vergisinden mistesnadir. Kurumlar kir payr dagiticken. gelir vergisinden istisna
1, edilen kisim olan yans (%50°si) déhil olmak (zere da rnin tamami (%o 1007{)
lizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifau y
beyannamesinde beyan edilmesi halinde. sdz
bevannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
uvarmca, tam mikellef kurumlardan elde edilmis. t

gayrisafi wtarlan; 2021 wih gelirderi igin 53.000 Thiyi
-
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verilmesi serckecektie, Beyan cdilen tutar Gzerinden hesaplanan peliv vergisinden. kurm
biinyesinde ki dagium agamasmdda vaplan %ald oranindaki vergi kesintisinm miom
Gistismaya tabi olan kissm dahil) mahsop edilecck elup. mahsup sonrast kalan wiar penel
hitkiimler gergevesinde red ve e edilecektir,

AYTICH, SETTYEVE cklenmesi kir dagitinn sayilma. Kir payr avanslan da Kiir payliart e ax mi
kapsamda vergitendirilmekiedir.

12.3.1.2 Dar Miikellel Gergek Kigiler

GV min 94/6-b-ii maddesi uyannea tam mitkellet kurumlarea dar milkellel gergek kigilere
dagtilan kir paylan dzerinden Bakanlar Kurulunca beliflenen oranlarda (bugiin igin bu oran
o5 15%r) tevkifal yvapilacakur. Tarkive nin taraf oldugu ban qifte vergilendirmeyt dnleme
anlasmalarinda  daha  ditgik  tevkifat  oranlan belirlenebilmektedie.  Ancak.  ¢ille
vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgil dlkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerck imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve noter
veya ilgili ilkedeki Tirk Konsolosluklarinca tasdikli Torkce tercimesinin ilgili vergi
dairesine, hanka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmekiedir,
Bir takvim vilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dirdiined ayina kadar
gecerli olup, dar mitkellef gergek kigiler trafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef gergek kisiler agisindan kir paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup. dar mitkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadir.

Diger tarafian GV mn 101 maddesinin 5 no’lu fikras: peregince dar milkellef gergek
Kisilerin vergisi tevkif suretivle alinmamg menkul sermaye irattanne, Tiirkiye'de elde edildigi

verin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. \".
32.3.2 Kurumlar . $
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar g

Ticari faalivete bagh olarak ticari isletme bilmyesinde clde edilmesi halinde tevkifat
vapimayacak sz konusu pelirler ticari kazang olarak bevan edilecektir. KVK'nin 6. |
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVEK'mn ticari kazanc diizenleyen A
hikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi 2021 yih igin. milkelleflerin bir hesap b
dénemi iginde elde ettikleni safi kurum kazanc iizerinden %25 oraninda uygulamr, Borsa f
Istanbul Pay Pivasasinda ilk defa iglem gormek Gzere ve sermayesinin en az %20'sini temsil ,f‘.
eden paylan halka arz edilen kurumlann kurum kazanclanna uygulanacak kurumlar vergisi

orami. paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap diineminden baslamak (zere beg hesap dﬂm:mi_,h IF'?I'J';
bhovunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacakur. H b,

&-:.'3-'“"' * Ancak, KVK min 5/1-a maddesi uyaninca, Tam Milkellef

e elde edilen kir paylan. tam miikellefiyete tabi girigi

= ile girisim sermayesi yaunm ortakhklanmn hisg
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon
hisse senetlerinden elde edilen kir paylan bu isti

ka bir kuruma istirak nedeniyle ],I|f
urm fonu kanlma paylan
Mlentelde edilen kir paylan. !

y t&; \ i kanlma paylan ve ol
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12.3.2.2 Dar Miikellef Kurumilar

KVE i 3003 muaddesi uyonnea. am mitkellel Kurumlanca dar mitkellel hurumlar dagitlan
kéir payban eerinden Bakanlar Korulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu omn %l 3 tir)
tevkifat vapilacakur,  Dirkiye'nin  faral’ oldugu bam  gilte  vergilendinmeyi  dnleine
anlaymalarinda daha  digiik  tevkifat oranfari  helifenchilmekiedie.  Ancak.  gilte
vergilendirmeyi Gnleme anlagmalan hitktimlerinden varadandabilmesi igin gl dlkenin
vetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanous mukimlik belgesinm aslimn ve noter
veya ilgili dlkedeki Tirk Konsolosluklannes asdikli Tirkge terciimesinin ilgihi vergi
dairesine. banka ve araer kurumlbar vasitasivla veya dogrudan i cdilmest perckmektedir,
Bir takvim yihioa iliskin mukimlik belgesi. sadece o yil iin izleyen yilin dirdiinet ayina kadar
weeerli olup., dar milkelle! Kurumlar wrafindan ise G¢ yilda bir yenilenmesi gerckmekiedir,

Dar midkellel kurumlarn, Torkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei aracihifin olmaksizin elde
ettikleri kdr paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup. dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tirkive'de beyanname vermelenine gerek bulunmamakiadir,
33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN 1ZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihragei veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarn sonradan tekrar satsina
dair kullandifn izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayr kabul
ettiklerine dair beyanlar:

Yoklur,
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yokiur. Y n

333, Paylarm yetkili koruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem™ \ ."
hakkinda bilgi: I'K.'n
Jll.-l-.l-,-'

Yokiur.

33.4. Paylarin vetkili kuruluglarca sonradan tekrar sansa sunulmasi kapsaminda

izahnamenin kullamilabilece@i filkeler hakkinda bilgi: '|I

Yoktur. Y
LA

33.5. lzahname kullanim izninin verilmesinin sart olan diger aik ve objektif kosullar /"

hakkinda bilgi: e
iy B "fJ,d:f)(uﬁ'

Yoktur. i

136, Yetkili kuruluslarca paylarn sonradan:
durumunda, satisin kosullarma iligkin bilgi
esnasinda yatinmeilara sunulacafina dair koyu

Yokiur.

satsinin  gergeklestivilmesi

kurulus tarafindan sahs

5 uvar: nofu: ’__II'
F




. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Emniyet Evieri Mah. E. Biy fikdere Cd., Sapphire St N:1-4/56
D:1901 Kagithane lstanbul adresindeki ihraggmim merkezi ve bagvury yorleri ile
ihracemin internet sitesi (www. kimpur.com) ile Kamuyu Aydinlatma Flatformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmalkiadr:

1) lzahnamede ver alan bilgilerin dayanagm olugturan her tilrlii rapor ya da
belge ile defierleme ve giiviigler (deferleme, wzman, Taaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile yetkili kuruluglarea hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vh.)

2) ihragginm ‘tﬂhhnmﬂh ver almas: gereken finansal tablolary

35. EKLER _
EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi
EK 2: Sirket Yénetim Kurulu Ig Yonergesi

EK 3: 31.12.2019. 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren yillara iligkin Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu . .

EK 4: Bafimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyan
EK 5 Ozmen Yaloin Avukathk Ortaklifi'nin 28.03,2022 tarihli Hukukgu Raporu
EK 6: Gayrimenkul Degerleme Kuruluglan Sorumluluk Beyanlart

EK 7: Sermaye Arnrvmindan Elde Edilecek fonun Kullamimuna fliskin Yonetim Kurulu
Raporu
FK 8: Sektir Raporuna [ligkin Sorumluluk Nanim Leni




