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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %36,1 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %56,1 artisla 40.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %56,5 artisla 98.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %22,6 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
96,9 artisla 4.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %74,8
artisla 10.8 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 130 baz puan disiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 245 baz puan artisla %11,8 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 114 baz puan artisla %11,0 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %433,11 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%780,9 artisla 10.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%444,2 artisla 12.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %68,4 artisla 21.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 40.110 mn TL satis geliri (kons: 32.413 mn TL-Gedik: 32.413 mn TL), 6.011 mn TL
yatirim harcamalari geri demeleri dahil FAVOK (faaliyet gelirleri) (yillik: +%59), 1.509 mn TL baz alinan
net kar ve 10.577 mn TL raporlanan net kar (kons: 7.633 mn TL-Gedik: 8.150 mn TL) agiklamistir.
Sirketin satis gelirleri yillk %56 artisla piyasa beklentilerinin Gzerinde agiklanmis olup, yatirm
harcamalari geri édemeleri dahil FAVOK yillik %59 yikselis kaydetmistir. 3¢23'te dagitim segmenti
faaliyet gelirleri yillik %53 guicli artisla 4.995 milyon TL (3C22: 3.266 mn TL) olmustur. Dizenlenmeye
Tabi Varlik Tabani 30.2 milyar TL olarak gerceklesmistir, sirket bu ceyrekte yillik %173 artisla 3.744
milyon TL dagitim segmenti yatirim harcamasi yapmistir (3¢22: 1.372 mn TL). Perakende segmentinin
faaliyet gelirleri, daha yiksek dizenlenmeye tabi ve serbest piyasa satislarindan elde edilen brit kar
sonrasi 3¢22'deki 522 milyon TL'ye kiyasla yillik %76 artisla 3C23'te 921 milyon TL'ye ulagmistir.
Sirketin faiz ve vergi éncesi serbest nakit akisi ceyrekte -5.571 milyon TL ile negatife donmustir (3¢22:
3.280 mn TL; 9A23: 31 mn TL). Dagitim segmenti faiz ve vergi oncesi serbest nakit Uretirken,
perakende ve musteri ¢ézimlerinin faiz ve vergi éncesi serbest nakit akisi azalis kaydetmistir. Bu
durumu mevsimsel olarak yorumlamakla beraber, yine de alti ¢izilmesi gereken bir husus olarak
gorayoruz. Sirketin raporlanan net kari 10.577 milyon TL (3¢22: 1.201 mn TL) olmustur. Ayni zamanda
baz alinan net kar ise 1.509 milyon TL (2G23: 1.260 milyon TL) olarak agiklanmistir. Onceki ceyrekte
16,0 milyar TL olan ekonomik net borcu 3¢23'te 25,6 milyar TL'ye ylkselmistir. Sirket 7,9 milyar TL'lik
tek seferlik vergi geliri elde etmistir. Sirketin orta vadeli beklentilerinde degisiklik yoktur. Sirketin 2023
yil beklentileri revize edilmemistir. 2023 yili beklentilerimize gére 5,5x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4C22 1C23 2¢23 3C23  Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 62.748  98.227 56,5% 25697 21701 28641  29.476  40.110 56,1% 36,1%
Briit Kar 8.040  15.121 88,1% 3.117 7.788 4.009 4745 6.367  104,3% 34,2%
Faaliyet Kari 5766 10.243 77,6% 2.263 2.328 2.031 3.674 4538 100,6% 23,5%
FAVOK 6170  10.783 74,8% 2.403 2.493 2.188 3.861 4733 96,9% 22,6%
Net Kar 2376 12931  444.2% 1.201 12122 370 1.984 10577  780,9% = 433,1%
Briit Kar Marji 12,8% 15,4% 258bp 12,1% 35,9% 14,0% 16,1% 15,9% 374bp -23bp
Faaliyet Kar Marji 9,2% 10,4% 124bp 8,8% 10,7% 7.1% 12,5% 11,3% 251bp  -115bp
FAVOK Marji 9,8% 11,0% 114bp 9,4% 11,5% 7,6% 13,1% 11,8% 245bp  -130bp
Net Kar Marji 3,8% 13,2%  938bp 47% 55,9% 1,3% 6,7% 264% 2.170bp  1.964bp
Net Borg 15267  21.054 379% 15267 11316 8.184 12505  21.054 37,9% 68,4%
Net Borg/FAVOK 1,9 16 -17,92% 1,9 1,3 09 1,1 1,6 -17,92%  38,82%
Net Borg/Ozkaynak 1,5 07 -57,12% 1,5 05 0,4 0,6 07 -57,12%  14,40%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

ELEKTRIK DAGITIMI
ENJSA:TI/ENJSA:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 53,20
Hedef Fiyat(TL/hisse) 65,22
Potansiyel Getiri %23
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 20,07-57,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 62.833
Firma Degeri (milyon TL) 83.887
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 12.567
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 33%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 40%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 11.435 18.504 17.509 21171
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 572.312 969.419 898.902 745.322
Fiyat Araligi (TL/hisse) 48,0-53,2 48,0-56,2 47,0-56,2 20,2-56,2

Nominal Getiri 3 6 46 158
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 15 42
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketi 40,00
E.On International Participations N.V. 40,00
Diger 20,00

Sirket Faaliyet Alani

Enerjisa'nin ana faaliyet konusu musteri odakli elektrik dagitim ve perakende servis
hizmetleridir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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