Sermaye Piyasasi Knrulw'na yapilan bagvuirn incolonmekte olup, lzahname Sermaye Pigasas: Kuvuln tarafindan hewiz onaylanmamstir. Sermage Piyasasi Knrl'nun onayini takiben hesinlegen lzahname ayrica ilan edilecoktiv.

Hub Girisim Sermayesi Yatirmm Ortakhgr A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulv (Kurul)’mca / / tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigmuzin ¢ikariimis/6denmis sermayesinin  20.000.000 TL’den 30.000.000
TL’ye gikarilmasi nedeniyle artirilacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarimn halka
arzma iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gebmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kuarul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izabhnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakb@mizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.S.”nin www.gedik.com adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’'nda (www.kap.ore.tr) yayunlanoustir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yandiicn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararin ihracodan tazmin edilememesi veya
edilemeyece@inin acike¢a belli obmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantir ve thraccimn yonetim kurulu fiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ¢lciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin vamltici,
hatal: veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak lizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki:sorumluluk viiklenemez. Bagumsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs,
yanultict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izabhpnamenin yaymm tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccmm  gelecege yonelik aciklamalarinm  dngdriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasma yol acabilecektir.” /,\
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KISALTMA VE TANIMLAR
. KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

BIST, Borsa

DiBS

GSYF

GSYO

KAP

MKK

HUB GSYO, Sirket, Ihracer

SMMM
SPK, Kurul
SPKan.

TL

TTK

e

Anonim Sirketi

Borsa Istanbul A.S.

Devlet I¢ Borglanma Senetleri

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Girigim Sermayesi Yatirum Ortaklif
Kamuyu Aydmnlatma Platformu

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig:

Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavir
Bagbakanlik Sermaye Pivasas: Kurulu
6362 Sayili Sermaye Pivasasi Kanunu
Tiirk Liras:

6263 Sayila Tiirk Ticaret Kanunu
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

IL 1L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORU'S VE ONAYLAR:

Yoltur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

- Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlapm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul &zenin

gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracar

Hub Girisim Sermayesi Yatinm
Ortakhg A.S.

Sorumlu Oldugu Kisum:

Onur Topag Bahadir Ilga¢

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatirnm Menkal Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisum:

T. Metin Ayistk Onur Topag
Genel Miidiir CEQ),

AL P £y g
Gedikyalirify
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d Tarih:

IZAHNAMENIN TAMAMI







Izahnamenin bir par¢ast olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul dzenin gésterilmis oldugunu
bevan ederiz.

Imzal sorumbuluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadur.

Denetim Raporiarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin
Ady, Soyadi, Gorevi
ARKAN ERGIN ULUSLARARASI

BAGIMSIZ DENETIM A.S. 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 Dénemine
Erdi Acet Ait Bagimsiz Denetim Raporlan

Denetim Miidiirii

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliligi
A.l | Girig ve uyarilar e Bu Ozet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasast araclarma iliskin
yatirim Kkararlar izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasmmast

durumunda, davaci yatinme, halka
arzin  ger¢eklestigi  Gilkenin  yasal
diizenlemeleri cergevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin  malivetlere yasal
siirecler baglatilmadan Gnce katlanmak
zorunda kalabilir.

s Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
tizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak dzetin izahnamenin diger kisumlar:
ile birlikte okundugu takdirde yamlticy,
hatali veya tutarsiz olmast veya
yatirmmclann yatirim kararmi vermesine
yardimmcl olacak onemli  bilgileri
saflamamasi durumunda gidilir,

A2 | izahnamenin sonraki Yoktur.

kullanumma iliskin bilgi




B—IHRACCI
B.1 | Ihraccumm ticaret | Thracomm ticaret tnvam: HUB Girisim  Sermayesi  Yatinm
unvam ve isletme | Ortakhifi  Anonim  Sirketi olup, kullamlan isletme adi
adi bulunmamaktadir.
B.2 | Ibragemin hukuki | Hukuki Statiisti: Anonim Sirket
statiisii, tabi ; Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: TTK, SPKn
olduu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke | Merkez Adresi: Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter Is Merkezi No:
ve adresi 6/1 Sishi/Istanbul
Telefon ve Faks Numaralan:
Telefon: +90 (216) 325 00 68
Faks: +90(216)377 11 36
Internet Adresi: www.gedikgirisim.com
B.3 | Ana iiriin/bizmet | Sirket, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Girigim Sermayesi Yatirmm
kategorilerini de | Ortakiiklarina iliskin diizenlemelerinde yazih amag¢ ve konularla
icerecek  sekilde | istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak
ihragemm meveut | olan, gelisme potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim
faaliyetlerinin ve | sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yOneltmek tlizere
faaliyetlerine etki | faaliyet gdsteren halka acik anonim ortakliktir.
eden onemli | Thrager, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II1-48.3 sayili Girigim
faktorlerin tamuma | Sermayesi  Yatirim  Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi
ile faaliyet | uyarinca bu Teblig’de tammlanan nitelikteki girisim sirketlerine
gosterilen vatirim yapmaktadir.
sektdrler/pazarlar | Bununla birlikte ihragei ayrica kaypaklarmn bir bolimiini
hakkmnda bilgi mevduat ve kisa vadeli finansal vatirimlarda
degerlendirmektedir. Borsada iglem goren sirketlere ait paylar,
6zel sektor tahvilleri, DIBS ve yatiim fonu kullamilan bashca
kisa vadeli finansal araglar arasinda ver almaktadir.
Borsa Istanbul A.S. verilerine gére sektorde faaliyet gosteren
halka agik 7 girisim sermayesi yatiim ortakhign  sirketi
bulunmaktadir. Sirketlere ait bilgiler asagida yer alan tabloda
verilmektedir.
Kaynak: www.borsaistanbul.com, www.spk.gov.tr
14.10.2019 TARIH ITIBARIYLE GIRISIM SERMAYEST YATIRIM
ORTAKLIKLARI
Ortakhm Unvam Piyai;gegerl
1| GOZDE GIRISIM YAT. ORT. AS. 1.243.550.000
2| I8 GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. A.S. 172.447.229
3 X%I,{USATURK GIRSIM SERMAYESI YAT. ORT. 159.640.000
4 | FIUB GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. AS. 104.400.000
5 | HEDEF GIRISIM YAT. ORT. A.S. 101.120.000
6 | RHEA GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. A.S. 29.085.000
7 | EGELI & CO TARIM GIRISIM YAT. ORT. A.S. 2.800.000
B.4a | Thraccy ve | Yoktur.

il




faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Bs

Ihraccmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Yoltur.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk:
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlan
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ibraceimn hakim
ortaklarinm
farkh oy
haklarma sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolaylr
olarak ibraccmn
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarmn ya
da thracciyi
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu Kkontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Ortakhgmuzim  20.000.000 TL  tutarindaki  mevcut
sermayesindeki toplam oy hakks icindeki dogrudan ve dolayh
pay1 %5 ve daha fazlas: olan nihai ortaklarm pay orant ve tutar

Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Payr / Oy Hakki
Ticaret Unvany 15.10.2619
Adr Soyadi (TL) (%)
M.V. Holding A.S. 7.518.082,00 37,59%
Gedik Yatirmm Menkul Degerler A.S. 2.088.999,18 10,44%
Gedik Yatinm Holding A.S. 2.504.954,65 12,52%
Erhan Topag 200,01 0,00%
Netmarble EMEA FZ LLC 327.000,00 1,64%
Diger 7.560.764,16 37,80%
Toplam 20.000.000,66 | 100,00%
Tablo:2 Delayl Pay Sahipligine {liskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay / Oy Hakk
Ticaret Unvam/ 15.10.2¢19
Adz Soyads (TL) (%)
M.V. Holding A.S. 7.518.082,00| 37,59%
Erhan Topag 3.759.886,09 18,80%
Toplam 11.277.968,09 56,39%

Sirketin cikanlmig sermayesi tamamu Sdenmis 20.000.000
(yirmimilyon) Tiirk Lirasi’dir. Cikariloug sermayeyi temsil eden
pay gruplari, A grubu nama 200.000 adet pay karsiigr 200.000
TL, B grubu nama 19.800.000 adet pay karsth@ 19.800.000
TL den olusmaktadir.

M.V. Holding A.S. nin sahip oldugu paylarmm 90.000 adet,
Gedik Yatinnm Holding A.S.’nin sahip oldugu paylann 90.000
adeti ve Ersin Refik Pamuksiizer’in sahip oldufu paylarm
20.000 adeti nama yazih A grubu imtiyazli paylardan

olusmaktadir.
78
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B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
thra¢¢min
finansal
durumunda
faaliyet
sonuclarmda
meydana  gelen
onemli
degisiklikler

Ye

FINANSAL DURUM Bag Denetimd
TABLOSU (TL) finsiz Denetimden
Gecmis Geomis Gecmis | Ge¢memis
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2019
Dinen Varhklar 12.157.667 | 9.844.311 | 9.750.481 : 11.950.593
Nakit ve Nakit
Benzerleri 9.792.794 | 8.596.935| 3.364.263 293.104
Finansal Yatirunlar 1.977.218 - 1 2.000.8364
Diger Alacaklar - 750.000 | 4.946.344| 8.916.017
Pesin Odenmis Giderler - —!  933907| 235.045
Cari Dénem Vergisiyle
tigili Varliklar 387.635 497.376 505.967 505.563
Duran Varhklar 11.741.675 | 8.356.877 | 32.156.073 | 34.148.776
Finansal Yatiromlar [1.149.628 | 8.355.917 | 32.156.000 | 34.148.776
Maddi Olmayan Duran
Varliilar 1.847 860 73 -
Diger Duran Varliddar 590.200 - - -
Toplam Varhklar 23.899.342 | 18.201.188 ; 41.906.554 | 46.099.369
Kisa Vadeli
Viikiimliiliikler 31591 22.356 15.722 178.961
Ticari Borglar 1.732 1.799 3275 10.543
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borclar 4.533 5.368 1.585 1.153
Diger Borglar 12.621 12.114 9.282 167.265
Kisa Vadeli Kargiliklar 12.705 3.075 1.580 -
Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 11.179 13.783 n 688
Toplam Ozkaynaklar 23.856.572 | 18.165.049 | 41.890.832 | 45.919.720
Toplam Kaynaklar 23.899.342 | 18.201.188 | 41.906.554 | 46.099.369

Thragginn aktif biiyiikligi yillar itibariyle, 2016 yilindaki 23,9
milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilma gore %24 azalgla 18,2
milyon TL ye gerilemis, 2018 yilinda ise 2017 yihna gdre %130
artigla 41,9 milyon TL. ye yilkselmistir. Ihraggimn aktiflerindeki
degisim temel olarak uzun wvadeli finansal yatirumlarin
degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Ihragginm donen varliklan yillar itibariyle, 2016 yilmdaki 12,1
milyon TL den 2017 yilinda 2016 yilina gore %19 azaligla 9,8
milyon TL’ye, 2018 yihnda 2017 yuina gbre %1 azalisla 9,7
milyon TL’ye gerilemistir. 30.09.2019 tarihi itibariyle iliskili
taraflardan  diger alacaklar toplam varliklarmm %619unu
olusturmaktadar.

Ihragginmn duran varliklan yillar itibariyle, 2016 yihndaki 11,7
milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gbre %29 azalisla 8.3
milvon TL’ve gerilemis, 2018 yilinda 2017 yilina gbre %285
arbigla 32,1 milvon TL’ye yiikselmistir. Duran varhklardaki
degisim temel olarak wzun vadeli finansal yatimmlann
degerindeki  degigsimden  kaynaklanmaktadir. 30.09.2019
itibariyle thragcimin duran varliklar: toplam aktiflerinin %74 {inil
olusturmalktadir.

Ihragemn 8zkaynaklan villar itibariyle, 2016 yilindaki 23,9
milvon TL den 2017 yilinda 2016 yilina gore %24 azaligla 18,1
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milyon TL’ye gerilemis, 2018 yihnda 2017 yilina gére %131
artigla 41,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklardaki
degisim temel olarak uzun vadeli finansal yatmimlarin
degerindeki degigsimden kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklarin
toplam kaynaklar igerisindeki pay: 30.09.2019 itibariyle %99
olarak ger¢eklesmistir.

Thragginin  31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 30.09.2019
bilangolarinda finansal borcu bulunmamaktadir.

Thrageinin faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi vatirumlart
kapsanmumnda hisse senetleri gercege uygun degerlerme gelirleri ile
hisse senedi ve 6zel kesim — devlet tahvili satig hasilatindan
olugmaktadir. Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, istirak ettigi
sirketlerin, satin aldigi hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarm
gergege uygun deger farklart hasilat altinda gdsterilmektedir.

B.8 | Secilmis &nemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu giriiy
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 Ihrag?m‘? ¥§Ietme Ihraggi’nin isbu izahnamenin imzalandig tarihten itibaren
Sermayesuin 12 aylk siire zarfinda cari yikimliliklerini karslamak
nievi?ut wreer . - . | OZere yeterli isletme sermayesine sahiptir. 30.09.2019
ytikiimliiliiklerini yillilk hesap donemine iliskin Ihraget’'min net isletme
karsilayamamas: sermayesi 11.771.632 TL’dir. Meveut durumda cari
yikiimlitlilklerini karsilamak i¢in veterli isletme sermayesi
bulunmaktadir. Planlanan bedelli sermaye artirmundan
gelecek ilave kaynak Sirket’in isletme sermayesini daha da
giiglendirecektir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecck ve/veya | Borsaya kotasyonu gergeklesecek ve Borsa
borsada islem  gorecek | Istanbul’da islem gdrecek paylar, 10.000.000 TL
sermaye piyasast aracimin | nominal degerli (B) grubu imtivazsiz paylar olup,
menkul kiymet tammlama | ISIN numaras: isbu Izahnamenin taribi itibari ile
numarasy (ISIN) dahil tiir | heniiz belirlenmemistir.
ve gruplarmna iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasasi aracumm | Tiirk Lirast

ihrac edilecegi para birimi
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C.3 |lIbra¢ edilmis ve bedelleri Ihrager'nmn  mevewt  cikandmis sermayesi
tamamen  ddenmis  pay | 20.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1 TL
sayist ile varsa bedeli tam | nominal degerde toplam 20.000.000 adet paydan
ddenmemis pay sayis: olusmaktadsr.

Sermayenin tamam: Sdenmistir.
Her bir paym nominal | Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.
degeri

C.4 | Sermaye piyasast aracmn | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasasi Mevzuati
sagladigr haklar haklanda | ve Tiirk Ticaret Kanunu hikiimleri dogrultusunda
bilgi agagidaki haklart tanmustir;

-Kardan Pay Alma Hakk:

-Oy Hakk:

-Ortakliktan Ayrilma Hakka
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk
-Tasfiyeden Pay Alma Hakk
-Bedelsiz Pay Edinme Hakks

-Yeni Pay Alma Hakks

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
-Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:

-Iptal Davast Agma Hakk:

-Azmbik Haklar:

-Ozel Denetim Isteme Hakk:

C.5 | Sermaye piyasas) aracin | Halka arzdan elde edilecek paylarn devri ve
devir ve tedaviiliinii | serbestce tedavill etmesine iliskin bir kisitlama
kasitlayic hususlar | bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylann borsada islem gérmesi, paylarm ikincil
pivasasi araclarimm | piyasalarda  yatinmetlar  arasinda  almmp
borsada islem gormesi i¢in | satimasidir. Borsa Istanbul A.s. Kotasyon
basvuru yapilip yapihmadi | Yonergesi 41. Maddesi geregi paylar: BIST de
veya yapilip yapilmayacagy | islem goren ortakliklanin bedelli ve/veya bedelsiz
hususu ile islem goriilecek | sermaye artimmlart nedeniyle ihrac edecekleri
pazara iliskin bilgi paylar, sermaye artirmi sonucu olugan yeni

sermayenin Ticaret Siciline tescil edildiginin
BIST’e bildirilmesini takiben baska bir islem ve
karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna ahnur.

Sirketin  paylarn “HUBVC” islem kodu ile
hélihazirda Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem
gormektedir,

Sermaye artiimuinda ihrag edilecek paylar, veni
pay alma hakkinin kullamilmasini veya halka arz
sliresl igerisinde satin alinmasmu takiben Borsa
diizenlemeleri ¢ergevesinde Borsa [stanbul’da
islem gdrmeye baslayacaktir.

C7 |Kar dagitmm  politikas: | Sirket yOpetim  kurulu, pay sahiplerinin
hakkinda bilgi beklentileri ile Sirketin bityiime planlar arasindaki

hassas dengenin bozulmamasim1 ve Sirket esas
faalivet  konusu olan  girisim  sermayesi
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yatimlarndan hedeflerin iizerinde bir getiri ile
¢ikis yapimasiniy, HUB Girsim Sermayesi Yatuum
Ortakhign A.S.'nin genel kanhk durumunu dikkate
alarak dagrtilabilir karm en az %20 nispetindeki
kismmn nakit velveya bedelsiz paylarmn
sermayeye ilave edilmesi suretiyle ortaklara
dagitilmasimt Genel Kurul’a teklif edilmesi esasina
dayanan bir kar dagitim politikas: benimsemistir.

D—RISKLER

D.1

Ihracerya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektére
iliskin dnemli risk faktrieri
hakkinda bilgi

Thracemin istiraklerinin yasanmasi muhtemel
ddeme giicliikleri nedeniyle Thraccimn nakit
akist olumsuz etkilenebilir: Ihrager faaliyet
konusu geregi girigim sermayesi yatimlar
yapmis olup, yapmaya da devam etmektedir. Séz
konusu vatimliar vapilirken segicl
davraniimaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate
ragmen [hrageimn istirakleri Gdeme giiclugii ile
kargilagabili.  Bu  sekilde  yagsanabilecek
olumsuzluklar girisim sermayesi yatirmm yapilan
sirketlerde ek sermaye ihtiyaci dogurabilir. Bu
durum Thraggmmn nakit akiglarini  olumsuz
etkileyebilir.

Ihracemun istiraklerinin karhligmn azalmass,
Thraggmm Karbligm: olumsuz etkileyebilir:
Ihrage: faaliyet konusu geregi girigim sermayesi
vatinmlarn yapmas: nedeniyle, hali hazirdaki
yatnimlari veya gelecekte yapacad girisim
sermayesi yatimmlan sonucunda, s0z konusu
sirketlerin karlarmmin diigmesi ya da sirketlerin
zarar etmesi durumunda Ihracoimun  karlihg
olumsuz etkilenebilir.

Thrage: yeni kurulmus veya veterli biiyiikliige
ulagsmamys sirketlere yatirim yapabilir. Bu.
Sirketler ekonomik konjonktiirden daha ¢ok
etkilenebilir: Thragg: gelisme potansiyeli tasiyan
sitketlere yatwim yapmaktadir. Yatmm yaptigi
veya yapacag: baz: sirketler veni kurulmus veva
veterdi biiytikliife ulasmamus sirketler olabilir.
Ekonomik istikrarsizlik, yeni veya kiiciik
sirketlerin  finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarmi  olumsuz etkileyebilir. Bu durum
Ihragcinin finansal tablolarina olumsuz olarak
vanstyabilir.  Ayrica Ihragemmn  séz  konusu
vatinmlardan  ¢kigimi  geciktirebilir va da
engelleyebilir.

Yeni yatirm planlan dogrultusunda ek faaliyet
ve finansal riskler stz konusu olabilir. Dogru
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yatirnmlar yapimamasi, Thraceinmn biyiime
stratejisinin - uygulanmasmi  olumsuz  yonde
etkileyebilir

Thragemin yatirim yaptg: sirketlerin sayisinin
artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir,
sirketin yonetimsel basarisi azalabilir
Ihraccimn  menkul kiymetler portfoyiiniin
piyasa kosullarma bagh olarak degerinin
azalmasi s6z konusu olabilir

Tahmin edﬂemeyen ckonomik gelismelerin
olast etkilerinin fhragei ve yatirnm yapti@
girisim sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz
yansmalar, ihragg:mm finansal durumu ile
faaliyet sonuglarm: olumsuz yénde etkileyebilir
Diviz kurlarmdaki dalgalapmalar yatirmm
istahm  ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Girisim  yatinmlarmdan  yitksek  getiri
beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirimlara
yvonlendirebilir

Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde wuyulmasi
gereken yasal mevzuat ve smurlamalar
bulundugundan, mevzuat ve smrlamalara
uyulmamas: halinde sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, potansiyel karliliklan
simrlanabilir,

D3

Sermaye piyasast aracina
fliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrac Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine Iliskin
Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmit ve
SPK'nin II-19.1 sayils Kar Payr Tebligi uyarmca;
halka agik ortakliklar, karlarmi genel kurullar
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar:
gercevesinde ve ilgili mevzuat hitklimlerine uvgun
olarak dagitirlar.

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay:
dagitim iglemleri gergeklestinilir. Ihraggimn zarar
ettigi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski
vardir. Ayrica kar olugsa bile Thragemm gecmis
villar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup
edilinceye kadar Ihrage: kar dagitimm
yvapamayacaktir. Ayrica dafitilabilir kar olsa bile
sermaye piyasasi mevzuati uyarmca kar dagrtimu
zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagrtip
dagitmama konusunda karar verebilir. Bu
durumda genel kurul kar dagitmama karan verirse
ortaklarm kar pay1 alamama riski vardir.

Ihrag: Edilen Paylarm Sermaye Kazancma
Tliskin Riskler:

oh &0,
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Halka arz sonrasi BIAS’de olusacak fivat halka
arz swrasindaki fiyatlardan farklilidk gésterebilir.
Ayrica paylar thrag edildikten sonra ekonomideki
ve Sirket’in mali yapisindaki gelismelere baglh
olarak, paylarm fiyati piyasada belirlenecektir.
Sirket’in finansal performansmm beklentilerin
alinda  olugmast veya sermaye  piyasasi
kosullarmm  kotiilesmesi  dwrumunda  Sirket
paylarmm fiyati disebilir. Yatwmmciar riskinin
farkinda olarak yatirum karari almahidir. Bunlara
¢k olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararmna
ortak olmaktadir., Pay sahibi Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde,
stzkonusu bakiyeye payi oraminda istirak eder.
Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacakhlara
gerekli &demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir ddeme yapilabilir. Ayrica sermaye
artirimt sirasmda  ortaklarm  riichan  haklarim
kullanmamas: sahip olduklanmn pay oranmm
digtirecektir.

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihra¢cimin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile Kkatlanacag
tahmini toplam maliyet

ve  talepte bulunan
yatrumalardan talep
edilecek tahmini

maliyetler haklkmda bilgi

Tahmin edilen toplam maliyet 50.131 TL’dir. Nakden
sermaye artigt ile satilacak paylann toplam nominal
degeri 1se 10.000.000 TL’dir. Artinlan paylarn
tamamunimn yeni pay alma haklarmm kullanim siiresi
icinde kullamldig varsayim ile 1 TL nominal degerli 1
adet pay basma diisen malivet 0,01TL olmaktadir.Yeni
pay alma haklaninin kullamilmasindan sonra kalan pay
bulunmast halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasmda
nominal degerin lizerinde satisa sunulacagindan satig
fiyat: ile nominal defer arasindaki fark kadar emisyvon
primi olusacak, dolayisi ile satistan elde edilecek net getir
artacaginda pay basma malivet disecektir.

Halka arza iliskin tahmini toplam maliyet ve
pay basma maliyet hesaplamalan asagidadr (TL) :

Tahmini Maliyetler

BIST Ucreti 3.150
SPK Kurul Ucreti 20.000
MKK Kavit Ucreti 1.350
Aracilik Komisyonu +BSMV 10.500
Ticaret Sicil 15.000
ISIN XKodu Ucreti 131
Toplam Maliyet 50.131
1 TL Nominal Degerli Paylarin

Toplami 10.000.000
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[Pay Basina Maliyet ' I 0,01 i

E.2a

Halka arzmm gerekeesi,
halka arz gelirlerinin
kuHanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Thraceinin 6zkaynaklarini giiglendirmek, is hacmini ve
girisim sermayesi vatinmlarmii artirarak biiylimesini
stirdiirmek tizere yapilan sermaye artirunindan 50.130 TL
beklenen masraflar ¢iktiktan sonra elde edilecek
9.949 870TL tutarindaki kaynagn;

- %95,5’ine karsilik gelen 9.500.000 TL’sinin veni
girisim sermayesi yatmmlarmda kullanilmasi, mevcut
durumda igtirak edilmis istirakierin isletme sermayesi ve
bliylime finansmani ihtiyaclarimin karsilanmas: ve bu
suretle girisim sermayesi yatirununda bulunulmasi,

- %4,5’1lik lkasmuna karsilik gelen 449.870 TL’sinin
operasyonel giderlerin  finansmamnda kullandmas:
planlanmaktadur.

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar

Yapilacak sermaye artirimm ile 10.000.000 TL nominal
tutarls pay ihrag edilecektir. Ihrag edilecek paylarin her
birinin nominal degeri 1 TL dir.

Yeni pay alma haklarmun kullanibmasia SPK tarafindan
onaylanan izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin
icinde baslanacak olup, mevcut pay sahipleri, yveni pay
alma haklanm 15 gin siireyle her biri 1 TL nominal
degerli pay icin 1 TL ddeyerek kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklarimin kullanma stresinin  son
gliniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma
hakki kullanum stiresi, izleyen iy glinii akgsanu sona
erecektir. Kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir.
Bu tutar ayrica Sermaye Piyasas: Mevzuat: ile belirlenen
sekilde kamuya agiklanacaktir,

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimz
yeni pay alma haklarmin bedellerini Tirk Ekonomi
Bankas1 Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artiriminda kullanitmak tizere agilan TR17 0003 2000
0600 0074 7864 21 IBAN no’lu “6zel” hesaba
yatirtlacaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullanibmasindan sonra kalan
paylar ise nominal degerin altinda kalmamak tizere SPK
diizenlemeleri ¢ergevesinde BIST Birincil Piyasa’da
olusan fiyattan satilacagindan belirlenmis bir halka arz
fiyat: bulunmamaktadir.

Sermaye artuiminda yeni pay alma haklarinin
kullaniimasindan sonra kalan paylardan satin almak
isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak satis siiresi iginde
BIST te islem yapmaya yetkili borsa iiyesi aract
kuruluslardan birine bagvurmalart gerekmektedir.

Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin baslangig ve bitig
tarihleri KAP aracilif: ile kamuoyuna duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka

Sermaye artinmu ile birlikte thracer sirket olan Hub
(irisim Sermayesi Yatirim Ortakhi@i sermaye elde ederek
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arza iliskin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

yeni girisimlere yatuim imkam: bulacak ve mevecut |
girisimlerinin bitytimesine finansal katki saglayacaktir.
Gedik Yatmmm Menkul Degerler A.S. ise sermaye
artmmmma  aracilik  ederek aracilik komisyonu elde
edecektir.

E.5 | Sermaye piyasasi aracma | [hracer’min iinvami Flub Girisim Semmayesi Yatirim
halka arz eden | Ortakh@n A.S. olup 20.000.000TL olan ¢ikarilmis
kisinin/ihra¢cmum sermayesinin  tamam: nakden 10.000.000TL artigla
ismi/unvani 30.000.000TL ye ¢ikanlacaktir,

Kim tarafindan ve ne

kadar siire ile taabhiit | Yoktur.
verildigi hususlarmm |
icerecek sekilde
dolasmndaki pay
miktarmm

artirilmamasma  iliskin

verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklariu
kaynaklanan sulanma | %100 oranmnda kullandiklart varsayim: ile sulanma
etkisinin  miktar1  ve | etkisinin miktar1 ve ylizdesinin hesaplanmasina iliskin
yiizdesi olarak hazirlanmug olan ¢alisma asagida sunulmaktadir,

Yeni pay alma haklka Sermaye Sermaye
kullaniminin séz konusu Artirnmi Oncesi | Arturm
olmasi duramunda, TL (30.09.2619) Sonrast
meveut hissedarlarin _ %100 Katihm
halka d Artirsm Oncesi Ana
a arzcan pay Ortakiiga Ait Ozkaynaklar
almamalarn durumunda {(Defrer Degerd) 45.919.720 45.919.720
sulanma etkisinin
. . - Nakit Sermaye Arlist 10.003.000
miktar: ve yiizdesi
Emisyon Primi -
Sermave Artinm Masraflan 50131
Arturm Sonrasi Ana
Ortakhiga Alt Ozkaynaklar
{Defter Degeri) 55.869.589
Cikanlnus Sermave 20.000.000 30.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,28599 1,86232
Meveut Qrtaklar fgin -
Sulanma Etkisi (TL) 0,43367
Meveut Ortaklar Igin
Sulanma Etkisi (%) -18.89%
Mevcut ortaklarn halka arzda yemi pay alma haklarmn:
kullanmadiklart varsayimu ile, sulanma etkisinin miktar
ve ylizdesinin hesaplamasina iliskin olarak hazirlanmug
calisma asafida sunulmaktadir.
Sirket’in 30.10.2019 tarihi itibariyle agirlikli ortalama
fiyat1 6,52 TL dir. Bu fiyattan bedelli artirmina gére en
yakin fiyat adumuna yuvarlatilous  diizeltilmis  fiyvat
- 17 gj ()
; y

N




4,681TL (6,52 + (1TL*10.000.000/20.000.000) /
(30.000.000 / 20.000.000) olarak hesaplanmaktadir.
10.000.000 adet paymn Borsa Istanbul Birincil Piyasada
diizeltilmis fiyat olan 4,68 TL den satildif varsayiumistir.

Sermaye Sermaye
Artirnm Oncesi | Artirmm
TL (30.09.2019; Sonras:
] %0 Katilim
Artirim Oncesi Ana
Ortakhga Ait Ozaynaklar
(Defter Degeri) 45.919.720 45.919.720
Nakit Sermaye Artist 10.000.000
Emisyvon Primi 36.800.000
Sermaye Artirim Masraflan 30.131
Artirim Sonrast Ana
Ortakliga At Ozkaynaklar
(Defter Degeri) 92.669.589
Cikarilmig Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basina Defier Degeri 2,29599 3,08899
Meveut Ortaidlar Igin
Sulantna Etkisi (TL) 6,79360
Meveut Ortaklar Igin
Sulanma Etkisi (%) 34.54%

Hesaplamalar yukandaki varsayimlar / veriler 1s131inda
yapimis olup gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra
vapilacak hesaplamalarda baz farkliliklar olabilecektir.

E.7

Talepte bulunan
yatirmmciardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatmmecilarin katlanacad: maliyetler,
talepte  bulunduklant yatimm kuruluglariodan azami
olarak hesap acma ticreti, sermaye piyasast aracmin
MKK’ya virman fcreti, yatmmeun baska yaturim
kurulugundaki hesabma virman  ticreti, EFT ticret,
damga vergisi ve yatrim kurulusu tarafindan yasal
durumlar dahilinde alinabilecek diger tcretlerden
olusacaltir.

s
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3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagmsiz
denetim kuruluglarimin ticaret unvanlarx ile adresleri (iiye olduklar profesyonel
meslek kuruluslar: ile birlikte):

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci Eray Yanbol

Maslak Office Building Stimer Sokak No:4, Kat:2
Adresi Maslak/ [stanbul
Telefon 0212 370 07 00
Internet Adresi Www._jpatr.com
Uyesi Olunan Profesyonel Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kuruluslar Odasi

Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetei Erkut Yavuz
Yakuplu Mahallesi Hiwrriyet Bulvar1 Plaza
Adresi Yakuplu No:131 Kat:3 D:30 Beylikdiizit/ Istanbul
Telefon 0212 709 09 07
Internet Adresi Www.akbagnnsmdenet:m.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kuruluglan Odas:

Engin Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetci Jale Akkag

Abide-i Hiirriyet Caddesi Bolkan Center No:211
Adresi C Blok Kat:3 Sisli/ Istanbul
Telefon 0212 373 00 00
Internet Adresi www.gtturkey.com
Uyesi Olunan Profesyonel | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Meslek Kurulusiar Odas:

3.2. Bagmmsiz denetim kurulu§iarmm/s0rumlu ortak bas denetcinin gorevden
ahnmasi, gérevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlart Engin BaZunsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 31.12.2018 tarthli finansal tablolar ile bunlara iliskin
dipnotlan Ak Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan, 30.09.2019 tarihli finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlann Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim  A.S. tarafindan
denetlenmistir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

: . Bagimsiz Bagimsiz Bagunsiz Bagmsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL} Denet?mden Denet?mden Denetigmden Deneﬁgmdeu
Gecmis Gegmig Gegmis Gecmemis
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.09.2019
Diénen Varbkiar 12.157.667 9.844.311 9.750.481 11.950.593
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.792.794 8.596.935 3.364.263 293.104
Finansal Yatirmlar 1.977.218 - -- 2.000.864
Diger Alacaklar - 750.600 4.946.344 8.916.017
Pesin Odenmis Giderler - - 933.907 235,045
Carl Dénem Vergisiyle llgili Varhiklar 387.655 497.376 505.967 505.563
Duran Varhiklar 11.741.675 8.356.877 32.156.073 34.148.776
Finansal Yatirimlar 11.149.628 8.355.917 32.156.000 34.148.776
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.847 960 73 -
Diger Duran Varliklar 590.200 - - -
Toplam Varliklar 23.899.342 18.201.188 41.906.554 46.099.369
Kisa Vadeli Yiikiimliiliilder 31.591 22.356 15.722 178.961
Ticari Borglar 1.732 1.799 3.275 10.543
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglar 4,533 5.368 1.585 1.153
Diger Borglar 12.621 12.114 9.282 167.265
Kisa Vadeli Kargtliklar 12.705 3.075 1.580 -
Uzun Vadeli Yiikitmbiliikler 11.179 13.783 - 688
Toplam Ozkaynakiar 23.856.572 18.165.045 41.890.832 45.919.720
Toplam Kaynaklar 23.899.342 18.201.188 41.906.554 46.099.369
KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) Bafimsiz Bagumsiz Bagunsiz Bagimstz Bafimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denctimden | Denetimden
Gecmis Gegmis Geemlis| Gecmemis| Gecmemis
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01-
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 30.09.2018 |  30.09.2019
Hasilat 5.293.276 (492.827)y 1 24.757.907 2.818.299 ¢ 26.429.161
Satiglanin Maliyeti (-) (4.204.641) | (5.566.984)1 (3.174.515)| (2.721.205) (26.387.013)
BRUT KAR/ZARAR 1.088.635| (6.059.811) 21.583.392 97.094 42.148
Genel Yonetim Giderleri (- {266.871) (204.100) {277.947) (247.140) (225.717)
Pazarlama Giderleri (-) (11.173) (10.458} {13.536) (11.449) (12.899)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5514 6.347 22.760 22.785 4367
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARY) 816.105 | (6.268.022) | 21.314.669 (138.710) (192101}
Finansman Gelirleri 258.944 620.663 2.412.635 2.380.245 760.083
Finansman Giderleri (-) (9.913) (51.644) (1.321) (6.310) (38.922)
SURDURTLEN FAALIVETLER DONEM
KARI(ZARARI) 1.105.136 | (5.699.003)| 23.725.7831 2235225 529.062
DONEM KARI/(ZARARI) 1.105.136 | (5.699.003) | 23.725.783 2.235.225 529.062
Pay Bagma Kazang (Zarar)
Stirdtiritlen Faaliyetierden Pay Bagsmna Kazang
{Zarar) 0,0553 {0,.2850) 31,1863 01118 0,0265
qf‘
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Teblizdeki

Bireysel Finansal Tablo Ana Ifesap Kalemleri Tleili 30.09.2019 | 31.12.2018
Diizenleme
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglart Md.20/1 —(b)| 2.293.968} 3.364.263
B | Girisim Sermayesi Yatrumlan Md.20/1 —(a) | 34.148.776 | 32.156.000
C P-ortﬁy Yiin_e_tin_'l Sirketi ve Danismanhk Md.20/1 - (d) _ _
Sirketindeki Istirakler ve (&)
D | Diger Varliklar 9.656.625 1 6.386.291
E | Ortakhk Aktif Toplami Md.3/1-(a) | 46.099.369 | 41.906.554
F | Finansal Borglar Md.29 - -
| o v s Y oL
H | Gzsermaye 45.919.720 | 41.890.832
I | Diger Kaynallar 179.649 15.722
E | Ortakhik Toplam Kaynaklar: Md.3/1-(a) | 46.099.369 | 41.906.554
Tebligdeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Hgili 30.09.2019 | 31.12.2018
Diizenleme
%:;32{: 1?;{1::‘2151 Araclarma ve Islemierine MA201 - (b) 2.000.864 _
1. Sermaye piyasasi araclar - -
A- Devlet Tahvili 2.000.864 --
Al B- Ozel Sektir Tahvili . -
C- Ters Repo — -
D- Yatwum Fonu - -
E- Hisse Senetleri — -
Moviuat) Ol Cort Kntma sty | gomn | 23104] 3364265
AL A- Mevduat iglemleri 4| 2980543
B- Takasbank Para piyasas Islemleri 293100  383.720
g1 | Yurtdismda Kurulu Kolektif Yatirmm _ .
Kurulugn Md.21/3 —(c)
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3—(fy| 8.916.017 4.946.344
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dist _ .
Paylar Md.21/3 - (e)
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) -- -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md20/1 — (&) - --
C2 | Damsmanbk Sirketine [stirak Md. 201 - (D - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - --
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.26/1 -- --
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar Md.291 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araclar: Md.29/1 - -~
FS | Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - () - -
G2 | Teminat Md.20/2 — (&) - -
G3 | Ipotekier Md.20/2 ~ () - -
I | Disardan saBlanan hizmet giderleri Md.26/1 225.717 187.086
21
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“Yatiumer, yatium kararmy vermeden dnce ihrageinm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrmtih bilgilerin ver aldiga isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdiur.”

5. RISK F:AKT(")RLERf
S.1.  Thragcrya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

e Ihracemin igtiraklerinin yasanmasi muhtemel ddeme giichikleri nedeniyle Thraccimin
nakit akispn olumsuz etkilenebilir: Thrage: faaliyet konusu geregi girigim sermayesi
yatmmlart yapmig olup, yapmaya da devam etmektedir. Sz konusu vatirimlar yapilirken
secici davramlmaktadir. Ancak gosterilen azami dikkate ragmen Thragcimin istirakleri ddeme
ggligii ile kargilagabilir. Bu sekilde yasanabilecek olumsuziuklar girisim sermayest
yatumu yapilan sirketlerde ek sermaye ihtiyac: dogurabilir. Bu durum Ihragemmmn nakit

akislarm olumsuz etkileyebilir.

e fhracomun istiraklerinin karbligmnm azalmasi, Ihraccinm kKarhlifioi  olumsuz
etkileyebilir: Jhrace: faaliyet konusu geregi girisim  sermayesi yatirimlart yapmasi
nedeniyle, hali hazirdaki yatiimlan veya gelecekte yapacag girigim sermayesi yatirnmlari
sonucunda, s6z konusu sirketlerin karlarmun diismesi ya da sirketlerin zarar etmesi

dururmunda Thraggimin karlilig: olumsuz etkilenebilir.

o Thrace: veni kurulmug veya yeterli biiyiikliige ulasmanus sirketlere yatirum vapabilir.
Bu. Sirketler ekonomik konjonktiirden daha c¢ok etkilenebilir: Ihraggr gelisme
potansiyeli tastyan sirketlere vatirim yapmaktadir. Yatirum vaptifi veya yapaca@i bazi
sirketler yeni kurulmug veya yeterli biiytiklige ulagmamis sirketler olabilir. Ekonomik
istikrarsizlik, yeni veya kiigtik sirketlerin finansal durumunu ve faaliyet sonug¢larim olumsuz
etkileyebilir. Bu durum Ihraggimm finansal tablolarina olumsuz olarak vansiyabilir. Ayrica

Ihrageinm s6z konusu vatirimlardan ¢ikisim geciktirebilir ya da engelleyebilir.

* Yeni yatoim planiar: dogrultusunda ek faaliyet ve finansal riskler séz konusu olabilir.
Dogru yatrmmlar yapdmamasi, Thrageimn biiyitme stratejisinin uygulanmasini
olumsuz yonde etkileyebilir: Thrage: yatirim yaparken, yatirim vaptigr sirketleri bir¢ok
farkli kriteri dikkate alarak ozenle segse de Ongdriileri gergeklesemeyebilir. Yanhsg
yatmmlar Ihraggunn biiytime stratejisini olumsuz etkileyebilir. Thragomm girisim sermayesi
yatrzmy yaptif: sirketlerde iflaslar s6z konusu olabilir. Yapilan yatirimlar beklentilere
uygun sonug vermeyebilir. Yatuim geri donmeyebilir. Girigim sermayesi yatwrimmdan cikis
yapilamayabilir veya zararla ¢ikig yapilabilir. Bu durum [hragginin biiylimesini ve mali

durumunu olumsuz etkileyebilir.

e fihraccinn yatirim yaptigi sirketlerin sayisimin artmas ile idari ve mali zorluklar
yasanabilir, sirketin yonetimsel bagarisi azalabilir: yatinm yapilan girisim sermayesi
sirketlerinin sayisiun artmast durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel
karmagikhgiomn, olgeginin ve Ihragen yonetiminin iistlendipi sorumluluklann artmas:
muhtemel olup, bu durum yonetimin iizerinde baski olusturabilir. Yatirtmlarm verimli
yonetilememesi Thragemm faaliyetlerini, beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet

sonuglarin olumsuz etkileyebilir.
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Thragel, karliigmm siireklilizi konusunda herhangi bir garanti verememektedir:
Thraggimin stirdriilebilir karlilik hedefine ulagmas: birgok faktére baghdir. Bunlar arasmda;
yatirmm yaptig: ve gelecekte yapaca@i girisim sermayesi sirketlerinin basans, gelecekteki
olas: faaliyet kar/zararlarimn bliyikligh ve siiresi, yatinm yaptifi/yapacaf: girisim
sermayesi yatirimlarimdan ¢ikista elde edilebilecek kar/zararin bitytikligi gibi birgok faktor
siralanabilir. Thraggmmn karlihigm stirdirememesi durumunda faaliyetleri, beklentiler, mali
durumu, faaliyet sonuglari ve paylarinin performans: olumsuz etkilenebilir.

Ihracemm yatirimlan, yatirunedarn yatiim tercihlerd ile uyumbhe olmayabilir: Thrage:
girisim sermayesi yatinmlar: diginda portf6yiini ¢esitlendirmek amaciyla, Borsa’da islem
goren veya gdrmek tizere thra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, ters repo islemlerine,
Takasbank Para Piyasast islemlerine ve yatiwim fonu katilma paylan ile TL ve doviz
cinsinden vadeli-vadesiz mevduat ve katilma hesabma yatinm yapabilir. Ihragemin
portfoyiindeki ¢esitlendirme yatimmeilarn yatmm tercihlerine uygun olmayabilir. Thrace
yiksek getiri beklentisi ile yiksek riskli alanlara yatirim yapabilir, Thragcinn yaptigi bu tarz
yatirimlar, vatirunceilann risk tercihine uygun olmayabilir.

Ihraceymn menkul kiymetler portfoyiiniin pivasa kosullarina bagh olarak degerinin
azalmasi s6z konusu olabilir: Thrage: bir girisim sermayesi sirketi olarak menkul kiymetler
portfdyiine sahiptir. S&z konusu portfoy veya ileride sahip olacagt menkul kiymetler
portfdyli pivasa kosullarma gore deger artisi yasamasi Ongdriistiyle olusturulmaktadir.
Ancak olumsuz piyasa kogullar1 portftyiin kosullar portfdyiin degerinin diismesine neden
olabilir.

Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasy etkilerinin Ihracq ve yatirnm yaptids
girishm sermayesi sirketleri iizerindeki olumsuz yansmmalar, Thraccimn finansal
durumu ile faaliyet sonuclarim olumsuz yonde etkileyebilir: Ihracg: Ongériilerini
vaparken mevcut ekonomik durum ve gidisati dikkate almaktadir. Ekonomik gelismelerdeki
ongorillemeyen olumsuzluklar, Thraggmm ve/veya yatmim yaptdi girisim sermayesi
sirketlerinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlarmdaki dalgalanmalar yatirnm istahim ve girisim sermayesi sirketlerinin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: doviz kurlarmnda yasanabilecek dalgalanmalar
sektordeki yatinm istahum olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte sektdr firmalarmn istirak
ettifi girketlerde fiyatlama ve karlihik riski olusturabilir, s6z konusu sirketlerin doviz acik
pozisyonlarma kargihk herhangi bir korunma islemine girmemesi halinde faaliyetleni ve
karlihg olumsu etkileneceginden, sektérdeki sirketlerin girisim sermayesi yatimlarinm.
olumsuz etkilenmesine, sz konusu yatinmlardan ¢ikis siiresinin uzamasina yva da
engellenmesine sebep olabilir.

Girigim yatirmmlarindan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek yatirimmlara
yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’'nin izni ile kurulan ve cikansmis sermayelerini esas
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla g¢esitli yatwimlara yonlendiren sermaye
pivasast kurumlari olup, GSYO’lar kaynaklarim katma deger tiretecegine inandig: sicketlere
dnceden yatirir, bu sirketlerin iretecegi katma degerden faydalanmay: ve pay sahipleri igin
getirinin maksimize edildigi noktada ortakliktan ayrilmay:r hedefler. Bu kapsamda
sektordeki sirketler yiliksek getiri beklentisiyle vatmimlarimi riski yiiksek alanlara
yonlendirebilir. Yatuimlardan istenilen sonuglarin elde edilememesi sirketleri olumsuz
etkileyeblir.
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Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortaminin bozulmasma
neden olabilir, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin iy yapma potansiyelini ve faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel eckonomide yasanacak sikmtilar firmalar: finansal agidan, bireylerin talep
kogullarindaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

5.2.  Ihrageumm i¢inde bulundugu sektre iliskin riskler:

Teblig hiikiimleri cercevesinde uyulmas: gereken yasal mevzuat ve simrlamalar
bulundugundan, mevzuat ve smirlamalara uyulmamasi halinde sirketlerin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, potansiyel karlihklar: spmirlanabiliv: Sektordeki
sitketler SPK’nmin 1II-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatim Ortakliklarna Iliskin
Esaslar Tebligi’nde yer alan faaliyet kapsam, faaliyetlere iliskin siralamalar, portfoy
sinrlamalan gibi esaslara uymak zorundadir. S6z konusu teblige uyulmamasi ve
aykiri faaliyetlerde bulunulmasi durumunda ihracer gesitli yaptmmlara maruz
kalabilir. Bu yaptinmlar parasal cezalar olabilecegi gibi sirketlerin faaliyetlerinin
sonlandirilmasina kadar gidebilir.

Tabi olunan yasal mevzuatta olugabilecek degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini
olummsuz etkileyebilir: GSYO tebliginde ve sair mevzuatlarda yasanabilecek
degisiklikler sirketlerin faaliyetlerini smurlayabilir ya da olumsuz etkileyebilir. Sektor
sirketleri ayrica Kurumiar Vergisinden muaftir. Bununla birlikte Girisim Sermayesi
Yatiim Ortaklift kazanglarindan dagitilsin veya dagitilmasm yapilacak stopaj oram
%60 olarak belirlenmistir. Yasal mevzuatlarda yapilabilecek degisiklikler ile
sekttrdeki sirketlerin sahip oldugu vergi istisnalar ve muafiyetleri ortadan kalkabilir.
Buna bagli olarak sektérdeki girketlerin operasyonel sonuglar: olumsuz etkilenebilir ve
sirketlerin karlihg1 olumsuz etkilenebilir. ‘

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar yatmom istahuim ve girisim sermayesi
sirketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir: Déviz kurlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar sektordeki yatuim istahim olumsuz etkileyebilir. Bununla birlikte
sektor firmalarmn istirak ettigi girketlerde fiyatlama ve karlibik riski olusturabilir, séz
konusu sirketlerin doviz agik pozisyonlarma karsilik herhangi bir korunma islemine
gimemesi halinde faaliyetleri ve karhligi olumsuz etkileneceginden, sektdrdeki
sirketlerin girigim sermayesi yatirimlarimn olumsuz etkilenmesine, s6z konusu
yatmmlardan ¢ikis stiresinin uzamasina ya da engellenmesine sebep olabilir.

Girisim yatinmlarindan yiiksek getiri beklentisi sirketleri riski yiiksek
vatirmmlara yonlendirebilir: GSYO’lar, SPK’nin izni ile kurulan ve ¢ikanlmis
sermayelerini esas olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla gesitli yatirimlara
yOnlendiren sermaye piyasasi kurumlart olup, GSYOQ’lar kaynaklarim katma deger
tretecegine inandid sirketlere dnceden yatirir, bu sirketlerin {iretecegi katma degerden
faydalanmay1 ve pay sahipleri igin getirinin maksimize edilidigi noktada ortakliktan
ayrilmayr hedefler. Bu kapsamda sektordeki girketler yitksek getiri beklentisiyle
yatirzmlann riski yiiksek alanlara yonlendirebilir. Yatirimlardan istenilen sonuclarm
elde edilememesi girketleri olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik krizler, siyasi ve jeopolitik gelismeler ekonomik giiven ortaminn
bozulmasina neden olabilir, sektdrde faalivet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyelini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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- Kiresel ckonomide yasanacak sikmtilar firmalar1 finansal agidan, bireylerin talep
kogullanndaki degisim nedeniyle de faaliyet agisindan negatif etkileyebilir.

- Deprem, sel vb. dogal afetler sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.3. ihrz_tg: edilecek paylara iliskin riskler: .
5.3.1. Ihrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

6362 sayih SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi
uyarinca; halka agik ortakliklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagtirlar. '
Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri gergeklestirilir. Ihragoun
zarar ettifi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
Thragginin gegmis yillar zarar: bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage: kar
dagiimu yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuat
uyarmea kar dagitimis zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dagntip dagitmama konusunda
karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar verirse ortaklarm kar payt
alamama riski vardr.

5.3.2. Ihrag Edilen Paylarm Sermaye Kazancma Iliskin Riskler: |

Halka arz sonrast BIAS’de olusacak fiyat halke arz sirasmdaki fiyatlardan farkhlik
gosterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve Sirket’in mali yapismdaki
geligmelere bagl olarak, paylarn fiyati piyasada belirlenccektir. Sirket’in finansal
performansimn beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasasi kosullarmin kotilegmesi
durumunda Sirket paylarmin fiyati diigebilir. Yatmmeilar riskinin farkinda olarak yatm
karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararna ortak olmaktadr.
Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, sdzkonusu bakiveye
pay: oraninda istirak eder. Ortakhigimn tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir Sdeme yapiabilir. Ayrica sermaye artirimi
sirasinda ortaklarm riighan haklarin kullanmamasi sahip olduklar pay oranim diisiirecektir.

5.4. Diger riskler:
Ortaklifn faaliyetleri Tiirkiye ve Dimyada meydana gelebilecek sivasi, ekonomik ve finansal
olumsuziuklardan etkilenebilir.

Yiiksek enflasyon seviyeleri sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket finansal araglan elde bulundurma nedeniyle kargi tarafin anlasmalar yerine getirmeme
riskini tasimaktadwr. Karsilagilmas: muhtemel piyasa riskleri duyarhlik analizleri esasina goire
dlgtilmektedir.

6. THRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1.  Ihracei hakkinda genel bilgi: ‘
Hub Girisim Sermayesi Yatuun Ortaklifn A.S. (“Sirket™) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret
siciline “Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatuim Ortakligz A.S.” unvan ile tescil ve 29.09.2006
tarihli, 6653 sayih Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda
yapilan unvan degisikligi ile “Marbag B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklifs A.S.” olan Sirket
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unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda goriisilerek, 30.04.2012 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nea “Gedik Ginsim Sermayesi Yatirtm Ortakligs A.S.” olarak
degistirilmistir. Son olarak yapilan unvan depisiklizi ile “Gedik Girigim Sermayesi Yatinm
Ortaklign A.$.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli Olagan Genel Kurul Kararyla, 21.05.2018
tarthinde “Hub Girisim Sermayesi Yatrm Ortakligs A.S.” olarak degistirilmisgtir.

6.1.1. ihraggmm ticaret unvam ve isletme adx:

Hub Girigim Sermayesi Yaturim Ortakligr Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccmun kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Ticaret Sicil Miidiirkigi 1| Istanbul
Ticaret Sicil Numaras: 11601638

6.1.3. Thraccmm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

25.09.2006 tarithinde Marbas B Tipi Menkul Kiymet Yatimtm Ortakligr A.S. tinvam ile stiresiz
olarak kurulmustur. 30.04.2012 taribinden itibaren Gedik Girigim Sermayesi Yatinm
Ortakligi’na, 21.05.2018 tarihinden itibaren Hub Girisim Sermayesi Yatiim Ortakhigi’na
doniismiistiir. '
6.1.4. fhraccmm hukuki statiisti, tabi oldugu mevzuat, thra¢cmin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve
telefon ve fax numaralari:

25.09.2006 (Marbas B Tipi Menkul Kiymet Yatrm Ortaklig: A.S.
: | tinvant ile kurubnustur.

30/04/2012 tarihinden itibaren Gedik Girisim Sermayesi Yaticmn
Ortaklifi'na, 21/05/2018 tarihinden itibaren Hub Girisim Sermayesi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Dénidigiim Tarihi

1 Yatrm Ortaklif’na dSniismiistiir.

Sireli Qlarak Kuruldu ise Siiresi

: | Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

| TTK, SPEn

Esas Stzlesmeye Giire Amag ve

Esas olarak Tiirkiye’de kurulmug veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagtyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine uzun

Faalivet Konusn : | vadeli yatiromlar yvapmaktir.
Esentepe Mahallesi Ecza Sokak Safter Is Merkezi No.6/1 Sigli /
Merkez Adresi Istanbul

Telefon ve Faks Numaralar

11(0212) 32500 68/ :(0216)377 11 36

Internet Adresi

1 | www . gedikeirisim.com

Kayith Sermaye Tavani

:170.000.000.-TL

Bilinen Ortak Sayis:

;1 Tam Olarak Bilinmemektedir,

Ortaklik Paylanmn Borsa'da islem Gormesi Sebebiyle Ortak Sayisi

Crkanimus Sermaye

:120.000.000.-TL

6.1.5 Depo sertifikasi ihrag¢ eden hakkmdaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatuimlar:
6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccumn
Gneml yatiromlart ve bu yatirunlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yatrm | Sermaye Ortakhk
Sirket Sektor Tutart Tutart (TL) Payi (%) (%)
Teknoloji
STRS Teknoloji Yatinm A.S. Yatinmlan 10.060.000 10.060.000 100,00%
Yazilim ve
Modsrasyon Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. (**) | Teknoioji 1.106.625 54,348 15,00%
BB Melcatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. | Teknoloji ve Ar-Ge 935.000 535.556 17.00%
Segmentify Yazilim A.S. Teknoloji 1.773.380 69.477 9,50%
Evedius Teknoloji A.S. Teknoloii 1.126.200 58.336 12,00%
Digit Bilisim A.S. Bitisim 277.000 56.202 4.44%
Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Yazilm ve
Prodiiksiyon Tic.A.S. Teknoloji 292.894 63.009 8,85%
Genz Bivo Teknoloii AS. Teknoloii §71.940 67.226 17,79%
Teknoloji ve
Tim Alall: Kryafetler ve Eldiver: ALS. Tekstil 1.617.208 59.585 12,30%
Kimola Veri Teknolojileri ALS. Teknoloi 390.745 61.761 5,80%
Enko Teknoloji A.S. Teknoloji 277.000 54.651 4,00%
Otto Yazilim A.S. Yazilim 277.000 59.234 4,54%
The Meditations Company GMBH Teknoloji 35512 25000 5,.87%
Ding Oyun ve Uygulama Yazhm Ticaret AS. Yazihm 234.288 62.500 12.60%

() Dolaylt yoldan sahip olunanlar dahil edilmemistir.
(%) Sirket tagfiye sirecindedir.

[hragginin tiim dnemli yatmimlarinda dzkaynaklar: kullaniloastir.

6.2.2. ihracer tarafindan yapdmakta olan yatirmmlarmn nitelifi, tamamlanma
derecesi, cografi dagihnu ve finansman sekli haklanda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. lhracomn yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik dnemli yatuumlar
hakkinda ihracciyr baglayier olarak abman kararlar, yapian sizlesmeler ve
diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1 Ana faaliyet alanlar:
7.1.1 Izahnamede yer almas: gercken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet Kkategorilerini de icerecek gekilde ihrager faaliyetleri
hakkinda bilgi:

Ihraggl, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatinim
Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi uyarmca bu Teblig’de tanimlanan nitelikteki girigim
sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Bununla birlikte ihrace:r ayrica kaynaklarinin bir béliimiini mevduat ve kisa vadeli finansal
yatinmlarda degerlendirmektedir. Borsada iglem goren surketlere ait paylar, Gzel sektor
tahvilleri, DIBS ve vatirim fonu kullanilan baslica kisa vadeli finansal araclar arasinda yer
almaktadir.

Ihraceinin finansal tablo donemleri itibariyle gelirleri asagida gdsterilmistir.

NET SATISLAR (TL) | 31122006 | % | 31122017 % 31.12.2018 % 30092018 | % 34.09.2019 %

Satig Gelirleri

Hisse senetleri 159.636 1 3,0% - ,0% -1 0,0% -1 0,0% -1 0,0%
“Ters Repo -- -- 1.016.389 1 4,1% | 1.016389]36,1% | 264064451 99,9%
Ozel kesim takvil ve - o o o
bonolars 4160473 | 78,6% | 5.606.935 1137, 7% 2.3173.851% 8.8% 1 1.707.667 i 60,6% -t 0,0%
Toplam 4.320.109 5.606.935 3.190.249 2.724.056 26.406.445

Diger Gelir /

{Giderler),net

Faiz gelirieri 883.109 | 16,7% 8027763 | -162,9% 103.316 | 0,4% 82515 2,9% 22716 G,1%
Hisse senedi

gergeklesmemis deger {4.8753| 0,1% e 0.0% -1 0,0% - 0,0% -1 0,0%
artislan / (azaliglan), net

BPP islemleri

gerceklesmenmis deger 83488 1.6% (82.435) 16,7% (7903} 0,0% (789} | 0,0% -1 0,0%

artiglar / (azaliglan)

Ozel kesim tahviller :
gergeklesmemis deger 18424 90,3% (18.358) 3, 7% -1 0,0% 12.517] G,4% -1 0,0%
artislar / (azaliglart)

Devlet tahvilleri
gerceklesmenniy deger {6,979 | -0,1% - 0,0% -1 0,0% -1 0,0% -1 0,0%
artislan / (azalislars)

Girigim sermayesi

yatirimlan gergede uygun -1 00%](6.801.732) | 1380,1% | 21.465.141 1 86,7% -1 0,0% -1 0,0%
deger ditsiisit (net)

Teplam 973.167 (6.099.762) 21.567.667 94,243 22.716

Toplam hasilat 5.293.276 | 108% | (492.827) 100% | 24.757.907 | 160% | 2.818.299 | 100% | 26.429.161 | 160%
Satglann Maliyeti (-)

Hisse senetieri (149.440) -- - - -

Tets Repo - - (1.015.502) (1.015.902) (26.387.013)
Sj:;lijfim tahvil ve (4.055.201) (5.566.984) (2.158.613) (1.705.303) -
Toplam (4.204.641) (5.566.984) (3.174.515) (2.721.205) (26.387.013)

Brit Kar / (Zarar) 1.088.635 (6.059.811) 21.583.392 97.40% 42.148
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STRS Teknoloji Yatirim A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Strs Teknoloji Yatirrm AS.’ye 30 Mart 2015
tarihinde yatirim yapmus olup, meveut sermaye pay: % 100°diir.

STRS Teknoloji Yatirim A.$. internet ve online sistemler iginde ve telekomiinikasyon yolu ile her
tlirldl bilginin dagitim ticaret pazarlama ve iletisimini yapmak, iletisim sistemleri kurmak, fikri
miilkiyet haklarn yaratmak ve bunlar: kiralamak-satmak, internet servis saglayiciligi vb. hizmetleri
yerine getirmek, yazihm geligtirmek, bilgisayar donamm, yazihm, ekipmanlan ile ticaret ve sanayi
mallannm  yurtigi/yurtdis: ticaretini gerceklestirmek, web ve internet tabanli ticar projeler
gelistirmek amaciyla kurulmugtur.  Sirket, ayrica teknoloji alanmda faaliyet gosteren baglangig
asamasinda olan firmalara istirak etmektedir.

The Mediations Company GBMH

Hub Girisim Sermayesi Yatimm Ortakligs A.S.’nin 21.11.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma
istinaden, The Mediations Company GBMH’in (“Mediations *) toplam % 8,00 oramndaki 2.000
adet hissesine 2.000 EURO (12.187 TL) karsihigmda istirak edilmis, edinilen paylarm emisyon
primine karsilik olarak sahip oldugu Yedi70 Saglik Damsmanhk Paz. Tic A.S. hisselerinin tamami
The Mediation Company GmbH've devredilmistir. Mediations un gercefe uygun defer
hesaplamasinda bagumsiz deferleme sirketi tarafindan en gfincel Ozkaynak yatirimm baz almmis
olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 8 oramindaki Mediations hisselerinin
pazar/piyasa degeri sz konusu yonteme gore 43.120 TL olarak hesaplanmistir. Alman vatirrmla
birlikte hisse oram 5,87°ye seyrelmigtir. Sirket; teknoloji, bilim ve meditasyonu bir araya getirerek
saglik problemlerinin ¢oziilebildigi, daha farkinda bireyler ve toplum yaratmak igin ¢ahismalarim
stirdiirtiyor. Sirketin mobil uygulamasinda son kullamerya sundugu icerikler, meditasyon alaninda
uzman profesyoneller tarafindan iwetiliyor. Sirket, hali hazirda Tiirkiye, Almanya, Brezilya,
Meksika gibi pazarlarda kullanicilarina hizmet veriyor. .

Segmentify Yazihm A.S.

Hub Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligl A.$. nin 24.05.2016 tarih ve 217 sayis Yénetim Kurulu
Kararma gore Segmetify Yazilm A.S.’nin %5 oranmda 3.050 adet hissesine 100.000 Furo
(328.580 TL) karsiliginda istirak edilmigtir. 16.10.2017 tarihinde 4.270 adet C grubu paylann satin
alinmastyla birlikte sirketieki igtirak oran: % 12’ye yiikselmistir. Sonrasinda alinan yatirim ile hisse
orant 10,5%’e seyrelmistir. '

Bilgisayar programecilifi hizmetleri, bilgisayar yazilimlariun tasarlarmm, gelistirilmesi, bakumy,
glincellestirilmesi hizmetleri, bilgisayar donammlan alanlarinda damsmanhk hizmetleri, bilgisayar
veritabant olugturma hizmetleri, bilgisayar verilerinin kurtarilmasi, dizeltilmesi ve bilgilerin
elektronik ortamda elde edilmesi, yayilmas:, dagitilmasi ve satimi hizmetleri, bilgisayar sistem
analizi hizmetleri, bilgisayar damsmanhk hizmetleri, bilgisayar kiralanmas: hizmetleri, bilgisayar
yazilimlarinm  kiralanmasi, lisans verilmesi hizmetleri, bilgisayar programlanmn ¢oZaltumasi
hizmetleri, bilgisayar yaziliunlarmin tesisi hizmetleri de dahil fakat bunlarla simrls olmamak Gizere
bilgisayar, donanim ve yazilum servisi, hizmeti ve eBitimi verilmesi, sunulmasi, saglanmast,
pazarlanmasi amactyla kurulmustur.

Din¢ Oyun ve Uygulama Yazilim Ticaret A.S. ?{] P
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Internet ve mobil cihazlar {izerinden eglence, oyun, sohbet gibi hizmetlerin, yazilun, grafik,
interaktif CD, oyun CD, elektronik animasyon tasarimlarmin tiretlimesi, satilmast, satin alinmast,
kiralanmast ve kiraya verilmesi, teshiri, pazarlanmasi, dagitimu ithal ve ihrag edilmesi, Bu
servislerin iginde dijital esyalarin ve servislerin tiretilmesi, satilmasi, satin alinmasi, kiralanmasi,
kiraya verilmesi amacryla kurulmustur.

Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazihm Reklam Produksiiyon ve Ticaret A.S.

Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiksiyon ve Ticaret A.S. eglence sektdriinde
etkilegimli ve etkileyici deneyimler liretmek amaciyla kurulmustur. Sirketin tarzs; biling ve hayal
gliclinli On plana ¢ikaran tasarim ve duygulara dayalidir. Bilgisayar ve yeni jenerasyon konsol
oyunlar: tireten sirket, sinema filmleri, miizik projeleri ve sanal gerceklik deneyimleri tizerine de
projeler gelistirmektedir. Sirketin ilk projesi “Voidrunner”, kullamcilara sinema filmlerindeki
heyecanh ugus sahnelerine benzer deneyimler yasatmak amactyla yaratilan, gercek tistii bir diinyada
gegen bir hiz ve refleks bilgisayar oyunudur ve Steam isimli oyun satis platformunda Temmuz
2017'de satiga crkmmstir. Hub Girigim, Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Produkstiyon ve
Ticaret A.S.'nin 63.009 TL olan sirket sermayesine %8.85 oraninda istirak etmistir.

Moderasyon Bilisim San.Ve Tic. A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatiim Ortakhg A.S., 20.04.2017 tarihinde 53.000 TL $denmis sermayeli
Moderasyon Biligim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %15’ine istirak etmistir.

Smart Moderation, sosyal medya kullameldanmn (Facebook, Instagram, Youtube), kendi
hesaplanndaki uygunsuz icerikli yorumlarn tespit edilmesini ve kaldiriimasin saglayan yazihimdar.

Bu yazilim, Facebook, Instagram, Youtube gibi sosyal medya uygulamalan ile entegre
calisabilmekte olup; kullanicinm sosyal medya hesabinda beliren kiifiir, reklam, istenmeyen e-posta
gibi uygunsuz iceriklerin kullanier tarafindan yonetilebilmesi icin kullanilir.

BB Mekatronik Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S.

Visionteractive (BB Mekatronik), kurumlarin pazarlama faaliyetlerinde kullanilmak fizere sosyal
medya baglantils cihaz tiretimi yapan, fiziksel dinya ile online ditnyay: bir araya getiren ¢oziimler
treten bir teknoloji ve ArGe firmasi.

Presstagram, InstaFlip, PhotoToy, SocialMat gibi g¢esitli sosyal medya tabanh {iriinler gelistiren
Visionteractive, genel olarak markalarin, hedef kitleleriyle fiziksel mekanlardaki etkilesimini
artiracak ¢ozlimler sunuyor. Sosyal aglarda etiket (hashtag) kullanimiyla veya SMS gonderimiyle
aktive olan gesitli makineler gelistiriyor. Bu sayede markalarin hem sosyal medya goriiniirligiingi
hem de etkinliklerde ve mekanlardaki birebir etkilesimini artirryor.

Hub Girisim, 28.07.2017 tarihinde BB Mekatronik A.$.’nin 555.555 TL olan sirket sermayesinin
%17 sini baglt ortaklifn STRS TEKNOLOJI YATIRIM A.S$.’den satin almustir.

Genz Biyo Teknoloji A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligs A.S. nin 13.11.2017 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu
Karar ve aym tarihli 6zel durum aciklamasma istinaden, Genz Biyo Teknolojt A.S.’nin (“Genz
Biyo™) %10,64 oramindaki 7.152 adet C grubu hissesine 521.562 TL karsiliginda igtirak edilmistir.

Ilgili 6deme 13.11.2017 tarihinde gergeklesmistir.
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12.03.2018 taribli Yonetim Kurulu Karari ve aym tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden, Genz
Biyo Teknoloji A.$.’nin (“Genz Biyo™) %7,15 oramindaki 4.805 adet B grubu hissesine 350.378 TL
karsiiginda ilave pay edinilmistir. Ilgili 6deme 13.03.2018 tarihinde gerceklesmistir.

Tkinci yatimmla birlikte Genz Biyo daki istirak oram % 17,79 olmustur.

(enz Biyo, laboratuar ortaminda biyolojik veri ve gen analizi ile statik modelleme yapmak ve bu
alanda faaliyet gostermek amactyla 03.01.2017 tarihinde kurulmugtur,

Tim Akallx Kxyafetleri ve Bilisim Tekuolojisi A.S.

Hub Girigim Sermayesi Yatinm Ortakh@ A.S. nin 12.03.2018 tarih ve 245 sayili Yénetim Kurulu
Karart ve aym tarihli 6zel durum agiklamasmna istinaden, Tim Akidh Kiyafetleri ve Bilisim
Teknolojisi A.S.’nin (“Tim Akalli Kivafetleri”) %12,30 oramndaki 4.170 adet B grubu, 3.158 adet
C grubu hissesine 1.027.632 TL karsilifinda istirak edilmistir. Ilgili 6deme 13.03.2018 tarihinde
gergeklesmistir.

Tim Akalh Kiyafetleri, kumas tiretiminde yenilikei teknolojilerin uygulanmas: ile iletken ipliklerden
dokunmus, elektronik frekans tiretebilen, yikanabilir, boyanabilir, giyilebilir kumaglarm tiretilmesi,
bu kumaglarla elektronik cihazlarin kontroliiniin gerceklestirilmesi amaglar ile faaliyet gdstermek
tizere 22.12.2016 tarihinde kurulmustur.

Kimola Veri Teknikleri A.S.

Hub Girigim Sermayesi Yatuum Ortaklign A.S.’nin 19.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma
istinaden, Kimola Veri Teknolojileri A.S.’nin toplam % 5,7965 oranindaki 3.580 adet C Grubu
hissesine 390.745 TL karsth@inda istirak edilmigtir.

Sosyal medya verileri toplanip analiz ederek; kullamictlarm iigi alanlar, tiiketim ve yagam
tercihlerinin belirlenmesi ile bir kitle aragtumasmda bu analizlerden yararlanan bir vapay zeka
motorunun drneklemler olusturmas: ve bu islemin daha isabetli yapilabilmesi i¢in yapay zcka ve
makine dgrenimi alanlarinda gerekli arastirma-gelistirme ¢alismalar: ifade eder.

Enko Teknoloji A.S.

Hub Girigsim Sermayesi Yatirun Ortakhign A.S.’nin 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma
istinaden, Enko Teknoloji A.S.’nin toplam % 4,00 oranindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL
karsihigimda istirak edilmigtir.

Kurumsal kaynak planlama, stok takibi, tiriin listeleme, miigteri ve tedarikcilerle gerceklesen veya
gerceklesebilecek ticarette kullanilan fatura, e-fatura, irsaliye, siparis, tekliflerin takibi ve Yonetimi
hizmeti veren girket, 1984 yilinda kurulmustur.

OTTOO Yazihm A.S.

Hub Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklign A.S.nin 12.09.2018 tarthli Yoénetim Kurulu Kararna
istinaden, Otto Yazilim A.S.nin toplam % 4,54 oramindaki 2.694 adet hissesine 277.000 TL

karsili@inda istirak edilmustir.

Baglantih tasitlardan gesitli yollarla toplanan verilerin sigorta, otomotiv, lojistik ve diger sektdrler
icin ticari deSer tagiyan analizlere ve raporlara déniistiren bityitk veri igleme yazilim ve bu
raporlarin  kullamicilara  sunuldufu mobil uygulama va da diger baglantih cihazlardan
gortintiilenebilen analiz ekranlari igleri.
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EYEDIUS Teknoloji A.S.

Sirket’in, 12.12.2018 tarihli Y6netim Kurulu Kararina istinaden, Eyedius Teknoloji A.S.’nin toplam
%6 orammndaki 3.501 adet C grubu hissesine 150.000 ABD Dolar: karsihfinda istirak edilmistir.
Yine 12.12.2018 tarihinde 3.501 adet B grubu paylarin satin almmas: ile birlikte sirketteki istirak
orani %12’ye yiikselmistir.

Geligtirilen bilgisayar programlari ve donamum ¢dziimleri sayesinde gitvenlik sistemleri; hursiz ve
yangin alarnu, elektronik kasa ve benzeri glivenlik sistemlerinin kontroli, kurulumu, bakimy, alinan -
alarm sinyali. ile sistemin dogrulanmas: ve gerekli birimlerin harekete gecirilmesi gibi ileri seviye
gitvenlik ¢8ziimleri sunan sirket.

Digit Bilisim A.S.
Hub Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.’nin 11.10.2018 tarihli Yénetim Kurulu Kararma

istinaden, Digit Bilisim A.$’nin toplam %4,4 oranindaki 2.527 adet D grubu hissesine 50.000 ABD
Dolar1 (277.000 TL) karsih@inda istirak edilmistir.

Akill ev otomasyon sistemlerini, mobil donamm ve yazilim teknolojileri ile birlestirerek giris-gikis
giivenligi kontrolii saglayan girket.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iriin ve
hizmetler ile séz konusu iirtin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 aqi@a ¢ikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektérler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gdsterilen sektérier/pazarlar ve ihraccimim bu

sektorierdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkmda bilgi:

Hub Girisim, Tirkiye’nin giderek yikselen global profiline paralel olarak, bslgenin bilyiime
dinamiklerini ve diinya ekonomisinin One g¢ikan trendlerini de gdz Oniinde bulundurarak, kérh
sektor ve projelerden olugan bir portfdy olustwrmay: hedeflemektedir. Bu kapsamda fikirlere ve
heniiz baslangic asamasindaki yeni kurulmus sirketleri incelemektedir. Kurulusumuz, satm
almalari, yeniden yapilandirmalan ve bilylime stratejisi giiden biiyiime ve genisleme yatimmlarim
da portfyiine dahil etmeyi hedeflemektedir. Yatirmmlarmmzin Teknoloji odakli projeler olmasina
dikkat etmekteyiz. Portfoye alinacak sektdr ve sirketler ayrintili bir inceleme sonucunda dikkatle
secilmekte, yatirnmeilarin maksimum getiri elde edecegi alanlar tercih edilmektedir. Yitksek rekabet
avantgjma ve bliytik pazar yaratma potansiyeline sahip, Tirkiye’nin ekonomik ve sosyal gelisimine
katkida bulunabilecek her turlii proje degerlendirmeye alinmaktadir.

Yatirim fonlar: sektorii 2018 yilmda ciddi kan kaybina ugramasina karsin, alternatif yatinm
fonlarmun ozellikle de Girigim Sermayesi Yatinm Fonlar’mm ciddi bir gelisme sagladi@ gériildii.
Kiiresel piyasalarda Emeklilik Fonlarinin ve Varlik Fonlarmn 6nemli miktarda yatirim yaptigs bu
fon tiriiniin SPK’nin Girisim Sermayesi Yatimm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1152.4)
diizenlemesi ile tilkemizde de geliserek reel sektdre ve sermaye ihtivacindaki girigsimlere Snemli bir
kaynak olusturmasi beklenmektedir. '
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Tirkiye ekosistemi ozellikle biyime agamasindaki teknoloji start-up’lari icin fon bollugunun
olmamasi, ilgili alanlarda mentdrliik, kiiresel network ve yurtdisi tecriibe eksikligi gibi bazm
zorluklara sahne oldugundan, ekosistem agisindan fayda alammnm ve yatirimer a¢isidan firsatm da
biiylime asamasinda oldugu anlagilabilir. Bir sonraki asama igin atihma ihtiyag duyan biiylime
agamasindaki startup’lann, fon ve mentérlitk konularmdaki ihtiyaglars, VC’ler agisindan ortalama
%25 gibi yiksek bir hisse alma imkam dogurdugundan, ortalama senaryoda yilik getiri USD
bazinda %32 olarak Sngdriilmektedir.

Bugiine kadar kurulan toplam GSYF sayist 34 iken Eyliil tarihli SPK Istatistik Biilteni’ne gore
bunlardan sadece 8 tanesi yatirim alabilmistir. Eylil 2018 itibariyle GSYF’lerin toplam bitytikligi
977 Milyon TL dir. Kurulan GSYF lerin yatirim stratejileri altyaps, sehir hastanesi, enerjl, teknoloji
ve KOBI aguhiklidir; bugtine kadar gergeklesen vatinmlar da bu sektorlerde olmustur.

Tirkiye’de bulunan startuplar 2019 bagindan Ekim 2019’a kadar melek yatimmeilardan ve risk
sermayesi fonlanndan totalde 14 milyon USD yatiim aldilar. 2018 yili itibariyle Tirkiye’de
toplamda 47 inkiibasyon/akselerasyon merkezi, 81 teknopark, 41 ortak ¢alisma alan:, 40 yatirum
fonu ve 471 akredite melek vatirime: bulunmaktadir.

HUB GSYO’nun sektordeki avantajlan:

¢ Ortaklarin genis network agimn bulunmas: yatinm yapilan sirketler icin ve StartersHub i¢in
¢esitli partnerlikler dogurmaktadir.

¢ Sekttrde StartersHub olarak 5 yili agkm bir bilgi ve birikim tecriibemiz bulunmaktadir.

» Erken agama teknoloji girisim yatumum stireglerinde ekibin toplamda 20 yiln {izerinde
tecriibesi bulunmaktadrr.

* Amerika Birlesik Devletleri’nde ofisin bulunmasi, sirket kuruluslannda bulunulan
yardumlar, yatwime: ve mentor network afi, yatim yapilan sirketlerin daha hizh
biiylimesine ve yatirnmlarm daha kisa stirede likide edilmesine yardimer olmaktadir.

» Yatnim yapilan sirketlerin bitytime potansiyeli olan sektorlerden ve bu sektorler icinde
rekabet avantajina sahip olanlar arasindan secilmesine &zen gosterililir. Sirket, sektdrlerde
meydana gelebilecek olumsuzluklara kars: riskleri en aza indirmek icin yatirimlarmda bir
sektdre yogunlagmayip, farkli sektrlere yatom vapmaya dikkat etmektedir.

HUB GSYO’nun sektdrdeki dezavantajlar:

* Sadece erken asama teknoloji girisimlerine yatinm yapilmasmdan dolay1 yatirim yapilan
sirketlerin risk potansiyeli yiksektir olmaktadir.

* Fkonomideki olumsuzluklardan etkilenebilecek portfoydeki girisim sirketlerinin bu nedenle
degerinin diismesi dolayisiyla Sirket’in de kar zarar tablosunun etkilenmesi sz konusu
olmaktadur.

¢ Makroekonomik riskler diginda, yatwmm yapilan sekidrlerde meydana gelebilecek
olumsuzluklar da Sirket ve portfoytindeki girigim sirketleri igin risk olusturmaktadir.
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Borsa Istanbul A.S. verilerine gére sektorde faaliyet gosteren halka acik 7 girisim sermayesi yatiim
ortaklifr sirketi bulunmalktadir. Sirketlere ait bilgiler agagida yer alan tabloda verilmektedir.
Kaynalk: www.borsaistanbul.com, www,spk.gov.tr

SIRKET BAZINDA 14.10.2019 TARIHI ITIBARIYLE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIKLARININ
GENEL BILGILERI

Ortakhgm Unvan K‘;}:i’;i"({l'};j‘)ye Sgﬁ;ﬂ?}& , %Efl Piyasg E}eéeri
GOZDE GIRISIM YAT. ORT. A.5. 2.000.000.000 ] 385.000.000 3.23| 1.243.550.000
2 | 1S GIRISIV SERMAYESI YAT. ORT. A.S. 250.000.000|  74.652.480 231| 172447229
3 XERI,;‘UAS.%TURK GIRSIM SERMAYESI YAT. 75.000.000|  52.000.000 3,07]  159.640.000
4 | HUB GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. A.S. 70.000.000|  20.000.000 522|  104.400.000
5 | HEDEF GIRISIM YAT. ORT. A S. 100.000.000 |  64.000.000 1,58]  101.120.000
6 ig‘_":" GIRISIM SERMAYESI YAT. ORT. 2077500001  41.550.000 071  29.085.000
7 i%?u & CO TARIM GIRISIM YAT. ORT. 200.000.000]  20.000.000 0,14 2 .800.000

Ortaklik, ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca girisim sermayesi yatirimlan yapmaktadir.
Yatmim portfoyii igerisinde birden ¢ok sektdr yatirim olmasi hedeflenmektedir. Bu nedenle riskin
dagrtilmas: ve farkli sektdrlerde bitytime ve gelisme trendinin yakalanabilmesi miimkiindiir.

HUB Girisim; gelisme potansiyeli tagiyan surketleri hedeflemektedir. Bu girketlerin {iriinlerinin
pazarda yeterince taminmamast ve portfoye alinan sirketlerin mali yapilarmun baslangicta ¢ok gliclit
olmamasi dezavantaj olarak ortaya c¢ikmakta iken, HUB Girisim’ in kaynak ve yénetimsel
katkisinin hem firtin tamnuh@mda hem de finansal yapida saglayacagy arti deger ile, sirketlerin
degerini olumlu etkilemesi beklenmektedir. Sirket BIAS ta islem géren Girisim Sermayesi Yatinm
Ortaklig sirketlerinden biridir.

Sektoriin Avantajiari

GSYO’lar kurumlar vergisinden muafir.
Yapacag: girisim sermayesi yatirimlar: i¢in vatirim basina belirtilmis bir yatirm {ist siurt
belirtilmemigtir.

e  GSYO'lar girigim sirketlerine dogrudan veya dolayh olarak yatirim yapabilir, yénetimine
katilabilir, damugmanhik hizmeti verebilir.

e Portfdylerini ¢esitlendirmek amacsyla ikinci el piyasalarda iglem gdren sermaye piyasasi
araglarna yatirum yapabilir.

Kisatlamalar
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» Girigim sermayesi yatmim ortakliklan girigim sermayesi yatirimlaria portfoy degerinin en
az %51°si oramnda yatirum yapmak zorundadurlar.
» Yurtdigina sadece aktif degerinin %10’u kadar yatimm yapabilmesi.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
ihragemun net satiy tutarimn faaliyet alamina ve pazarm cografi yapisina
gore dagihim hakkmda bilgi:

Finansal tablo d6nemleri itibariyle ihrageinin hasilatimn dagilimi asagida gosterilmistir.

NET SATISLAR (TL) | 31.12.2016 | % | 31.12.2017 % 31.12.2018 % | 30.092018 : % 30.09.2019 %

Satis Gelirleri
Hisse senetleri 1596361 3,0% - G,0% -1 0,0% -1 0,0% -~1 0,0%
Ters Repo - - 10163897 4.1% | 1.016.38936,1% | 26.406.445 | 99,9%

Ozel kesim tahvil ve -
bonolan 1137, 7%
Toplam 4,326.109 5.606.935 3.190.240 2.724.056 26.406.445
Diger Gelir /
{Giderler),net
Faiz gelitleri 883.109 { 16,7% $§02.763 | -~162,5% 103316 | G4% 825151 2,9% 22.716| 0,1%
Hisse senedi
gergeklesmernis defer (4.875) | -0,1% - 0,0% -1 0,6% -1 0,0% -1 0,0%
artislan / (azaliglar:), net
BPP isiemleri
gergeklesmemis deder 8348381 1,6% (82.435) 16,7% 790 0,0% (7891 0,0% - 0,0%
artiglart / (azaliglar)
Ozel kesim tahviller
gergeklesmemis deger 18424 03% ! (18359 3.7% ~| 0,0% 12,517 0,4% -1 0,0%
artislan / (azalislar))
Deviet tahviileri
gergeklesmemis deger (6.97%) | -0,1% - 0,0% -1 0,0% -1 0,0% - 0,0%
artiglart / (azalislarn)

4.160.473 | 78,6% { 5.606.935 21738511 8,8%: L707.667 60,6% -1 0,6%

&

Girigim sermayesi
vatinmlan gergefie uygun —~1{ 0,096 ] {6.801.732) | 1380,1% | 21.465.141| 86,7% - 0,0% —~1 0,0%
defer diisiisti (net)
Toplam 973.167 (6.099.762) 21.567.667 94.243 22.716

Toplam hasilat 5.2983.276 | 100% | (492.827) 100% | 24.757.907 | 106% | 2.818.299 | 160% | 26.429.161 | 100%

Satiglarin Maliyeti ()
Hisse senetleri (149.440) - -- -- -
Ters Repo - -- (1.015.902) {1.015.902) {26.387.013)

Ozel kesim tahvil ve
bonolarl

Toplam {4.204.641) (5.560.984) (3.174.515) (2.721.205) (26.387.013)

(4.055.201) (5.566.584) (2.158.613) {1.705.303) -

Brit Kar / (Zarar) 1.088.635 (6.059.511) 21.583.392 97.094 42.148

Net satiglar icerisinde stkr diizenlemeye tabi olmayan tlkeler, idari birimler veya cevrelerde
kurulu girket veya kuruluslar tizerinden gergeklestirilen satis bulunmamaktadir.



7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan biléilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4. Thraccinin ticari faalivetleri ve karldigr agisindan dnemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile thra¢cimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun
ne Sleiide bu anlasmalara bagl olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet
bilgi:

Yoktur.

7.5. Thragemun rekabet konumuna iligkin olarak yaptigr aciklamalarin dayanagu:

Hub Girigim Sermayesi Yatiim Ortakhigs A.S. 30.09.2019 d6nemi faliyet raporunu
asagidaki linkten ulasilabilir.

https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/795486
7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler: .

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thracemnm dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
Konulari, ihrageiyla olan iligkileri ve ithra¢¢mm grup icindeki yeri:

Thrage1 Grup sirketi degildir.

9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izabnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihracomnmn
finansal kiralama yolu ile edinilmis balunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim kurulu karari uyarimnca ibhraggr tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Yoktur.
9.1.2. Ihragemm maddi duran varhklarmm kullanmmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: haklknda bilgi:

Yoktur.
9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandi@n deger tespit raporu haklkinda bilgi:

Yoktur.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. Ihracar bilgi dokiimammnda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla ihragermn  sahip oldugn maddi olmayan duran varhklarin
kempozisyonu hakknda bilgi:

Ihragoiuin  maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yaziimindan olugmaktadir ve
30.09.2019 tarihi itibartyle itfa siiresi dolmustur.
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9.2.2.

Yoktur.

9.2.3.

Maddi olmayan duran varhklarin, ihracemmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varbiklara bagmnhbk derecesi hakkinda
bilgiler:

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla bu varhklar icin yapilap gelistirme harcamalarinm detayr hakkinda

bilgi:
Yokiur.
9.2.4.

halinde rayic deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkmda bilgi:

Yoktur.
9.2.5.

sozlesmeler veya diger kisitlayic: hiikiimler hakkida bilgi:

Yolktur,
9.2.6.

Maddi olmayan duran varbklarm rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi

Maddi olmayan duran varbklarm kullammim veya satigim  kasitlayan

Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi

halinde, ihrag¢: bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibartyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkmda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1  Finansal durum:

10.1.1. Thraceumn  izahnamede yer almast gereken finansal table dénemleri
itibariyle finansal duramu, finansal derumunda yidan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri: -

: g fum FIMSIZ Bagimsiz
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Detiiig::iii Def;igmdzlrzn De:ii;igmdsen Denetigmn;en
Gegmis Gegmis Gecmis | Gecmemis
31.12.2016 | 31122017 31.12.2018| 30.09.2019
VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.792.794 §.596.935 3.364.263 293.104
Finansal Yatirimlar 1.977.218 -~ --1  2.000.864
Diger Alacaidar - 750.000 4.946.344 8.916.017
Hiskili Taraflardan Diger Alacokiar ~ 750.000 4.946.344 8.916.017
Pesin Odenmis Giderler - -~ 933.907 235.045
lighili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderier - - 933.007 235.045
Cari Dénem Vergisivie llgili Varliklar 387.655 497.376 505.067 503.563
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 12.157.667 1  9.844.311 9.750.481 1 11.950.593
Duran Varbklar
Finansal Yatiumlar 11.149.628 8.355.917 | 32.156.000| 34.148.776
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.847 960 73 -
Diger Duran Varhiklar 590.200 — - -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 11.741.675 8.356.877 | 32.156.073| 34.148.776
TOPLAM VARLIKEAR 23.859.342 1 18.20L.1881 41.906.554: 46.099.369
KAYNAKLAR
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Kisa Vadeli Yikmlilikler

Ticari Borglar 1.732 1.799 3.275 10.543
Higkili Olmeyan Taraflara Ticari Por¢lar 1732 1799 3.275 10.543

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.533 5.368 1.585 1.153

Diger Borglar 12.621 12.114 8.282 167.263
Hiskili Otmayan Taraflara Diger Borgiar 12.621 12.114 9.282 167.265

Kisa Vadeli Kargiliklar 12.705 3.075 1.580 -
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli

Karsilkdar 6.745 3.075 - -
Diger Kisa Vadeli Karsihllar 3.960 - 1.580 --

TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 31.581 22.356 15,722 178.961

Uzun Vadeli Yitkiimliilitkler

Uzun Vadeli Kargihiklar 11.179 13.783 -~ 688
Calisaniara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadel ‘
Karstliklar iL179 13.783 - 658
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 11.179 13.783 0 688
TOPLAM YUKUMLULUKLER 42.770 36.139 15.722 179.649
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 20.000.000 | 20.000.000| 20.000.0001 20.000.000
Sermaye Avansi - - - 3.560.000
Paylara [liskin Primler/Iskontolar 270 270 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandimlmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler {5.155) 2.325 - (174)
Yeniden Degerleme ve Olgtim Kozang/Kayiplar (5.155) 2.325 - --
Diger Kazanc/Keynplar - — e (174) 1 .
Kardan Ayeilan Kisttlanmis Yedekler 316.893 366.327 421.389 520.988
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar 2.445.428 3495130 (2.256.610)] 21.369.574
Net Dénem Kart/Zarar1 1.105.136 1 (5.699.003){ 23.725.783 529.062
TOPLAM OZKAYNAKLAR 23.856.572 ¢ 18.165.049| 41.890.8321 45.919.726
TOPLAM KAYNAKLAR 23.899.342 1 18.201.188| 41.906.554 ; 46.099.369

Ihraggimn aktif biyikligt yular itibariyle, 2016 yilindaki 23,9 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yilina gore %24 azabgla 18,2 milyon TL’ye gerilemis, 2018 yihinda ise 2017 yilina gére
%130 artigla 41,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Thragomn aktiflerindeki degisim temel olarak
uzun vadeli finansal yatinmlarin degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir.

Thragginin dénen varliklart yillar itibariyle, 2016 yilindaki 12,1 milyon TL’den 2017 yimnda
2016 yilma goére %19 azalisla 9,8 milyon TL’ye, 2018 yilmda 2017 yilma gore %1 azalisla
9,7 milyon TL’ye gerilemistir. 30.09.2019 tarihi itibariyle iliskili taraflardan diger alacaklar
toplam varliklarin %19 unu olusturmaktadsr.

Ihragemm duran varliklar: yillar itibariyle, 2016 yihndaki 11,7 milyon TL’den 2017 yilinda
2016 yilma goére %29 azalisla 8,3 milyon TL’ve gerilemis, 2018 yilmda 2017 yila gére
%2835 artisla 32,1 milyon TL ye yiikselmigtir. Duran varliklardaki degisim temel olarak uzun
vadel {inansal yatirmmlarm degerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. 30.09.2019 itibariyle
ihra¢gmun duran varliklart toplam aktiflerinin %74 tini olusturmaktadr.

Ihragoinm Szkaynaklart yillar itibariyle, 2016 vilindaki 23,9 milyon TL’den 2017 yihinda
2016 yilina gore %24 azaligla 18,1 milyon TL’ye gerilemis, 2018 yilinda 2017 yilna gore
%131 artisla 41,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklardaki degisim temel olarak uzun
vadeli finansal yatirumlarm deerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. Ozkaynaklarm
toplam kaynaklar icerisindeki pay1 30.09.2019 itibariyle %99 olarak gerceklesmistir.
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Thraggmn 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 30.09.2019 bilangolarinda finansal borcu

bulunmamaktadr.

D

T e

ISP

<
i— TE————
<



10.2. Faaliyet sonuclarn:

10.2.1. Ihragemin izahnamede yer almast gercken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonuclarna iligkin bilgi:

KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) v -
Bagmsiz Bagmimsiz Bagumsiz Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Geemis | Gecmemnts | Gecmemis
01.01.~ 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 30.09.2018 | 30.09.2019
Hasilat 5.293.276 (492,827 | 24.757.907 2.818.299 | 26.429.161
Satiglarin Maliveti (=) (4.204.641) 1 (5.566.98) 1 (3.174.515)| (2.721.205) | (26.387.0i3)
BRUT KAR/ZARAR 1.088.635| (6.059.811): 21.583.392 97.094 42,148
Genel Yonetim Giderleri (-} (266.871) (204.100 (277.947) (247.140) (225.71T)
Pazarlama Giderleri {-) (11.173) {(10.458) {13.536) (11.449) (12.89%)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.514 6.347 22,760 22.785 4.367
ESAS FAALIYET KARIXZARARY) 816.105; (6.268.022)| 21.314.669 (138.710) (192.101)
Finansman Gelirleri 298.944 620.663 2.412.635 2.380.245 760.085
Finansman Giderleri () (9.913) {51.644) {1.521) (6.310) (38.922)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARY) 1105136 | (5.699.003); 23.725.783|  2.235.225 529.062
DONEM KARI/(ZARARI) 1.105.136 | {(5.699.003) | 23.725.783 2.235.225 529.062
Pay Bagma Kazang (Zarar}
Siirdiiriilen Faalivetlerden Pay Basina Kazang
{Zarar) 0,0553 (0,2830) 1,1863 0,1118 0,0265
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yepiden Sinflandiniimayacaklar (5.155) 7.480 - - (174)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smflandinimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar: {5.155) 7.480 - a7
DIGER KAPSAMLI GELIR (5.155) 7.480 - - (174)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.099.981 | (5.691.523)| 23.725.783 2.235.223 528.8%8

Ihragginin faaliyetleri temel olarak girisim sermayesi yatrmmlan kapsaminda hisse senetleri
gercege uygun degerleme geliriern ile hisse senedi ve Gzel kesim — devlet tahvili satis
hasilatindan olugmaktadir. Sirket yatirnum isletmesi oldugu igin, igtirak ettigi sirketlerin, satin
aldif1 hisse senetlerin, tahvillerin ve fonlarin gercege uygun defer farklan hasilat altmda

gosterilmektedir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:

NET SATISLAR (TL) | 31122016 | % | 30122007 | % | 31122018 | % |30.09.2018 | % | 30.09.2019 | %
Sang Gelirieri
Hisse senetlert 159.636 | 3.0% T oo% —1 00% —| o0.0% 1 0.0%
Ters Repo — -~ 1.016.3891 4,i% 1.016.38% | 36,1% 26.406,445 | 99.9%
Ozl kesim tahvil ve 4160473 | 78.6% | 5.606.935 S| 21738510 8.8%| 1.707.667 | 60.6% —i 0.0%
bonolar: 1137.7%
Toplam 4.320.109 5.606.035 3.190.240 2,724,056 26.406.445
Diger Gefir /
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{Giderler),net

Faiz gelirled 833.109 1 16,7% 802.763 | -162,9% 103316 | 04% 82.5151 2,9% 22716} 0,1%
Hisse senedi

gergeklesmemis deger (4.875)| -0,1% - 0,0% -1 0,0% w1 0,0% -1 0,0%
arniglart / (azaliglar:), net

BPP islemleri

gergeklesmemis deger 83.488 | 1,6% (82.435) 16,7% (790} 0,0% (789)| G,0% -1 0,0%

artiglan / (azahislar)

Ozel kesim tahviller
gergekiesmemnis deger 184241 0,3% (i8.358) 3,7% - 0,0% 12517 04% - 00%
artiglar / {(azaltslar)
Devlet tahvilleri

gergeklegmemis deger (6.979; | -0,1% - 0,0% ~1 0,0% -1 0,0% -1 G0%
aristant / (azaliglar:)

Girigim sermayesi

yatimlan gergede uygun ~ | 0,0% ] (6.801.732) | 1380,1% | 21.465.141| 86,7% -] (0% -1 0,0%
deger dilsiisii (net)

Toplam 973.167 (6.899.762) 21.567.667 94,243 22.716
Taplam hasilat 5.293.276 1 100% | (492.827) 106% | 24.757.907 | 100% | 2.818.299 ) 100% | 26.429.161 1 180%
Satislarin Maliyeti (-}

Hisse senetleri {149.440} - - -- -

Ters Repo - - {1.015.902) {1.015.902) (26.387.013)

Ozel kesim tahvil ve '

bonolar! (4.0655.201) (5.566.984) (2.158.613}) {1.705.303} -
Toplam (4.204.641) (5.566.984) (3.174.515) (2.721.205) (26.387.013)

Briit Kar / (Zarar) 1.088.633 (6.059.811) 21.583.392 97.094 42.148

Thraggr 2016 yilinda 1,1 milyon TL brtit kar elde ederken 2017 yilinda briit zarar1 -6 milyon
TL’ye gerilemigtir. S6z konusu diigiis girigim sermayesi yatmmlan gercefe uygun deger
degerlemesinden 6,8 milyon TL zarar vazilmasi nedeniyledir. 2018 yilinda ise girigim
sermayesi yatinmlarn gergege uygun deger degerlemesinden gelir yazilan 21,5 milyon TL nin
etkisiyle 21.6 milyon TL briit kar elde etmistir. 2018 yilinda olugan 21.5 milyon TL gergege
uygun deger artistnin 19 milyon TL’lik kismu STRS Teknoloji Yatuim A:S.’nin gercege
uygun deger arhisindan kaynaklanmaktadir.

10.2.3. ihraccimn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya
parasal politikalar hakkinda bilgiler:

DUNYADA VE TURKIYE DE GENEL EKONOMIK DURUM

ABD-Cin ticaret miizakerlerine iliskin haber akisi devam ederken, ABD’nin Avrupa Birligine de ek
vergi agiklamas: risk istahinda bozulmaya neden oldu.

Eylal ayimn ilk yansinda %1,5%in tizerinde de@er kazanan gelisen iilke kurlari, negatif haber
akisiyla aymn ikinci yansinda kazanglarmm bir kismum geri vererek ayi %0,8°1ik bir deger artisiyla
bitirdi. TL ise %3 {in Uizerinde deger kazanciyla pozitif aynsti.

Ho.
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Eylil ayinda Fed 2008 yilindan bu yana ikinci kere faiz indirimi yaparken, Avrupa Merkez Bankas:
AMB de politika faizini -%0,4’ten -%0,5"¢ indirdi. Ayrica, AMB Kasim ayinda 20 milyar Euro
tutarmda varlik alimlarina baglama karan alds.

Agustosta %1,40°lara digen ABD 10 yibk tahvil faizleri, faiz indiriminden &nce %1,90
seviyelerine kadar yiikselse de indirimin gelmesiyle %1,50 civarlarina geri ¢ekildi. Aym sekilde
Alman 10 yillik faizieri de %-04’lere yiikseldikten sonra faiz indiriminden sonra -%0,5
seviyelerine indi.

Eyliil aymda enflasyon %9,26 ile son 32 aymn en diisik seviyesine gerilerken iiretici fivatlart da
%2,45 ile son 3 yiln diplerinde. Yeni Ekonomi Programi’nda 2019 enflasyon beklentisinin %12°ye
diismesi de faizler i¢in ek bir destek unsuru sunmakta.

Son bir ayda MSCI geligen ilkeler endeksi %1,4 deger kéybederken, Bist 100 %3’tin tizerinde
deger kazandi. Sanayi hisseleri %3,5 deger kazanirken, bankacilik hisselerinde artis %5’lere kadar
yaklasti.

Dolar bazinda Borsa Istanbul son 10 yilin en diisik diizeylerinde seyir izlemekte. Gerek fivat /
defter degeri gerekse de fiyat / kazang degeri gibi degerleme kriterlerine bakildigimda hisse senetleri
hem tarihsel hem de diger geligen tilkelere kiyasla bir hayli ucuz diizeylere isaret etmekde.

Kiiresel bilylimenin yavagladigi mevcut konjonktiirde, ABD ekonomisinin gérece giichi seyrini
korumas: glighi dolar temastn: 6n plana gikanrken, altin fiyatlarini baskilads.

Baylece, altimmn ons fiyati Eyliil aymda %3 deger kaybederken, altmn gram fiyat TL deki deger
kazanci ile %5’in izerinde disti.

Geligmis tilke merkez bankalarindan 'faiz indirimleri gelirken, faiz indirimi yapan gelisen iilke
merkez bankalarinin sayis1 da son 10 yilin zirvesine ¢ikmis durumda bulunmakta.

Negatif faizli tahvil-bonolar, tahvil-bono piyasasmm %30’una yakimim olusturuken, yatirimcilarin
getiri arayis1 altin cazip bir enstriiman yvapmaya devam edecektir.

ABD-Cin ticaret savaglari, Brexit gibi henliz ¢6zlime kavugmarmug riskler finansal pivasalarda risk
istahs {izerinde baski unsurlan olugturmakta. Bu donemde, ekonomi politikalarinda belirsizlikler
endeksinin tiim zamanlann zirvesinde olmasi altim destekleyici nitelik tasimaktadir.

10.3. Ihraccmm borgluluk durumu

Bagimsyz
Denetimden
Gecmemnis
Borg¢luiuk Durumu (TL) 30.09.2019
Kisa vadeli yikiimliliikler 178.961
Garantili
Teminatl: -
Garantisiz/Teminatsiz 178.961
Uzun vadeli yikémliliikler (vzun vadeli
borclarm lasa vadeli kasimlar: haric) —
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 688 ﬁ
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Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlitikler Topiamt 178.961
Ozkaynaklar 45.919.720
Gdenmis/cikarilmys sermaye 20.000.000
Sermaye Avansi 3.500.600
Yasal yedekler 520.988
Diger yedekler 21.898.732
TOPLAM KAYNAKLAR 46.098.681
Net Bor¢huluk Duramu Tutar (TL)
A. Nakit

B. Nakit Benzerleri 293.104
C. Abim Satim Amach Finansal Varhklar 2.000.864
D. Likidite (A+B+C) 2.293.968
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaldar —
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri -
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa

Vadeli Kisou -
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
1. Kasa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) —
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) {2.293.968)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzan Vadeli Finansal Borghaluk (K+L+M) -
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) {2.293.968)

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyanz:

Ihrager’mn igbu izahnamenin imzalandig: tarihten itibaren 12 aylik stire zarfinda cari
yikimliliiklerini kargilamak {izere yeterli igletme sermayesine sahiptir. 30.09.2019 yillik
hesap donemine iliskin Thragei’min net isletme sermayesi 11.771.632 TL’dir. Mevcut durumda
cart yiktimlitliklerini karsilamak igin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir. Planlanan
bedelli sermaye artmmindan gelecek ilave kaynak Sirket’in isletme sermayesini daha da

gliclendirecektir.
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2016 ! 31.12.2617| 31.12.2018! 30.09.20619
Donen Varliklar 12.157.667 9.844.311 97504811 11.950.593
Kisa Vadeli Yuktmbilikler 31.591 22.356 15.722 178.961
Net Isletme Sermayesi 12.126.076 | 9.821.955{ 9.734.759| 11.771.632
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12. EGILIM BILGILERI
12.Y. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen Snemli en son
egilimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

12.2. Thraggmn beklentilerini snemli dl¢tide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. Bélimtnde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektére iligkin riskler ile
ilgili boliimde belirtilen dogabilecek olas1 riskler dismda cari hesap yili icinde ortakhk
faaliyetlerini Snemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiiktimlilikler

veya olaylar yokiur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. IDART YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1.

14.2. 1dariyap:

Asagida yer verilen 15.2-15.8 numaral: baliimlerde istenilen bilgilerin meveut olmamas:

Thragemin genel organizasyon semasi:

durumunda, bu hususun ilgili basliklar altinda belirtilmesi gerekmektedir.
14.2.1. Thracemm yénetim karulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ad Gérevi | Is Adresi Son 5 Yilda Girev Siiresi/ | Sermaye Pay:
Soyady Thraccida Kalan Girev
Ustlendigi Gorevler Siiresi
(L) . (%)
Onur Yonetim Yonetim Kurulu Tvil/9ay 0 0
Topag Kurulu Bagkan Vekili,
Balkam Genel Midiir
Ayse Ebru | Yonetim Y 6netim Kurulu 1yil/9ay 0 0
Dorman Kurulu Baskam
Bagkan
Yardimer
s
Bahadir Yonetim Yonetim Kurulu 1wvil/9ay 0 0
Hgag Kurulu Uyesi
Uyesi
B i (/‘/';/
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Riza Metin | Yoénetim Bagimsiz Yonetim Lyil/9ay 0 0
Ercan Kurulu Kurulu Uyesi

Uyesi
Ozge Bulut | Yonetim Bagimsiz Yonetim 1vil/9ay 0 0
Marasl: Kurulu Kurulu Uyesi

Uyesi

Yoénetim kurulu tiyelerinin ihrage1 diginda yiirtittitkleri gorevler ayrica tablonun altinda
verilecektir.

Onur Topag
Devam Edenler:
HUB Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. Yénetim Kurulu Baskani
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardlmcm
Gedik Yatuum Holding A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimeist
Marbas Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimerst
GYHOL Alfa Uluslararasi is Gelistirme Yénetim ve Yatirim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
GYHOL Delta Uluslararas: I3 Geligtirme Yénetim ve Yatim A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Devam Etmeyenler:
STRS Teknoloji Yatirum A.S.
Banqo Bilgi Teknolojileri A.S.

Aysge Ebru Dorman :
Yonetim Kurulu Bagkani: STRS Teknoloji Yatinm A.S (StartersHub).

Yonetim Kuralu Bagkan Yardumcisi: Hub Girisim Sermayesi Yatrmm Ortakligy A.S., KVK
Teknoloji Urtinleri ve Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi: Paycore Holding A.S., Keyifli Isler Turizm Gida Saglik Insaat I¢ ve
Dis Ticaret A.S. (The LifeCo).

Bahadir [lgag
Devam Edenler:
Dost Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Film Sttidyolar Anonim Sirketi
Sefakdy Depo Lojistik Anonim Sirketi
VK Gayrimenkul Gelistirme ve Ingaat Anonim Sirketi
Paycore Holding A.S.
Kartek kart ve biligim teknolojileri tic. a.s.
KARTNET BILGISAYAR SAN. VE TIC. A.S.
KARBIL YAZILIM VE BILISIM TEKNOLOQJILERI TIC. A.S.
Paycore Payment Transaction Services Bilisim Hizmetleri A.S.
Keyifli Isler Turizm Gida Saglik Insaat I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi .
Keyifli Yasam Turizm Saglik Yatirimlart Anonim Sirketi i
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Kandilli Teknoloji Yatirimlar ve Ticaret Anonim Sirketi
STRS Teknoloji Yatirim A.S.
HUB Girisim Sermayest Yatiwun Ortakhifi A.S

Devam Etmeyenler:

TED Istanbul Koleji Vakfi

Meditasyon

Reality Arts

Kandilli Film Yapmm ve Stiidyo Isletmeciligi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera ve Istk Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Riza Metin Ercan

Mercan Tasanim Mihendislik Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret AS. — Yonetim
Kurulu Bagkam - %100 Sahip

Coral Group Turizm Ingaat Yatirim ve Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu Bagkan: - %100 Sahip
Level 4 Societe Anonyme — YK Uyesi — Hissedarlik meveut degil

Ozge Bulut Marasl
Yonetim Kurulu Uyelikleri:
MAY Prodiiksiyon Yapmm ve Ticaret A.S.
Dogan TV Holding A.S.
DTV Gorsel Iletisim A.S.
Rapsodi Radyo ve Televizyon Yaymcilik A.S.
Dogan Miizik Yapim ve Ticaret A.S.
Netd Miizik Video Dijital Platform ve Ticaret A.S
Tiirkiye Yatirimen lligkileri Dernegi
Profesyonel Is Kadinlar Dernegi
International Academy Television Arts and Sciences

Denetim Kurulu Uyeligi
Yonetim Kurulunda Kadin Dernegi

14.2.2. Yoénetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyady | Gorevi | Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Arda Askin | Genel Genel Miidiir 0 0
Miidiir
Ayse Ebru YK Yénetim Kurulu 0 0
Dorman Uyesi Baskani
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Ozge Bulut | Bagims: 0 0
Marash zYK
Uyesi
Raza Metin { Bagmmsi ¢ 0
Ercan £ YK
Uyesi
Bahadr 0 0
Hlgag
Onur Yoneti 0 0
Topag m
Kurulu
Baskany

14.2.3. Thracer son 5 yil igerisinde kuralmus ise ibhragemin karuculart hakkinda bilgi:

Thraggi Syildan 6nce kurulmustur.

14.2.4. ihracemm meveut yonetim kurula iiyeleri ve yoOnetimde sbz sahibi olan
personel ile ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle
akrababk iligkileri hakkinda bilgi:

Ihrageinin meveut yoénetim kurulu tyeleri ve yonetimde sdz sahibi olan personellerin
akrabalik iligkist yoktur.
14.3. Ihraceimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri haklkanda bilgi:

Onur Topag
1990 yilmda Istanbul’da dogan Onur Topag, 2009 yilinda Avusturya Lisesi’ni bitirdikten sonra

2013 yihinda Kog Universitesi Endiistri Mithendisligi boliimiinde lisans egitimini tamamlamistir.
Ozyegin Universitesi’nde Finansal Miibendisligi boliimiinde Yiiksek Lisans eZitimine devam
etmektedir.

2008 yilmda Gedik Yatirum’da internet sitesi sorumlusu olarak finans kariyerine baslayan Topag,
2012 yilinda Londra’da FXCM sirketinde staj yapmustir. 2013°te Gedik Yatirim’da Yatirim
Bankacilig1 bolimiinin kurulus sathasima gérev alip teknolojik déniistimiine 6nciiliik eden Onur
Topag, 2015 Nisan itibarzyla Gedik Girisim Sermayesi Yatitm Ortaklig1 A.S.’de Genel Miidiir
olarak gérev yapmaktadir.

Bireysel olarak teknoloji yatirnmlarina ve girisimlerine destek olmaya ydnelmis, 2015 yik itibaryla
da Melek Yatimmer olarak, bu girigimlerini isansh diizeyde yapmaya baglamustir.

Avse Ebru Dorman

Bogazigi Universitesi Endiistri Mithendisligi’ni bitiren Dorman, UC Berkeley Mithendislik
Yitksek Lisans: ve Harvard Business School MBA mezunu.

Is hayatma 1995 yilinda McKinsey Istanbul’da bastayan Ebru Dorman, 17 yillik yurt dist
kariyerinden sonra Tlitkiye’ye doniip 2015 yilinda MV Holding’e katilds.

MV Holding CEO’su olan Dorman, StartersHub YK Bagkanligi, KVK, PayCore, The LifeCo
YK Uyeligi yani sira Endeavor Dermegi, Copline Sahip Cik Vakfi, Tirkiye Biligim Vakfi ve
Yonetim Kurujunda Kadin Dernegi YK Uyeligi gorevierini de stirdiiriiyor.
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Bahadir Hgac

Ankara Cankaya Atatlitk Anadolu Lisesi mezunu olan Bahadwr Ilgag, 2004 yilinda Orta Dogu
Teknik Universitesi Matematik Boliimii’nii, 2006 yilinda tami burslu olarak Sabanci Universitesi
MBA programim bitirmigtir.

MV Holding’e katilmadan &nce Dogan Holding ‘te ve Borusan EnBW Enerji sirketinde Strateji ve
[s Geligtirme deparimanlarmda ¢alismustir, 2011 yilinda MV Holding’e katilan Bahadir ligac halen
I Gelistirme ve Istirakler Direktérii olarak gérev yapmakta ve grup sirketlerinde Yonetim Kurulu
Uyelikleri butunmaktadir. Birlesme ve satin almalar, proje finansmam, stratejik planlama, finansal
raporlama, biitge planlama ve istirak y&netimi konularinda zengin deneyime sahiptir.

Riza Metin Ercan
Prof. Dr. Metin Ercan 1961 yilinda Istanbul'da dogdu. 1980 yilinda Saint Joseph Fransiz
Lisesi'nden ve 1984 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi bsliimiinden mezun
oldu. 1987 yilinda Bogazi¢i Universitesi'nden isletme yitksek lisans, 1989 yilmda City University
of New York'dan (ABD) ekonomi yitksek lisans derecelerini aldi. 1995 yilinda Boston College'dan
(ABD) finans doktoru unvanuu alan Ercan, 1993-1995 yillan arasinda ABD'de Sgretim gorevliligi
yapti. 1997 yilindan beri Bogazici Universitesi Isletme Bolimii'nde 6gretim tivesidir. Ercan, 1995-
1996 yillarinda T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Bagkanligi'nda Baskan Yardimcisi ve Bagkan
Vekili olarak gdrev aldi. Ayni dénemde Emlak Bankasi'nda Yénetim Kurulu Uyeligi yapmistir.
2005-2008 doneminde, Tirk Telekomiinikasyon A.8.'de yonetim kurulu murahhas tiyesi ve icra
komitesi tiyesi olan Ercan aym dénemde, Tiirk Telekomiinikasyon A.S.'nin istirakleri olan Avea,
TTNet ve diger sirketlerde de yonetim kurulu fiyeliginde bulundu. Mart 2010 - Ocak 2012 tarihleri
arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkan Damgmanli@i gérevinde bulunmugtur. Ercan'in ‘Kay1t
Dis1 Ekonomi ve Hizh Titketim Mallan Sektoriiy' ve “Tiirkiye Kiiresel Bitylime Modeli' isimli ikd
kitab1 yayimlanmis olup, yurt 25 i¢i ve yurt dist hakemli dergilerde yaymmlanan ¢ok sayida makalesi
bulunmaktadir. 2015 yilinda sirketimizde bagimsiz tiye olarak gbrev yapmaya basglanustir.

Ozge Bulut Marash
Ozge Bulut Marasli, Dogan Holding Yénetim Kurulu Damsmani, Dogan Miizik , Net D, Slowtiirk,
D Yapim ve May Yapim Sirketleri Yonetim Kurulu {iyesidir.
Mayis 2018°e dek Kanal D ve D Yapun sirketlerinden sorumlu CEO’su ve Dogan TV CEO
yardimcisi olarak gérev yapan Bulut Maraghs, stratejik vatirrmlardan kurumsal iletisime, izleyici
davranuslarindan tiim paydas ilisiklerine kadar cegitli alanlarda ¢alismmsg; Kanal D’nin tim yaym
stratejileri, dizi ve programlar, yurtdisi igerik satig, dijital yatirumlar ve yapimeilarla iliskilerini
yirtitmiigtiir. '
Ozge Bulut Marash, Dogan Televizyon’a gecmeden &nce Dogan Holding’de is kollarinin stratejik
uyumu ve is gelistirme alanlarmmn sorumbulugunu tistlenerek Stratejik Planlama Bagkan Yardimeis:
gorevinde bulunmus; 2006 — 2011 yillan arasinda sirketin Yatirumer Iliskileri ve Kurumsal Iiskiler
Bolim Bagkani olarak cahismustir. Aym ddnemde Dogan Enerji, Dogan Organik Uriinler, Milpa,
Ditag ve Celik Halat A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Damsmanlify gorevierinde de bulunmustur.
Dogan Grubupa katilmadan once, 2003 — 2006 yillart arasinda H.O. Sabanci Holding A.S
CEQ’suna bagh olarak stratejik planlama, is gelistitme, M&A, enerji projelerinin zellestirilmesi ve
yeniden yapilandiriimasi, Telekom, gida, perakende ve ¢imento is birimleri gibt bircok sektdrde
damsmanlik yapti. Ozge Bulut Marasli, is hayatma 1993 - 2003 yillan arasinda zl tiketim
tirtinleri sektoriinde Kraft Foods International ve H.O Sabanci Holding A.S. ortakligi, Marsa Kraft

sirketinde finans ve ig gelistirme yonetimlerinde gesitli rollerde yer alarak basladi. ‘
Ny
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Bulut Marash, Tirk Yatume: Iligkileri Demegi (TUYID) Yénetim Kurulu Uyesi, American
Turkish Society (ATS) Young Global Leaders Nomination Committee iiyesi, International
Academy of Television Arts & Sciences Alternate Yonetim Kurulu Uyesi, Profesyonel Iy Kadinlar:
Dernegi (EWN) Istanbul Ofisi Kurucu Yonetim Kurulu Uyesi, Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi
yesi, Global Board Ready Women Network (GBWN) tiyesi ve G20 Geng Kiiresel Liderler Alumni
Uyesidir. 2013 yilinda Amerikan Tiirk Cemiyeti’ne baglh Geng Liderler’den biri segilmistir. World
Economic Forum, MEI Dijital Medya Okur Yazarlign Projesi Icra Kurulu ve MEI Strateji
Yoneticileri Kurulu iyesidir.

Ayrica, In Development- The Cannes Drama Creative Forum Danmisma Kurulu fiyesi ve
International Emmy Awards uluslararas: jiiri iiyesidir.

Ozge Bulut Maragh, Sabanc: Universitesinde Master derecesi bulunmaktadsr, Bogazici Universitesi
Ekonomi bolimii mezunudur. 2016 yilinda Yénetim Kurulunda Kadin Projesi 2. Donem Mentileri
arasinda yer alan Bulut Marash 1996-98 donemi Sabanc Holding’in Yetenek Havuzu iyesidir

Arda Askin
Arda Agkin 2008-2012 yilan arasinda Kanada merkezli Nortel Networks ve ABD merkezli

Genband sirketleri i¢in yazilim miihendisligi ve proje yoneticilifi yapti. 2013-2015 yillan arasinda
Tiirkiye'nin ilk kurumsal yatinm sirketi olan Doga Girigim sirketinin yatirum siireclerinde yatirim
dantgmani olarak gorev aldi. Bu stire zarfinda bir ¢ok yazilim projesine teknik ve liriin darusmanlig:
yaptiktan sonra 2015-2018 yillarinda Garajyeri Elektronik Hizmetler Ticaret A.S suketinde kurucu
olarak gorev aldi. 2018 Agustos ayinda gorevinden istifa edip, 2018 yilinda Hub GSYO ve
StartersHub yéneticiligi gorevini fistlendi.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortaf
oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar: ve bu yénetim
ve demetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhfmm halen devam edip
etmediZine dair bilgi: '

Onur Topag
Devam Edenler:
HUB Girigim Sermayesi Yatwim Ortakhigr A.S. Yonetim Kurulu Bagkam
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimeisi
Gedik Yatinm Holding A.S. Yénetim Kurulu Baskan Yardimmcist
Marbas Menkul Degerler A.$. Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist
GYHOL Alfa Uluslararas: [ Gelistirme Yonetim ve Yatirmm A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
GYHOL Delta Uluslararas: Is Geligtirme Yonetim ve Yatirun A.S. Y6netim Kurulu Uyesi

Devam Etmeyenler:

STRS Teknoloji Yatinm A.S. 0] _
BO.

Banqo Bilgi Teknolojileri A.S. Y
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Ayse Ebru Dorman
Yonetim Kurulu Bagkani: STRS Teknoloji Yatinm A.S (StartersHub).

Yonetun Kurulu Bagkan Yardimeisi: Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., KVK
Teknoloji Uriinleri ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi: Paycore Holding A.S., Keyifli Isler Turizm Gida Saglik Insaat i¢ ve
Das Ticaret A.S. (The LifeCo).

Bahadur Tlgag
Devam Edenler:
Dost Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Film Stiidyolar1 Anonim Sirketi
Sefakdy Depo Lojistik Anonim Sirketi
VK Gayrimenkul Geligtirme ve Insaat Anonim Sirketi
Paycore Holding A.S.
Kartek kart ve bilisim teknolojileri tic. a.s.
KARTNET BILGISAYAR SAN. VE TIC. A.S.
KARBIL YAZILIM VE BILISIM TEKNOLOJILERI TIC. A.S.
Paycore Payment Transaction Services Bilisim Hizmetleri A.S.
Keyifli Isler Turizm Gida Saghk Insaat I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
Keyifli Yagam Turizm Saglik Yatirimlar: Anonim Sirketi
Kandilli Teknoloji Yatirimlar: ve Ticaret Anonim Sirketi
STRS Teknoloji Yatirim A.S.
HUB Girisim Sermayesi Yatirun Ortaklifn A.S

Devam Etmeyenler:

TED Istanbul Koleji Vakfi

Meditasyon

Reality Arts

Kandilli Film Yapmm ve Stiidyo Isletmeciligi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera ve Isik Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Istanbul Kamera Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Riza Metin Frcan

Mercan Tasarim Mithendislik Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. — Y&netim
Kurulu Bagkan ~ %100 Sahip

Coral Group Turizm Insaat Yatinm ve Ticaret A.S. — Yénetim Kurulu Baskam - %100 Sahip
Level 4 Societe Anonyme — YK Uvesi — Hissedarlik meveut degil

Ozge Bulut Marash
Yonetim Kurulu Uyelikleri:
MAY Prodiiksiyon Yapim ve Ticaret A.S.
Dogan TV Holding A.S.
DTV Gorsel lletisim A.S.

Rapsodi Radyo ve Televizyon Yaymeilik A.S. E ;
Dogan Miizik Yapun ve Ticaret A.S. ‘ /)x (/jf
\1/} o
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Netd Miizik Video Dijital Platform ve Ticaret A.S
Tirkiye Yatirrmer [liskileri Dernedi

Profesyonel Is Kadinlan Dernegi

International Academy Television Arts and Sciences

Denetim Kurulu Uyeligi
Yonetim Kurulunda Kadin Dernegi

Arda Askmn

Garajyeri Elektronik Hizmetler Ticaret A.S'de %20 miktarinda hissedarlig: bulunmaktadir.

2018 May1s-2019 Ekim taribleri arasinda Volt Lines Akilt Ulasim Teknolojileri ve Tagimacihik
A.S yonetim kurulu {iyesi olarak gérev almugtir.

Hub GSYO temsilen y6netim kurulu tyeligim Eyedius Teknoloji A.S, TIM Akl Kiyafetleri ve
Bilisim Teknolojisi AS, Enko teknoloji AS sirketlerinde devam etmektedir.

Anilan kisilerin son bes yilda herhangi bir zamanda idari, yonetim ve denetim
organiarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin kurulus ve sirketlerin unvanlar: ve bu idari,
vOnetim ve denetim organlanndaki tiyelifinin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine
dair bilgilere yer verilecektir. Yonetim kurulu iiyelerinin ozellikle siki diizenlemeye tabi
olmayan yerlerde (underregulated jurisdiction) kurulmus her nevi ortaklikta pay sahibi olup
olmadiklar, pay sahipligi oranlar: ve bu sirketler ile ihraggmmn herhangi bir ticari iliskisinin
olup olmadig: hususu da agikea belirtilecektir.

Tlgili kisilerin aym zamanda ihracgimin bagh ortakliklarinda idari, yonetim veya denetim
organlarinda gdrev almas1 durumunda, sz konusu bagh ortakliklarin tamaminm sayilmasina
gerek bulunmamaktadir.

14.5.

Son 5 yida, ihraccmin yonetim kurulu diyeleri ile yometimde yetkili olan
personelden ahnan, Hgili kisiler haklkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayily
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincit maddesinde belirtilen
siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandmricihk,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degigtirme, banka veya kredi kartlarmin kititye kullandmasy, kacakeilik,
vergi kagakcih@n veya haksiz mal edinme suclarindan dolay:r alimmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraccomn mevcut yonetim kurulu iiveleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duywrulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirmmlar
haklanda bilgi:

Yoktur.
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14.7. Son 3 yilda, ortakhifin mevcut ydnetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin, ynetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigm meveut yénetim kurulu diyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraceidaki  diger yonetim gorevierine, mabkemeler veya kamu otoriteleri

tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:
Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sdz sahibi personel ile ihrace1 son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karst gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn arasindaki
cikar catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu dyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist ybnetimde
gorev abmalarr icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska
Kisilerie yapilan anlasmalar hakkimda bilgi:

Yoktur,

14.9.2. ihragemm cikardigr ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel
ile ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye
piyasasi araclanmn satis1 konusunda belirli bir siire icin bu kigilere getirilmis
simrlamalar hakkinda ayrmti bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
15.1. Son yibk hesap dionemi itibariyle ihra¢emm yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakbklarma verdikleri her
tiirlit hizmetler icin s6z konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
odemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Ihraggmin vénetim kurulu fiyelerine ve list diizey yoneticilerine Sdenen ticret ve
saglanan benzeri menfaatler finansal tablo dénemleri itibariyle agagidaki gibi olmustur.

v

Cahisanlara saflanan losa vadeli faydalar (TL) | 31.12.2016] 31.12.2017 31.122018| 30.09.2019
Yonetim Kurulu — —- - -
Ust Diizey Yoneticiler 100.782 79.007 42.359 22.067
Toplam 100.782 79.007 42.359 22.067
1 f%
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15.2. Son yudlik hesap dénemi itibariyle ihraccunn yémetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde sdz sahibi personeline emeklilik ayhig, kidem tazminatr veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek igin ihrac¢inin veya bagh ortakliklarmm ayrrmis oldugua
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Thrageinin yémetim kurulu {iyelerine ve {ist dlizey yoneticileri igi ayrian kidem
tazminati kargihklan finansal tablo dénemleri itibariyle agagidaki gibi olmusgtur.

Kidem Tazminati Kargihiklar (TL) 31.12.2016 | 31122017 31.12.2018! 30.09.2019
Yonetim Kuruju — — _ -
Ust Diizey Yaneticiler 11.179 13.783 - 638
Toplam 11.179 13.783 | 688

16. Y(")NET]'IM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Ihraccmn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan personelin
gorev siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ad1 Soyadr Gorevi Son 5 Yiida Ibrageida | Gérev Siiresi/
Ustlendigi Gorevler Kalan Gérev
Siiresi
Onur Topag Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Lyil/9ay
Bagkam Bagkan Vekili, Genel
Miidiir
Ayse Ebru Dorman Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 1yil/9ay
Bagkan Yardimeisi Baskam
Bahadir Ilgac Y6netim Kurulu - 1yid/9ay
Uyesi
Riza Metin Ercan Yonetim Kurulu - 1yil/9ay
Uyesi
Ozge Bulut Maragl: Yonetim Kurulu - I yil/9ay
Uyesi
Arda Askin Genel Midiir - 1 yildir
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihra¢er ve bagh ortakhklar:
tarafindan, ydnetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler
hakkmda bilgi veya bulunmadigna dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibariyle ihraggt ve bagh ortakliklan tarafindan, yonetim
kurulu tiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, ig iligkisi sona erdirildiginde yapilacak
ddeme, saglanacak fayda bulunmamaktadir.

16.3. Thragemn denetimden sorumlu komite fiyeleri ile diger komite ityelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tamumlar::

Yénetim Kuralu Komitelerinin Komite Uyelerinin Ad- Komite Baskam |  Yonetim Kurulu

Adlan Seyadh Olup Olmadigr | Uyesi Olup Olmadig
Denetim Komitesi Prof.Dr. Riza Metin Ercan Evet Yénetim kuruhu iiyesi
Denetim Komites; Mine Tiilay Konfiman Hayir Yonetim kurulu fiyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi Prof.Dr. Riza Metin Ercan Evet Yonetim kurulu tiyesi
Kurumsal Yénetim Komitesi Mine Tilay K6niiman Haymr Yénetim kurulu iyesi
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi Prof.Dr. Riza Metin Ercan Evet Yinetim kurulu ifyesi
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi Mine Titlay Kéniiman Hayir Ydnetim kurulu iiyesi

16.4. Thragemm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisimndaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda acikiama:
Ortakhik, Kurulca yaymmlanan kurumsal yénetim ilkelerine uyum saglamaktadir. Her yil diizenli
olarak  kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporunu diizenleyerek Kamuyu Aydmnlatma
Platformunda ve sirketin web sitesinde yayimlamaktadir. Izahnamenin 16.3%tincii maddesinde yer
verilen Kurumsal Yonetim Komitesi olusturubmustur. Sirketin genel kurul toplantilarr kurumsal
yonetim ilkelerine gére yapilmaktadir.
16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu elan ihrageinim pay sahipleri
ile iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkmda bilgi:
Yatwmmer Tligkileri Blimt Yoneticisi Eylem Ciftci Goling ve Yatirimer Itiskileri Bohimii
Uyesi Ozlem Gog iletisim bilgileri;

Yatmimer [liskileri Birimi Iletisim Bilgileri;

Eylem Ciftei Goliing - Yatirimen fliskileri Bolamii Yéneticisi
Tel : (216) 453 00 00

e-mail; evlem cifici@gedik.com

Lisans Belgeleri: Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3, Kurumsal Yénetim Derecelendirme
Lisans:

Ozlem Go¢ — Yatmrime: Higkileri Bolimi Uyesi
Tel : (216) 453 00 00 e-mail: ogoc@gedik.com

Lisans Belgeleri: Sermaye Piyasast Faalivetleri Diizey 2

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo ddnemi icin ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile
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miimkiin ve Onemli ise belli bash faaliyet alanlart ve cografi bilge itibariyle

personelin dagilimi hakkinda aciklama:

Ihrageimn finansal tablo dénemleriyle itibariyle personel sayist asagidaki sekilde olugmustur.

30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Personel Sayist 1 1 1 2
Personelin gorev tammlarma gire dagihmi ise asagida gosterilmistir.
I_fersonei Dagiim 30.09.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ust Ditzey Yonetici 1 1 1 2
Idari Personel - -- - --
Toplam 1 1 1 2

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:
17.2.1. Yonetim kurulu iyelerinin ihracemun paylarna yénelik sahip olduklan
opsiyenlar hakkinda bhilgi:

Yoktur.
17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cmn paylarina yinelik sahip

olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
17.2.3. Personelin ihragerya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlagma

hakkmda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1. Thraccmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle

sermayedeki veya toplam oy hakki igcindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik
yapisi veya béyle kisiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; - Sermaye Pay:/ Oy Hakk
Ticaret Unvany/ 14.06.2019 15.10.2019
Ad: Soyadi (TL) (%) (TL) (%)

M. V. HOLDING ANONIM SIRKETI 9.090.000,00| 45,45% 7.518.082,00| 37,59%
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 2.948.999,18 14,74% | » 2.088.999,18 10,44%
GEDIK YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 2.790.503,00 13,95% 2.504.954,65 12,52%
ERHAN TOPAC 1.136.704,66 5,68% 260,01 0,00%
NETMARBLE EMEA FZLLC 1.000.000,00 5,00% 327.000,00 1,64%
DIGER 3.033.793,16 15,17% 7.560.764,16] 37.80%
TOPLAM 20.000.000,66 | 166,00% | 20.600.000,00; 100,00%

=
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Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ticaret Upvany/ 14.66.2019 15.10.2019
Adi Soyad: (TL) (%) {TL) (%)
M.V. HOLDING ANONIM SIRKET] 9.090.000,00 45,45% 7.518.082,00 37,59%
ERHAN TOPAC 4.547.348,25 22.74% 3.759.886,09 18,80%
TOPLAM 13.637.34825; 68,19%: 11.277.968,09| 56,39%
18.2. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Grubu! Nama/ Imtiyazlarmn tiirii Bir Paym Toplam | Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yoénetimde*
A |Nama (MV Holding A.S.) 1 90.000,00 0,45
Nama Yonetimde*
A (Gedik Yatirim Holding 1 90.000,00 0,45
AS)
Nama Yoénetimde*
A (Ersin Refik 1 20.000,00 (0,10
Pamuksiizer)
B | Nama MV Holding A.S. 1 7.518.082,00 37.59
g |Nama Gedik Yatirim Menkul 1 2.088.999,18 10,44
Degerler A.S.
Nama Gedik Yajiﬂgm Holding 1 2.504.954,65 12,52
B iNama Diger 1 7.687.964,17 38,44
TOPLAM | 20.000.000 100

Sirket'in ¢ikartlmig sermayesi tamamu 6denmis 20.000.000 (yirmimilyon) Tirk
Lirast’drr. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplari, A grubu nama 200.000 adet pay
karsilig: 200.000TL ndan; B grubu nama 19.800.000 adet pay karsihigi 19.800.000 TL’ ndan
olusmaktadur.

*Esas Sozlesme'nin 12. maddesine gore (A) grubu paylarin y6netim kurulu tiye
sayismun yarsiun segiminde aday gdsterme imtiyazi meveut olup (B) grubu paylarn
herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.
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Pay Sahipleri }é;is,:u Pay Dagilimi
M.V. Holding A.S. B 45%
M.V. Holding A.S. A 0,45%
Gedik Yatinm Holding A.S. B 13,40%
Gedik Yatirim Holding A.S. A 0,45%
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B 14,74%
Erhan Topag B 5,68%
Netmarble EMEA FZ LLC B 5%
Ersin Refik Pamulksiizer A 0,225%

18.3. Tihracemun bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢mm yonetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihracciy1 kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret
unvam, yonetim hakimiyetinin kaynafn ve bu giiciin kétiye kullamlmasmn
engellemek i¢in alman tedbirler:

Sirket’in cikarilmis sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal degerdedir.
20.000.000 adet payin 200.000 adedi A Grubu imtiyazli paylardan, 19.800.000 adedi B Grubu adi
paylardan olusmaktadir. Borsada iglem gérmeyen A Grubu imtiyazh paylarin 20.000 adedi Ersin
Refik Pamukstizer’e, 90.000 adedi Gedik Yatinm Holding A.S.’ye, 90.000 adedi ise M.V. Holding
A5 ye aittir. (A) grubu pay sahipleri, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin tigte ikisinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazma sahiptir. (B) grubu paylarm herhangi bir imtiyaz: bulunmamaktadir.

Esas Sozleymenin Sermaye ve Hisse Senetleri baglikli 8.Maddesi’ne gore Sirket paylanmm halka
arzindan sonraki donemde ise, yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazl:
paylarm devri Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabidir. Bu esaslara aykin olarak gerceklestirilen
devirler pay defterine kaydolunmaz. S8z konusn aykwriliga ragmen pay defterine vapian kayitlar
hitkdims{izdir.

Esas Sozlesmenin Imtiyazli Menkul Kiymetler baghikh 9.Maddesi’ne gére Imtiyazls pay devirleri
Sermaye Piyasas: Kurulunun iznine tabidir. Sermaye piyasast mevzuatindaki esaslar cergevesinde,
Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu kidigs haller sakh kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasasi

Kurulu diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig finansal tablolarina gore iist iiste bes yil donem
zarari etmesi halinde imtiyazl paylar Sermaye Pivasasi Kurulu karan ile ortadan kalkar.

18.4. Tbraccmun yOnetim hakimiyetinde degisiklige vol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler haklunda bilgi:

Yoktur.
18.5. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas:
olan gergek Kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur. A
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19.ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER
19.1. Izabnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapuan islemler haklonda UMS 24 cercevesinde ayrmtih aciklama:

Thraget ile tiim iligkili taraflar arasinda yapilan islemlere iliskin ayrntil agiklamalar, KAP’ta
(www.kap.org.tr) yaymlanan 31 Aralik 2016 taribli ve 31 Aralik 20017 bagimsiz denetim
raporlarinin 7 nolu “iliskili taraflar agiklamalan™ dipnotunda, 31 Aralik 2018 ve 30 Eylul
2019 tarihleri itibartyla hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinin 6 nolu “iligkili taraflar
aciklamalar1” dipnotunda yer almaktadir.

Thrageumn iligkili taraflardan gelirleri ve giderleri finansal tablo dénemleri itibariyle asagida
ver almaktadir.

iliskili taraflardan alman gelirler (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2019
Gedik Yatirrm Menku:l Degerler A.S. — Kupon faiz

gelir 43.268 70.239 10.421 10421 -
STRS Teknoloji Yatirim A.S.-Borg Faiz — - 511.784 65.440 448.300
Toplam 43.268 70.239 522.205 75.861 448.500
Tligkili taraflara 5denen giderler (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2019
Gedik Yatrmim Menkul Degerler A.S. — Komisyon

gideri (1751 (6.740} (472) (447 207
Gedik Yatirmn Menkul Degerler A.S. — Faiz giderd {9.913) (4.212) (1% {10) (30
Net Isletme Sermayesi {10.084) {10.952) (450) (457) (237

Ihraggmm iligkili taraflardan bakiyeleri finansal tablo donemleri itibariyle asagida ver
almaktadar.

Nakit ve nakit benzerleri (iliskili taraflar) (TL) 31.12.2016 ; 31.12.2017 : 31.12.2018 | 30.69.2019
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 3043931 7.993.192] 2.982.045 4
Toplam 304393 | 7.993.192 1 2.982.045 4

Kisa vadeli diger alacaklar (iliskili taraflar) (TL) 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 30.09.2019

STRS Teknoloji Yatirun A.S. . 750.000 1 4.946.344 1 8.916.017
Toplam — 750,000 | 4.946.344 | 8.916.017
Finansal yatswmmlar (TL) 31.12.2016 ¢ 31.12,2017 ; 31.12.2018 | 30.09.2019%
TRFGDKM31717 | 081.296 — — -
TRSGDEM21711 995.922 -- - --
Toplam* 1.977.218 -

(¥)31.12.2016 tarihileri itibariyle ozel kesim tahvilleri iliskili taraf olan Gedik Yatirim Menkul Degerler
A8 tarafindan thrag edilmis tahvillerdir.

19.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin jhragcimn net satiy hasidat icindeki pay:
hakkinda bilgi:

Ihragoimn iligkili taraflardan gelirlerinin ihragcinm hasilati i¢indeki payi finansal tablo
dénemleri itibariyle asagida yer almaktadir.
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Iligkili taraflardan alman gelirler (TL) 31.12.2016 | 31.12,2017 | 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.09.2019

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. — Kupon faiz "

gelir 43.268 70.239 10.421 10.421 -

Toplam 43.268 70.239 10.421 10.421 -

Net Hasilat 5.293.276 | (492.827)| 24.757.907 | 2.818.299 | 26.429.161

Hiskili taraflardan Gelirler/ Hasilat 0,8% -14,3% 0,0% 0,4% 6,0%
20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler

Thraggmm ¢ikanlms sermayesi 20.000.000TL olup birim pay degeri 1,00 TL olan
20.000.000 adet paydan olusmaktadir.
20.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Kayrtl: sermaye tavam 70.000.000TL>dir.
20.3. Donem bas ve donem sonundaki filli dolasimdaki pay sayisimin mutabakat: ve
izahnamede yer almasy gercken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkmda bilgi:

Yoktur.
20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi haklkanda bilgi:

Yoktur.
20.5. Varanth sermaye piyasast araclari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglariun miktar: ve déniistiirme,
deZigim veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur.
20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma
ile opsiyona konu obmasi kararlagtirilmys sermaye piyasas: araclari ve séz konusu
opsiyon haklunda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye arturumiar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlary, yaratilan/iptal edilen
pay gruplan ve pay sayisimda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur. ]
20.8. Ibra¢emin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrimerya satig

suretiyle pay ihracmm bulunmast halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
Konu olan paylarm tutan ve niteliklerine iligkin aciklamalar: _

© Yoktur.
209. Thracomm meveut durum itibariyle paylarmn borsada iglem gormesi
durumunda hangi paylarn borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadiZma iliskin bilgi: :

Mevcut durum itibariyle ortakhigmn paylari, HUBVC iglem koduyla BIAS Ana Pazar’da islem
gbrmektedir.
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20.10. izahnamenin bazirlandigr yil ve bir dnceki yilda eger ibraccr halihazirda halka
aglk bir ortaklik ise ihracemm paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
bakkmmda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Ihraggiun Esas Sozlesmesi ve Ig Yonergesine kurumsal internet sitesi www.oedikeirisim.com
dan veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www.kap.gov.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢eunin amag

ve faalivetleri:

Sirketin amag ve faaliyetleri Esas Sozlesme’nin “Sirketin Amaci Faaliyet Konusu” baghkl 5.
Maddesinde diizenlenmis olup, “Sirket kayith sermayeli olarak ve ¢ikarilmus sermayesini, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Girigim Sermayesi Yatirtm Ortakliklarma iliskin diizenlemelerinde yazili amag
ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyell tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara
ydneltmek tizere kurulmus halka agik anonim ortaklik olarak faaliyet gostermektedir.

Bununla birlikte Esas S6zlesme’nin “Faaliyet Kapsanu, Faaliyet Yasaklar, Yatinm Simrlamalart”
baghikli 6. Maddesine gére Sirket’in faaliyet esaslari, portf6y yatrim politikalar ve ydnetim
sinirlamalarinda, Sirket’in faaliyet kapsamu, faaliyet yasaklari, yatuwmn faalivetleri ve yatiim
sirlamalarinda Sermaye Piyasas: Kurulw'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulacag
belirtitmektedir.
20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu’'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iliskin esaslar FEsas
Sézlegme’nin; “Yonetim Kurulu ve Gorev Stresi” bashkli 12. Maddesi, “Yonetim Kurulu
Toplantilar” baghikli 13. Maddesi, “Sirketin Yonetim, Temsil ve Ilzami” baghkli 16. Maddesi ve
“Kurumsal Yénetim Ilklerine Uyum” baglikli 14. Maddesinde yer verilmistir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere esas sozlesmede yer verilmemis olup, s6z
konusu hususlar esas sézlesmenin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” maddesi gergevesinde
olusturulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu 5 tyeden olugur ve yonetim kurulu iiyelerinin i adedi A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.

Yoénetim Kurulu'na 2°den az olmamak iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kuwrumsal Yonetim
{lkelerinde belirtilen yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizligma iligkin esaslar ¢ercevesinde yeterli
sayida bafimsiz yonetim kurulu iyesi genel kurul tarafindan segilir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smurlamalar
hakkinda bilgi:
Esas Stzlesme’nin “Sermaye ve Hisse Senetleri” baslikli §. Maddesi geredince; Borsada islem
goren nama yazili paylarin devri ksitlanamaz. Borsada islem gdrmeyen nama vazili paylann
devrinde TTKn nun 493 incti maddeleri uygulansr.

sirket'in ¢ikarimg sermayesi tamamu ddenmis 20.000.000.~ (yirmimilyon) Tirk Lirast’ dir.

Crkarilmis sermayeyi temsil eden pay gruplar, A grubu nama 200.000.- adet pay karsiligr 200.000.-
TL’ndan; B grubu nama 19.800.000 adet pay karsiligr 19.800.000 TL’ndan olusmaktadir.
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Esas Stzlesme’nin 12. maddesine gore (A) grubu paylarin yonetim kurulu tye sayisimn yansmm
se¢iminde aday gosterme imtiyazi meveut olup (B) jgrubu paylarin herbangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Esas Sézlesme’nin “Imtiyazli Menkul Kiymetler” baslikli 9. Maddesi cercevesinde;

Yonetim kurulu tiyelerinin en fazla yarisuun seciminde aday gdsterme imtiyaz veya kar paymda
imtiyaz tantyan paylar diginda imtiyaz veren herhangi bir pay ihrag edilemez. Yonetim kurulu iiye
sayisuun yarist kiisurath bir sayr oldugu takdirde, en yakin tam sayiya tamamlanr. Halka acilma
sonrast higbir gekilde yonetim kuruluna aday gosterme ve kar payinda imtiyaz da dahil imtiyaz
yaratilamaz. Imtivazli pay devirleri Sermaye Piyasast Kurulunun iznine tabidir. Sermaye piyasasi
mevzuatindaki esaslar ¢ergevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildig1 haller sakli
kalmak kaydiyla, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig finansal
tablolarma gore iist tiste bes yi1l donem zararnt etmesi halinde imtiyazli paylar Sermaye Piyasas:
Kurulu karari 1le ortadan kalkar.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinm degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.
20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapmasma iliskin wsuller ile
toplantilara katthm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina iliskin hiikiimler Xsas Sézlesmenin 20,21 ve 22. Maddesinde
diizenlenmektedir.

Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanur.

Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde vapulu. Bu toplantilarda
organlari secimine, finansal tablolara, yénetim kurulunun. yihk raporuna, karin kullanim sekline,
dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarmin belirlenmesine, yénetim kurulu tiyelerinin ibralari
ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakereler yapilarak
kararlar alinr. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiisti toplantiya ¢agrilir. Olaganiistii Genel
Kurul, Tirk Ticaret Kanunu ve bu esas sozlesmede yazili hitkiimlere gore toplamr ve gerekli
kararlar: alir. Olaganiistii genel kurulun toplants yeri ve zaman: usuliine gore ilan olunur.

Yonetim kurulu hazw bulupanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak
Sermaye Piyasas1 Kanunu uyannca Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan saglanacak “pay sahipleri
¢izelgesi”ne gore hazirlar. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay
sahiplerinin veya vekillerinin pay basma oy hakk: 1 (Bir)*dir.

Genel Kurul toplantilarmda, organlarin segimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik
raporuna, karin kullamm sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinmn oranlarimn belirlenmesine,
yonetim kurulu tyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger
konulara iligkin miizakere yapihr, karar alir. Genel Kurul toplant: nisabi ve toplantilardaki karar
nisabi Sermaye Piyasasi Kanunu'ndaki diizenlemelere oncelikle uyulmak kaydiyla, Ttrk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine tabidir.

Genel Kurul, sirketin merkezinde veya sirketin merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde
toplanir.

20.17. Thraccimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
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20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas S6zlesmenin Sermaye ve Hisse Senetleri baglikli § .maddesi geregince;
Borsada islem géren nama yazili paylarm devri kisittanamaz. Borsada islem gormeyen nama vazili
paylarm devrinde TTKn'nun 493’tincii ve 494 {incti maddeleri uygulanr.

Esas Stzlesmenin Imtivazh Menkul Kiymetler baslikli 9.maddesi geregince;

Imtiyazli pay devirleri Sermaye Piyasas1 Kurulunun iznine tabidir.

20.19. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasma iliskin esas sézlesmede ongoriilen
kosullarm yasanin gerektirdiginden daha agir olmas: halinde sz konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. Thracomm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarx uyarnca
hazirlanan ve izahnamede yer almasy gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagumsiz denetim raporlar:

Hub Girisim Sermayesi Yatwrim Ortakligi A.S.’nin SPK’min  muhasebe/finansal
raporlama standartlart uyarmca hazirlanan 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve
30.09.2019, donemi finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlan Kamuyu
Aydmlatma Platformu’nda sirastyla 01.03.2017, 01.03.2018, 8.03.2019 ve
30.10.2019 tarihlerinde ilan edilmigtir. S6z konusu finansal tablo ve bagimsiz denetim
raporlarma Sirketimizin kurumsal internet sitesi (www.gedikgirisim.com) ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.gov.tr den ulagilabilinir.

22.2. lIzahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri

haklanda bilgi:
. Bagimsiz Denetim Baglms;z, Denetim
Finansal Kurulusu’nun Ticaret Kurulusw’'nun Sorumlu Giriig/Sonu
Tablo Donemi | ¥ ! Ortak Bas Denetgisinin § §
Unvanx
Adi Soyadi
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31.12.2018

Ak BaZmmsiz Denstim ve
SMMM ALS.

Erkut Yavuz

Gérfistimiize  gore  ilisikteki
finansal  tablolar, Sirketin 31
Araltk 2018  tariki  itibaryle
Sinansal durupunu ve aym taribte
sona eren hesap donemine aqit
Sinamsal performonsinr ve nakit
akiglarini,  Tirkive  Muthasebe
Standartlaring (TMS'lere) uyeun
olarak tim  Snemli  yinlerivie
gergege  wygun  bir  bigimde
sunmaktadir,

31.12.2017

Engin Bagmnstz Denetim ve
SMMM A.S.

Jale Akkas

Gortigtimiize  gore  iligikteki
Sinansal tablolar, Sirketin 31
Aralik 2017 tarihi  iibarple
Jinansal durumunu ve aym taribte
sona erem hesap donemine it
JSinansal performansuu ve nakit
akiglarini,  Tirkive Muhasebe
Standartlarma (TMS'lere) uygun
olarak tim dnemli yonleriyle
gergege  wygun bir  bigimde
sunmaktadiy.

31.12.2016

Engin Bagunsiz Denetim ve
SMMM AS.

Jale Akkas

Goriisiimtize  gore  iligilteki
Sinansal tablolar, Gedik Girisim
Sermayesi  Yatrim  Ortaklig
AS nin 31 Aralitk 2016 tarihi
itibaryle finansal durumunu ve
aymi faribte sona eren  hesap
doneming ait Jinansal
performansing ve nakit akislarin,
Tiirkive Muhasebe Standartiaring
wgun  olarak  tim  dnemli
yonlerivle gercege wuvgun bir
bicimde sunmakiadir.

22.3. Son finapsal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracgimn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek snemli degisiklikler
(iiretim, satw, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlars hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
22.5.  Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: g ? //7

Yoktur.
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22.6. Thraccnn esas sozlesmesi ile kamuya aqikladipy diZer bilgi ve belgelerde yer
alan kar payr dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyle kar dagrtimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Karin Dagitimu;

Sirket kar dagitimu konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda yer
alan diizenlemelere uyar.

Sirket'in genel masraflart ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri
uyarmea Sirket'se 6denmesi ve ayrilmast zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel kisilig
tarafindan Sdenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mitkellefiyetler icin ayrilan kargiliklar,
hesap yii sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen safi (net) kardan varsa gegmis yil zararlarinm diistilmesinden sonra kalan
miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitifir:

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce

a) Kalanin % 5%, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. Maddesinin birinei fikrast uyarmca ddenmis
sermayenin %20'sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni vedek akce olarak ayrilir.

Birinei Temettii

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinm ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
sermaye piyasast mevzuatt ve Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olmamak kaydiyla, sirketin kar
dagitim politikas: esaslar1 da dikkate almarak, Genel Kurul tarafindan belirlenen tutarda
birinci temettil ayrilir.

Ikinei Temettii

¢) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar disiildiikten sonra kalan kismu genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temettli payt olarak dagimaya, dénem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olagantistii yedek
akge olarak ayurmaya yetkilidir.

Ikingi Tertip Kanuni Yedek Akce

d) Turk Ticaret Kanunu'nun 519.maddesinin 2.fikrast c.bendi geregince; pay sahiplerine %5
oranmda kar pay: ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dapitilacak toplam tutarmn
%10’ u genel kanuni yedek akgeve eklenir.

¢) Yasa hitkmii ile ayriimas: gereken yedek akgeler ile bu esas sézlesmede pay sahipleri icin
belirlenen birinci temettli aynlmadikea, bagka yedek akge ayrimasma, ertesi yia kér
aktanilmasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere kérdan pay
dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettit 6denmedikee bu kigilere
kardan pay dagitilamaz.

) Sermaye Piyasasi Kanunwnun 20. maddesindeki diizenlemeler cercevesinde ortaklara
temettil avans: dagitilabilir
22.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarm bulunmadifs hakkinda

ifade:

Thragomin son 12 ayda yargiya intikal etmis, sonuclanmis ve halen devam etmekte olan
herhangi bir davas: bulunmamaktadir.



22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutubmug diger bilgiler:
Yoktur.

23. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
23.1  Ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarm ISIN (uluslararas:
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi
dabhil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar|Pay Sayisi Pay Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline Sayismn | o el | (TL) Oram
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisma Degeri (TL)| ¢

Orany (%)

A Nama Var* 100.000 1 100.000 TL

B Nama 9.900.000 1 9.960.000 TL

TOPLAM

Ihrag ve halka arz edilecek paylara iligkin olarak yukarida yer alan tablo doldurulacak
ve gerekli diger agiklamalar tablonun altinda ver alacaktir. Yapilacak ihraclarda ihragginin
paylart degigik gruplardan olugmuyorsa (imtiyazhi pay yoksa) pay grubu olmadig
belirtilecektir. Grup ayrumi varsa, yukaridaki tablo her pay grubundaki nama/hamiline yazili
pay, bir paym nominal deferi, pay sayisi, grubun toplam nominal degeri i¢in ayr ayr bilgi
verilmek suretiyle doldurulacaktir.

Ayrica imtiyazlarla ilgili olarak ihragei esas sozlesmesinin ilgili maddesine atif
yapularak, s6z konusu imtiyazli paylar hakkinda bilgi verilecektir.

Ozellik ve nitelikleriyle belirli bir grup olugturan pay sahiplerine ve/veya azliga yonetim
kurulunda ternsil edilme hakk: verilmis olmasi durumunda konuya iliskin olarak ta bilgi
verilecektir.

Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklar, kagmer tertip paylarmm ihrag edilecei
bilgisini de ekleyeceklerdir. Paylann senet bigiminde veya kaydilestirilmis oldugu/olacag: ve
paylarin kaydilestirilmesi halinde, kayitlar tutan kurulugun adi ve adresi belirtilmelidir.

Ayrica, ibrag ve halka arz edilecek paylara iligkin ISIN (Uluslararas: menkul kiymet
tammlama numarast) bilgisine de bu boltimde ver verilecekdir.

23.2  Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Thrage: paylart Sermaye Piyasast Mevzuat kapsaminda olugturulmustur.

23.3  Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklifimiz paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKX nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir/Ortakligimuz paylan kaydilestirilmemis olup, her ihrac: takiben senet olarak

basilarak ortaklara dagitilmaktadir.
23.4  Paylann hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacakttr.



235 Kiusitlamalar da dahil olmak iizere paylara 111§km baklar ve bu haklary
kullanma prosediirii bakkmda bilgi:

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasass Kanunu Madde 19, Kar Pay Tebligi No 11-
19.1):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan cergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi:
a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasas: Kanunu Md. 19 ve Kar Pay: Tebligi Md.19
uyarmnca, halka agik ortakliklarda kar pay: dagitum tarihi itibariyle ilrac ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay: alma hakk elde eder.
b) Zaman Asm: Kar Pay: Tebligi Seri T1-19.1 uyarinca ortaklar ve kara katilan diger
kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 avans: bedelleri dagitin tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina
ugrar. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagsim bulunmamaktadir.
¢) Hakkm Kullanimina Iliskin Sinirlamalar ve bu hakkm yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur.
d) Kar pay: oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dinemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadi®i: Esas S6zlesme hilkiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilir ve dagrtilr. Dagitilmasma karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, Ydnetim
Kurutunun bu konudaki teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirtlir.

Ortakliktan Ayrdma Hakkr (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakla Tebligi No 11-23.1):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve
mubalefet gerhini toplant tutanagma igleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayriima hakkma
sahiptir.

Satma Haklka (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 27, Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi No 11-27.1):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarm sirketin oy haklarmun Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmas:
durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma
hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde azinlikta kalan ortaklarin paylarmn
iptalini ve bunlar karsihgn g¢ikarlacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi sirketten talep
edebilirler. '

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Mad de 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren sirketin mal varligmun
kullamlmasina iliskin, baska bir hikiim bulunmadig: taktirde tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir,

Genel Kurul'da Sirketin tasfiyesi karan alinmas: durumunda, bu karar (A) grubu pay sahiplerinin
aynca yapacaklar: hususi bir toplantida onaylanmadikca gecerli olmaz. Tasfiye islemleri ii¢ kisilik

bir tasfiye heyeti tarafindan yiirtitiiliir. Tasfiye memurlan (A) Grubu pay sahipletinin gosterecegi
adaylar arasinda Genel Kurulca secilir. Tasfiye memurlar: kanun hitkiimleri uyarmeca tasfiye
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iglernlerini yiiritlirler. Genel Kurulca karsit bir karar alimmadikca bu memurlar birlikte hareket
ederek tasfiye halindeki Sirket namina imza etmeye vetkilidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19);

Sirket’in sermaye artinmlarmda, bedelsiz paylar artirim tarthindeki meveut paylara paylar: oranmda
dagitifir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKan
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikanlan paylan, meveut paylarinm sermayeye oranmna gére, alma hakkum
haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6 nci maddesi uyarnca Yénetim Kurulu sermaye artiimu
kararinda yeni pay haklanm kismen veya tamamen simirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya
iliskin haklarn kullanum iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katdma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakky, pay sahibinin paylarm herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi gartina baglanamaz. Paylari kayden izlemen halka acik ortakliklarin Genel Kurul
toplantilarina, Yonetim Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak sahipleri kimlik géstererek Genel Kurul’a katilirlar.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin
Genel Kurul’da, paylarmin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. A veya B grubu pay
sahiplerinin her 1 adet A veya B grubu paya karsihk 1 oy hakki vardir,

Esas Sozlesme’nin 12. maddesine gore (A) grubu paylarn yonetim kurulu fiye sayisiin yansimn
seciminde aday gosterme imtiyazi meveut olup (B) grubu paylarm herhangi bir iumtiyaz
bulunmamaktadir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakks (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Iinansal tablolar, Yonetim Kurulu’mun yillik faalivet raporu, denetleme raporlart ve Yonetim
Kurulu'nun kér dagitim Onerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarmca kamuya ilan edilir, Genel
Kurul toplantilarindan 6nce $irket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket’in
isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikimltligl, Sirket’in bagh girketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirlistlitk
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas: Ag¢ma Hakk (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim Kurulu'nun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine,
Genel Kurul kararlaninin iptaline iligkin hitkiimler ¢ercevesinde Yénetim Kurulu Uyeleri veya
haklari ihlal edilen pay sahipleri, karanm ilamndan itibaren otuz giin icinde Sirket merkezinin
bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar sahsen kendilerine viikletilebildigi 6Slgiide
Yénetim Kurulu Uyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirly olarak bagmmsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolanmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
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muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kir pay:
avansuun dogru olmamasindan dogan zararlar igin Ortaklia, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér pay: avansimn kararlastmldig: veya
0dendigi hesap dbnemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorurnluluk do§uran héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan
kararmn ilamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasm;
¢agrinn usuliine gore yapmadigmi, gtindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarmi, Genel
Kurul’a katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin Genel Kurul karannm alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun
veya esas sbzlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diirtisthikk kuralma aykiri olan Genel Kurul kararlan
aleyhine, karar taribinden itibaren @¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

Azinlik Haklan (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yénetim Kurulwndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular: giindeme koymasmm isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasima iliskin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan
reddedildi3i veya isteme yedi iy giinii i¢inde olumlu cevap verilmedifi takdirde, ayni pay
sahiplerinin  bagvurusu {iizerine, Genel Kurul’'un toplantiya cagrilmasma sirket merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinmn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan pay
sahipleri ti¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel denetgi
atamasun isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438):
Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinm kullamilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma
veya inceleme hakka daha &nce kullanilmgsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavugturulmasmi, gindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, $irket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasim isteyebilir

23.6  Paylarm ihracma iliskin yetkili organ kararlaru:

Sermaye artinmuna iliskin yetkili organ kararmmn tarihi ve sayist ile Ozetine yer
verilecektir. Kayith sermaye sistemindeki ihrageilar, ilgili yonetim kurulu kararna, esas
sermaye sistemindeki ihraggilar ise genel kurul kararina atifta bulunacaklardur,

Meveut paylarin halka arzinda ise ihragouun yani sira, satis1 yapacak ortaklar arasinda
tlizel kisi olmas: halinde bunlarin satiga iliskin kararlarmin tarihi ve sayist ile 6zeti hakkinda
bilgi verilecektir.
23.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii lkasitlayict
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur. ,} -
o
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24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR
24.1 Halka arzm kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler
24.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirimina iligkin isbu izahname SPK onayina tabi olup bagkaca bir kurum
onayina tabi degildir.
24.1.2 Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 10.000.000 TL olup, meveut sermayeye orani
%50°dir.
24.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgi
24.1.3.01 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimis

Sirket ortaklarmun, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirmmi yolu ile c¢ikarlacak
paylari, sahip olduklar: paylari oraninda ve nominal bedel iizerinden 15 glin boyunca alma
haklar bulunmaktadir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi, izleyen ilk is gtinii aksan sona erecektir.

Yeni pay alma stiresi 15 giin olap, baslangic ve bitig tarihleri KAP araciipr ile kamuoyuna
duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasimdan sonra kalan paylarm satigma SPK’nin I1-5.2 sayil:
Sermaye Piyasast Araglannin Satist Tebligi’nin 10. Maddesinin 10. fikrasina gdre, yent pay
alma haklarinin kullanilmasimm bitiminden itibaren 10 i§ glinil icerisinde baslanur,

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siire ile Borsa
Istanbul’un Birincil Piyasasinda satisa sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarm nominal tutari
ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirketin internet sitesinde, KAPta
ve www.gedik.com internet sitesinde ilan edilecektir.

24.1.3.02 Halka arza bagvuru siireci
a} Satis yontemi ve basvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma (riichan) haklarini 1 TL nominal degerli pay icin
1 TL nominal defer tizerinden kullanma hakkma sahiptir. Yeni pay alma haklarmin
kullanimundan artan pay olursa, bu paylar icin “Borsa’da Satig” yontemi kullamlacak ve
paylar BIST Birincil Piyasa’da nominal degerin altinda olmamak iizere Pay Pivasasmda
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarmm kullammindan sonra kalan
paylardan almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi
icinde BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa Uyesi araci kurumlardan birine bagvurmas:
gerekmektedir. Bu araci kurumlarin listesine www.borsaistanbul.com ve www.ispb.ore.ir
adresli internet sitelerinden ulagilabilinir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri Tiirk Ekonomi Bankasi Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirioinda kullamilmak tizere agilan TR17 0003 2000 0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “Gzel”
hesaba yatirilacaktir. '

Strketin meveut ortaklanmm  Sirket tarafindan bedelli sermaye artirima  yoluyla
¢ikarilacak paylari, sahip olduklar paylari oraminda ve nominal bedel tizerinden yveni pay
alma hakk kullamm stiresi (15 giin) boyunca alma hakk: bulunmaktadir. Bu stirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde yeni pay alma hakki kullamm siiresi izleyen ilk 1$ giinii aksarm
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sona erecektir. Yeni pay alma hakkum kullanmak isteyen ortaklar, yeni pay tutarmi yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba aktariimak tizere tam ve nakit olarak araci kurumlar
nezdindeki yatirim hesaplarma yatiracaklardir.

Bu sermaye artirmmunda yeni pay almak hakkm: kullanmak istemeyen ortaklanmiz bu
haklarint yeni pay alma hakks siiresi i¢inde satabilirler. Yeni pay alma (ritchan) hakkinin
alinip satilabilmesi igin Borsaca belitlenecek stire iginde “R” 6zellik koduyla riichan hakki
kupon swalar1 isleme agilir. Riighan hakks kuponlar: pay piyasasmda gegerli olan kurallarla
iglem gdriir. Riichan hakk: kupon pazarmin agihis giinii riighan hakk: kullanimmim baslangi¢
glintidiir. Riichan halk: kupon pazarimin kapams (son islem) giinii ise riichan hakla kullanma
sliresi sonundan Snceki besined is giintidir.

Yeni pay alma haklanmin kullanimindan artan pay olursa, bu paylar i¢in “Borsa’da
Satig” yontemi kullanilacak ve paylar BIST Birincil Piyasa’da nominal degerin altmda
olmamak tizere Pay Piyasasinda olusacak fiyattan 2 is giinil stireyle satiga sunulacaktir, Satisa
sunulacak paylarin 2 i glintinden nce tamaminin satilmas: halinde satis sona erdirileceltir.

¢} Basvaru yerleri:

Yeni pay alma haklarm kullanmak isteyen meveut ortaklarnmiz, yatirim hesaplarmin
bulundugu aract kurumlara bavurarak stiresi iginde veni pay alma bedellerini yatiracaklardar.

Gise hizmetini verecek kuruluglar dahil tim bagvuru verlerinin adres (sirket unvam
belirtilerek) ve telefon numaralarma yer verilecektir.

d) Paylarm dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarumzin $6z konusu paylar Sermaye Piyasast Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadigna
dair aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi, yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar veya
bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle
Gedik Yatrim veya Sirketin balka arza iliskin yiikiimliliklerinin yerine getirilmesini
imkénsiz kilacak veya énemli Slgtide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:, halka arz:
etkileyebilecek savas hali, yangm, deprem, su baskim gibi tabi afetler, Sirketin ydnetici,
dogrudan ve dolayli ortaklan veya baBh kuruluslar: ile Sirket hakkinda paylarin
pazatlanmasim ve halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorusturma baglatilmas: hallerinde
miimkindiir. Ayrica SPK’nin II-5.1 sayil Tebliginin 24. maddesi hitkmii geregi izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan énce veya sahs siesince yatiimeilarnn
yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikte degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas:
halignde bu durum ihrage: tarafindan derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni
hususlarin ortaya cikmasi halinde Sirketin uygun gériisii tizerine Gedik Yatirim tarafindan
satig stireci durudurulabilir. Bu durum yazih olarak SPK’vya bildirilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatromellar tarafindan satis fiyation
izerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Yoktur.
24.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkmda bilgi:

Yoktur
. ﬂ j
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24.1.7 Yatwrumeilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarma iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan once veya satig siiresi i¢inde yatrimcilarin yatimm kararim etkileyebilecek
defigiklik veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi balinde durum ihrager veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degigiklik gercktiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hdlinde, satis siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giini
icinde Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanmir ve
1zahnamenin de§isen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yaymnlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarm yayunlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte
bulunmug olan yatrimetlar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymmlanmasindan
itibaren iki ig glinti i¢inde taleplerini geri alma hakkima sahiptirler.

24.1.8 Paylarmn teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslani gercevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
hak kullanim stiresi boyunca hak kullanmmum takiben MKK diizenlemeleri cercevesinde
kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarimn kullammindan sonra kalan paylarm balka arz yoluyla alinmast
duramunda ise paylar, islem tarihinden iki is glinti (T+2) sonra, takas igleminin Takasbank
A.3. nezdinde gergeklestirilmesini takiben, yatirumcdann MKX nezdindeki hesaplarina
aktarifacaktir,

24.1.9 Halka arz sonuclarmm ne sekilde kamuya duyurulaca@: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglanmn satigma  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki is gunii igerisinde Kurulun &zel duwrumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri

uyarinca kamuya duyurulur, .
24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmm kisitlamp ksitlanmadigy, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Meveut ortaklarin yeni pay alma haklar: kisitlanmanmustir.
a) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢} Yeni pay alma hakkmm kullanmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
ahmp alimmadigs:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklan, asagida belirtilen basvaru yerlerinde ilan edilecek
tarihler arasinda, 1S giin siireyle kullandirifacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen iy giinii aksamix

sona erecektir,
< 71 w\ ng e /.

Bir paym nominal degeri 1 TL olup, . TL'den satisa sunulacaktir.
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Yeni pay alma haklarmm kullamm siiresinin baslangic ve bitig tarihleri Sirket tarafindan
KAP’ta (www.kap.org.tr} duyurulacaktr.

e}  Ortaklarm, ddenmis/cikarilmis sermayedeki meveut paylarima gire yeni pay
alma oran:

Ortaklarin ¢ikarimis sermayedeki mevcut paylarma gore %50 oramnda veni pay alma
haklart vardir.

f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Tirk Ekonomi Bankasi Levent Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirzminda kollamtmak tizere agilan TR17 0003 2000 0000 0074 7864 21 IBAN no’lu “tzel”
hesaba vatirilacaktir.

Sirketin mevcut ortaklarmmn  $irket tarafindan bedelli sermaye artimm yoluyla
¢ikanlacak paylan, sahip olduklan paylar oraninda ve nominal bedel tizerinden yeni pay
alma hakki kullaum siiresi (15 giin) boyunca alma hakk: bulunmaktadir. Bu siirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde yeni pay alma hakk: kullamm siiresi izleyen ilk 1§ giinii aksami
sona erecektir. Yeni pay alma hakkun kullanmak isteyen ortaklar, yeni pay tutarim yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba aktarimak fizere tam ve nakit olarak araci kurumlar
nezdindeki yatirim hesaplarna yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
1) Yeni pay alma haklarmm kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda obmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarimn bulundugu aract
kurumlar veya ihracer araciligiyla

b. Paylari dolagimda olanlar ise yeni pay tutanm hesaplarmm bulundugu araci
kurumlar araciligryla

yeni pay alma hakk: kullanm siiresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanum siizesi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

1i1) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimuz,
veni pay alma hakk: kullamm siiresi icinde bu hakkimu satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarim nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artinmunda yeni pay almak hakkuu kullanmak istemeyen ortaklarmz bu
haklarmus yeni pay alma hakk: siiresi iginde satabilirler. Yeni pay alma (riichan) hakkinin
alp satilabilmesi igin Borsaca belirlenecek siire iginde “R” 6zellik koduyla richan hakki
kupon siralari isleme agilir. Riighan hakk: kuponlan pay piyasasinda gecerli olan kurallarla
iglem goriir. Rtighan hakla kupon pazarinin agilig glini riichan hakk: kullanimunm baslangie
glinlidiir. Riighan hakk: kupon pazarinm kapanig (son iglem) giinii ise riichan hakki kullanma
stiresi sonundan dnceki besinei is gliniidir.

24.1.11. Satmn alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kigilerin ady, is
adresleri ve bir paym satin alma fiyat1 ile bu Kisilerin ihracg ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur. / o @{\ \&O g
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24.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan  bedellerin nemalandurihp
pemalandirdmayacagy, nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandinimayacaktyr.
24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kigilerin listesi:
UnvanyAdi Soyadx Girevi Kurum
Ayse Ebru Dorman Yénetim Kurulu Uyesi/CEQ | MV Holding
Bahadir Tlgag Yonetim Kurulu MYV Holding
Uyesi/ls Gelistirme ve
Istirakler Direktorii
Arda Askin Genel Miidiir Hub Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligs
Murat Esen Avukat SN Hukuk Biirosu
Erdi Acet Denetim Miidiirii Arkan Ergin Uluslararast
Bagimsiz Denetim
Dogus Bektas Kurucu Ortak Abakiis Denetim
Erkut Yavuz Kurucu Ortak AK Bagimsiz Denetim
Erhan Topag Yonetim Kurulu Baskan: Gedik Yatinm
Onur Topag Yonetim  Kurulu  Bagkan | Gedik Yatinm
Vekili / CEO
T. Metin Ayisik Genel Midiir Gedik Yatirim
Murat Tanridver . Genel Miidiir Yardumcisi Gedik Yatium
Eylem Cift¢i Géliing Kurumsal Finansman Miidiirti | Gedik Yatuim

24.2. Dagitim ve tahsis plan:

24.2.1. Thraceimn bildigi olciide, ihrageimn ana hissedarlart veya yonetim kurulu
iyeleri jle ydnetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka
arz edilecek paylarm yiizde besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya nivethi
olup olmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.
24.2.2. Talepte bulunan yatmmmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarinm bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarmm kullanilmasindan sonra kalan paylarn halka arzinda talepte
bulunan yatmmeilar halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarim araci kurumlarindan
Ogrenebilirler.

24.3. Paylarin fiyatin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal deZerli bir paym satis fiyaty ile talepte bulunan yatirumcinm

katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakki 1 TL nominal bedelli pay igin 1 TL deger {izerinden
kullandmlacaktir. Kullanilmayan veni pay alma hakk: olmas: duramunda bu paylar Borsada
Satis yontemi kullanilarak nominal degerinin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada
olugacak defer {izerinden satilacaktir. Talepte bulunan yatirmmeilar bagvurduklar arac
kurumlarm aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi ticretlendirme uygulamalarina tabi

olacaklardir.
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24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamdan yontemler ile satis fiyatimin belirhi
olmamasi durumunda halka arz fiyatimm kamuya duyuralmas: siireci ile halka
arz fiyatuun veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal bedel iizerinden kullamlacak olup, kullanilmayan
yeni pay alma hakk: olmast durumunda bu paylar Borsada Satis yontemi kullanilarak nominal
degerinin altinda olmamak {izere BIST Birincil Piyasada olusacak deger iizerinden
satilacaktir. Halka arz stiresi 2 (iki) is giiniidiir.

Halka arz stiresine iligkin baglangic ve bitis taribleri, Kamuyu aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.gedikgirisim.com) ve Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde (www.gedik.com) ilan edilecek olan
“Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu”nda belirtilecektir. Ayrica satig siiresinin baglangic ve
bitis tarihleri 6zel dwrum agiklamas: yoluyla da Kamuyu aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) ve Sirketin kurumsal internet sitesinde (www.gedikgirisim.com) ilan
edilecekdtir.
24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa yeni pay alma hakkumun kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar haklanda bilgi:

Yoktur.
24.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza araciik edecek yetkili kuruluglar hakkmmda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. olup,
adres ve iletisim bilgileri asagidadr:

Merkez Adresi Ofis Park Maltepe Altaycesme Mah. Cambhi
Sok. No:21 Kat; 10-11-12 Maltepe/ Istanbul

Telefon / Faks 0216453 0000~-0216377 1136

Internet Adresi www.gedik.com

24.4.2. Halka arzn yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluslarmin
isimleri:

Paylanin ihra¢ ve satis islemleri Tirkive Cumburiyeti’nde gerceklestirileceginden,
paylarn  saklama, takas ve Odeme islemleri Takasbank ve MKEK tarafindan
gerceklestirilecektir

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yetkili kurulug stitununa yetkili kurulugun ticaret unvani, araciligin niteligi bolimiine
en iyl gayret aracihfii veya yiiklenim varsa aracihk yiikleniminin tiri vazilacak,
konsorsiyumdaki (yurt digmdakilerde dahil) tim yetkili kuruluglar bu tabloda ver alacak,
stitunlarin her biri her bir yetkili kurulug igin ayr ayn doldurulacak, son sutiinda yiiklenimde
bulunulan ve bulunulmayan paylarin nominal degeri ve oram yazilacaktir. Bu boliimde
istenen bilgilerin verilmesinde asagida yer alan tablo igeriginin kullamlmas: mitmkiindir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin | Bulunulmayan Paylarin
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Yetkili | Olusturul- | Araciifm | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus mussa Tiiri Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Oram (%) Oram (%)
Pozisvonu ‘
Gedik - En Iyi 10.000.0 | 100
Yatinim Gayret 00

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkmda bilgi

Gedik Yatirim ile 6.11.2019 tarihinde yapilan aracilik sézlesmesinin konusu, kayitls
sermaye sistemindeki Sirket’in meveut 20.000.000 TL olan cikarilmig sermayesinin, %50
bedelli olmak iizere 10.000.000 TL artirilarak 30.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi, yeni pay alma
(rtichan) hakki déneminde 1 TL nominal degerle ihrac edilmesi esnasinda Gedik Yatirim
tarafindan sermaye artinm bedellerini tahsil etmek, hisseleri kaydi olarak pay sahiplerine
teslim etmek ve bedelli artuima istirak etmeyen pay sahiplerinin riichan haklarinin sermaye
artirim siliresinin tamamlanmasindan sonra BIAS Birincil Piyasa’da bir paym bedelinin 1
TL’nin altinda olmamak kaydi ile satigma Gedik Yatrim tarafindan verilecek aracilik
hizmetidir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzda opemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket
paylarmn halk arzinda Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Gedik Yatmm Menkul Degerle
AS. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
25.1. Paylarm Borsada islem gormesi icin basvuru yapihip yapumadigi ve biliniyorsa
en erken islem gérme tarihleri:

Paylarm borsada islem gdrmesi, paylarn ikincil piyasalarda vatinmeilar arasinda almup
satilmasidir. Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi 41. Maddesi geregi paylan BIST’de
islem goren ortakliklarm bedelli ve/veya bedelsiz sermave artirimlan nedeniyle ihrac¢
edecekleri paylar, sermaye artrumi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil
edildignin BIST e bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmaksizin Borsa kotuna k.

~ Sirketin paylar1 “HUBVC” iglem kodu ile hilihazirda Borsa Istanbul Yapilandiritmis
Uriinler Pazar'mda islem g6rmektedir. Borsa Istanbul’da planlanan Pazar yapisi degisikligi
sonras: Sirket paylar: Ana Pazar’da islem gdrecektir.

Sermaye artirimunda ihrag edilecek paylar, yeni pay alma hakkinm kullamlmasim veya
halka arz stiresi igerisinde satm alinmasimu takiben Borsa diizenlemeleri gercevesinde Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglayacaktr

25.2. Thrageimn aym grup paylarnmn borsaya kote olup olmadiZina/borsada islem
goriip gormediine veya bu husuvslara iliskin bir basvarusunun bulunup
bulunmadigma iligkin bilgi:

Sirket paylar1 25.12.20016 tarihinde borsaya kote edilmistir ve halen “HUBVC” islem kodu

ile Borsa Istanbul’da islem g6rmektedir. Isbu izahname konusu sermaye artirimma iliskin paylar da
BIST de Sirket paylarinin iglem gordiigii pazarda islem gorecektir.
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25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

~ Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirimcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasmm taahhiit edilmesi veya,

- Ibraccmmm baska bir grup paymmn veya sermaye piyasast araclarimn
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa va da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlefin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast araclarmm
say1si, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtilx bilgi:

Yoktur.
25.4. Piyasa yapiei ve piyasa yvapiciigin esaslar:
Ihrage1 paylarinda piyasa yapicilig faaliyetleri Gedik Yatirum Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiiritilmektedir.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER ILE TAABHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iliskin ihraccimn elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Halka arza iliskin tahmini toplam maliyet ve pay bagma maliyet hesaplamalar
asagidadir (TL) :

Tahmini Maliyetler
BIST Ucreti 3.150
SPK Kurul Ucreti 20.000
MKK Kayit Ucreti 1.350
Aracilik Komisyonu +BSMV 10.500
Ticaret Sicil 15.000
ISIN Kodu Ucreti 131
Toplam Malivet ‘ 50.131
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 10.000.000
Pay Bagina Maliyet 0,01

: Tahmin edilen toplam maliyet 50.131 TL’dir. Nakden sermaye artigt ile satidacak
paylarin toplam nominal degeri ise 10.000.000 TL dir. Artimlan paylarmn tamarminin yeni pay
alma haklarimimn kullanum siiresi i¢inde kullanildig1 varsaymmi ile 1 TL nominal degerli 1 adet
pay bagma disen maliyet 0,01TL olmaktadir.Yeni pay alma haklarmm kullanilmasmdan
sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasasinda nominal degerin
Uzerinde satiga sunulacagndan satis fiyat: ile nominal deger arasindaki fark kadar emisyon
primi olusacak, dolayis: ile satistan elde edilecek net getir artacaginda pay basma maliyet
diisecektir.
27.2. Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Ihragenm halka arzdan saglayaca@l net makit girisi, balka arz maliyetlerinin diigiilmesi
suretiyle tespit edilerek halka arzdan saglanan gelirlerin kullanim verleri, her bir kullanim
yerine diigen miktar ve 6ncelik siralamasi ile belirtilmelidir.
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Halka arzdan saflanan net nakit girigleri 6zellikle olagan faaliyetlerin yiirtitiilmesi
diginda varlik satmn almak i¢in, ilan edilmis olan diger sirketlerin iktisabini finanse etmek veya
borglart demek, azaltmak veya sona erdirmek igin kullanilacaksa, ayrintila olarak bu hususlar
belirtilmelidir. Halka arzdan saflanmas: planlanan net nakit giriginin, belirtilen kullamm
yerlerl igin yeterli gelmemesi durumunda, bu kullanim yerlerinin baska hangi kaynaklardan
finanse edilecei de belirtilmelidir.

Halka arzdan elde edilen net nakit girisinin kullanim yerlerine iliskin olarak vapilacak
agiklamalar genel ifadeler icermememeli ve kullanim verlerine iliskin detayl: bilgi
verilmelidir. Ayrica sdz konusu agiklamalarin, sermaye artirimindan elde edilecek fonun
hangi amaglarla kullanilacagina iliskin olarak VII-128.1 saylli Teblig cercevesinde
hazirlanacak rapordaki bilgilere paralel bir sekilde hazirlanmasi ve sdz konusu raporun
izahnameye ek olarak verilmesi gerekmektedir.

28. SULANMA ETKISI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100 oramnda kullandiklari
varsayumt ile sulanma etkisinin miktarn ve ytizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak
hazirlanmis olan ¢aliyma asagida sunulmaktadir.

Sermaye Artinmy | Sermaye Arturomi
TL Oncesi (30.09.2019) | Sonrasi
%100 Katilim

Artinm Oncesi Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

(Defter Degeri) 45.919.720 45.919.720
Nakit Sermaye Artist 10.000.000
Emisyon Primi -
Sermaye Artirim Masraflar 50131
Artinm Sonrasi Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

(Defter Degeri) 55.869.589
Cikarilmis Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,29599 1,86232
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) - 0,43367
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -18,89%

Hesaplamalar yukaridaki varsaymmlar / veriler iiginda yapilmis olup gergek verilerin
ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (veni pay alma

haklarim kullanmamalarr durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Mevceut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi kullanmadiklan varsayimu ile,
sulanma etkisinin miktar ve ylizdesinin hesaplamasma iliskin olarak hazirlanmus calisma
asagida sunulmaktadar.

Sirket’in 30.10.2019 tarihi itibariyle agulikli ortalama fiyat1 6,52 TL’dir. Bu fiyattan
bedelli artinmina gore en yakin fiyat adimina yuvarlatiloug diizeltilmis fiyat 4,687TL (6,52 -
(1TL*10.000.000/20.000.000) / (30.000.000 / 20.000.000) olarak hesaplanmaktadir.
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10.000.000 adet paymn Borsa Istanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 4,68 TL den

satidifs varsayilmistr.

Sermaye
Artrmm Oncesi Sermaye
TL (30.09.2019) Artirmm Senras:
%0 Katthm
Artinim Oncesi Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar .

Defter Degeri) 45.919.720 45.919.720
Nakit Sermaye Artis 10.000.000
Emisyon Primi 36.800.000
Sermaye Artirim Masraflar 50.131
Artuim Sonrasi Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Defter Degeri) 92.669.589
Cikanlmig Sermaye 20.000.000 30.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 2,29599 3,08899
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) 0,79360
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 34,54%
Yeni Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) -1,59
Yeni Ortaklar Icin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) -34,00%

Hesaplamalar yukanidaki varsayimlar / veriler 1s1gmnda yapilmus olup gercek verilerin
ortaya ¢ikmasmdan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirccinde ihrageiya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. 'Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii Kisilerden ahnan bilgiler:

HUB Girigim Sermayesi A.$.’nin 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 donemlerine
iligkin finansal tablolart swrasiyla asagida yer alan bagmmsiz denetim kuruluglar: tarafindan
denetlenmistir, bu kurutuglarn bilgileri asagida yer almaktadur,

Bagimsiz
Bagmmsiz Denetim
Finansal Bagimsiz Denetim Denetim Kaurulesu’nun
Tablo Kurulugu’nun Kurolusu’nun Sorumiu Gortis/Sonng
Danemi Ticaret Unvanm Adresi Ortak Bas
Denetgisinin
Adx Sovadi
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Yakuplu Goriisimiize gore iligikieki finansal
Mahallesi tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018
Hiirriyet tarihi it{bargfle Sinansal durumuny
i} . Bulvar: Plaza ve aym laribte sona eren hesap
31.12.2018 Alc Bagimstz Denetim Yakuplu Erleut Yavuz donemine ait finansal performansin
ve SMMM A.S. No:131 Kat:3 ve  nakit  akiglarim,  Tiirkive
D:?; 0 ’ Muthasebe Standartloring (TMS'lere)
Beylikdiizi/ uygun olarak tiim onemli yonleriyle
istanbul gergege  wygun  bir  bicimde

sunmaktadr,
Goriigiimiize gore ilisikteki finansal
Abided tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017
Harriyet tarihi ittharle finansal durumum
Engin Bagimsiz Caddesi ve ayrm raf“ihre sona eren hesap
31.12.2017  Denetim ve SMMM | Bolkan Center |Jale Akkag | 90n€mine alt finansal performansin
AS. No211 C Blok ve  nakit  akiglarmy  Tirkive
Kat:3 Sigli/ Muhasebe Standortiarina (TMS'lere)
Istanbul uygun olarak tim Snemli yonieriyle
gercege  wygun  bir  bigcimde

sunmakiady.
Gordistimiize gore iligikteki finansal
tablolar, Gedik Girisim Sermayesi
Abide-i Yatirun Ortakiifi A.8.'nin 31 Aralik
Hirriyet 2006  1tarihi  itibargle  finansal
Engin Bagimsiz Caddesi durumuny ve aym tarihte sona eren
31.12.2016 Denetim ve SMMM | Bolkan Center | Jale Akkas hesap  donemine  ait  finansal
AS. No:211 C Blok performansini ve nakit akislarmg,
Kat:3 Sigli/ Tiirkive  Muhasebe  Standartlarimg
Istanbul wygun olarak tim dnemii yonleriyle
gergeffe  wygun  bir  bigimde

sunmaktadiy.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

30.1. Genel Bakss

30.1.01. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiiktimliiliklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Mitkellef”) kigiler ve kurumlar Tirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn
tamanm tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) uyarinca, bir gercek kiginin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hikiimlerine uygun
olarak Tirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim yili eerisinde Tirkiye’de devamh olarak altt
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere bagli olup adi
gegen daire, miiessese, tegekkill ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla vabanci iilkelerde oturan
Tirk  vatandaglan  da  Tam Mikellef yani smursiz vergi  yikumlilerd olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamamm tizerinden vergilendirilirler.
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Turk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gercek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kigilerin, sz konusu Paylarm BIST'te elden ¢ikarilmasimndan
kaynaklanan deger artig kazanglari ve Paylar ile gili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlar, Tiirkiye’de elde edibmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2018 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri digmndaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig Gelir Vergisi Oram
14.800 TL'ye kadar %15
34.000 TL'nin 14.800 TL'si igin 2.220 TL, fazlas: %20
80.000 TL'nin 34.000 TL'si i¢in 6.060 TL, fazlas %27
80.000 TL'den fazlasmm 80.000 TL'si igin 18.480 TL, fazlasi %35

30.1.02. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére sermaye strketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanclan
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarma gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum kirarina uygulanmakta olan
kurumlar vergisi oram %20°dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefivet olmak tizere iki tiir vergl mitkellefiyeti
tammlanmugtir. 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?™) uyarinca, bir kurumun Tam
Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas veya
(i1) kanuni merkezinin Tiirkive disginda bulunmasma ragmen is bakumindan islemlerin fiilen
toplandift ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir.
Tuark vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart saglamayan bir kurum Dar Mitkellef
olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tirkiye dismmda elde ettikleri
kazanglannm tamamu fizerinden Tiwkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Ttrkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmmn Tiirkive’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tirkiye'de yatirilmis  olmas:
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan deger artis kazanclarum
Turkiye’de elde edilmig olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazanci
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden 8demenin Tirkiye’de yapilmasi
veya Gdeme yabanct bir tlkede yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina
yapilanm 6deme hesaplarina intikal ettiritmesi veya karindan ayrilmast gerektifi seklinde
anlasiimasi gerekir,
30.2. Paylarmn elden ¢rkarimasi karsiligmda saglanan kazanc¢larm vergilendirilmesi

30.2.01.Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar::

2006 ve 2020 yillar: arasinda BIST te islem géren paylarm elden ¢ikariimasi sonucu saglanan
deger artis kazanclatimin vergilendirilmesi GVEK’ nn Gegici 67'nei maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’mn Gegici 67°nci maddesi kapsamunda deger artis kazanclan
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islemlere aracilik eden bankalar ve arac kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK mn Gegici 67 nci maddesinin yirtirlitk stiresinin 2020
yuindan sonraya uzatibmamas: veya herhangi bir sekilde kapsaminmin vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asafida agiklandigy tizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alm Sattm Kazanglarmin Vergilendirilmesi, Yatirim Ortakli1 Paylarn Harig),
BIST’te islem goren paylarn elden ¢ikanmasindan saglanacak deger artis kazanclari genel
hitikiimler ¢ercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam swa, BIST’te iglem goren paylarm alum satimma araciik ettikleri
yatirimetlar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yitktimlii olan ve dolaysiyla
vergi tevkifatmm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yuktimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarni, ticer aylk donemler itibarzyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatwimeilarn islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas: esasen ilgili saklayiei kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde,
nakli gerceklestirecek banka veya arac: kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylanin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi hélinde aliy bedelinin ve alig tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. $6z konusu tevkifat oram bankalar, aract kuruluslar ve
saklayict kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarn alun satimina aracilik ettikleri menkul kaymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarimn alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarimm itfas:
hélinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye
piyasasi araclarmm &diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) araciik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araclammn &diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar: (“BKXK™) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayalt olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri, BIST te islem goren aract kurulug varantlan dahil olmak {izere
paylar (menkul kiymetler yatmm ortaklik paylan haric) ve pay yogun fonlarmm katlma
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVEK’mmn 2/1 maddesi kapsamumdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger
artig1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklar: kallanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlarn ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler wein %0; ve (iii) (i1)
numaral alt kibmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i) numarali alt
kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulamr.

Yatinumeilar yukarida belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Gniinde
bulundurmahdir.

/ B 81 \g%\ %C@



Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden ¢ikartlmast hélinde tevkifat
matrahmm tespitinde dikkate almacak alis bedelinin belirflenmesinde ilk giren ilk c¢ikar
metodu esas almacaktir. Paylarn alimmdan once elden cikarilmas: durumunda, elden
¢ikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar fizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yapilmas: halinde
0 gln igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi itk giren ilk ¢ikan yontemine gére belitlenecektir. Alis ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmeca menkul kiymet ve difer sermaye piyasast
araglarna iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (1) degisken getirili menkul
kiymetler; (iif) diger sermaye piyasasi araglar ve (iv) vatmm fonlan katilma belgeleri ve
yatirum ortakliklan paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayals
olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali clarak yapilan vadeli
iglem stzlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrac¢ edilen
aract kurulug varantlan paylarmin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smufy
. kapsammda degerlendirilecektir,

Uger aylik donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tlirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatm gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate almur. Pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satmundan dogan zararlar takvim yil agilmamak kaydiyla izleyen lic aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son {i¢ aylik
doneminde olugan zarar tutarimn izleyen déneme aktariimas: miimkiin degildir.

Tam mukellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yidan fazla siireyle, Tam
Mukellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylartn elden gikarlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar icin gercek
kigilerce yilik veya miunferit beyanname verilmez. Séz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillikk beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsarmunda elde
edilen gelirler, mitkelleflerin her tiirclii ticari ve siai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar
seklinde tantmlanan ticari kazang hikiimleri cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir.
Ticari kazancm elde edilmesi sirasmnda tevkif suretiyle denmis olan vergiler, GVK nn ilgili
hiiktimleri kapsamnda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler cergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nm Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarmea tevkifata tabi
tutulsun tutulmasm dar mitkellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam mitkellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya Ozel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinm tiger aylik ddnemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alun satun kazanglarmun tespitinde alim satum komusu istemlerin (yukanda
belirtildigi tizere) aym tirden olmaswa dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tirlere gdre ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.
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GVK’mn Gegici 67/5 maddesi uyarnca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup - bulunmamas:, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrntilan verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayils BKK ve 2012/3141 sayilt BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz
konusu oranin artrilmas: durumunda Dar Miikellefler agismdan cifte vergilendirme sorunu
gindeme gelecektir,. GVK’'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tlke ile yapilmis
ve ylrtirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hitkiimleri énem arz etmektedir,
Stz konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 8nce uygulanacaktir,

Dar Mikellef gercek kisi ve kurumlarm, GVK’nmn Gegici 67. maddesi kapsaminda
Turkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digmdaki portfdy vénetim sirketleri
vasttastyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalar gerckmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Mitkellef gergek kisilerin pasaportlariman noter
onayl bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asl ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarm ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tikive'nin o
tilkede bulunan temsilcilifince onayl Tiirkge bir Ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Ornegind ilgili vergi dairesine ibraz
ctmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumburiyeti vatandaslar icin niifus clizdamunin
ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayic: kuruluglar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanc: miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalart hitkiimlerinden yararlantlabilmesi i¢in ise ilgili
lilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimn ve
terclime biirolarmca terctime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dofrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.Bir takvim yihna iligkin mukimlik
belgesi, izleyen yiln dordiinci aymna kadar gecerli olup, stz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hélinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 say1h BKX uyannca %0 oranmnda uygulanmaktadir) oramt uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hilkimleri ve i¢c mevzuat hitkiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alman verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanlign gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hitkkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmm vaptiklar: veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gire
gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhgnm tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimimndan
zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya: dogmusg sayilacaktir.

Ttrkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarm Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir,
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30.2.02. Genetl Olarak Pay Alim Satim Kazanclarmin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’nin Gegici 67°nci maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
agiklamalar yer almalctadsr.

30.2.2.1 Gergek Kisiler
30.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglar, GVK’nun Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlen madde wyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
mikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarimasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden gikartilmasmnda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 81°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak {izere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oraminda artirtlarak
dikkate almabilecektir. GVK nun Mikerrer 81. Maddesi uyannca mal ve haklarin elden
¢ikariimasinda iktisap bedel, elden ¢ikarilan mal ve haklarn, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak
lizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis orammnda
artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi 1¢in artig oramimn %10 veya tizerinde
olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarnnca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nunl03’tincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar: agtyor ise (bu tutar 2018 yili igin 34.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

30.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefivette vergiye tabi gelirin tamam, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclarl, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarm ve haklann elden ¢ikartmasindan
dogan kazang ve iratlarm: mal ve haklarm Tiirkiye’de elden cikarildig yerin vergi dairesine
milnferit beyanname ile bildirmek zorundadr.

30.2.2.2 Kurumlar
30.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kay:th Paylarm Elden

Cikarilmasmdan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nm 5/1-e maddesi uyarmea kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
stireyle yer alan istirak paylarmin satigindan dogan kazancin %757k kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancimn
satisin yapildig yili izleyen 5. yihin sonuna kadar bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasy; satis bedelinin satigm yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayis: ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

30.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kuramlarda oldugu seckilde
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gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugragtiklatindan %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkin degildir.

Tirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet ahm satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agismda da ilgili' kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye nin
imzalamis oldugu yiiriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalarmm hitkiimleri
Onem arz etmektedir. Séz konusu anlagma hikiimleri, Tirk Vergi Kanunlar'ndan once
uygulanacaktir.

30.2.2.3 Yabanci Fon Kazanglarmm ve Bu Fonlarn Portfdy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarthinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanct fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergist mikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayihi Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren ylriirlige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarmm vergilendirilmesi” baslikls 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarn aracilik islemlerini yiiriiten
portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVEK’nmn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarmn, portféy yéneticisi sirketler araciliryla
organize bir borsada islem gbrstin veya gdrmesin; (i) her tirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vit)
kiymetli maden borsalaninda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclar igin
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarnin saglanmasi duramunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarm is yerleri de bu fonlarn is veri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hdlinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tirkiye kaynakh gelirleri fizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur. ,Tirkiye'de bulunan, aktif biiytikligiinin %51'inden fazlas:
taginmazlardan olusan sirketlere ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli
iglem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsammnda
degerlendirilmeyecektir. :

30.3. Paylara iliskin kir paylarmmn ve kir pay1 avanslarmn vergilendirilmesi

GVK’min 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kirm
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’min 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (if) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri
veya daimi temsilci araciliryla kér payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitidan kér paylan tizerinden 2009/14592 sayilt
BKK uyarmca %15 oramnda tevkifat yapiacaktir (girisimn sermayesi yatiim fonlan ve
ortakliklart i¢in bu oran %0 oranmnda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; () Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasiasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kir paylar tevkifata tabi degildir.
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30.3.01. Gergek Kisiler

30.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde vazilt kir paylarinin
yanst gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir pay1 dafitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50’si) dahil olmak tizere dagntilan kér paymmn tamarm (%100°{)
lzerinden %15 orammda gelir vergisi tevkifati yapmaktadr. Kér payimun yilik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifatt yiullik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi
uyarinca, GVK’nun (86/1-¢) maddesi uyarmca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlar;; 2018 yilt gelirleri igin 34.000 TL’yi agan ve tam mitkellef kurumlardan
elde edilen kér paylar icin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kinn sermayeye eklenmesi kir dagiti sayilmaz.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kérn dagitimi
agamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kér pay1 avanslari da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
30.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (buglin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkive’nin taraf oldufu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daba diigtik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mitkellef gergek kisiler agisindan kér paylarnnm tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar mikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle almmanus menkul sermaye iratlarim, Tirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerckmektedir.

30.3.02. Kurumlar

31.3.2.1 Tam Miikellef Karumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’'mn 6.
maddesinde kapsamundaki “safi kurum kazanci, GVIK’mn ticari kazanci diizenleven
hitklimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde
elde ettikleri safi kurum kazanc: fizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, vatirum fonlarinm katihm belgeleri ile yatim ortakhklarmm pay
senetlerinden elde edilen kar paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

31.3.2.2 Dar Mikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarnmnca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi dnleme
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anlagmalarinda daha disiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Dar miikellef kurumlarin,
Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilei aracihig olmaksizin elde ettikleri kar paylan igin
tevkifat swretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler icin
Turkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir,

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA

BILGI
Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Ecza Sokak Safter Is Merkezi No.6/1 Sisli /
Istanbul adresindeki ihragemmn merkezi ve bagvuru yerleri ile thragcmun internet sitesi
(www.gedikgirisim.com) ile Kamuyu Aydimlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanafmm olusturan her tirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler

a) Esas Sozlesme
b) Bagmmsiz Denetim Raporlan

¢) Faaliyet Raporlari

2) Sirketin 31.12.2016, 31.12;2017, 31.12.2018 ve 30.09.2019 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolan.

33. EKLER
Ek-2) Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluuk Beyanlar





