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2C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %10,9 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %123,9 artisla 73.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %130,3 artisla 139.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,8 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
103,6 artisla 8.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %113,0
artisla 15.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 2. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 136 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 114 baz puan dususle %11,5 olmustur. 2023 yiinin ilk 6 ayinda gegen yilin ayni
dbénemine gore 88 baz puan dususle %10,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 2. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,67 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%81,6 artisla 6.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net kari %
85,7 artigla 12.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 2. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %42,6 artisla 34.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 2C23'de 73.553 mn TL satis geliri (kons: 73.641 mn TL-Gedik: 74.421 mn TL), 8.449 mn TL
FAVOK (kons: 7.980 mn TL-Gedik: 7.985 mn TL) ve 6.727 mn TL net kar (kons: 6.318 mn TL-Gedik: 6.423
mn TL) agiklamustir. Yurtici satig gelirleri yillik %191 artisla 23 milyar TL olmustur. ODD verilerine gore,
2C23'te sirketin yurtici hafif arag satis hacmi %53 ylkselis kaydederek 28 bin adet olurken, i¢ pazar %
55 genislemistir. Sirketin i¢c pazarda otomobil ve hafif ticari ara¢ satis adetleri sirasiyla %169 ve %28
artigla 9 bin ile 19 bin adet olmustur. ihracat gelirleri yilik %104 artigla 51 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin otomobil, hafif ticari arag, orta ticari arag ve toplam ihracat adetleri sirasiyla %
18.613, %2, %4 ve %68 artis gostererek 48 bin adet, 72 bin adet, 2 bin adet ve 122 bin adet olarak
gerceklesmistir. Boylelikle 2C23'te toplam satis hacmi yillik %65 artisla 151 bin adet olurken, ihracat
hacminin toplam icerisindeki payl %79'dan %81'e yiikselmistir. ihracat gelirlerinin toplam icerisindeki
pay! ise %81'den %70'e gerilemistir. Déviz kurlarindaki artis, fiyat ayarlamalari ve hacim buyimesi
sonras! sirketin FAVOK'G glicli yukselis kaydetmistir. 2¢23'te 3.900 milyon TL (2G22: 676 mn TL
finansal gelir) finansal gider yazilirken, 565 milyon TL (2C22: 352 mn TL) ertelenmis vergi geliri elde
edilmistir. Boylelikle sirket yillik %82 artisla 6.727 milyon TL net kar agiklamistir. Sirket 2023 yilina ait
beklentilerini revize etmistir. Toplam yurti¢i otomotiv pazarinin 1-1,5 milyon adet (agir ticari araglar
dahil) (yillik: +%22/+%34) (6nceki: 800-850 bin adet), Ford Otosan perakende satiglar 110-120 bin adet
(yilhk: +%29/+%41) (6nceki: 90-100 bin adet), ihracat 550-570 bin adet (yillik: +%41/+%46) (6nceki: ayni),
toplam satislarin 660-690 bin adet (6nceki: 640-670 bin adet) (yillik: +%39/+%45) ve yatirm
harcamalarinin 1.000-1.050 milyon euro (2022: 818 mn euro) (6nceki: ayni) olmasi beklenmektedir.
Finansal sonuglar gucli olup, beklentilerin Uzerindedir. Hisse 2023 yili beklentilerine goére 9,0x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglari sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2022/06 2023/06 A 2G22 3¢22 4G22 1G23 2C23  Alyly)
Net Satislar 60.730 139.855  1303%  32.854  50.127  60.939 66302 73553  123,9% 10,9%
Brit Kar 8.872  19.945  124,8% 5.153 5.687 9.382 8490  11.455  122,3% 34,9%
Faaliyet Kari 6.536  13.868  112,2% 3.859 4.186 7.110 6.080 7.788  101,8% 28,1%
FAVOK 7120 15164  113,0% 4.149 4.853 7.754 6.715 8.449  103,6% 25,8%
Net Kar 6.506  12.080 85,7% 3.704 3.816 8.292 5.353 6.727 81,6% 25,7%
Brut Kar Marji 14,6% 14,3% -35bp 15,7% 11,3% 15,4% 12,8% 15,6% -11bp 277bp
Faaliyet Kar Marji 10,8% 9,9% -85bp 11,7% 8,4% 11,7% 9,2% 10,6%  -116bp 142bp
FAVOK Marji 11,7% 10,8% -88bp 12,6% 9,7% 12,7% 10,1% 11,5%  -114bp 136bp
Net Kar Marji 10,7% 86%  -208bp 11,3% 7,6% 13,6% 8,1% 9,1%  -213bp 107bp
Net Borg 18793  34.760 850%  18.793  27.039  27.804 24378  34.760 85,0% 42,6%
Net Borg/FAVOK 1,4 13 -9,99% 1,4 1,7 1,4 1,0 13 -999%  20,51%
Net Borg/Ozkaynak 1,6 1,3 -20,92% 1,6 1,7 1,3 11 1,3 -2092%  1527%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C23 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO:TI/FROTO:IS
Fiyat (TL/hisse) 965,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 903,87
Potansiyel Getiri %-6
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 277,13-966,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 338.628
Firma Degeri (milyon TL) 373.388
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 60.953
Odenmis Sermaye (milyon TL) 351
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 43%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 38%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 2.223 2.008 1.755 2.335
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.035.816 1.698.479 1.226.306 1.113.895
Fiyat Araligi (TL/hisse) 883,4-965,0 760,8-9650 510,9-965,0 274,8-965,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 27 80 64 251
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 21 15 30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Ford Deutschland Holding Gmbh 41,04
Kog Holding Anonim Sirketi 38,65
Diger 20,31

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu &zellikle ticari sinif araglar olmak Gizere motorlu araglarin imalati,
montajl ve satisi, binek araglarin ithalati, satisi ve bu araglarin yedek parcalarinin tretimi,
ithalati ve satisidir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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