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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.
Mustafa Kemal Mahallesi 2118, Cad. A Blok No:4A/18
Cankaya, Ankara, Tlirkiye

26 Kasim 2021

flgi: Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y®nergesi’nin (“Kotasyon Yénergesi”) 7. maddesinin besinci
fikrast ve 8. maddesinin birinci fikrasimin (e) bendi hiikiimleri kapsaminda diizenlenen hukukeu
raporudur.

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

Isbu Bagimsiz Hukukgu Raporu (“Rapor”), 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun ("SPKn") 4.
maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK”) V11-128.1 sayih Pay Tebligi'nin ("VII-128.1 sayil
Teblig”) 6. ve 7. maddeleri uyarinca, Panelsan Catr Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§.’nin
("Sirket”, "Panelsan”) paylarmm halka arzi ve Borsa Istanbul A.S.’ne ("Borsa istanbul”) kote edilmesi
amaciyla Borsa Istanbul'a ve talep halinde SPK’ya sunulmak tizere diizenlenmistir.

Isbu Rapor, Kotasyon Y&nergesi’nin "Paylarin Kotasyon Sartlar” baghkli bsliimiiniin, “Y1ldiz Pazar ve
Ana Pazar kotasyon sartlar” baslikli 8. maddesinin birinci fikrasimimn (e) bendinde diizenlenen “Uretim
ve faaliyetini etkileyecek dnemli hukuki uyusmazlhiklarin bulunmamasi ve ortakligin kurulus ve faaliyet
bakimindan hukuki durumu ile paylarm hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata uygun oldugunun”;
ve aynt maddenin (¢) bendinde diizenlenen “Paylar {izerinde, pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamasi ve esas s6zlegmenin Borsa’da islem gérecek paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayict hiikiimler igermemesi” ile Kotasyon Yonergesi’nin "Kotasyon Sartlart” baglikli bélimiiniin
“Kotasyona iliskin genel esaslar” baslikli 7. maddesinin besinci fikrast kapsaminda yapilacak tespitlerin,
ortaklk ile dogrudan ya da dolayli iligkisi olmayan bir hukuke¢u tarafindan diizenlenen hukukgu raporu
ile belgelenmesi hiikiimleri cergevesinde hukuki gériisiimiizii belirtmek amaciyla hazirlanmistir.

isbu Rapor aksi belirtilmedigi siirece imza tarihi itibariyla meveut durumu yansitmaktadir ve ileriye
yonelik giincelleme taahhiidiimiiz bulunmamaktadir.

Isbu Rapor® hazirlanirken asagida yer alan varsayimlara dayanilmistir:

e Inceledigimiz tiim belgeleri imzalayan taraflar usuliine uygun olarak kurulmus ve faaliyette
bulunmalktadir.

e inceledigimiz tiim belgeler dogru ve eksiksiz olup bu belgelerdeki imzalar gergektir.
e Tarafimiza sunulan tiim belgeler dogru ve eksiksizdir.

e Isbu Rapor’u etkileyecek nitelikte, tarafimiza sunulan beyan ve belgeler disinda baska herhangi
bir belge mevcut degildir.

Sirket ile dogrudan veya dolayl bagimsiz hukukgu sifatiyla isbu Rapor’u hazirlayabilmek i¢in EK.1"de
liste halinde Sirket tarafindan tarafimiza sunulan beyan ve belgeler (“incelenen Beyan ve Belgeler”) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari ve ilgili mevzuati esas alinmustir. Isbu Rapor hazirlanirken tarafimiza
asillart sunulamamakla birlikte tasdikli sekilde veya suret olarak sunulan ttim belgelerin dogru, eksiksiz
ve asillari ile aym olduguna iliskin Sirket’ten beyan alinmistir.

Bu kapsamda, EK.1’de sunulan incelenen Beyan ve Belgelerin degerlendirilmesi sonucunda igbu Rapor
tarihi itibariyle asagida belirtilen sonuglara varilmigtir,
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1. SIRKET BILGILERi

1.1 Sirket’in tabi oldufu mevzuat ile iletisim bilgileri

Ticaret Unvam _ : Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
: Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cad. A Blok

Merkez Adresi No:4A/18 Cankaya, Ankara, Tiirkiye

Kurulug Tarihi , : 18.3.2004 _

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Midiirliigii  : Ankara Ticaret Sicili Miidiirligii

‘Ticaret Sicil No _ : 188055

Mersis No - 7 :0721029400100017 _

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat _ : Tiirkiye Cumbhuriyeti Yasalart

Siiresi : Siiresiz

' ' 7 ' : Her tiirlii sanayi tesisleri, isyerleri, meskenler vb. catt,

Isletme Konusu cephe ve duvar kaplamalar: i¢in prefabrik 151

izolasyonlu ingaat elemanlari, yalitimli ¢at1 ve cephe
panelleri (Sandwich paneller), soguk depo panelleri ile
yalittm malzemelerinin {iretim ve ticareti.

Telefon o +9031234203 82
Faks 7 _ : 490 312 342 03 80

Kep Adresi : panelsan@hs03 .kep.tr
E-Posta 7 : info@panelsan.com

Web Sitesi - : https:/www.panelsan.com

1.2 Kurulus

Sirket, "Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvam altinda
1.300.000.000.000,00.-YTL (BirTrilyonUcYiizBinYeniTiirkLirasi) sermaye ile 18.3.2004 tarihinde
Ankara Ticaret Sicili’ne 188055 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulusu
23.3.2004 tarih ve 6013 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ("TTSG") ilan edilmistir.

Kurucular Serhat Maslak, Recep Kaan Masglak, Serhat Oztiirk, Timag [zolasyon Metal Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ("Timas'"), Faruk Tiritoglu, Cemal Aykag ve Emin Kerem Sahin’dir.

Tablo 1: Kurulug Ortakhk Yapisi

Ortagm Ticaret Unvani/Adi Sermayedeki Pay1

Soyadi Pay Tutar: (TL) Pay Orani (%)
Serhat Maslak 409.500.000.000,00 31,50
Recep Kaan Maglak 409.500.000.000,00 31,50
Serhat Oztiirk 156.000.000.000,00 12
Timas Izolasyon Metal Ingaat Sanayi 130.000.000.000,00 10
ve Ticaret A.S.

Faruk Tiritoglu 65.000.000.000,00 3
Cemal Aykag 65.000.000.000,00 5
Emin Kerem Sahin 65.000.000.000,00 5
TOPLAM 1.300.000.000.000,00 100

Sirket unvani 8.3.2012 tarihinde ticaret siciline tescil; 13.3.2012 tarih ve 8025 say1li TTSG’de ilan edilen
Sirket Esas Sozlegsme (“Esas Sozlesme”) degisikligi ile “Panelsan Cati Cephe Sistemleri Turizm Enerji
Gida Tarim Lojistik Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmigtir.

Unvan daha sonra 18.9.2018 tarihinde ticaret siciline tescil; 21.9.2018 tarih ve 9665 sayili TTSG de ilan
edilen Esas Sozlesme degisikligi ile tekrar "Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket bu unvanla varligmi siirdiirmektedir.
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1.3 Esas Sozlesme

SPKn ve ilgili mevzuatina uyum igin gereken Esas Sozlesme degisiklikleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28.10.2021 tarih ve E.29833736-110.03.03-12388 sayili uygun goriisit ve T.C. Ticaret
Bakanligi’nin 2.11.2021 tarih ve E-50035491-431.02-00068712662 sayili iznine istinaden 4.11.2021
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilmistir. Esas Sozlesme degisiklifine
iligkin Olaganiistii Genel IKurul karar1 10.11.2021 tarihinde ticaret siciline tescil; 12.11.2021 tarih ve
10450 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

1.4 Faaliyet Konusu

Esas Sézlesme’nin “Amag ve Ionu” baslikli 3. maddesi uyarinca amag ve konusu asagidaki gibidir:

Isitma, havalandirma, sogutma, izolasyon, tecrit, ¢at1 ve cephe kaplama malzemelerinin imalats,
alim, satimy, ithali ve ihracini yapmak,

Her tiirlii sanayi tesisleri, isyerleri, meskenler, resmi daireler, oteller, hastaneler, hangar ve
soguk hava depolar1 vb. her tiirlii yapilarin gati, cephe ve duvar kaplamalari i¢in politiretan,
camyiinii ve diger izolasyon maddelerini kapsayan trapez, diiz veya gofrajli, tizeri boyal,
boyasiz veya plastik kapli, aliiminyum, galvaniz, sag, plastik ve benzeri maddelerden mamul
prefabrik 1s1 izolasyonlu insaat elemanlarinin {iretimi, ithalati, ihracati, alimi, satumi ve dahili
ticaretini yapmal,

Adi madenlerden mamul esya, dskme demir, celik, bakir, nikel, aliminyum, kursun, ginko,
kalay ve baska adi madenlerden mamul egya, alet ve maddelerin ithali, ihraci1 ve déhili ticaretini
yapmak,

Demir, gimento, hazir beton, briket, beton direk, biiz, seramik, mermer, karo-fayans, kireg, algt,
tugla, kiremit, sac, bakir, profil, boru, vana, musluk, lavabo, kiivet, su saati, alliminyum ve
mamulleri, ingaat tesisat ve hirdavat malzemelerinin yapimi, ithalati, ihracati ve ticaretini
yapmak,

Ev, biiro ve isyerleri igin PVC, ahsap, plastik, seramik, mermer, yiin, kagit, pamuk, ipek,
sentetik ve baskaca maddelerden olusan yap1 malzemelerinin {iretimi, ayrica ahsap ve madeni
mobilyalar ve bunlarla ilgili déseme malzemeleri alimi, satimi, ithali ve ihracin1 yapmak,
Boya, Vernik, Tiner, Solvent, Polyester ve benzeri kimyasal regine ve yan iirlinlerinin alimi,
satimi, ithali ve ihracint yapmalk,

Orman firiinleri ticareti ile istigal etmek, ¢iplak, panelli, lamine, yonga levha, kereste, kontrplak,
lif levha, kaplama, mobilya, dograma, parke, ambalaj, taslak, prefabrik yap: elemanlari ve
bunlarla ilgili kimyasal maddelerin ithali, ihraci ve dahili ticaretini yapmak,

Her tiirlii ambalaj malzemesi, alimi, satimu, ithali, ihract ve pazarlamasini yapmak, bu konu ile
ilgili olarak her gesit depo, ardiye ile satig tevzii ve sair isyerleri kurmak ve isletmel,

Sermaye piyasas! mevzuatina aykirt olmamak kaydiyla resmi dairelerde konusu ile ilgili agilan
her tiirlii ihalelere girmek konusu ile ilgili dzellestirilecek kamu kuruluglarim satin almak,
satmak, isletmek, devralmak, devretmek, kiralamak, kiraya vermek, yap islet ve yap islet devret
modeline gore ihalelere girmek, tesisler kurmak, kurdurmak, isletmek, devralmak, devretmek,
yurt i¢i ve yurt diginda her tiirlii ingaat1 yapmalk, yaptirmak,

Yurt igi ve yurt disinda resmi ve 6zel kuruluslar ile sahislara kars1 her nevi ingaat taahhiit ve
miiteahhitlik iglerinde bulunmak, kat kargiligi ingaat yapmak, insaat ve proje ihalelerine
katilmak ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla
taahhiitlerde bulunmak, her tiirlii ingaati yapmak, yaptirmalk,

Toplu yerlesim projeleri, fabrika, hastane, konut gibi yapi projeleri, mimari dekorasyon igleri,
fizibilite, istimlak, cevre koruma, rehabilitasyon, tesvik, rekreasyon projeleri hazirlamak,
hazirlatmak, konusu ile ilgili her tiirlii mithendislik ve danigmanlik hizmetleri yapmak,

Yol, képrii, baraj, liman, tiinel, fabrika, lojman, yurt, pansiyon, okul, hastane, cami, dispanser
saglik merkezleri, otogar, otopark, garaj, argi, magaza, pazar yeri, tatil koyii, otel, motel,
kamping, turistik konaklama tesisleri, sportif tesisler, boru hatlari, sulama kanallari,
kanalizasyon, karayolu, otoyol gibi bayindirlik, sanayi ve turistik tesislerin insaat ve taahhtidii
islerini yapmak, yaptirmak,
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Sirket yapt ve arazi konusunda gerekli, arazi ve arsalart satin almak, ifraz, tevhit, sufa siikna,
intifa tesis ettirmek, aracilik yapmamak kaydiyla satmal,

insaat isleri ve malzemeleri ile ilgili fabrika ve tesisler kurmak, kurdurmak, devralmak,
devretmek, isletmek, insaat makinalari ve yedeklerinin iretimini, ithalini, alimi ve satimi
yapmak,

Bakim-onarim ve tadilat islerini yapmak, yaptirmak, her tiirlii insaat malzemelerinin lretim,
alim, satim ve pazarlamasini yapmalk,

Kara, deniz, hava ve demiryolu araglari ile taginabilen her tiirlii emtiay1 yurt i¢inde ve yurt
disinda tagimak, tasitmak, gerekli tasima filolari kurmak, satin almak, satmak, bu konularla ilgili
sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla her tiirlii taahhiit ve
sdzlesmeleri ifa etmek,

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan mevzuatin gerektirmesi durumunda gerekli izin ve
lisanslar1 alarak Giines Enerjisi (Termal ve Elektrik), hidrolik, riizgdr, jeotermik, biyolojik
madde ve diger her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklari ile diger her tiirlii teknoloji ile eleltrik
tiretimi, biogaz iiretimi, isletmeciligi ve dagitimin1 yapmak,

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan mevzuatin gerektirmesi durumunda gerekli izin ve
lisanslart alarak elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, kurdurmak,
devralmak, kiralamak, kiraya vermek, devretmek, yerli ve yabanci sirketlerle konsorsiyum veya
ortaklik seklinde &zellestirme idaresinin yapmig oldugu elektrik {iretim ve elektrik dagitim
ihalelerine girmek, almak, isletmek, devretmek,

Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu’ndan mevzuatin gerektirmesi durumunda gerekli izin ve
lisanslar1 alarak elektrik enerjisi tiretilmesi ve/veya sikigtirilmis dogal gaz (CNG) dolum tesisi
icin gerekli her tiirlii sistem, makine techizat ve ekipmanlarin yurti¢i ve yurtdisindan satin
alinmasi, kiralanmasi, kiraya verilmesi, satilmasi, kendi ihtiyaglart ile sinurli olmak kaydiyla
imal ettirilmesi,

Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satig veya perakende satis lisansi sahibi tiizel
kigilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmals,

Kontrol olusturmaksizin kurulmus veya kurulacak dagitim sirketleri ile SPKn’nun rtiilti kazang
aktarimina iligkin hiikiimlerine aykiri olmamak kaydiyla istirak iligkisine girmek,

Kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri ile SPKn’nun ortiili kazang
aktarimina iliskin hilkiimlerine aylir: olmamak kaydiyla igtirak iligkisine girmek,

Enerji tasarrufu ile ilgili arastirmalar yapmak, enetji tasarrufu saglayici sistemler firetmek,
kurmak veya meveut sistemleri rehabilite etmek, enerji kayiplari ile ilgili 6l¢timler yapmak,
enerji tasarrufu konusunda danmigmanlik hizmeti vermek,

Tiirkiye'de uygulanan uluslararast kaynaklardan kredi veya hibe seklinde desteklenen,
arastirma, yayim, kirsal kalkinma projelerinde; proje hazirlama, uygulama, izleme yonetim ve
koordinasyon hizmetleri vermek, projelerin belirlenmesi ve proje ekipmanlarinin temini ve
hizmetlerinin  verilmesi, uluslararas1 ihale dokiimanlarinin hazirlanmasi, tekliflerin
degerlendirilmesi ve kontratlarin hazirlanmasi hizmetlerini kendisi veya sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak ve SPKn’nun ortiilii kazang aktarimma iligkin
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, yurt disinda bu konularda faaliyet gosteren yurtici ve
yurtdiginda ortakliklar kurmak suretiyle vermek, yurt disindan konu uzmanlarmi sirket
biinyesinde siire gézetmeksizin istihdam etmek,

Motorlu ve motorsuz her tiirlii kara, deniz ve hava ulasim araglarinin alimi, satunu, ithali, ihraci,
gerektiginde kiralanmasmi yapmal,

Faaliyeti geregi her tiirlii mal ve malzemeyi yurt iginden ve yurt disindan temin etmek,

Sirket faaliyetleri ile ilgili her tiirli yurt i¢i ve yurt dist kuruluslarin yetkili saticilik,
distribiitrliik, miimessillik, acentalik, bayilik ve temsilciligini yapmak,

Sirket amag ve konusu ile ilgili olarak marka, patent, faydali model, endiistriyel tasarim, cografi
isaret, telif, ustalik, know-how ve diger sinai miilkiyet haklarini SPKn’nun ortiilii kazang
aktarimina iliskin hiikiimlerine aykiri olmamak kaydiyla iktisap etmelk, devir ve feragat etmek,
bunlar tizerinde lisans anlagmalarinda bulunmak,
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e Sirket konusu ile ilgili her tiirlii dahili ticaret, ithalat ve ihracat yapmak,

e Sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla Sirket amag ve konusu
ile ilgili her tiirli gayrimenkule sahip olmak, sahip oldugu gayrimenkuller tizerinde ingaat
yapmak, yaptirmak, tesis kurmak, kurdurmak, devralmak, devretmek,

e Sirket konusuna giren islerin geregi finansmanin saglanmasi igin sermaye piyasast mevzuatinda
belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla her tiirlii tesebbiislerde bulunmak ve bunlarla ilgili
islemleri ifa ve icra etmek,

e Sirket amag ve konusu ile ilgili her tiirlii menkul, gayrimenkul ve gayri maddi haklar: iktisap
etmek, isletmek kiralamak, kiraya vermek icabinda satin almak veya satmak, sermaye piyasasi
mevzuatinda belirlenen esaslara uygun olmak ve yatirimetlarin aydimlatilmasini teminen
sermaye piyasast mevzuatinin Ongordiigii gerekli dzel durum agiklamalarinin yapilmasi
kaydiyla, bagkalarina ait menkul ve gayrimenkul mallar iizerinde sirket lehine ipotek tesis ve
tescil etmek, bunlar iizerinde her tiirlii haklar1 iktisap etmek, Sirketin sahip oldugu her tirlti
menkul ve gayrimenkulleri ile her tiirlii sabit tesis ve demirbaglar {izerinde namina teminat,
kefalet, igletme rehni ve ipotek tesis etmek,

e Sirket amag ve konusunun tahaklkuku igin her tiirlii mali, ticari ve idari tasarruf ve faaliyetlerde
bulunmak, baska sirketler kurmak veya kurulmus sirketlere igtirak etmek, yatirtm hizmet ve
faaliyeti olmamak ve SPKn’nun 6rtiilii kazang aktarimina iligkin hiikiimlerine aykir olmamak
kaydiyla, bu sirketlerin hisse senetlerini alip satmak,

e  Sirketin amag ve konusunda degisiklik yapilmasi nedeniyle yapilan esas sozlesme degisiklikleri,
T.C. Ticaret Bakanligi ile SPK’dan gerekli izinlerin alinmas1 kosulu ile y&netim kurulunun
teklifi ve genel kurulun verecegi karar ile olacaktir.

e Sirketin kendi adina ve {iglincii kigiler lehine, yukarida belirtilen amaglar da dahil olmak {izere
garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye
piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara uyulur.

e  SPKn’nun 6rtiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
actklamalariin yapilmasi ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi, yapilacak bagislarin iist simirimin genel kurul tarafindan belirlenmesi ve yapilan
bagislarin dagitilabilir kar matrahina eklenmesi sartiyla, kendi amag ve konusunu aksatmayacak
sekilde sosyal amagli kurulmus olan vakiflara, derneklere, tiniversitelere ve benzeri kuruluglara
yardim ve bagista bulunabilir; derneklere iiye olabilir, vakiflara katilabilir. Genel kurulda
belirlenen iist sinir1 asan tutarda bagis yapilamaz. Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagis
miktarina iist sinir getirme yetkisine sahiptir.

1.5 Merkez ve Subeler

Sirket merkezi 23.3.2004 tarih ve 6013 sayili TTSG’de ilan edilen kurulug Esas Sézlesmesi’ne gore "32.
Sokak No:33 Ostim, Ankara” adresindedir. Sirket merkezi, 11.10.2019 tarih ve 2019/07 sayil1 Y&netim
Kurulu karart ile “Mustafa KKemal Mahallesi 2118. Cad. A Blok No:4A/18 Cankaya, Ankara” adresine
tagimmis olup, adres degisikligine iligkin Esas S6zlegme degisikligi 15.10.2019 tarihinde ticaret siciline
tescil; 17.10.2019 tarih ve 9932 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in "Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. Tskitler Subesi” unvam ile Iskitler
Subesi’nin acilist 26.1.2006 tarihinde ticaret siciline tescil; 31.1.2006 tarih ve 6482 sayili TTSG’de ilan
edilmistir. Sirket Yénetim Kurulu’nun 3.9.2018 tarih ve 2018/11 sayili karari ile, Iskitler Sube’nin
"Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cad. A Blok No:4A/18 Cankaya, Ankara” adresine taginmasina ve
unvaninin “Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.§. Maidan Subesi” olarak
degistirilmesine karar verilmigtir. Adres degisikligi 18.9.2018 tarihinde ticaret siciline tescil; 21.9.2018
tarih ve 9665 sayili TTSGde ilan edilmigtir. Daha sonra Maidan Sube, Yénetim Kurulu’nun 11.10.2019
tarih ve 2019/08 sayili karari ile kapatilmig ve ticaret sicilinden 15.10.2019 tarihinde terkin edilmigtir.
Sube kapanigi 18.10.2019 tarih ve 9933 sayili TTSG de ilan edilmigtir.

Yénetim Kurulunun 11.10.2004 tarih ve 005 sayih karar1 ile "Polath Organize Sanayi Bélgesi 202.
Cadde No:18, 20, 22 Polatl;, Ankara” adresinde bulunan tretim subesi agilmistir. Polath Uretim
Subesi’nin agilis1 Polath Ticaret Sicili’ne 3139 sicil numarasi ile tescil; 20.10.2004 tarih ve 6161 sayili
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TTSG de ilan edilmigtir.

Yonetim Kurulunun 3.1.2018 tarihli karar ile “Yenisehir Mahallesi Bakii Cad. Arma Residence B Blok
No:6/1/260 Pendik, Istanbul” adresinde bulunan subenin agilmasina karar verilmistir. Istanbul
Subesi’nin agilis1 Istanbul Ticaret Sicili’ne 126205-5 sicil numarasi ile tescil; 28.2.2018 tarih ve 9526
sayili TTSG’de ilan edilmistir. Isbu Rapor tarihi itibariyle Istanbul Subesi'nin 24.12.2021 tarih ve 17
sayili Yonetim KKurulu karari ile Sirket tarafindan 26.11.2021 tarihli tasinmaz satis vaadi s6zlesmesi ile
satin alinmasi taahhiit edilen “Sahraicedit Mahallesi Atatiirk Caddesi No:69 34734 Mesa Koz Kat:23
Daire:283 Kadikdy, Istanbul” adresine tasinmasina karar verilmis olup, Istanbul Subesi'nin taginmasi
islemlerine baglanmistir. Bu kapsamda, Istanbul Sube'de yiiriitiilen islemlerin sinirlt bir sekilde satis
faaliyeti igerip, tiretim faaliyetlerine iliskin bir etkisi bulunmadig1 ve tasinma islemleri ile isyeri agma
ve ¢alisma ruhsati eksikliginin giderilmesi igin gereken iglemlere baslandigi gz 6niine alindiinda;
[stanbul Subesi’ne iligkin séz konusu ruhsat eksikliginin Sirket’in faaliyetlerini sonlandiracak bir
eksiklik olmadigy ve Sirket faaliyetlerine onemli derecede olumsuz etki etmeyecefi sonucuna
ulasilmistir,

1.6 istirakler

Eren Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Orta Bas Denetgi Nazim Hikmet tarafindan imzalanan
26.11.2021 tarihli Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu’na goére, 30.9.2021 tarihi itibariyle Sirket’in ti¢ adet
istiraki bulunmaktadir. Istiraklerden Almaty Sandwich Panel Limited Liability Partnership (Almaty
LLP) halihazirda faal olmadifi igin bagimsiz denetgi tarafindan konsolidasyona tabi tutulmamuistir,

istiraklere iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Tablo 2: istirakler -
’ Sirket’in ;
Ticaret Unvani Merkezi Faaliyet Pay Oram Sermayesi Kiurubys
Konusu (%) Yih
S.8. Koza 92 Konut Yapt Tirkiye, Yapi 25 700 TL 1991
Kooperatifi ("S.S. Koza 927) Ankara kooperatifi | (130/520) ]
. ) Dolgulu
. Kazakistan, :
LAEE‘j‘(L.,yA?i”i‘;"E}T‘;?;“e] Nur Sultan Sﬂ“i‘:ﬁ 50| 8.600.000 Tenge 2020
Sehri P
tiretimi
Ankara Birikim
Gayrimenkul Enerji ingaat
Eslale Geds Durizm ye Tiirkiye, | Gayrimenkul
Yonetim Hizmetleri Sanayi Aner; );gelistil'me 0,001 98.900.000,00 TL 2012
ve Ticaret A.S. ("TAnkara
Birikim Gayrimenkul
A.S.")

1.6.1 Sinirh Sorumlu Koza 92 Konut Yapr Kooperatifi

Smirlt Sorumlu Koza 92 Konut Yap: Kooperatifi (“S.S. Koza 927, “Kooperatif”’) Yonetim Kurulunun
7.5.2019 tarih ve 2019/003 sayili karari ile Sirket’in o tarihe kadar Kooperatif’e 6dedigi 12.590.786,64
TL édentinin beher hisse basina 100.000,00 TL tutar iizerinden hesaplanarak, 125 adet hisse ile Sirket’in
Kooperatif'e iiye kaydedilmesine; ddenti tutarindan 12.500.000 TL tutarindaki kismin tiyelik bedeli
olarak kaydedilmesine; artan kismin Sirket talep ederse iadesine, aksi halde gelecekte hisse almak
istendiginde bedeline mahsup edilmek iizere Kooperatif hesaplarinda birakilmasina karar verilmistir.
Sirket Yonetim Kurulu’nun 10.6.2019 tarih ve 2019/03 sayili karari ile toplam hisse sayist 385 olan
Kooperatif’e 125 pay karsihgi 12.500.000 TL sermaye ile ortak olunmasina ve Sirket’in aci gegen
Kooperatif nezdinde Serhat Maglak tarafindan temsil edilmesine karar verilmigtir.

Kooperatif Yonetim Kurulunun 22.10.2021 tarih ve 2021/002 sayili karari ile Sirket’in hali hazirda sahip
oldugu 125 adet hisseye ilave olarak 5 hisse daha kaydedilerek toplamda 130 tyeligin Sirket adina
kaydedilmesine, anilan tarihe kadar yapilan édemelerin iiyelik bedeli olarak kaydedilmesine karar
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verilmistir. Sirket tarafindan Kooperatif'e yapilan ddemelere iliskin bilgi asagida sunulmaktadir.

Tablo 3: Sirket tarafindan S.S. Koza 92'ye yapilan édemeler
Tarih Odeme Tutar: (TL)
22.02.2018 1.702.000,00
09.04.2018 275.000,00
20.04.2018 800.000,00
29.06.2018 2.000.000,00
27.08.2018 500.000,00
22.11.2018 616.716,00
24.12.2018 660.000,00
22.01.2019 907.822,86
22.02.2019 907.822,86
22.03.2019 907.822,86
18.04.2019 6.067.500,00
22.04.2019 559.704,12
24.06.2019 559.704,12
22.07.2019 203.162,26
23.12.2019 559.704,12
22.01.2020 559.704,12
24.02.2020 559.704,12
23.03.2020 559.704,12
22.04.2020 559.704,12
22.06.2020 559.704,12
TOPLAM 20.025.479,80

Eren Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Orta Bag Denet¢i Nazim Hikmet tarafindan imzalanan
26.11.2021 tarihli Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu’na gdre, 30.9.2021 tarihi itibariyle Sirket’in
Kooperatif'ten 462.915,00 TL tutarinda alacagi bulunmalktadir.

1.6.1.1 Kurulus ve Unvan

S.S. Koza 92, 16.10.1991 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 84447 sicil numarast ile tescil edilerek 30
yil siireli kurulmus bir konut yap1 kooperatifidir. Kurulug 16.10.1991 tarihinde ticaret siciline tescil;
28.10.1991 tarih ve 2890 sayili TTSG'de ilan edilmistir. Kooperatifin giincel merkez adresi,
ilkyerlesim Mah. Baskent Bulvari Metro Center Is Merkezi No:206/207 Batikent, Yenimahalle,

Ankara’dur.
1.6.1.2 Siire

Kooperatif kurulus Esas S6zlesmesi’nin Siire baglikli 5. maddesine gore, 30 yil siire ile kurulmustur.
fsbu Rapor tarihi itibariyle Kooperatif’in 30 yil olan siiresi dolmustur. Sirket tarafindan Kooperatif
Genel Kurulunun pandemi nedeniyle yapilamadigt ve fakat yapilacak ilk genel kurulda siire uzatimi
karari alinacagi, kurulustan itibaren 60 yil olacak sekilde siire uzatimimn genel kurul toplantisi
giindeminde yer aldig1 tarafimiza yazili olarak beyan edilmistir. Bundan bagka, Kooperatif adina kayith
tasinmaz iizerinde proje galismalari tamamlanmamis ve iyelerine bagimsiz bolim teslimine imkan
saglayacak insaat siiresinin heniiz baslamamis oldugundan siire uzatimma dair esas sdzlesme
degisikligine iliskin Kooperatif Yonetim Kurulunun 29.11.2021 tarih ve 2021/003 sayil karari,
14.12.2021 tarihli Kooperatif Genel Kurul karari tarafimiza sunulmustur. Kooperatif’in siiresinin
kurulustan itibaren 60 yil olarak uzatildigina iliskin Kooperatif Esas Sozlesme degisiklii 20.12.2021
tarihinde ticaret siciline tescil; 20.12.2021 tarih ve 10476 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

1.6.1.3 Faaliyet Konusu

Kooperatif'in faaliyet konusu ortaklarmin konut ihtiyaglarmi kargilamak olarak belirlenmigtir
Kooperatif Esas Sozlesmesi’nin Amag ve Faaliyet Konulart baglikli 6. maddesine gore, bu amagla
Kooperatif,

e Arsa ve arazi satin alir, birlestirir imar planina uygun bigimde boldiirerek altyapi, plan, proje ve
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maliyet hesaplan hazirlar ve ortaklaria konut yaptirir.

e Yaptirlan konutlarin miilkiyetini bu ana sézlesmede yazili esaslara gére ortaklarina aktarir.

e Ortaklarinin sosyal, kiiltiirel ve ekonomik ihtiyaglarini karsilamak tizere gerekli tesisleri kurar,
bu tesisleri isletir veya kiraya verir.

e Yukardaki fikralardaki yazili hususlar saglamak tizere, ilgili kurum ve kuruluslarla ortak
calismalarda bulunabilir, gayrimenkul ve menkulleri iktisap eder, kiralar, kiraya verir, satar ve
benzeri tasarruflarda bulunur, ayni haklar tesis eder.

e Kooperatifin kendi ihtiyacinin karstlanmasi amaciyla ilgili finansman kuruluslarina bagvuruda
bulunur, borglanir, acilan kredinin zamaninda ve amacina uygun kullanilmasini saglayict
tedbirler alir.

e Konut yapimimn mali yetersizlik nedeniyle imkansizlasmas: halinde, kooperatife ait arsayi
parselleyerek, genel kurulca karar baglanmasi sartyla kura ile ortaklarina dagitir.

Konut yapi kooperatifleri tist kuruluglarma katilir.

e Gerektiginde ortaklar ve personel igin yardim fonlart olusturur, konusu ile ilgili egitim, yayun,

arastirma ve benzeri faaliyetlerde bulunur.

1.6.1.4 Faaliyet Belgesi ile isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsat

Sirket tarafindan tarafimiza kooperatifler igin Ticaret Odasma kayit zorunlulugu ile isyeri agma ve
aligma ruhsatt alma zorunlulugu bulunmadigi; bunun yerine Ticaret Sicil Tasdiknamesinin yeterli
oldupu beyan edilmistir. Sirket tarafindan sunulan Ankara Ticaret Sicil Mudurligi tarafindan
diizenlenmis Kooperatife iliskin 11.3.2020 tarih ve 2020-GD-17697 sayili Ticaret Sicil
Tasdiknamesinde Sirket’in ilk tescil tarihi, tiirli, sermayesi ve yonetim kurulu tiyelerine iligkin bilgiler
yer almaktadir, 5174 Sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu'nun 9.
Maddesine gdre, ticaret siciline kayitl tacirler ve 5 inci maddeye gore sanayici ve deniz taciri sifatini
haiz tiim gergek ve tiizel kigiler ile bunlarin subeleri ve fabrikalari, bulunduklart yerdeki odaya
kaydolmak zorundadirlar. fsbu Rapor tarihine kadar Yargitay’in istikrar kazanan kararlarinda, yap!
kooperatiflerinin tacir olmadigi kabul edilmistir. Bu sebeple de Kooperatif’in, tacir sayilmadigmdan
bahisle Ankara Ticaret Odasina kaydolmadig, ilgili belediyeden isyeri agma ve ¢alisma ruhsatt almadigt
anlagilmaktadir.

1.6.1.5 Sermayesi ve Giincel Pay Sahipligi

Kooperatif Esas Sozlesmesi’nin Sermaye baslikli 7. maddesine gore, Kooperatif’in sermayesi, ortaklarm
taahhiit ettikleri paylarin toplam tutarlarindan ibaret olup, degiskendir. Kurulus sermayesinin asgari
haddi 80.000,00 TL’dir. Kurulusta bu sermayenin taahhiit edilmesi ve !&’tniin pesin ddenmesi
zorunludur, Ayni sermaye konamaz. Bir payin degeri 10.000,00 TL’dir. Kooperatif®in sermayesi 700
TLdir.

Kooperatif’in 6.5.2019 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 73 hisseden olugan ortaklik yapisinin
520 hisseye ¢ikariimasina; halen 73 hisseye sahip iiyelerin yeni hisse yapilarindan herhangi bir ddeme
yapmaksizin ve eski iiyelikleri iptal edilerek 160 adet hisse almalarina karar verilmigtir. 160 adet hisse
o tarihte mevcut toplam 10 iiyeye dagitilmistir. Kooperatifin 26.11.2021 tarihli genel kurul
toplantisinda, Kooperatif hisselerinin mevcut arsa imkaninin yeterli olmamasi sebebiyle kooperatif ortak
ve hisse sayisinin 73 hisseden mevcut ortaklara hisseleri nispetinde 160 hisseye ¢ikartiimasma ve daha
sonra hisse sayisinin toplamda 520 olarak belirlenmesine, bos olan hisselere ortak ve hisse kaydi
yapilmasi igin asgari 100.000,00 TL bedelle ortak kaydedilmesi yetkisinin yonetim kuruluna
verilmesine karar verilmistir, Kooperatif Yénetim Kurulunun 22.10.2021 tarih ve 2021/002 sayili karart
ile Sirket’in o tarihe kadar Kooperatif’e yapmis oldugu ddentilerle ilgili hesap mutabakati yapildigi
belirtilerek, Sirket’in Kooperatif°de halihazirda sahip oldugu 125 adet hisseye 5 hisse daha ilave
edilerek, toplamda 130 adet hissenin Sirket adina kaydedilmesine ve yapilan dentilerin tiyelik bedeli
olarak kaydedilmesine karar verilmigtir.

T.C. Ankara 16. Noterligi tarafindan 14.6.2004 tarih ve 15487 yevmiye numarasi ile onaylanan
Kooperatif Uye Kayit Defierine gore, Kooperatif’in {iye sayisi 12 olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir.
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Tablo 4: S.S. Koza 92 Ortakhk Yapisi

Ortagm Adi Soyady/Ticaret Sermayedeki Pay1

Unvani Hisse Adedi (Adet) Pay Oram (%)
Kadir Caner 91 17,49
Ahmet Caner 25 4,80
Ismail Caner 32 6,15
Leyla Caner 2 0,38
Cilem Kayabaglh 1 0,19
Osman Varli 1 0,19
Gizem Ayse Caner 2 0,38
Melda Caner 2 0,38
Fatma Caner Demirbozan 2 0,38
Neslihan Caner Yildiko 2 0,38
Panelsan Cati  Cephe Sistemleri 130 25
Sanayi ve Ticaret A.S.

Canerler Gayrimenkul Isletmeleri 230 44,23
Insaat Gida Ticaret ve Sanayi A.S.

TOPLAM HISSE ADEDI 520 100

Kooperatif sermayesi 700 TL olmakla birlikte, Kooperatif’in miilkiyetinde Ankara ili Cankaya Ilgesinde
28173 Ada 5 No.lu Parselde arsa niteliginde 5.176 m? yiiz 6l¢iimiine sahip bir tasinmaz bulunmaktadr.
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 30.9.2021 tarih ve 2021B172 sayili
Degerleme Raporu’na gore soz konusu tasinmazin pazar degeri KDV Dahil 61.076.800,00 TL dir.
Kooperatif’in 2020 yilina iliskin Kurumlar Vergisi Beyannamesi ekinde yer alan Tek Diizen Hesap Plani
Ayrintili Finansal Tablolaria gire dzvarhgi 2020 yili itibariyle 15.460.662,54 TL dir.

Tablo 5: Kooperatif Yonetim Kurulu Uyeleri ,
Adi-Soyadi TC No.su Girevi Secildigi Girev
GK Tarihi | Siiresi

Fatma Caner Demirbozan | 164%*%#%+372 Yénetim Kurulu Bagkam 9.3.2020 4 yil
Osman Varl 1647k xHEgR Yénetim Kurulu I1. Bagkam 9.3.2020 4 yil
Melda Caner 122%#*%%488 Muhasip Uye 9.3.2020 4 yil

1.6.1.6 Paylar Uzerinde Takyidat

Kooperatif tarafindan verilen 27.12.2021 tarihli yazili beyana gore, paylari tizerinde herhangi bir
takyidat bulunmamalktadir.

1.6.1.7 Pay Gruplari ve imtiyazlar

Kooperatif tarafindan verilen 27.12.2021 tarihli yazili beyan ve Kooperatif esas sézlesmesi uyarinca,
paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

1.6.1.8 Dava ve Takipler

Kooperatif tarafindan tarafimiza sunulan 28.12.2021 tarihli dava takip raporu uyarinca, Kooperatif'in
faaliyetlerini siirdiirmesini engelleyen veya faaliyetlerin sona erdirilmesine sebep olacak herhangi bir
uyusmazlik, dava, idari sorusturma veya baskaca bir yaptirim, eylem veya iglem, baskaca bir durum
bulunmamaktadir.

1.6.2 Almaty Sandwich Panel Limited Liability Partnership

Sirket Yonetim Kurulu’nun 7.7.2021 tarih ve 2021/01 sayili karari ile merkezi Kazakistan’da bulunan
bir limited girket statlisiindeki Almaty LLP nin %50 hissesinin satin alinmasina karar verilmig; Sirket,
22.7.2021 tarihinde Almaty LLP’nin %50 hissesini, 4.300.000 Tenge (DértmilyonUgyiizbinTenge)

karsilig1 85.785,00 TL bedelle Almaty LLP nin %100 hissesine sahip Kenbayev Ernar Narkenuly’dan
devralmak icin sozlesme imzalamigtir. Taraflar arasinda imzalanan pay devir sbzlesmesinin 4.
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maddesinde, devredilen %50 hisse tutar: olan 4.300.000 Tenge’nin (DértmilyoniigytizbinTenge) alici
tarafindan saticiya bu sdzlesmeyi imzalamadan dnce tam olarak ddenecegi diizenlenmistir, Bununla
birlikte, Sirket tarafindan tarafimiza 26.11.2021 tarihinde yazili olarak, pay devir islemlerinin
Kazakistan yasalarina uygun olarak gergeklestirildii ve fakat devir bedelinin 8denmedigi beyan

edilmistir.
1.6.2.1 Kurulus ve Unvan

Almaty LLP, kurulus esas sdzlesmesine gore yillik ortalama g¢alisan sayist 100, yillik ortalama geliri
300.000 Tenge'yi gegmeyen kiigiik ve orta boy isletme kategorisinde bir limited sirket olarak 8.2.2020
tarihinde Nur-Sultan, Kazakistan’da kurulmus ve 200240011112 kimlik numarasiyla tescile yetkili
makam Kazakistan Adalet Bakanhgmna bagli Kamu Hizmet Merkezi tarafindan tutulan sicile tescil
edilmistir. Merkez adresi Yessil district Kerey, Zhanizok Khandev Cad., Bina no:50, n.r.p.14, 010000,
Nur-Sultan Sehri, Kazakistan'dir.

1.6.2.2 Faaliyet Konusu
Sirketin faaliyet konusu yapi malzemeleri iiretimidir. Almaty LLP’nin faaliyet konusunun dolgulu

sandvi¢ panel iiretimi oldugu ve fakat isbu Rapor tarihi itibariyle gayn faal oldugu Sirket tarafindan
tarafimiza beyan edilmistir.

1.6.2.3 Sermayesi ve Giincel Pay Sahipligi

22.7.2021 tarihli ve 1-21 sayili Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda onaylanan Esas Sozlesme'ye
gore, Almaty LLP’nin mevcut sermayesi 8.600.000 Tenge (SekizmilyonAltiylizbinTenge); yaklasik
172.000,00 TL (YiizyetmisikibinTirkLirasi)’dir. Almaty LLP’nin 22.7.2021 tarihli genel kurul
toplantisinda sermayenin 1.523.600.000 Tenge’ye (BirmilyarbesyiizyirmitigmilyonaltiylizbinTenge)
artirlmasina; artirilan tutarin 631.250.000 Tenge tutarindaki kisminin Kenbayev Ernar Narkenuly
tarafindan; 883.750.000 Tenge tutarindaki kisminin ise Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan karsilanmasina karar verilmistir. Almaty LLP’nin Yonetim Kurulu Bagkan
Kenbayev Ernar Narkenuly’dir. Almaty LLP tarafindan imzalanmig Rusga ve Ingilizce niishalari
tarafimiza sunulan 10.8.2021 tarihli Tescil Belgesi'ne gére Sirket'in %50 oranindaki pay1 Kenbayev
Yernar Narkenuly'e; %50 oranindaki payi Panelsan A.S.'ne aittir. Sirket y8neticisi olarak Kenbayev
Yernar Narkenuly secilmistir.

1.6.2.4 Paylar Uzerinde Takyidat

Almaty LLP tarafindan verilen 27.12.2021 tarihli ve Sirket tarafindan verilen 26.11.2021 tarihli yazili
beyanlara gore, paylar iizerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

1.6.2.5 Pay Gruplari ve imtiyazlar

Almaty LLP tarafindan verilen 27.12.2021 tarihli ve Sirket tarafindan verilen 26.11.2021 tarihli yazili
beyanlara ve Almaty LLP esas sozlesmesine gore, paylara taninmis herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

1.6.2.6 Dava ve Takipler

Almaty LLP tarafindan verilen 27.12.2021 tarihli ve Sirket tarafindan verilen 26.11.2021 tarihli yazili
beyanlara gore, Almaty LLP lehine/aleyhine agilmig herhangi bir dava veya lehine/aleyhine baslatilmis
herhangi bir icra takibi bulunmamaktadir. Bundan bagka, Almaty LLP'ye iliskin herhangi bir inceleme
veya raporlama yapilmasina gerek bir durum bulunmadifi tarafimiza 26.11.2021 tarihinde Sirket ve
27.12.2021 tarihinde Almaty LLP tarafindan verilen yazili beyanlarla kabul, beyan ve taahhiit edilmistir.
Bundan bagkaca Almaty LLP'ye iliskin olarak yapilmasi gereken bir inceleme bulunmadigi sonucuna
vartmigtir.

1.6.3 Ankara Birikim Gayrimenkul Enerji ingaat Emlak Gida Turizm ve Yonetim Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S.

Ankara Birikim Gayrimenkul Enerji Insaat Emlak Gida Turizm ve Yonetim Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S. ("Ankara Birikim Gayrimenkul A.S.") 19.4.2012 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne
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313301 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus olup, esas sermayesi 98.900.000,00 TL dir. Sirket’in
Ankara Birikim Gayrimenkul A.S. sermayesindeki ortaklik pay1 %0,001°dir. Sirket’in izahnamesinde
yer alan bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablolarindaki hasilat tutar1 veya gelirleri igerisinde
%10°dan fazla pay! olmadigindan, bu istirak i¢in isbu Hukukeu Raporu kapsaminda ayrica inceleme
yapilmamistir. Bunun yani sira, 24.11.2021 tarihinde Ankara Birikim Gayrimenkul A.$.’ye iligkin
herhangi bir inceleme, degerlendirme veya raporlama yapilmasina gerek bulunmadigi hususu da Sirket
tarafindan kabul, beyan ve taahhiit edilmistir.

2. SERMAYE, PAY SAHIPLIGI YAPISI ve PAYLAR
2.1 Kurulus Sermayesi, Sermaye Artirimlar: ve Giincel Sermaye

Sirket 18.3.2004 tarihinde 1.300.000.000.000,00.-YTL (BirTrilyonUgY{izBinYeniTiirkLirasi) sermaye
ile kurulmustur. Isbu Rapor tarihi itibariyle Sirket 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ile SPKn
ve ilgili mevzuati hiikkiimlerine gére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 28.10.2021 tarih
ve B.29833736-110.03.03-12388 sayili izni ile kayith sermaye sistemine geemistir. Sirket’in kayith
sermaye tavani 287.500.000,00 TL (ikiytizseksenyedimilyonBesyiizbinTiirkLirasi) olup, her biri 1 (Bir)
TL nominal degerde 287.500.000 adet paya ayrilmugtir. Sirket’in giincel ¢ikarilmis sermayesi
57.500.000,00 TL (ElliyedimilyonBesyiizbinTtirkLirast)’dir.

Sirket’in 57.500.000,00 TL ¢ikarilmis sermayesinin tamaminin ddendigi, Sirket’in 15.9.2021 tarihi
itibariyle 82.098.422,27 TL 6zvarligimn bulundugu, sermayesinin varligini korudugu ve ortaklarin
sermaye taahhiidli dolayisiyla herhangi bir borcunun bulunmadigin YMM Hasan Yazici tarafindan
diizenlenen 16.9.2021 tarih ve YMM-06105531-226/2021-30 say1li Sermayenin Odendiginin Tespitine
Ait Yeminli Mali Miisavir Raporu ile tespit edilmistir.

Sirket kayitlarinda TTK m.376 ve m.377 kapsaminda herhangi bir sermaye kaybt ve borca batiklik
durumunun bulunmadig1 Sirket tarafindan 24.11.2021 tarihinde tarafimiza beyan edilmistir.

Sirket’in kurulugundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlarina iliskin bilgi agsagida yer almaktadir. Sirket
kurulusundan itibaren sermaye azaltimi gerceklesmemistir.

Tablo 6: Sermaye Artirimlar

Sermaye Artirumi (TL) Artirimin Kaynag (TL) Tescil TTSG
lg:::::: Artirim Sonrasi Eedell Bedelsiz T Tarih No
Kurulug 1.300.000.000 - -1 183.2004| 233.2004| 6013
1.300.000.000|  3.000.000.000 1'700'0&):[)(?8 | 10.82004| 13.82004| 6114

1.500.000 84.824,73 (Sermaye
(Nakit) Dﬁzeltme];ng?ji‘ﬁﬂ
3.000.000.000 7.000.000! Forklany | 2052013 2052013 | 8326

2.415.175,27
(Geemis Y1l Karlarn)
32.000 (Nakit) | 480.000 (Gegmis Y1l
Karlar)
7.000.000 12.500.000 4.988.000 TL | 26.12.2013| 31.12.2013| 8476
(Ortaklar Cari
Hesabi)
351.440 (Nakit) | 335.949.47 (Gegmis
12.500.000 20.000.000 Y1l Karlart) 6.3.2015 11.3.2015( 8776
1.564.050,53 (2014

! Tabloda yer alan 2004 yili éncesindeki sermaye tutarlart 31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayih Resmi Gazele’de
yayimlanarak yiriirliige giren Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun uyarmnca Tiirk
Lirasi’ndan alt1 sifirin atilmasi kapsaminda giincellenerek yazilmistir.
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Yili Kar)
5.248.560 (Ortaklar
Cari Hesabi)
20.000.000 22.000.000| 125:000 (Nakit)| 1.875.000 (Ortaklar| »o 15 5015|451 2016| 8981
Cari Hesabr)
6.400.000 | 6.600.000 (Gegmis
22.000.000 35.000.000 Nakit) Vil Kaan| 2862018 27.2018( 9611
7.100.000| 2.900.000 (Gegmis
35.000.000 45.000.000 (Nakit) Vil Kafaryy| | 3122020|  3.12.2020| 10216
45.000.000 57.500.000 -| 12.500.000 (Geemis | 1565051 | 15.9.2021| 10409
Yil Karlarr)

2.2 Pay Sahipligi Yapasi

Isbu Rapor tarihi itibariyle Sirket’in giincel pay sahipligi yapisi, 10.9.2021 tarihli olagan genel kurul ve
4.11.2021 tarihli olaganiistil genel kurul toplantisi hazir bulunanlar listesi ile T.C. Altindag 4. Noterligi
tarafindan 16.3.2004 tarih ve 05510 sayili yevmiye numarasi ile onaylanan Sirket pay defterine gore

asagidaki gibidir:

Tablo 7: Pay Sahipligi Yapisi

Ortagin Adi Pay Adedi Pay Tutar: (TL) Pay Orani (%)
Soyads A Grubu B Grubu

Serhat Maslak 4.650.000,00 | 22.087.500,00 26.737.500,00 46,50
Recep Kaan Maglak 4,650.000,00 | 22.087.500,00 26.737.500,00 46,50
Giilay Maglak 350.000,00 1.662,500,00 2.012.500,00 3,50
Emin Kerem Sahin 350.000,00 1.662.500,00 2.012.500,00 3,50
TOPLAM 10.000.000,00 | 47.500.000,00 57.500.000,00 100

Ote yandan, Sirket nezdindeki incelememizde Altindag 4. Noterligi tarafindan 21.12.2012 tarih ve
36899 yevmiye numarast ile onaylanmis bos bir pay defteri tarafimiza ibraz edilmis olup, Sirlet
tarafindan bu defterin sehven acildig1 ve fakat hi¢ kullanilmadigi bu nedenle de iptal edilecegi tarafimiza

beyan ve taahhiit edilmistir.
2.3 Sermaye Artirim ve Halka Arza iliskin Yoénetim Kurulu Karan

Yonetim Kurulunun 26.11.2021 tarih ve 2021/11 sayili karari ile 287.500.000 TL kayitli sermaye tavani
icerisinde olmak tizere Sirketin gikarilmig sermayesinin tamami nakit karsihigi olarak 57.500.000
TL’den 75.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina; artirtlan 17.500.000 TL sermayeyi temsil eden B grubu
hamiline yazili paylar ile Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Serhat Maglak’a ait 875.000 TL nominal
degerli B gurubu hamiline yazili pay ile Recep Kaan Maglak’a ait 875.000 TL nominal degerli B grubu
hamiline yazili payin ve fazla talep gelmesi halinde halka arz edilecek ek satisa konu adi gegen ortaklara
ait toplam 1,750.000 TL nominal degerli payin ortak satisi yoluyla halka arz edilmesine karar verilmistir.

2.4 Pay Gruplari ve imtiyazlar

Esas Sozlesme’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore, Sirket’in 57.500.000,00 TL olan ¢ikarilmig
sermayesi her biri 1 (Bir) TL nominal degerde 57.500.000 adet paya ayrilmis olup, bunlardan
10.000.000 adedi A grubu nama ve 47.500.000 adedi B grubu hamiline yazili paylardan olusur.
Yapilacak sermaye artirimlarinda A grubu paylar karsihginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B
grubu yeni pay ihra¢ edilecektir. Ancak yeni pay alma haklari sinirlandirildigy takdirde ihrag edilecek
yeni paylar B grubu olacaktir.
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Pay gruplarmnin sahip oldugu imtiyaz ve haklar agsagidaki tabloda yer almaltadur.

Tablo 8: Pay Gruplarimmn Sahip Oldugn imtiyaz ve Haklar

Grubu | Nama/Hamiline Tmtiyaz veya Hak Nominal Toplam (TL) | Sermayeye
(TL) Oram (%)
A Nama Yazili Yonetim kurulu tiyelerinin 1,00 | 10.000.000,00 17.39

yarist i¢in aday gdsterme ve
yonetim kurulu baskanim
sectirme imtiyazi
bulunmaktadir.

Genel kurul toplantilarinda 1
adet A grubu pay, bes oy hakk:
vermektedir.

A grubu paylarin devir ve
temlikinde baglam hitkiimleri ile
onalim hakla bulunmaktadir,

A grubu paylarin aday
gosterdigi yonetim kurulu
iiyelerinin bazi dnemli yonetim
kurulu kararlarina iliskin veto
haklar1 bulunmaktadir.

Esas sozlesme degisikliklerinin
gegerli olabilmesi i¢in A grubu
paylarin 2/3’{inlin onaynin
bulunmasi sarttir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer
alan zorunlu sebepler diginda A
grubu paylarin 2/3%sinin onayi
alinmadikca Sirketin tasfiyesine
karar verilemez.

B Hamiline Yazihi Imtiyaz yoktur, 1,00 | 47.500.000,00 82,61
TOPLAM 57.500.000,00 100,00

2.4.1 Yonetim Kurulu Uye Seciminde Aday Gosterme imtiyaz

Esas Sozlesme’nin “Yoénetim Kurulu, Siire Ve Nisap” baglikli 9. maddesine gore; Yonetim Kurulu
liyelerinin yarisi, A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar
arasindan secilir. Buna gore yonetim kurulunun 5 (bes) tiyeden olugmasi halinde 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1)
tiyeden olusmasi halinde 3 (iig) iiyesi ve 7 (yedi) iiyeden olugmas: halinde 3 (ii¢) yesi A grubu pay
sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gdsterecekleri adaylar arasindan segilir. A grubu pay
sahiplerinin gisterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu iiyeleri, bagimsiz tiyeler haricindeki
tiyelerden olugur.

2.4.2 Yonetim Kurulu Baskaninm Segtirme imtiyazi

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Yénetimi ve Temsili” baglikli 10. maddesine gore, Yonetim Kurulu
tiyeleri kendi aralarinda bir baskan ve baskan bulunmadigi zamanlarda ona vekalet etmek {izere bir
baskan vekili seger. Y6netim Kurulu Baskani A grubu pay sahiplerinin aday gosterdigi Y6netim Kurulu
tiyeleri arasindan segilir.

2.4.3 Onalim Haklka

Esas Sozlesme’nin “Paylarin Devri ve Imtiyaz Hiilkiimleri” baghkli 7. maddesine gére, A grubu paylarin
devir ve temlikinde, A grubu pay sahiplerinin paylari oraninda 8nalim hakk: meveuttur. Paylarini satmak
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isteyen A grubu pay sahipleri, satmak istedikleri pay miktarini ve satis bedelini noter aracilig ile diger
A grubu pay sahiplerine bildirmek zorundadir. Diger pay sahipleri teklif edilen miktar ve fiyattan satin
almak istemediklerini bildirir veya 30 glin i¢inde bildirime herhangi bir cevap vermezlerse, paylarin
satmak isteyen pay sahibi iigiincii kisilere diger pay sahiplerine teklif edilen fiyattan diisiik olmayan bir
fiyatla paylarini satabilir.

Borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili paylarm, borsa disinda devredilebilmesi ancak Sirket
Yénetim Kurulu’nun onayt ile miimkiindiir. Onalim hakkina aykirt devir yaptlmast halinde; Y&netim
Kurulu 6nalim hakkina aykirt devirleri pay defterine kayit etmez.

2.4.4 Genel Kurul Toplantilarinda Oy Hakka imtiyazi

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12. maddesine gére, genel kurul toplantilarinda her bir A
grubu pay, sahibine 5 (bes); B grubu pay, 1 (bir) oy hakki verir. TTK nin 479. maddesinin tigtincii fikras:
hilkmiine gore, oyda imtivaz esas sézlesme degisikligi ile ibra ve sorumluluk davast agilmasina iligkin
kararlarda kullanilamaz.

2.4.5 Esas Sozlesme Degisikligi

Esas Sozlesme'nin “Ana Sézlesme Degisikligi” baslikli 19. maddesine gore, bu esas stzlesmede
meydana gelebilecek bilumum degisikliklerin gegerli olabilmesi igin A grubu paylarin 2/3’{iniin
onayimin alinmasi garttir,

2.4.6 Onemli Yonetim Kurulu Kararlarinda Veto Hakla

Esas Szlesme’nin “Sirketin Yonetimi ve Temsili” bagliklh 10. maddesine gore, Sirket’in taginmaz
alabilmesi, kiralayabilmesi, sahip olduklarini satabilmesi, kiraya verebilmesi, bunlar lizerinde SPK’nin
belirledigi esaslara uymak kaydiyla, kendisi ve/veya igiincii kisiler lehine ipotek ve rehin dahil her tiirlii
ayni ve sahsi hak tesis edebilmesi ve bunlari fek edebilmesi; baskalarinin gayrimenkulleri vesair mal ve
degierleri tizerinde bu haklari tesis ve fek edebilmesi, kambiyo taahhiidiinde bulunmasi, garanti vermesi,
yeniden bir sirkete istirak veya mevcut istirak paylarinin satist igin A grubu pay sahipleri tarafindan
aday gosterilenler arasindan segilmis en az bir iiyenin olumlu yonde oy kullandig: bir Yénetim Kurulu
karar1 alinmasi gerekir.

2.4.7 Tasfiye Bakiyesinde imtiyaz

Esas Sézlesme nin “Sirketin Sona Ermesi ve Tasfiyesi” baglikli 20. maddesine gore, TTK da yer alan
zorunlu sebepler disinda A grubu paylarin 2/3’sinin onayi alinmadikg¢a Sirketin tasfiyesine karar
verilemez.

2.5 Paylarin Devir ve Tedaviilii

Esas Sézlesme’nin “Paylarin Devri ve Imtiyaz Hiikiimleri” baglikli 7. maddesine gore, Sirket paylarinin
devri TTK, sermaye piyasast mevzuat: ve diger ilgili mevzuata gore gergeklestirilir. A grubu nama yazili
paylarin devir ve temlikinde, A grubu pay sahiplerinin paylart oraninda &nalim haklki mevcuttur.
Paylarini satmak isteyen A grubu pay sahipleri, satmak istedikleri pay miktarm ve satig bedelini noter
aractlig1 ile A grubu pay sahiplerine bildirmek zorundadir. Diger pay sahipleri teklif edilen miktar ve
fiyattan satin almak istemediklerini bildirir veya 30 giin iginde bildirime herhangi bir cevap vermezlerse,
paylarini satmalk isteyen pay sahibi tiglincii kisilere diger pay sahiplerine teklif edilen fiyattan diisiik
olmayan bir fiyatla paylarim satabilir. Onalim hakkina aykiri devir yapilmasi halinde; Yénetim Kurulu
énahm hakkina aykiri devirleri pay defterine kaydetmez. Yonetim Kurulu, 6nalim hakkina aykirt
devirleri pay defterine kaydeder ise, ortaklarin bu iglemin iptali igin devri 6grendikleri tarihten itibaren
bir yi1l iginde terkin davasi agma haklari vardur.

Borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili paylarin, borsa diginda devredilebilmesi ancak Sirket
Yonetim Kurulu’nun onayr ile miimkiindiir, Sirket Yénetim Kurulu, agsagida gosterilen &Gnemli
sebeplerden birini veya TTK nin 493. maddesinde sayilan 6nemli sebepleri ileri siirerek pay devirleri
ile ilgili onay istemlerini reddedebilir.
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1. Sermaye piyasasi mevzuatina gire Sirketin ydnetim kontroltine iligkin degisiklige yol agmasi,

2. Sirketin ekonomik bagimsizligini korumast amaci dogrultusunda Sirket sermayesinin toplamda
%35’ini bulan ya da bu orani asan miktarda payi dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya
birlikte hareket eden kisiler tarafindan ilktisap edilmek istenmesi;

3. Sirketle rekabet iginde olan bagka Sirket veya igletme (rakip) ile rakiplerin sahibi, isleteni, ortag: (6zel
veya girisim sermayesi fonlar1 ve bunlarin ortaklari da dahil) veya sifati ne olursa olsun y&neticisi veya
calisant konumunda olan kisilerin veya bu kisilerin esleri ile alt ve iistsoyunun veya anilanlarin dogrudan
veya dolayli olarak hakimiyetine sahip olduklar sirketlerin pay iktisap etmek istemesi.

Borsada islem géren ve gorecek olan B grubu hamiline yazih paylarin devrine kisitlama getirilemez.

T.C. Altindag 4. Noterligi tarafindan 16.3.2004 tarih ve 05510 sayili yevmiye numarasi ile onaylanan
Sirket pay defteri ve tarafimiza verilen 24.11.2021 tarihli Sirket beyani gergevesinde, Sirket paylari
iizerinde iigiincii bir kisi lehine tesis edilmis herhangi bir rehin veya takyidat bulunmamaktadir.

3. SIRKET’IN YONETIMi
3.1 Yonetim Kurulu
3.1.1 Yonetim Kurulunun OQlusumu ve Girevleri

Esas Sozlesme’nin "Yonetim Kurulu, Siire Ve Nisap” bashiklt 9. maddesine gore; Sirketin igleri ve
idaresi Genel Kurulca Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatt hiikiimleri dairesinde
secilecek en az 5 (bes) en fazla 7 (yedi) liyeden olugan Yénetim Kurulu tarafindan ytrttiliir. Yénetim
Kurulu iiyelerinin yarisi, A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri
adaylar arasindan segilir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal y&netime
iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasast mevzuatina gore tespit edilir. A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu (yeleri, bagimsiz iiyeler
haricindeki tiyelerden olusur.

Yénetim Kurulu tiyeleri en gok {i¢ yil igin segilirler. Se¢im siireleri sona eren yonetim kurulu tiyeleri
yeniden secilebilirler. Yénetim Kurulu tiyeliklerinden birinin bosalmasi halinde Yonetim Kurulu
yapilacak bir sonraki genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak lizere, bir tiyeyi gegici olarak atar. A
grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek segilmis Yonetim Kurulu tiyesi yerine, yine A grubu
pay sahiplerinin aday gdstermesi suretiyle segilen Y6netim Kurulu tiyelerinden goreve devam edenlerin
cogunlugunun énerdigi aday Yonetim Kurulunun onayi ile atamr. Bagimsiz tiyenin bagimsizligini
kaybetmesi, istifa etmesi veya gbrevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, SPK
diizenlemelerinde belirlenen usullere uyulur. Bagimsiz iiyeler igin SPK tarafindan Kurumsal Y&netim
ilkeleri ile getirilen zorunluluklar sakh kalmak kaydiyla, Genel Kurul lizum gordugii takdirde, Yonetim
Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

Yénetim Kurulu, 4.11.2021 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda iig y1l gérev yapmak
iizere segilmistir. Sirket Yonetim Kurulu tiyelerinin segimine iligkin genel kurul karari, 12.11.2021 tarih
ve 10450 sayilh TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in meveut Yonetim Kurulu tiyeleri ve gorev siirelerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Tablo 9: Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi TC No.su Gorevi Secildigi Gorev
GK Tarihi | Siiresi
Serhat Maglak Yonetim Kurulu [MSL‘FI;]I 4.11.2021 3 yil
Recep Kaan Maglak 1 3G wkRt) Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 4.11.2021 3yl
Mustafa Coskun Karadeniz | 148%##kkk54 Yanetim Kurulu Uyesi 4.11.2021 3yl
15
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Figen Giines Dogan 5 bt 11 Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 4.11.2021 3yl

Volkan Parlaktas 509%%kakE34 Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 4.11.2021 3yl

Yonetim kurulu tiyelerine TTK hiikiimleri uyarinca huzur hakk: verilebilir. Bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerinin iicretlendirilmesinde sirket performansma dayali 6deme planlart uygulanmaz. Yonetim
kurulu tiyelerine &denecek ticretler genel kurul tarafindan belirlenir. 4.11.2021 tarihli olaganiistii genel
kurul toplantisinda yonetim kurulu iiyelerine ddenecek ticret ve mali haklar belirlemistir. Buna gore;
Yonetim Kurulu Baskani’na 15.000,00 TL, Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi'na 12.500,00 TL,
Yénetim Kurulu Uyesine 10.000,00 TL, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine 5.000,00 TL aylik net
ticret 6denmesine; ayrica, tutari ydnetim kurulu tarafindan belirlenmek tizere en gok dért net maas
tutarinda basar1 primi ddenmesine karar verilmistir.

Sirket kayitli sermaye sisteminde olup, Yonetim Kurulu, 2021-2025 yillar1 arasinda SPIK(n hiikiimlerine
uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda, kayitli sermaye tavamna kadar yeni paylar ihrag ederek
¢ikarlmis sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinm sinirlandiriimasi ile sermaye
piyasast mevzuati hiikiimleri dahilinde nominal degerinin tizerinde veya altinda pay gikariimasi
konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Asagida sayilan hususlara iliskin olarak A grubu pay sahipleri tarafindan se¢ilmis en az bir iiyenin
olumlu yénde oy kullandigi bir Yénetim Kurulu karar1 alinmast gerekir:

e Sirket’in tasinmaz alabilmesi, kiralayabilmesi, sahip olduklarini satabilmesi, kiraya
verebilmesi, bunlar iizerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirledigi esaslara uymak kaydiyla,
kendisi ve/veya iigiincii kisiler lehine ipotek ve rehin dahil her tiirlii ayni ve sahsi hak tesis
edebilmesi ve bunlari fek edebilmesi; baskalarinin gayrimenkulleri vesair mal ve degerleri
iizerinde bu haklart tesis ve fek edebilmesi,

Kambiyo taahhiidiinde bulunmasi, garanti vermesi,
e Yeniden bir sirkete istirak veya mevcut istirak paylarinm satig.

3.1.2 Yinetim Kurulu Kararlar

incelememiz icin tarafimiza sunulan 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarma iligkin Yonetim Kurulu
kararlart genel olarak Sirket’in olagan islerine ve ydnetimine iliskin olup, tarafimizea tespit edilen

dnemli kararlara asagida yer verilmigtir.

T.C. Altindag 4. Noterligi tarafindan 31.1.2018 tarih ve 3715 yevmiye numarasi ile ara onayli 2018
hesap dénemine iligkin Y6netim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2018 yilinda 11 adet yonetim kurulu
toplantis1 yapildig1 ve 14 adet karar alindigr gériilmiistiir. 28.5.2018 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
yénetim kurulu baskan yardimcisit Recep Kaan Maslak’a 8denen huzur hakki Agustos 2018 yilindan
itibaren iptal edilmis; 30.5.2018 tarih ve 2018/09 sayili Yonetim Kurulu karari ile ekonomide yaganan
durgunluk gerekge gosterilerek yeniden yapilanma gerekli gériilmiis, tiretim ve personel sayilarinin
revizesine, déviz kredilerinin kullanilmamast, stok seviyelerinin azaltilmas: ve maliyetlerin diigtiriilmesi
icin tedbir alinmasina karar verilmigtir.

T.C. Altindag 4. Noterligi tarafindan 30.1.2019 tarih ve 3076 yevmiye numarasi ile ara onayl 2019
hesap dénemine iligkin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2019 yilinda 4 adet yonetim kurulu
toplantist yapildig1 ve 8 adet karar alindift goriilmiistiir. Karar defterine 2019 yili 2 ve 5 sayili y6netim
kurulu kararlarma iliskin sayfalarin bos birakildigi goriilmiig; Sirket tarafindan séz konusu sayfalarin
sehven bos birakildig; 2019 yilinda bu sayilarla alinmis herhangi bir yonetim kurulu karari olmadig:
24.11.2021 tarihinde yazih olarak tarafimiza beyan edilmistir.

Ote yandan, 19.2.2019 tarih ve 2019/01 sayili Yénetim Kurulu karari ile Sirketin 10.4.2014 tarihinde
imzaladig1 Genel Nakdi Gayrinakdi Kredi S6zlesmesi’'ne dayanilarak, $irketin mevecut 135.000,00 TL
tutarindaki teminat mektubu kredisinden Maslak Han Apartmani Y&netimi’ne istanbul 11. fcra
Miidiirliigiiniin E.2019/5192 sayili dosyasi ile ilgili s6z konusu $irket kredisinin riske edilmesi ve
Maglak Han Apartmani Yonetimine séz konusu teminat mektubu kredisinin kullandiriimast igin
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gerepinin yerine getirilmesine; Maslak Han Apartmani Yénetiminin tiim borglarindan dolayi Sirketin
imzalamis oldugu Genel Nakdi Gayrinakdi Kredi Sozlesmesi tahtinda sorumlu olunacagina karar
verilmistir. SPKn m.21 hitkmiinde diizenlenen &rtillii kazang aktarmm yasagma ve II-17.1 sayili
Kurumsal Yénetim Tebligi’nin “Teminat, rehin, ipotek ve kefaletler” baslikli 12. maddesine iligkin
olarak Sirket’e bilgi verilmistir.

T.C. Altindag 4. Noterligi tarafindan 31.1.2020 tarih ve 3525 yevmiye numarasi ile ara onayli 2020
hesap dénemine iliskin Yénetim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2020 yilinda 4 adet yonetim kurulu
toplantist yapildig1 ve 8 adet karar alindig1 goriilmiistiir. Karar defterine 2020 yilt 2020/2 say1h ybnetim
kurulu kararina iligskin sayfanin bos birakildigi gériilmiis; Sirket tarafindan s6z konusu sayfanin sehven
bos birakildigs; bu say1 ile 2020 yilinda alinmus herhangi bir yonetim kurulu karari olmadigt 24.11.2021
tarihinde yazili olarak tarafimiza beyan edilmistir.

T.C. Ankara 2. Noterligi tarafindan 26.1.2021 tarih ve 01895 yevmiye numarasi ile ara onayli 2021
hesap dénemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2021 yilinda 4.11.2021 tarihi

itibariyle 8 adet yonetim kurulu toplantist yapildigi ve 9 adet karar alindif1 gérilmiistiir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 2018, 2019, 2020 ve 2021 yilina iliskin incelenen kararlarinda, giindem
maddelerinin herhangi birisi igin ¢ekimser oy kullanan ya da muhalefet serhi bulunan bir tiye
bulunmamakta olup, sz konusu kararlar TTK ve Esas Stzlesme kapsaminda nisaplara uygun sekilde

almnmustir.
3.1.3 Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Esas Sézlesme’nin “Yonetim Kurulu, Siire Ve Nisap™ baglikh 9. maddesi uyarinca, Y 6netim Kurulunda
gdrev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin Kurumsal Y &netim Ilkelerine gore tespit
edilir. Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin SPK’nin kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri basta
olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu igerisindeki bagimsiz tiye sayist toplam iiye sayisiin figte birinden az olamaz. Her
durumda, bagimsiz iiye sayisi ikiden az olamaz. 4.11.2021 tarihli olagantistii genel kurul toplantisinda
Figen Giines Dogan ve Volkan Parlaktag bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri olarak segilmiglerdir.

3.1.4 Temsil ve ilzam

Esas Sozlesme’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baglikli 10. maddesi uyarinca, Sirket’in yonetimi
ve disariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Yénetim Kurulu TTK’nin 367. maddesi uyarinca
hazirlayacag bir i¢ yonerge ile yonetimi kismen veya tamamen y&netim kurulu tiyesi olan veya olmayan
(murahhaslara) bir veya birkag kisiye devretmeye yetkilidir. Yénetim Kurulu, hazirlayacagr bu ic
yonerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarini tayin eder ve Y6netim Kurulu'na taninmig olan her
tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yonetim Kurulu'nun tespit edecegi sartlar, hiikiimler ve kasitlamalar
dahilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli gordigiinde bu ilgili kisilere devredebilir ve gereldi
gérdiitinde bu yetkilerin tamamimi veya bir kismuni degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375. maddeleri saklidir.

Sirket’in “I¢ Yonetim Yonergesi” Yonetim Kurulu'nun 21.12.2020 tarih ve 2020/06 sayili karar ile
kabul edilerek, 30.12.2020 tarihinde ticaret siciline tescil; 30.12.2020 tarih ve 10235 sayth TTSG’de
ilan edilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 21.12.2020 tarih ve 2020/08 sayili ile Yénetim Kurulu’nun 4.11.2021 tarih ve
2021/09 sayili kararlari ile Yonetim Kurulu Bagkani Serhat Maglak ve Yonetim Kurulu Baskan
Yardimeist Recep Kaan Maglalk’a Sirket’i birinci derecede miinferiden temsil yetkisi verilmig; T.C.
Ankara 2. Noterligi’nin 21.12.2020 tarih ve 27690 yevmiye no.lu imza sirkiileri gikarilmigtir.

Yénetim Kurulu’nun 21.12.2020 tarih ve 2020/08 sayih kararit ile Ciineyt Boydas, Ertung Yilmazer,
[smet Kaya, Remziye Banu Sentiirk, Rifat [ltekin, Kubilay Bostan ve Engin Erdem’e ikinci derece
miistereken, iiclincii derece miinferiden temsil yetkisi verilmig; T.C. Ankara 2. Noterligi’nin 8.1.2021
tarih ve 00462 yevmiye no.lu imza sirkiileri ¢ikarilmigtir. Yénetim Kurulu’nun 8.7.2021 tarih ve
2021/02 sayih karart ile Ertung Yilmazer ve Kubilay Bostan’in imza yetkileri kaldirilarak Kenan Dogan
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ve Duygu Kaya’ya ikinci derece miigtereken, iiglincii derece miinferiden temsil yetkisi verilmig; T.C.
Ankara 2. Noterligi’nin 17.8.2021 tarih ve 15927 yevmiye no.lu imza sirkiileri ¢ikariimigtir,

3.1.5 Kotasyon Yonergesi’nin 7. Maddesinin 5. Fikrasi Kapsaminda Yapilan Aciklamalar

Kotasyon Yonergesi’nin 7. maddesinin besinci fikrasi kapsaminda tarafimiza sunulan arsivli adli sicil
kayitlar1 ve 24.11.2021 tarihli yazili beyanlar gergevesinde yapilan inceleme sonucunda; Y&netim
Kurulu Uyeleri Serhat Maslak, Recep Kaan Maglak, Mustafa Coskun Karadeniz, Figen Giines Dogan
ve Volkan Parlaktas ile ikinci ve tigiincii derece imza yetkilileri Clineyt Boydas, Ismet Kaya, Remziye
Banu Sentiirk, Rufat Iltekin, Engin Erdem, Duygu Kaya ve Kenan Dogan’dan alinan argivli adli sicil
kaydi uyarinca adi gecenler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’nda yer alan suglar, 26.9.2004 tarih ve 5237 sayih Tiirk Ceza Kanunu’nun 282.
maddesinde diizenlenen sugtan kaynaklanan malvarhigi degerlerini aklama sugundan ve 6diing para
verme isleri hakkinda mevzuata aykiriliktan, Devletin giivenligine kars1 suglar, Anayasal diizene ve bu
diizenin igleyisine karsi suglar, milli savunmaya karg: suglar, devlet sirlarina karst suglar ve casusluk,
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, biligim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kotiiye
kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakgihigi veya haksiz mal edinme suglarindan hiikiim giymemis olmasi
sartini sagladiklari, ayrica Tiirk Ceza Kanunu’nun 53. maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile
kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina carptirtimis olmadiklar
yahut burada sayilan suglardan dolay agilmis ve devam eden bir dava yahut sorugturma bulunmadigi
tespit edilmistir.

Ote yandan, Y6netim Kurulu Bagkani Serhat Maglak hakkinda, Sirket tarafindan tagerona yaptirilan bir
insaat isinde taseronun ¢alisant olan ig¢inin gati kaplama isinde ¢alistig1 sirada 6ltimii nedeniyle Taksirle
Oliime Neden Olma sugundan su¢ duyurusunda bulunulmus; agilan kamu davasinda yapilan yargilama
sonucunda Sincan 3. Asliye Ceza Mahkemesi’nin 18.1.2013 tarih ve E.2012/617, K.2013/50 sayih
karari ile TCK m.85/1 maddesi uyarinca takdiren ve tesdiden 2 yil 6 ay hapis cezasi ile
cezalandirilmasina ve cezanin giinliigii takdiren 20,00 TL iizerinden paraya ¢evrilerek saniin 18.200,00
adli para cezast ile cezalandiriimasma hiikmedilmistir. Yonetim Kurulu Uyesi Recep Kaan Maglak
hakkinda, Sirket tarafindan taserona yaptirilan ingaat isinde taseronun galigani olan isginin Slimi
nedeniyle Taksirle Oliime Neden Olma sugundan agilmig olup, isbu Rapor tarihi itibariyle Ankara Bati
11. Asliye Ceza Mahkemesi’nin E.2020/164 sayili dosyasinda yargilama devam etmektedir. Serhan
Maslak hakkindaki paraya gevrilen anilan ceza ve Recep Kaan Maslak hakkindaki amlan ceza davas,
Kotasyon Y&nergesi’nin 7. maddesinin beginci fikrasi kapsamindaki suglar arasinda degildir.

Yénetim kurulu tiyelerinden haklarinda yukarida belirtilenlerden baskaca halka agilmaya engel olacak
nitelikte Kotasyon Yonergesi’nin 7. maddesinin beginci fikras1 kapsamindaki suglarla ilgili idari iglem,
devam eden dava, tahkim, takip veya sair bir idari takip olmadigi hususunda yazili beyan alinmugtir.

3.2 Genel Kurul

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 12. maddesi uyarinca, genel kurul TTK ve sermaye piyasasi
mevzuat: hiikiimlerine gore olagan ve olaganiistii toplanir ve karar alir. Olagan genel kurul sirketin hesap
devresi sonundan itibaren {i¢ ay ierisinde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise sirket
islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir. Genel kurul, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
ile taninan yetkilere sahiptir.

Genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK’nin 1527 nei
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara fliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilaria elektronik ortamda katilmalarina, gorils agiklamalarina, &neride bulunmalarina ve oy
kullanmalarma imkén taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak ttim genel kurul toplantilarinda Esas
Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin,
anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.
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Genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakk: verir. Her bir B grubu pay,
sahibine [ (bir) oy hakki: vardir.

Sirket Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge Genel Kurul’un 24.3.2013
tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmig, 20.5.2013 tarihinde ticaret siciline tescil; 23.5.2013
tarih ve 8326 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

T.C. Altindag 4. Noterligi tarafindan 21.12.2012 tarih ve 36898 yevmiye numarasi ile onayli Genel
Kurul Toplanti ve Miizakere Defterinde yer alan son ii¢ yillik genel kurul evraki incelenmistir. 2018,
2019, 2020 ve 2021 yillarinda; dort adet olagan, iki olaganiistii olmak tizere toplam alt1 adet genel kurul
toplantisi yapilmistir. Buna gére, giindem maddelerinden herhangi birisi i¢in gekimser oy kullanan ya
da muhalefet serhi bulunan bir ortak bulunmamakta olup, s6z konusu kararlar TTK hiikiimleri ve Sirket
Esas Sozlesmesine uygun nisaplarla alinmistir.

4. SIRKET’iN BAGIMSIZ DENETIMi

Esas Sézlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baslikli 11, maddesine gore Sirket’in finansal tablo ve raporlar
ile yillik raporlari, TTK, SPKn ve ilgili mevzuati uyarinca diizenlenir ve kamuya duyurulur.

1.9.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 2021 yili finansal tablolarinin bagimsiz denetimi igin
Eren Bagimsiz Denetim A.S. segilmigtir. Sirket'in halka arz izahnamesi ekindeki 31.12.2018,
31.12.2019, 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillari ile 30.9.2021 tarihinde sona eren ara donem
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi Eren Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan yapilmig olup, Sorumlu
Orta Bas Denetgi Nazim Hikmet’tir. 26.11.2021 tarihli Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu, Sirket Yonetim
Kurulunun 26.11.2021 tarih ve 2021/14 sayili karar1 ile onaylanmgtir.

5. COVID-19 PANDEMISININ SIRKET FAALIYETLERINE ETKiSi

30.9.2021 tarihi itibariyle Sirket'in 154 galisani bulunmaktadir. Sirket’'in COVID-19 pandemisi
nedeniyle isyerindeki faaliyetleri 24.3.2020 tarihi itibariyle devam etmekle birlikte, bazi departmanlarda
calismalar kismi olarak azaltilmegtir. Sirket tarafindan,

e 2.2433.01.01.1107035.006.18.42.000 SGK sicil numarali 82 calisan bulunan igyeri igin
ISKUR’a 65 ¢alisan igin kisa galisma ddenegi bagvurusunda bulunuldugu; 37 onayl personelin
kismi olarak galistigi ve kisa caligma ddeneginden faydalandirildigi; Mart ayinda 37 ¢alisan,
Nisan ayinda 37 calisan, Mayis ayinda 10 ¢alisanin kisa ¢aligma 8deneginden faydalandirildig
ve 31.5.2020 tarihi itibaren Kisa Calisma Odeneginin sonlandirildig

e 2.7010.02.02.1282736.006.07.76.000 SGK sicil numarali 24 ¢aligan1 bulunan isyeri igin
[SKUR’a 16 ¢alisan i¢in kisa ¢alisma ddenegi bagvurusunda bulunuldugu; 12 onayh personelin
kismi olarak calistifi ve kisa galisma 6deneginden faydalandirildigl; Mart ayinda 0 galisan,
Nisan aymnda 12 calisan, Mayis ayinda 11 caligan, Haziran ayinda 0 calisanin kisa ¢aligma
6deneginden faydalandirildigi ve 30.6.2020 tarihi itibaren Kisa Calisma Odeneginin
sonlandirildig:

24.11.2021 tarihinde tarafimiza yazili olarak beyan edilmistir.
6. RUHSAT VE IZINLER

6.1 Faaliyet Belgesi

Ankara Sanayi Odas1 tarafindan diizenlenen 2.8.2021 tarih ve 5533 sayili faaliyet belgesine gore Oda
Kayit Tarihi 29.3.2004 ve Oda Sicil No:6235°dir. Faaliyet belgesine gore Sirket’in igletme konusu;
aliminyum, galvaniz, sag, plastik ve benzeri maddelerden mamul prefabrik 1s1 izolasyonlu ingaat
elemanlari ve poliiiretan yalitimli ¢at paneli, politiretan yalitimli cephe paneli, EPS yalitimli gati paneli,
EPS yalitimli cephe paneli, tagyiinii yalitimli gati paneli, tagyiinii yalitimli cephe paneli ve sofuk depo
Sandwich panel imalatidir.

6.2 isyeri Acma ve Cahsma Ruhsati

3752 sayili Kanun’a dayamlarak 10/8/2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri
Ag¢ma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik’e gore; yetkili idarelerden usuliine uygun olarak
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isyeri agma ve galigma ruhsati alinmadan isyeri agilamaz ve galistirlamaz. Isyeri agma ve ¢alisma
ruhsatr alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir. {lgili Yénetmelik uyarinca isyeri
agma ve galigma ruhsatinin verilebilmesi igyerlerinin birtakim fiziki sartlar1 tasimasina ve gerekli kira
stzlesmesi yahut itfaive raporu gibi bazi belgelerin yetkili merciine sunulmasina baglidir.

Sirket’in Merkez Ofis adresi i¢in T.C. Cankaya Belediye Bagkanlig tarafindan verilmis olan 8.11.2018
tarihli Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati bulunmaktadir. Sirket’in tiretim faaliyetlerinin yiirttiildiga
Polatli Subesi igin Polath Organize Sanayi Bélgesi tarafindan 140130 Ada 3 Parsel igin verilmis olan
5.10.2016 tarih ve 2016/4 sayil; 123 Ada 3 Parsel i¢in verilmis olan 20.4.2012 tarih ve 2012/2 sayili ve
13.12.2011 tarih ve 2011/3 sayili iig adet Isyeri Agma ve Caligma Ruhsati bulunmaktadir.

isbu Rapor tarihi itibariyle Sirket’in Istanbul Subesi’nin isyeri agma ve ¢alisma ruhsati
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, Sirket’in Istanbul Subesi adresinin taginmasina iliskin islemlere
baslanilmis olup, ilgili belediyeye ivedilikle ruhsat bagvurusu yapilacagi ve eksikligin giderilecegi
Sirket tarafindan 24.11,2021 tarihinde yazili olarak beyan edilmistir. Bu kapsamda, $irket beyanina
istinaden Istanbul Sube'de yiiriitiilen faaliyetlerin iiretim faaliyeti icermedigi de dikkate alindiginda;
ivedilikle tamamlanacak stz konusu ruhsat eksikliginin Sirket’in faaliyetlerini sonlandiracak bir
eksiklik olmadip1 ve Sirket faaliyetlerine 6nemli derecede olumsuz etki etmeyecefi sonucuna

ulasilmigtar,
6.3 Sanayi Sicil Belgesi

6948 sayih Sanayi Sicil Kanunu’nun 2. maddesi geregi, sanayi isletmelerinin tiretim faaliyetlerine
bagladiktan sonra iki ay i¢inde Sanayi Sicil Bilgi Sistemi'ne kayit olmasi zorunludur. Her iiretim yapilan
yerin ayr ayri kaydedilmesi gerekmektedir. Sirket’in Polatli’daki tiretim tesisi i¢in T.C. Sanayi ve
Teknoloji Bakanlig1 tarafindan diizenlenmis 22.5.2012 tarih ve 547959 sayili; gegerlik tarihi 22.5.2022
olan Sanayi Sicil Belgesi bulunmaltadir.

6.4 Biiyiik Kaza Onleme Politika Belgesi

6331 sayili Is Sagligr ve Giivenligi Kanunu’nun 29. maddesi uyarinca, isletmeye baslanmadan dnce,
bityiik endiistriyel kaza olusabilecek igyerleri igin, isyerlerinin biiyiikliigline gére “biiyiik kaza dnleme
politika belgesi” veya “giivenlik raporu” hazirlanmasi gerekir. 30/12/2013 tarihli ve 28867 miikerrer
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Biiyiik Endiistriyel Kazalarin Onlenmesi ve Etkilerinin Azaltiimas
Hakkinda Y6netmelik kapsaminda Sirket’in BKOP 2021/08 sayih Biiyiik Kaza Onleme Politika Belgesi

bulunmaltadir.
6.5 Cevre Mevzuat ile ilgili Ruhsat ve izinler

Sirket’in iiretim tesisi isletebilmesi igin ¢evre mevzuatinda belirlenmis izin ve onaylarin alinmasi
gereklidir,

10.9.2014 tarih ve 29115 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre [zin ve Lisans Yonetmeligi’nin 9.
maddesi uyarinca, T.C. Ankara Valiligi Cevre Sehircilik il Miidiirliigii tarafindan verilmis olan 7.8.2020
tarih ve 69415164-150/E.8507 sayili Cevre Izin ve Lisans Belgesi bulunmaktadir. Lisans belgesi
7.8.2025 tarihine kadar gecerlidir. 3.7.2009 tarih ve 27277 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sanayi
Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii Y&netmeligi uyarinca T.C. Ankara Valiligi Cevre Sehircilik il
Miidiirliigii tarafindan verilmis olan 15.5.2020 tarihli Emisyon izni bulunmaktadir. T.C. Ankara Valiligi
Cevre Sehircilik i1 Miidiirltigii’niin 21.8.2013 tarih ve 53430385-220.03/1663 sayili yazisinda Sirket
tarafindan isletilen cati ve cephe paneli iiretimi faaliyetinin, 17.7.2008 tarih ve 26939 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsami disinda kaldif
degerlendirilmistir.

22.7.2005 tarih ve 25883 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontrolii Y6netmeligi
uyarinca Sirket ile INTE-ARY s Ortakligi arasinda 1.8.2011 tarihli Tibbi Atik Ureticilerinden Tibbi
Atiklarin Toplanmasi, Taginmast, Bertaraf Edilmesi ve Bu Hizmetin Bedelinin Tahsili Protokol’ii
imzalanmigtir. 2.4.2015 tarih ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Atik Yénetimi Yonetmeligi
uyarinca hazirlanarak T.C. Ankara Valiligi Cevre Sehircilik 1l Miidiirliigiine sunulmus Endiistriyel Atik
Yonetim Plant (2020-2021-2022) bulunmaktadir. Atik Yonetim Plani Valililk tarafindan 20.10.2020
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tarih ve 95947 say1li yazi ile onaylanmigtir. 25.1.2017 tarih ve 29959 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tehlikeli Atiklarin Kontrolil Yonetmeligi uyarinca Sirket ile Batuhan Geri Kazamim Hurdacilik ve Atik
Tagima Hizmetleri Ltd. Sti. arasinda 31.5.2013 tarihli Atik Geri Kazanimina fliskin Sozlesme
akdedilmistir. Sirket ile Saydas Plastik Metalgeri Doniigiim Nakliye Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.
arasinda 30.4.2020 tarihli Kontamine (Tehlikeli) Ambalaj Atiklarmim Alim Sézlesmesi akdedilmistir.

T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanligi Tehlikeli Mal ve Kombine Tagimacilik Diizenleme
Genel Miidiirliigii tarafindan verilmis olan 13.7.2017 tarih ve ANK.U.NET.TMFB.06.22878 sayil
Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi bulunmaktadir. Belge gegerlik stiresi 13.7.2022"dir.

6.6 Yap1 Ruhsatiyesi ve Yapi Kullanma izinleri

3194 sayili Imar Kanunu’nun 21. maddesine gére, anilan Kanunun kapsamina giren biitlin yapilarin
insaatina baslanmadan veya yapilarda degisiklik yapmadan dnce ilgili belediye veya valiliklerden yapi
ruhsat1 alinmasi gerekmektedir. Amilan Kanunun 29. maddesine gére, yapi ruhsatinin alindigi tarihten
itibaren iki yil iginde ingaata baslanmasi ve bes yil i¢inde tamamlanmas: gereklidir, Yapi ruhsati
alinmadan yapiya baslandigi veya ruhsat ve eklerine veya ruhsat alinmadan yapilabilecek yapilarda
projelerine ve ilgili mevzuatina aykir yapr yapildigs ilgili idarece tespiti, fenni mesulce tespiti ve ihbar
veya herhangi bir sekilde bu duruma muttali olunmast {izerine, belediye veya valiliklerce o andaki ingaat
durumu tespit edilir. Yap1 miihiirlenerek insaat derhal durdurulur. Yapinin imar mevzuatina aykiri
olduguna dair bilgi, tapu kayitlarinin beyanlar hanesine kaydedilmek {izere ilgili idaresince tapu
dairesine en gec¢ yedi giin i¢inde yazili olarak bildirilir. Imar Kanunu’nun 30. maddesine gore, yapi
tamamen bittigi takdirde tamaminin, kismen kullanilmasi miimkiin kisimlari tamamlandigi takdirde bu
kistmlariin kullanilabilmesi igin insaat ruhsatim veren belediye ve valilikten izin alinmasi mecburidir.

Yapilan incelemeye gore Sirket’in Polatli tiretim tesisinin oldugu 140130 ada 2 no.lu parsele iligkin;
Polatli Organize Sanayi Bélge Miidiirliigii tarafindan verilmig 10.8.2001 tarih ve 017 sayili “Yeni Yapi
Ruhsati; 20.4.2006 tarih ve 00001/06 sayili “Ek Yapi Ruhsati”; 14.11.2007 tarih ve 000008-07 sayili
“Yeni Yapt Ruhsati™; 16.1.2018 tarih ve 02/2018 sayili “Ek Yap1 Ruhsat1”; 2.3.2006 tarih ve 03-06
sayil “Yapi Kullanma Izni”; 16.6.2009 tarih ve bila sayilt “Kismu Yap1 Kullanma izni”; 22.10.2010
tarih ve 05/2010 sayih “Yapi Kullanma izni”; 18.8.2020 tarih ve 08/2020 sayih “Yapt Kullanma fzni”
bulunmaktadir. Tasinmaza iliskin olarak yaptirilan degerleme raporuna gore, sz konusu parsel iizerinde
yer alan fabrika binasina eklenen 750 m? alanl asma kat ile 200 m? sundurma alan igin yap1 ruhsati ve
yap! kullanma izin belgesi diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket’e ait 140130 ada 3 parsele (Eski no:12
ada, 17 parsel) ait Polatli Organize Sanayi Bélge Miidiirliigii tarafindan verilmis 19.12.2013 tarih ve
16/213 sayili “Yapr Ruhsati”; 4.3.2015 tarih ve 06/2015 sayih “Yapr Kullanma izni” mevcuttur.
Tasinmaza iliskin olarak hazirlanan degerleme raporuna gére, séz konusu parsel iizerinde yer alan 30
m? alanli giivenlik binasi ile 230 m? alanli sundurma b8liimii igin yapi ruhsat: ve yapi kullanma izin
belgesi almarak cins tashihi yapilmas1 gerekmektedir.

Planli Alanlar imar Yénetmeligi’nin “Yap: Ruhsati Gerektirmeyen Insai Faaliyetler” baglikh 59.
maddesinde; “Basit tamir ve tadiller, balkonlarda yapilan agilir kapanir katlanir cam panel uygulamalari,
korkuluk, pergola, gardak/kameriye ve benzerlerinin yapimi ile bolme duvar, bahge duvari, duvar
kaplamalari, baca, sagak, ¢at1 ve benzeri elemanlarin tamiri ve pencere degisimi ruhsata tabi degildir”
hiikmti yer almaktadir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 30.9.2021 tarihli degerleme raporlarinda
yap! ruhsat: ve yapi kullanma izin belgesi alinmasi gerektigi belirtilen alanlara iliskin olarak, Sirkete
mevzuata uyum igin gerekli islemlerin yapilmasi konusunda bilgi verilmis olup, Sirketten alinan beyan
ve yerinde incelememiz sirasinda edindigimiz kanaate gore, bu alanlarin Sirket’in tiretim faaliyetine
ozgii alanlar olmadigindan faaliyetine nemli derecede etkisi bulunmadigi degerlendirilmigtir. Bunun
yani sira, Sirket tarafindan tarafimiza yazili olarak 26.12.2021 tarihinde, sdz konusu degerleme
raporundaki tespitten sonra Polath Organize Sanayi Bélgesi Miidiirliigii ile yapilan istigareler ve
goriismeler sonucunda, yapilar ile projelerinin uygun oldugunun degerlendirildigi beyan edilmis ve
tarafimiza sunulan projelerin yapi kullanma izin ve ruhsatlart ile uyumlu oldugu sonucuna varilmigtir.
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7. MALVARLIGI UNSURLARI

7.1 Tasinmazlar

Sirket’in miilkiyetinde sekiz adet tapulu taginmaz bulunmaktadir. Taginmazlara iliskin bilgiler asagidaki

tabloda yer almaktadir.
Tablo 10: Sirket’e Ait Taginmazlar
. ] Sahip
Ili Hgesi Kayii/Viah. Mevki Ada | Parsel | Olunan Arsa Niteligi
Pay1 m2
Prefabrik Fabrika
) . Binasi Fabrika,
Ankara | Polatl Gekirdeksiz | \ppatl 140130 2| 28.960,21 m? Givenlik,
Mah. Trafo Binasi ve
| Arsasl
Colirdelisia 1 Katli Prefabrik
Ankara | Polath Mal Muhatlt 140130 3| 27.398,02 m? Fabrika Binasi ve
- Arsast
. . Bahgelievler ) _
Ankara | Golbasgt Mah - 320 2| 158/1590 m Depolu Igyeri
16,17, 18 ve 19
Ankara | Cankaya | Karakusunlar |- 25389 3 300/22'4352 nolu DO]} et
m Bagimsiz
Bolim/Ofis
A B, CDveE
n 3 Bloktan Olusan 1
[zmir Bornova Doganlar Korkut 19208 1 4/146 | Katly Prefabrik Depo
ve Arsast
Ankara Polath ilgesindeki 140130 Ada 2 ve 3 no.lu Parselde bulunan iki adet taginmaz, toplamda

56.358,23 m? yiiz dl¢iimiine sahip arsa {izerinde yasal durumda 21.530,09 m? briit kapali alandan
olugmaktadir. Sirket tarafindan 31.3.2017 tarihinde iktisap edilmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan diizenlenen 30.9.2021 tarih ve 2021B170 sayili Degerleme Raporu’na gore sz konusu
iki tasinmazin toplam pazar degeri KDV Dahil 44.427.000,00 TL dir.

140130

ada 2 parsel iizerinde; 30.11.2021 tarihinde saat:11.47 itibariyle Webtapu kayit bilgilerine

gore tasinmazlar {izerinde asagidaki takyidat kayitlart bulunmaktadir;

Beyanlar Hanesinde;

Malik sirketin unvani Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. olarak deZismistir
(8.4.2015 tarih, 176030 yevmiye no).

Katilimetlara geri alim hakki serhi kaldirtlarak tapu verilmesi durumunda tapu kaydina
taginmazin icra yoluyla satigt dahil 3. kisilere devrinde OSB’den uygunluk goriisii alinmasi
zorunludur, Bu durumda eski katilimeinin vermis oldugu taahhiitler yeni alici tarafindan da
aynen kabul edilmis sayilir (16.12.2010 tarih, 15183 yevmiye no).

4562 Sayil Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu’nun 18. maddesi uyarmeca devir ve temlik
edilemez (31.3.2017 tarih, 5387 yevmiye no).

Katilimeilara geri alim hakki serhi kaldirilarak tapu verilmesi durumunda tapu kaydina
tasinmazin icra yoluyla satis1 dahil 3. kigilere devrinde Organize Sanayi Bélgesi’nden uygunluk
goriisii alinmasi zorunludur. Bu durumda eski katilimeimnin vermis oldugu taahhiitler yeni alict
tarafindan da aynen kabul edilmis sayilir (31.3.2017 tarih, 5387 yevimiye no.).

Katilimeilara geri alim hakki serhi kaldwrilarak tapu verilmesi durumunda tapu kaydina
taginmazin icra yoluyla satis1 dahil 3. kisilere devrinde Organize Sanayi Bolgesi’nden uygunluk
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goriisii alinmast zorunludur. Bu durumda eski katilimeinin vermis oldugu taahhiitler yeni alici
tarafindan da aynen kabul edilmis sayilir (19.2.2009 tarih, 2472 yevmiye no).

Rehinler Hanesinde;

o Tiirkiye Halk Bankasi A.S. lehine, 1. dereceden, F.B.K (Fekki Bildirilinceye Kadar, siiresiz)
vadeli, %38 degisken faiz oranli 20.000.000 TL bedel ile ipotek bulunmaktadir (17.10.2018
tarih, 18276 yevmiye no).

e Tiirkiye Halk Bankasi A.S. lehine, 2. dereceden, F.B.K vadeli, %16 degisken faiz oranl
5.000.000 USD bedel ile ipotek bulunmaktadir (17.10.2018 tarih, 18310 yevmiye no).

e Tiitkiye Halk Bankasi A.S. lehine, 3. dereceden, F.B.K vadeli, %38 degisken faiz oranlt
20.000.000 TL bedel ile ipotek bulunmaktadir (6.2.2019 tarih, 2037 yevmiye no).

e Tiirkiye Halk Bankasi A.S. lehine, 4. dereceden, F.B.K vadeli, %16 degisken faiz oranl
5.000.000 USD bedel ile ipotek bulunmaktadir (6.2.2019 tarih, 2043 yevmiye no).

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 30.9.2021 tarih ve 2021B170 sayili
Degerleme Raporu’na gére 140130 ada 2 parsel iizerinde yer alan fabrika binasina eklenen 750 m? alanl
asma kat ile 200 m? sundurma alan i¢in yapi ruhsati ve yapi kullanma izin belgesi diizenlenmesi
gerekmelktedir,

140130 ada 3 parsel iizerinde; 30.11.2021 tarih ve saat:11.46 itibariyle Webtapu kayit bilgilerine gore
tasinmazlar itizerinde asagidaki takyidat kayitlar1 bulunmaktadir;

Beyanlar Hanesinde;

e Katilimcilara geri alim hakki serhi kaldirilarak tapu verilmesi durumunda tapu kaydma
taginmazin icra yoluyla satis1 dahil 3. kisilere devrinde OSB’den uygunluk goriisii alinmasi
zorunludur. Bu durumda eski katilimcinin vermis oldugu taahhiitler yeni alici tarafindan da
aynen kabul edilmis sayilir (13.4.2015 tarih, 5668 yevmiye no).

e 4562 Sayili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu’nun 18. maddesi uyarinca devir ve temlik
edilemez (31.3.2017 tarih, 5387 yevmiye no).

e Katilimeilara geri alim hakki serhi kaldmilarak tapu verilmesi durumunda tapu kaydina
tasmmazin icra yoluyla satisi dahil 3. kigilere devrinde OSB’den uygunluk goriisii alinmast
zorunludur. Bu durumda eski katilimcinin vermis oldugu taahhiitler yeni alici tarafindan da
aynen kabul edilmis sayilir (31.3.2017 tarih, 5387 yevmiye no).

Rehinler Hanesinde;
Tagmmazin 1000000/1369901°[ik hissesi tizerinde;

» Akbank T.A.S. lehine, 1. dereceden, F.B.K vadeli, %35 degisken faiz oranl1 8.000.000 TL bedel
ile ipotek bulunmaktadir (20.4.2016 tarih, 6312 yevmiye no).

Taginmazin 369901/1369901°1ik hissesi tizerinde;

e Akbank T.A.S. lehine, 1. dereceden, F.B.K vadeli, %36 degisken faiz oranl1 5.000.000 TL bedel
ile ipotek bulunmaktadir (18.6.2020 tarih, 9574 yevmiye no).

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 30.9.2021 tarih ve 2021B170 sayili
Degerleme Raporu’na gére 140130 ada 3 parsel tizerinde 30 m? giivenlik alant ve 230 m? sundurma alan
igin yap1 ruhsati ve yap1 kullanma izin belgesi diizenlenmesi gerekmektedir.

Ankara Cankaya Ilgesindeki 25389 Ada 3 no.lu Parselde bulunan ofis niteliginde 16, 17, 18 ve 19
numarali 4 adet bagimsiz béliimden olusan tasinmaz, toplamda 22.435 m? yiiz 8l¢iimiine sahip arsa
iizerinde yasal durumda Sirket’e ait 4 ayri tapuda 300 m? briit kapali alandan olugmaktadir. Sirket
tarafindan 5.2.2018 tarihinde iktisap edilmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§. tarafindan
diizenlenen 30.9.2021 tarih ve 2021B 173 sayili Degerleme Raporu’na gore soz konusu doért taginmazin
toplam pazar degeri KDV Dahil 4.318.800,00 TL dir. Dort adet bagimsiz boliimden olugan taginmazlara
iliskin tapu kayitlarinda Yapi ve Kredi Bankast A.S. lehine 1. dereceden 3.500.000-TL tutarmda yillik

%48 degisken faiz oranli ipotek beyam bulunmaktadir. Bunun yani sira, 16 no.lu bagimsiz béliim
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iizerinde Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. Genel Miidiirligii lehine 23.9.2016 tarihinden baslamak iizere
1 yallig1 1 TL bedel ile 99 yil siire ile kira s6zlesmesi serhi vardir.

Ankara Golbasi [lcesindeki 320 Ada 2 no.lu Parselde bulunan depolu isyeri niteliginde 13 numarals
bagimsiz boliimden olusan taginmaz, 158 m? briit kapali alandan olugmaktadir. Sirket tarafindan
3.2.2011 tarihinde iktisap edilmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§. tarafindan diizenlenen
30.9.2021 tarih ve 2021B171 sayili Degerleme Raporu’na gore séz konusu taginmazin toplam pazar
degeri KDV Dahil 2.967.700,00 TLdir. Taginmaz tizerinde 3.2.2011 tarihli yevmiye kaydu ile Tiirkiye
Garanti Bankasi A.S. lehine 1. dereceden, F.B.K. siiresiz, 800.000.-TL tutarinda ve 20.1.2016 tarihli
yevmiye kaydi ile Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. lehine 2. dereceden, F.B.K. siiresiz, 1.200.000.-TL
tutarinda ipotek bulunmaktadir.

[zmir Bornova Ilgesindeki 19208 Ada 1 no.lu Parselde bulunan depo niteliginde bagimsiz bdliimden
olusan tasinmaz, toplamda ana gayrimenkul olan 53.255,99 m? yiiz §lgiimiine sahip arsa {izerinde yasal
durumda Sirket’e ait 732 m? briit kapali alandan olugmaktadir. Sirket tarafindan 21.9.2021 tarihinde
iktisap edilmistir. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 30.9.2021 tarih ve
2021C154 sayili Degerleme Raporu’na gore sdz konusu tasinmazin pazar degeri KDV Dahil
6.265.800,00 TL dir.

7.2 Fikri Miilkiyet Haklar

Sirket beyanina gore, Sirket’in sahip oldugu fikri miilkiyet haklarinin listesi asagida yer almaktadir:

Tablo 11: Sirket’e ait Markalar
Belgelendirme Tescil/Yenileme | Marka No: | Gegerlik | Smufi
Kurulugu Blgiut Kipsamn Tarihi Siiresi
T.C. Tiirk 13.1.2021| 2021/05400 10 Y1l 02
Patent ve pansisan
Marka Tescil Belgesi Ticaret,
Marka ;
Hizmet
Kurumu
Tiirk Patent ve : o havapan 3.12.2015| 2015/98746 10 Y1l 06,
Marka Kurumu Markea TescilBelgesi Ticaret 17
— ; 15.12.2024 | 2004/41258 10 Yil 06,
Tirk Patent ve ; ; . | cephepan
Marka Yenileme Belgesi | .. 17,
Marka Kurumu Ticaret 19
Tiirk Paterllt Y | st Poutisme Belgesi d{‘:copa 18.2.2019 | 2009/08013 10 Yul 19
Marka Kurumu Ticaret
Tiirk Patent ve Matka Yenileme Selgesi Pnzantopan 15.12.2014 | 2004/41253 10 Y1l |6, 17,
Marka Kurumu licaret 19
Tirk Patent ve ; . | panboard 15.12.2014 | 2004/41256 10 Yiul 17
: ) Marka Yenileme Belgesi | ..
Marka Kurumu Ticaret
Tiirk Patent ve St et ot tekpan 15.12.2014 | 2004/41255 10 Yul Vi,
Marka Kurumu aren CEESH ] Ticaret 19
" 15.12.2014 | 2004/41254 10 Y1l 06,
Tiirk Patent ve Marka Venileme Belossi catipan 17
Marka Kurumu entieme BeIges! | ricaret 19’
T.C. Tiirk 28.1.2019| 2009/04218 10 Y1l 19
Patent ve ; i - | catipor
Wl Marka Yenileme Belgesi Ticaret
Kurumu
T.C. Tiirk 4.2.2020 | 2010/0673220 10 Yl 20
Patent ve ; . | Panbox
Nl Marka Yenileme Belgesi Ticaret
Kurumu
I.C. Tiirk et Tegil Belgest S(-)Ial"pan 31.12.2015 | 2015/98755 10 Y1l 09
Patent ve Ticaret
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Marka
Kurumu
T.C. Turk 3.12.2015 | 2015/98750 10 Yil| 0e6,
E;:TE ;v{' Marka Tescil Belgesi Y:f;i?n .
Kurumu
Tablo 12: Sirket’e ait Sertifikalar
Belgelendirme Tescil/Yenileme Belge | Gegerlik | Sumfi
Kurulusu Belgead: Eapsauni Tarihi No: Siiresi
PANELSAN, 15.6.2021 | 1300857 3 Yl -
CATIPAN
g o CEPHEPAN
amaraTest (Uretici:
Limited GOSTR i ’
Sirketi, Rusya | Uygunluk Sertifikasi buk'c L
Federasyonu Serdfiiea
Sahibi:Mir
Tekhnologiy
Ltd. Sti.)
HSW-C, 11.1.2019 | 3062387 4880,
OSW-C and 4881,
FM Uygunluk Sertifikasi CRP-C Wall 4471
Approvals www.approvalguide.com | Panels
and HSR Roof
Panel
Tiirk TS EN 14509 Kopiik Valitim 6.1.2012| 007576- | 9.7.2022 (-
Standartlar Tiirk Standartlarma MaI:n Tl TSE-
Enstitiisti Uygunluk Belgesi 02/04
Ttirk TS EN 13163 Valitim 27.5.2021 | 007576~ | 27.5.2022 | -
Standartlari Tiirk Standartlarina . TSE-
Enstitlisii Uygunluk Belgesi 01/02
- [s1 Yalitim 10.5.2021 K- 9.5.2022 | -
Tock Uretim ve 01109
Standartlar ISO 9001
Enstitiisii i
Faaliyetleri
Tiirkiye Odalar 7.4.2021 2021107 | 7.4.2022 | 24.33.30
ve Borsalar = ; Cephe ve Catt 777029 .00.00
By Al | T Bl Delpest Paneli
Sanayi Odasi
TTO Désseme Dol 4,12.2020 | TTO- | 4.12.2025 |-
Mithendislik i VTO/20
Belgelendirme ; BnEces -1926
Ulusal Teknik Onay Olarak
ve Deney
Hizmetleri Ltd. Eallamlan
Sti. Asmolen Blok

8. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi amaciyla imzaladigi s6zlesmeler; iiriin ve hizmet alim satimi
sozlesmeleri, siparis s6zlesmeleri, finansman s6zlesmeleri, ¢alisan sézlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve
poligeler ile diger sdzlesmelerdir.

Sirket tarafindan, fiilen bayi seklinde calisilan miisteri firmalarla bayilik s6zlesmeleri imzalanmamakla
birlikte, siparis formu usulii ile calisildigi; Gnemli miigterilerle siparis ve cari hesap sozlesmeleri
imzalandig1; siparis alindigt zaman bunlarm siparis formlarina ve cari hesaba kaydedildigi; sonrasinda
faturalandirma yapildig; cari hesaplarda tahsilat siirelerinin ortalama 120 giin oldugu beyan edilmistir.

.
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Tarafimiza ibraz edilen sbzlesmelerin incelenmesi sonucunda olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
nedeniyle akdedilen sézlesmelerde, asagida 8.4 numarali baglikta finansman sozlesmelere iliskin
aciklamalarimiz sakli kalmak {izere paylarin halka arzina ve Borsa [stanbul’da islem gormesine engel
teskil edebilecek herhangi bir hiikiim olmadig1 anlastimistir.

8.1 Halka Arza Qliskin Sézlesmeler

Sirket ile Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 3.9.2021 tarihli Halka Arza Aracilik Sozlesmesi
imzalanmstir. Anilan sézlesme kapsaminda Sirket paylarinin satigi “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis” yéntemiyle Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da veya “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
yontemiyle halka arz yoluyla satisina aracilik kapsaminda gergeklestirilecektir. Halka arzin Sirket’in
30.9.2021, 31.12.2021 veya 31.3.2022 tarihli finansal tablolari ile gergeklesmemesi durumunda
Sozlesme taraflarin ortak karari ile tazminatsiz olarak feshedilebilecektir. Sirket ile Eren Bagimsiz
Denetim A.S. arasinda 10.9.2021 tarihli genel kurul kararina istinaden imzalanmis iki ayr1 Genel
Bagimsiz Denetim Sozlesmesi imzalanmistir. Sirket ile Balioglu Hukuk Biirosu adina Av. Dilek
Balioglu ile 24.8.2021 tarihli Halka Arz Hukuki Danismanlik Sézlesmesi imzalanmistir.

8.2 Bireysel is Sézlesmeleri

Sirket’in ¢alisanlariyla imzaladig: belirsiz siireli is sdzlesmeleri beyaz yaka ve mavi yaka galisanlari igin
iki ayrt standart formatta olusturulmustur ve genel itibariyle mutat hiikkiimler igermektedir.

8.3 Tasinmaz Satis Vaadi Sozlesmesi

Sirket ile Mesa Mesken Sanayii A.S. arasinda akdedilmis Istanbul 1li, Kadiksy [lgesi, Sahraicedid Mah.
3162 Ada 204 Parselde bulunan Mesa Koz projesindeki 1 adet bagimsiz béliim igin T.C. Ankara 13.
Noterliginin 26.11.2021 tarih ve 35070 yevmiye numarali diizenleme seklindeki taginmaz satis vaadi
sozlesmesi bulunmaktadir, Sirket tarafindan ofis olarak kullamilmasi planlanan bagimsiz boltimiin teslim
tarihi 31.12.2021 olarak belirlenmistir. Sirket tarafindan Istanbul Subesi’nin bu taginmaz adresine

taginacagi beyan edilmistir,
8.4 Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in faaliyetlerini finanse etmek ve sermaye ihtiyaclarini karsilamak {izere akdetmis oldugu genel
kredi sozlesmeleri bulunmaktadir. Sirket’in taraf oldugu bu sézlesmeler kapsaminda belirli bir iist limite
kadar nakdi ve gayrinakdi kredi kullanma hakki bulunmaktadir. Bu szlesmeler kapsamindaki kredi
borglarini teminen Sirket ortaklar tarafindan Sirket lehine verilmis miiteselsil kefaletler bulunmaktadir.
Sirket tarafindan tarafimiza beyan edilen 24.11.2021 tarihi itibariyle finansal yiiktimliiliiklere iliskin

tablo asagida sunulmaktadir.

Tablo 13: Sirket’in finansman yiikiimliiliikleri

Banka/Subesi Siizielgn.ne Kredi Ust Limiti | Kullanilan Nakit K,ll,l;::?l:l;n Teminat Tiirii
Tarihi (TL) Tutar
Mektubu

Miiteselsil
Albaraka Tiirk Kefalet
Katilim Bankasi 1.03.2016 7.000.000 TL (Timas, Recep
A.S. Ostim Subesi Kaan Maslak,
719.129,39TL Serhat Maslak)
Miiteselsil
ING Bank A.S. Kefalet
Ankara Tiizel 5.09.2019]  20.000.000 TL (Timas, Recep|
Bankacilik Subesi Kaan Maslak,
100.715,84 EUR| 2.500.000 TL|Serhat Maslak)
Miiteselsil
gﬁfgf‘;’; ?é?l.besi 23.06.2015|  3.000.000 TL ~ Kefalet
(Timas, Recep|

iy
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Kaan Maslak,
Serhat Maglak),
Miiteselsil
Kefalet
ggﬂﬁ;;l; ?éibesi 31.10.2012]  2.500.000 TL, (Timas, Recep
Kaan Magslak,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
Vakif Katilhim Kzfalet]\gRe]c ?p
Bankast A.S. Etlik [19.06.2017]  10.000.000 TL e,
Subesi Serhajt Maslak,
Emin Kerem
1.000.000 TL Sahin)
Miiteselsil
Tiirkiye Is Bankasi Kefalet]
A.S. Ostim Ticari [29.03.2017]  15.000.000 TL {Timas, Recep
Subesi Kaan Maslak,
830.000 TL| 1.635.000 TL|Serhat Maslak)
Miiteselsil
Tiirkiye Is Bankasi Kefalet
A.S. Ostim Ticari [29.03.2017| 1.000.000 USD 500.000 USD| (Timas, Recep
Subesi Kaan Maslak,
Serhat Maglak)
Miiteselsil
Ttirkiye Vakiflar ﬁg:il:thglf;:; E;F
Bankasi T.A.O. 30.03.2020]  15.000.000 TL :
Ankara Ticari Sube STt Muglek,
Emin Kerem
7.869.105,02 TL{ 15.820,80 TL Sahin)
Miiteselsil
Tiirkiye Valaflar Kefalet
Bankast T.A.O. 6.07.2018[  10.000.000 TL (Timas, Recep
Ankara Ticari Sube Kaan Maglalk,
Serhat Maslak)
4.000.000
Tiirkiye Thracat _EUR.O L)
Kredi Bankasi A.S. | 1.03.2018[20.000.000 EURO ol e,
Ankara Sube Rewep Ko
Maslak, Serhat]
1.191.666,70 EUR Maslak)
Tiirkiye Halk
Bankast A.S.
Anadolu Bulvars 5.05.2016| 4.000.000 USD|
Ticari Sube 4,431.221 TL| 673.961 USD
Tiirkiye Halk
Bankast A.S.
Asatle Babeat 20.01.2016 6.000.000 TL,
Ticari Sube ) 304.200 EUR
Tiirkiye Halk Miiteselsil
Bankast A.S. Kefalet (Recep
Anadolu Bulvari RO.01.2014 3.000.008 EURO Kaan Maslak,
Ticari Sube Serhat Maslak,
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Emin Kerem
Sahin),
Miiteselsil
) Kefalet
Altematitbanie A5, o 100016l 3400000 TL (Tiiriag, Rieap
Sincan OSB Sube Ko Maslae,
3.047.258,46 TL Serhat Maslak)
Miiteselsil
; Kefalet
Alternatifbank A.§. |y 53 50170 11,000,000 TL ¢l Reesn
Sincan OSB Sube Kot Mestak,
Serhat Maglak)
Miiteselsil
Kefalet
g:gffgfg:slf AS 16002012 2.000.000 TL (Timas, Recep
Kaan Maslak,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
Kefalet
Anadolubank A.§. 1, ¢ 66 90901 10.000.000 TL, (Timas, Recep
Ostim Subesi Kasn Maslak,
Serhat Maglak)
Miiteselsil
Kefalet
Sekerbank TAS. |11 g8 2015| 6,000,000 TL (Timas, Recep
Balgat Subesi Kaan Maslak,
850.910 USD|Serhat Maslak)
Sekerbank T.A8. 1 5 09 9021 25.000.000 TL
Balgat Subesi
Sekerbank T.A.S.
Dialpat Subes 30.03.2018 2.000.000 TL
T. Garanti Bankasi
A.S. Ostim Ticari  [20.04.2017| 5.000.000 USD
Subesi 7.634.134,76 TL| 1.000.000 TL
T. Garanti Bankast
A.S.Ulus Ankara [18.03.2016 1.000.000 TL 1.370.000
Subesi UsD
Miiteselsil
T. Garanti Bankasi Kefalet
A.S. Ostim Ticari [20.04.2017)  20.000.000 TL, (Timas, Recep)
Subesi Kaan Maglal,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
Yapt ve Kredi Kefalet (Recep
Bankast A.S. Ostim |18.04.2007| 6.250.000 TL| 1.243.632,65 TL| 5.421.981 TL| Kaan Maslak,
Ticari Sube Serhat Maglak,
Serhat Oztiirk)
Miiteselsil
Yapt ve Kredi Kefalet (Recep|
Bankast A.S. Ostim [20.04.2007  2.000.000 USD Kaan Maglak,

Serhat Maslak,
Serhat Oztiirk)

D,
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Miiteselsil
Yapt ve Kredi Kefalet
Bankasi A.S. Ostim [30.04.2010{  2.500.0000 TL, (Timas, Recep,
Ticari Sube Kaan Maslak,
Serhat Maglak)
Miiteselsil
Yap1 ve Kredi Kefalet
Bankast A.S. Ostim [18.07.2012|  50.000.000 TL (Timas, Recep)
Ticari Sube Kaan Maslak,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
Yapi ve Kredi Kefalet
Bankast A.S. Ostim [28.01.2014]  50.000.000 TL, (Timas, Recep
Ticari Sube Kaan Maslak,
Serhat Maglak)
Miiteselsil
Yapi ve Kredi Kefalet
Bankasi A.S. Ostim |16.02.2015|  50.000.000 TL| (Timasg, Recep
Ticari Sube Kaan Maslak,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
T.C. Ziraat Bankasi 50.000TL Kefalet
A.S. Yenisehir 12.10.2021|  20.000.000 TL, 1.831.512 TL 200 060USD (Timag, Recep
Ankara Ticari Sube ' Kaan Maglak,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
Fibabanka A.S. Kefalet
Ankara Kurumsal 1.06.2016 10.000.000 TL (Timag, Recep
Subesi Kaan Maglak,
Serhat Maslak)
Denizbank A.S. 3.600.000 TL
Yildiz Biiyiik 28.02.2018  20.000.000 TL| 2.381.207,40 TL| 1.080.000 YOK
[sletmeler Subesi 5 EUR
Miiteselsil
Kefalet
Odeabank A.S. 5 05 9013  4.000.000 TL 185.000 USD)| (Timas, Recep
Ankara Subesi
Kaan Maglak,
Serhat Maslak)
Miiteselsil
Kefalet
8;?;?%‘3;:‘5}3' 7.02.2014]  4.000.000 TL (Timas, Recep
Kaan Maglak,
Serhat Maslak)
Milteselsil
Kefalet
gggif";i;f' 29.01.2018]  20.000.000 TL (Timas, Recep
[Caan Maslak,
Serhat Maslak),
QNB Finansbank 128.055,20 s hiiaApis)
' 4.07.2018 2.600.000 TL| 158.455,91 EUR| T r | Kefalet (Recep)
A.S. USD| ",
Kaan Maslak,

DB
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Serhat Maglak,

Giilay Maslak)

Miiteselsil

2 Kefalet]

22”3 Finansbank |, 07 2018]  5.000.000 TL (Timas, Recep

e Kaan Magslak,

Serhat Masglak)

Miiteselsil

. Kefalet

EI‘S]B Finansbank | ¢ 48 2019  10.000.000 TL (Timas, Recep

ks Kaan Maslak,

Serhat Masglak)

Miiteselsil

Kuveyt Tiirk Kefalet

Katigim Bankasi 13.08.20181  25.000.000 TL 48959411:548] ifllj’sﬁ[; (Timas, Recep

ALS. U Kaan Maslak,

Serhat Maslak)

Miiteselsil

Burgan Bank A.S. Kﬁi&;l;:t]é[}:ega kp

Ankara Plaza 8.05.2020 5.300.000 TL 2L

Subesi SBrhaF Maglak,

Emin Kerem

Sahin)

Miiteselsil

Burgan Bank A.S. K]g?:tl\g;:ﬁl TF

Ankara Plaza 23.02.2017 5.000.000 TL i

Sithes! Serhaj[ Maslalk,

Emin Kerem

$ahin)

Tiirkiye Finans Miiteselsil

Katilim Bankast 633.677,11 TL Kefalet (Recep

A.S. Ankara Ticari 252018 =000.000 TL 192.327,34 EUR| Kaan Maslak,

Sube Serhat Maslak)

Miiteselsil

Ziraat Katilim Kefalet

Bankas1 A.S. Ostim [28.04.2016 8.000.000 TL 220.000 USD] (Timas, Recep

Subesi Kaan Maglalk,

Serhat Maslak)

Tiirk Ekonomi Ke fall\::[tu E;S:CI;;

Bankast A.S. Ostim [23.07.2014, 2.000.000 TL

Hst Kaan Maslak,

il Serhat Maslak)

Tiirk Ekonomi Ke fa[]\g:l E?::i:g
Bankasit A.S. Ostim | 9.07.2015  10.000.000 TL Rt Baslil

besi gah 8 A

i Serhat Maglak)

Miiteselsil

Tiirk Ekonomi Kefalet

Bankasi A.S. Ostim | 5.09.2018]  20.000.000 TL (Timas, Recep|

Subesi Kaan Maslak,

Serhat Maglak)

D&
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Alkbank Kuztlay | 04 90160 10.000.000 TL 611.111 TL| 5.000.000 TL,
Subesi

Akbank Kizilay 1 ¢ 08 2014 10.000.000 TL 450.000 USD
Subesi

20.222.801,80

2.685.533,48 TL TL

485.138,44 USD| 4.577.926,20

TOELAM 1.623.165,79 USD

EUR|  1.384.200

EUR

Sirket’in taraf oldugu genel kredi stzlesmeleri uyarinca soz konusu sdzlesmelerden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde, ilgili bankanin hak ve alacagim talep, tahsil ve takip
hakki bulunmaktadir. Sirket tarafindan akdedilen genel kredi sdzlegmeleri hikiimlerine aykurilik
olusturabilecek herhangi bir durum bulunmadigi, bankalardan sézlesmeler aykirilik veya temerriit hali
teskil edebilecek bir duruma istinaden bildirim yapilmadig veya temerr(it ihtar1 yapiimadigi konusunda
24.11.2021 tarihinde Sirketten yazili beyan alinmigtir.

Ote yandan, genel kredi s6zlesmeleri, Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren bankalarin
onayina tabi kilan hiikiimler igermektedir. $6z konusu banka onaylarr alinmadan Sirket’in ortaklik
yapisinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin kullandirilan kredilerin vadelerinden 6nce geri
sdemesini talep etme imkani bulunmaktadir, Sézlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa
uygulamasmm yansitmaktadir. Sirket tarafindan halka arz nedeniyle ortaklik yapisinin degisecefi ilgili
bankalara bildirilmis ve ilgili bankalardan her bir banka uygulamasi ve Genel Kredi Sozlesmesi
hiikiimlerine gore farkhilik gostermekle birlikte, Sirketin meveut halka arzina engel bir durum
olmadigina veya halka arzin ilgili kredi sdzlesmeleri kapsaminda herhangi bir temerr{it hali
yaratmayacagina iliskin olarak her bir ilgili bankadan yazil onay alinnustir. Bu kapsamda;

e Akbank T.A.S. Kizilay Subesi’nin 10.1.2022 tarihli onay yazisi
Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S. Ostim Subesi’nin 9.11.2021 tarihli onay yazist

®

e Alternatifbank A.S. Sincan OSB Sube 6.10.2021 tarihli onay yazisi

e  Anadolubank A.S. Ostim Subesi 7.10.2021 tarihli onay yazisi

e Burgan Bank A.S. Ankara Plaza Subesi 11.11.2021 tarihli onay yazisi

e Denizbank A.S. Yildiz Bityiik Isletmeler Subesi 14.10.2021 tarih ve 66 say1li onay yazisi

o ING Bank A.S. Ankara Tiizel Bankacilik Subesi’nin 5.10.2021 tarih ve 202 sayili onay yazisi
e Fibabanka A.S. Ankara Kurumsal Subesi 9.11.2021 tarih ve 178 Ref. Sayilt onay yazisi

e Kuveyt Tiirk Katigim Bankast A.S. 10.11.2021 tarih ve 2021/67 sayili onay yazisi

e Odeabank A.S. Ankara Gaziosmanpaga Subesi 24.12.2021 tarihli onay yazisi

Sekerbank T.A.S. Balgat Subesi 7.1.2022 tarihli onay yazisi

QNB Finansbank A.S. Sincan Organize Sanayi Subesi 9.11.2021 tarih ve 401 say1li onay yazisi

e T.C. Ziraat Bankast A.S. Yenisehir Ankara Ticari Subesi 8.11.2021 ve 24.12.2021 tarihli onay
yazilari

e Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Baskent Kurumsal Subesi 12.11.2021 tarih ve 141 sayili onay
yazisi

e Tirkiye Garanti Bankasi A.S. Ostim Ticari Subesi 25.11.2021 tarihli onay yazisi

e Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Ankara Ticari $ubesi 24.12.2021 tarihli onay yazist

e Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Anadolu Bulvari Ticari Subesi'nin 14.10.2021 tarih ve 198 sayili
onay yazisl

o Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. Ankara Sube Miidiirliigii’niin 6.10.2021 tarih ve 45012
sayili sayili onay yazisi

e Tiirkiye Is Bankasi1 A.S. Ostim Ticari Subesi’nin 12.1.2022 tarih ve ZLT-4397/82 sayili onay
yazisi

e Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Ankara Ticari Subesi 9.11.2021 tarihli onay yazisi
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e Valif Katilim Bankast A.S. Etlik Subesi’nin 7.10.2021 tarihli onay yazisi
e Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. Ostim Ticari Sube 18.11.2021 tarihli ve 28.12.2021 tarihli onay

yazilart

e Ziraat Katilim Bankast A.S. Ostim Subesi 18.11.2021 tarihli onay yazisi bulunmaktadur.

Alinan bu onaylar gergevesinde Sirket paylarinin halka arzina engel bir durum bulunmamaktadir.

9, SIGORTA

Sirket’in tiretim faaliyetlerini yiir{ittiigii merkez ve sube adreslerine iligkin olarak sigorta sozlesmeleri
akdedilmistir. Isbu Rapor kapsaminda incelenen sigorta poligelerine iliskin bilgi asagida sunulmaktadir.

Tablo 14: Sigorta Poligeleri

no.lu bagimsiz

159041000706-01

Sigortal Kapsam Polige No Sigorta Tiirii Baslangic Bitis Tarihi
Tarihi
Sirket Polatli Fabrika HDI Sigorta A.S. | Tehlikeli 30.4.2021 30.4.2022
No: 18, 20, 22 Maddeler ve
3390410000759 | repikeli Atik
Zorunlu Mali
Sorumluluk
Sigorta Policesi
o Sirket Cati cephe Allianz Sigorta Alacak 1.2.2021 31.1.2022
e Timas ;mtu?mlc?n satig 20.00943.00 Sigortas:
aaliyeti
o Sirket Tiirkiye sinurlart | HDI Sigorta A.S. | Nakliyat Emtia 6.5.2021 6.5.2022
e Timas igerisinde i Sigortast
Endiistriyel nakledilen yerli 420001914251-2 Abonman
e Polres firetim, c¢ati ve Sézlesmesi
Elektrik cephe kaplama (Blok)
e Merks malzemeleri, 151
Yapi yalitim
levhalari,
hammadde,
mamul-yart
mamiil vb. emtia
Sirket Maidan Merkez | HDI Sigorta A.S. | Ofis Paket 17.5.2021 17.5.2022
Ofis Bln'aSl 16 159041000719-5 Sigorta Poligesi
no.lu bagimsiz
bliim
Sirket Maidan Merkez | HDI Sigorta A.S. | DASK Ana 27.3.2021 27.3.2022
Ofis B]‘r‘lf.%S] 16 159041000709-01 Poligce
no.lu bagimsiz
bsliim
Sirket Maidan Merkez. | HDI Sigorta A.§. | DASK Ana 27.3.2021 27.3.2022
Ofis B1n~a31 17 159041000708-01 Polige
no.lu bagimsiz
béliim
Sirket Maidan Merkez | HDI Sigorta A.S. | DASK Ana 27.3.2021 27.3.2022
i i
Ofis Binasi 18 | | 5041 500707.01 | POlise
no.lu bagimsiz
bliim
Sirkel Maidan Merkez | HDI Sigorla A.§. | DASK Ana 27.3.2021 27.3.2022
Ofis Binast 19 Polige
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boliim
Timag Ankara {li HDI Sigorta A.§. | Makine 12.7.2021 12.7.2022
Endiistriyel Kazan flgesinde Kirtlmast
T Sigorta Poligesi
makine
Sirket e Maidan HDI Sigorta A.S. | Emniyeti 19.2.2021 19.2.2022
Merkez Ofis Suistimal
e Polath Sube HUCEBEE e Sigorta Policesi
e istanbul Sube
Sirket e Maidan HDI Sigorta A.S. | Avantajli 9.4.2021 9.4.2022
Merkez Ofis Sorumluluk
e Polatli Sube 320001012430-6 Sigorta Poligesi
e [stanbul Sube (Ddvizli)
(210.000 TL
limitli)
Sirket e Polath Sube HDI Sigorta A.S. | Ticari Paket 19.2.2021 19.2.2022
110001026170-8 Sigorta Poligesi
Sirket e Polath Sube HDI Sigorta A.$. | Ticari Paket 29.4.2021 19.2.2022
110001026170-8 | DN
eyilnamesi
(Emtia
bedelinin
yiikseltilmesi)
Sirket e Polatli Sube HDI Sigorta A.$. | Makine 19.2.2021 19.2.2022
Kirilmast
510001010914-4 Sioorta Poligesi
Sirket Kisisel veriler, | Anadolu Anonim | Ticari Siber 11.5.2021 11.5.2022
siber fidye, bilgi | Ttrk Sigorta | Glivenlik Paket
glivenligi ile | Sirketi Poligesi
ilgili ~ zararlar
(500.000 TL
limitli)
Sirket 06 SRH 01 HDI Sigorta A.S. | Genigletilmis 14.5.2021 14.5.2022
Plaka s T 259041002852-5 | Kasko Poligesi
Volvo C90
Hususi Oto
Sirket 06 RKM 06 HDI Sigorta A.S. | Genisletilmis 17.5.2021 17.5.2022
Blaba N 259041002845-9 | Kasko Poligesi
Mercedes E63
AMG S-Model
Hususi Oto

Yukarida yer alan sigorta poligelerinin kapsaminda Sirket’in iliskili taraflarinin da yer aldig1 poligeler
oldugu goriilmiis; halka agiimadan sonra bu polige primlerinin Sirket tarafindan ddenmesi halinde bu
durumun SPKn m.21 hiikmiinde diizenlenen ortiilii kazang aktarimi yasagina aykirilik olusturabilecegi
konusunda Sirket’e bilgi verilmistir.
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10. DAVALAR VE iCRA TAKIPLERI

Sirket ve istiraklerinin dava ve takip bilgileri asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 15: Sirket ve istiraklerinin Dava ve Takip Bilgileri
Panelsan S.S. Koza 92 Almaty LLP Grup Toplam

TL ve USD Adet Tutar | Adet Tutar | Adet | Tutar | Adet Tutar
Lehdeki Davalar 7 1.327.865,37 1 - - - 8 1.327.865,37
Lehdeki fcra 124 | 14.246.927,90 1] 169.688,83 - - 125 | 14.416.616,70
Takipleri TL+170.396,76

USD
Aleyhteki 9 567.100,00 - - - - 9 567.100,00
Davalar
Aleyhteki  Icra - - - - - - - -
Takipleri
TOPLAM 140 | 14.814.027,90 2 | 169.688,83 - - 142 | 14.416.616,70

TL+170.396,76 +170.396,76
USD UsD

10.1 Panelsan’in Taraf Oldugu Dava ve fera Takipleri

Sirket’in taraf oldugu dava ve icra takiplerine iliskin Av. Yusuf Biilent Aydin tarafindan hazirlanan
24.11.2021 tarihli dava ve takip raporunda yer alan bilgilere gore, Sirket aleyhine karara baglanmasi
halinde, Sirket’in faaliyeti veya finansal durumu {izerinde &nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim, takip veya sair idari takip bulunmamaktadir. Ayrica bu hususa
iliskin olarak Sirket tarafindan 24.11.2021 tarihinde tarafimiza yazil beyan verilmisgtir.

10.1.1 Davalar

Sirket’in taraf oldugu dava ve uyusmazliklara iliskin Av. Yusuf Biilent Aydin tarafindan hazirlanan
24.11.2021 tarihli dava ve takiplere iliskin bilgiler EK.4’de yer alan dava ve takip raporunda
sunulmustur. Isbu Rapor tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmig ve derdest davalardan (is akdinin
kaynaklanan tazminat alacaklari ile alacak, menfi tespit ve diger davalar) dogabilecek toplam risk, Sirket
tarafindan beyan edildigi (izere, yaklagik 1.327.865,37 TL’dir. Mevzuat uyarmca davacilarin dava
devam ederken talep tutarlarini artirma hakkr bulunmakta olup, Sirket'in tibi oldugu dava ve talep risk
tutarmin burada belirtilenlerden yiiksek olmasi da ihtimal dahilindedir.

Davalar arasinda is kazasindan kaynaklanan {i¢ adet tazminat davasi ve bir adet is¢ilik alacag: talepli
dava bulunmaktadir. Toplam dava tutari simdilik 567.100,00 TL olmakla birlikte, bu davalar fazlaya
iliskin haklarin sakli tutulmas: veya belirsiz alacak davasi seklinde agilmakta ve tazminat talepleri
vargilama esnasinda belirlenmekte, dzellikle bilirkisi marifetiyle yapilan hesaplamalar sonucunda bu
tutarlarda énemli degisiklik ve artislar olabilmelktedir.

Sirket tarafindan agilan bir adet faydali modele tecaviiziin tespiti ve men’i ile bir adet marka tescilinin
terkini davast bulunmaktadir. Bu davalar 2021 yilinda agilmis olup, halen derdesttir. Sirket tarafindan
bu davalarin Sirket’in tiretim ve faaliyetine énemli nitelikte bir etkisi bulunmadigi beyan edilmistir.

Sirket aleyhine Sosyal Giivenlik Kurumu Bagkanhgi tarafindan agilan riicuen alacak davasi 2017 yilinda
gergeklesen bir is kazasinda bir is¢inin stirekli is géremezligi nedeniyle agilmistir. Bu dava, fazlaya dair
haklar sakli tutularak acilmis ve talep edilen tutar 10.300,00 TL olup, dava dilekgesinden Kurumun
isciye 76.509,85 TL ilk pesin ddeme yaptigi anlagiimaktadir. Davanin Sirket aleyhine kesinlegmesi
durumunda nihai hesaplamalar bilirkisi tarafindan yapilacak olmakla birlikte, bu tutarlarin artmasi siz
konusu olabilecektir. Bu davamn Sirket’in {iretim ve faaliyetine 6nemli nitelikte bir etkisi

bulunmamaktadir,
10.1.2 Icra Takipleri

Av. Yusuf Biilent Aydin tarafindan hazirlanan 23.11.2021 tarihli dava ve takip raporunda yer alan
bilgilere gore, Sirket tarafindan alacakl sifatiyla yapilan 124 adet derdest icra takibinde toplam tutar,
isleyecek faiz harig olmak {izere 14.246.927,90 TL’dir, Buna ek olarak 170.396,76 Amerikan Dolar
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tutarinda bir icra takibi daha bulunmalktadir. Belirtilen toplam tutar, icra dosyalar1 kapsaminda yapilacak
kismi ddemeler, itirazlar, kismi itirazlar, bu itirazlar sonucu hiikmolunabilecek kotiiniyet tazminatlari
veya icra inkdr tazminatlar: sebebiyle degisiklik gosterebilir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Orta
Bas Denet¢i Nazim Hikmet tarafindan imzalanan 26.11.2021 tarihli Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu’na
gore, 30.9.2021 tarihi itibariyle siipheli alacaklar i¢in cari dénemde 117.283,00 TL bakiye olarak toplam
11.258.128,00 TL tutarmnda karsilik ayrilmustir. Sirket aleyhine baslatilmig icra takibi ise,
bulunmamaktadir.

10.2 S.S. Koza 52 Taraf Oldugu Dava ve fcra Takipleri

S.S. Koza 52 tarafindan sunulan 28.12.2021 tarihli dava takip raporuna gore, Kooperatif tarafindan
alacakh sifatiyla yapilan bir adet derdest icra takibinde toplam tutar, isleyecek faiz harig¢ olmak tizere
169.688,83 TL’dir. Kooperatif tarafindan agilmis olan bir adet kiralananin tahliyesi davast bulunmakta
olup, Mahkemece davanin reddine dair verilmis olan karar istinaf asamasindadir.

S.S. Koza 52 tarafindan sunulan 28.12.2021 tarihli dava ve takip raporu uyarinca, Kooperatif'in
faaliyetlerini stirdiirmesini engelleyen veya faaliyetlerin sona erdirilmesine sebep olacak herhangi bir
dava veya takip bulunmamaktadir.

10.3 Almaty LLP Taraf Oldugu Dava ve fcra Takipleri

Almaty LLP tarafindan 27.12.2021 tarihli ve Sirket tarafindan tarafimiza sunulan 24.11.2021 tarihli
beyana gére Almaty LLP’nin taraf oldugu dava veya takip bulunmamaktadir.

11. KiSiSEL VERILERIN KORUNMASI

7.4.2016 tarih ve 29677 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu (“KVKK”), kisisel verilerin islenmesinde basta ¢zel hayatn gizliligi olmak tizere kisilerin
temel hak ve dzgiirliiklerini korumak ve kisisel verileri igleyen gergek ve tiizel kisilerin yiiktimliiltikleri
diizenlemek tizere gikartlmis ve 7.4.2016 tarihinde yiiriirlige girmistir. KVKK, 95/46/EC say1l1 Avrupa
Birligi Veri Koruma Direktifi dogrultusunda hazirlanmistir ve kisisel verilerin hukuka aykm sekilde
toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi ve aktarilmasina iliskin idari yaptirimlar
ongormektedir. Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisiler, veri islemeye baslamadan &nce Veri
Sorumlulari Siciline (“VERBIS™) kaydolmak zorundadir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda miisteri, tedarik¢i, calisanlara ait verileri islemektedir. Sirket,
faaliyetlerini KVKK'ya uygun hale getirmek igin veri saklama ve veri imha politikast; kisisel verilerin
islenmesine iligkin aydinlatma beyani, kigisel verilerin iglenmesi aydinlatma beyan: ve talimati
olugturmus; www.panelsan.com web sitesini mevzuata uygun hale getirmek icin galismalar yapmuis,
kisisel veri envanteri hazirlamigtir. Bunun yani sira, kigisel verilerin elde edilmesi esnasinda kullanilmak
iizere, aydinlatma beyam hazirlanmustir. Sirket VERBIS sistemine 10003067 numara ile kayitlidur.
Sirket'in ilettigi bilgiye istinaden, Sirket'in KVKK yiikiimliiliiklerini yerine getirme esnasinda herhangi
bir ihlal dogmasi-ihtimalinde, uyum siirecinde aksakliklar yasanmasi ile Sirket'in herhangi bir idari
yaptirima veya cezaya konu olmast durumlart séz konusu olursa bunlarin Sirket'in faaliyetlerini
sonlandirmayacagi ve Sirket faaliyetlerine dnemli derecede olumsuz etki etmeyecegi anlasilmistir.

12. VERGI

Sirket, Ulus Vergi Dairesine kayitli olup Vergi Kimlik Numarast 7210294001°dir. 2020 yili Vergi
Levhasina gore Sirket 18.3.2004 tarihinde ise baslamistir. T.C. Maliye Bakanhgi Gelir idaresi
Baskanlif1 Internet Vergi Dairesi’nden 4.11.2021 tarih ve saat: 13.36 itibariyle alinan yazi uyarinca,
Sirket’in 4.11.2021 tarihi itibariyle vadesi gegmis borcu bulunmamaktadir.

13. SOSYAL GUVENLIK

Eren Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Orta Bag Denetgi Nazim Hikmet tarafindan imzalanan
26.11.2021 tarihli Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu’na gore, 30.9.2021 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde
istihdam edilen personel sayisi 154 kisidir. T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu Bagkanligt Sosyal Sigortalar
Genel Midiirliigii’nden 4.11.2021 tarih ve saat 17:33:48 itibariyle alinan “Tirkiye Genelindeki
Sorgulama Sonucu E-Borcu Yoktur Belgesi” uyarinca Sirket’in Sosyal Giivenlik Kurumu’na muaccel
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hale gelmis sigorta prim borcu bulunmamalctadir.

14. SONUC
Tarafimizca "Incelenen Beyan ve Belgeler"e dayanilarak yapilan hukuki inceleme sonucunda,

1) Kotasyon Yonergesi’nin 7. maddesinin besinci fikrasi kapsaminda Sirket yonetim kurulu
{iyeleri, ortaklart ile imza yetkisi bulunan yoneticilerinin incelenen adli sicil kayitlar ve
kendilerinden alinan yazili beyanlar ¢ergevesinde; sermaye piyasasi mevzuatinda ve 19/10/2005
tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda yer alan suglar, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili
Tiirk Ceza Kanununun 282 nci maddesinde diizenlenen sugtan kaynaklanan malvarligs
degerlerini aklama sucundan ve 8diing para verme isleri hakkinda mevzuata aykiriliktan,
Devletin giivenligine kars: suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, milli
savunmaya karsi suglar, devlet sirlarina karst suglar ve casusluk, zimmet, irtikdp, riisvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétliye kullanma, hileli iflas, bilisim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye
kullamlmasi, kagakgilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme suglarindan hiikiim
giymemis oldugu, ayrica Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis
olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina
carptiriimadiklart yahut burada sayilan suglardan dolay: agilmis ve devam eden bir dava veya
sorugturma bulunmadigy,

2) Kotasyon Y&nergesi’nin 8. maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi kapsaminda, Sirket’in halka
arza konu paylari {izerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
bulunmadig1 ve Sirket Esas Sozlesmesi’nin Borsa Istanbul’da islem gorecek paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayict hiikiim igermedigi,

3) Kotasyon Yonergesi’nin 8. maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi kapsaminda §irket’in ve
istiraklerinin meveut durumdaki iiretim ve faaliyetini etkileyecek énemli hukuki uyusmazlik
veya icra takibi bulunmadigi,

4) Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi kapsaminda yukarida 1.6
numarali boliimde agiklandig iizere, Sirket ve istiraklerinin kurulus ve faaliyet bakimindan
hukuki durumu ile Sirket paylarinin hukuki durumunun tébi olduklar1 mevzuata uygun oldugu,

5) Yukarida 6 numarali boliimde agiklandigi iizere, Sirket'in Istanbul Subesi'nin taginmast islerinin
isbu Rapor tarihi itibariyle yiiriitiildiigti, bu sebeple Istanbul Subesi ruhsat eksikliginin Sirket
faaliyetlerini durduracak bir eksiklik olmadifs ve Sirket faaliyetlerine 6nemli derecede olumsuz
etki etmeyecegi; bunun dignda Sirket'in faaliyetlerini stirdiirmesi i¢in gerekli olan izin ve
ruhsatlara sahip oldugu,

6) Sirket’in 2018, 2019, 2020 ve 2021 yilina iliskin genel kurul ve y6netim kurulu toplantilarinin
gerekli nisaplarla ve usuliine uygun olarak gergeklestirildigi

sonuglarina ulagiimistrr.

isbu Rapor, Sirket’in talebi iizerine yazili evrak ve Sirket yetkilileri tarafindan temin edilen bilgi
iizerinden inceleme yapilarak ve ilgili mevzuat kapsaminda yapilan inceleme sonucunda diizenlenmis
olup, sadece Sirket’in istifadesi i¢in ve Sirket tarafindan Borsa Istanbul’a ve talep edilmesi halinde
Kurul’a ibraz edilmek ve Sirket’in faaliyetini etkileyecek onemli hukuki uyusmazlhigin bulunup
bulunmadigy; Sirket’in kurulus ve faaliyeti bakimindan hukuki durumu ile paylarmim hukuki durumunun
tabi olduklar1 mevzuata uygunlugu; Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in almasi gereken tiim yetki,
izin, ruhsat ve benzeri belgeye sahip olup olmadigi ve bu belgelerin alinmamis olmasinin Sirket
faaliyetlerine muhtemel etkisi ve halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviiltinit kisitlayici herhangi bir
husus bulunup bulunmadigimin genel olarak tespiti amactyla hazirlanmisgtir,

isbu Rapor, Rapor’da aksi belirtilmedigi takdirde Sirket'in Rapor tarihi itibariyle mevcut hukuki
durumunu yansitmakta olup, SPK tarafindan onaylanan [zahname’de yer alan bilgiler, isbu Rapor’da
yer alan bilgilerden farkli olabilir. Yatirimeilari yénlendirme veya tegvik amactyla hazirlanmamis olan
isbu Rapor’un Sirket tarafindan halka arz kapsaminda hazirlanan [zahname’nin bir parcasi olarak
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kullanilmas: durumunda, yatiimecilar yatimm kararlarni Izahname ve tim eklerinin birlikte
degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler. 26/11/2021

Balioglu Hukuk Biirosu adma
Av. Dilek BALIOGLU
Ankara Barosu Sicil No: 34217
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