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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %69,0 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %344,0 artigla 6.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %152,5 artigla 12.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'( 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %229,7 artis gdstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gére
%3.831,3 artigla 1.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %192,6
artisla 1.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gore 1.070 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gére 1.947 baz puan artisla %22,0 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 186 baz puan artisla %13,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %164,63 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%1.185,8 artisla 742.6 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore net
zararl %15,3 dusUsle 508.4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore %12,8 artigla 8.7 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 6.532 mn TL satis geliri (kons: 5.519 mn TL-Gedik: 6.049 mn TL), 1.434 mn TL
FAVOK (kons: 830 mn TL-Gedik: 908 mn TL) ve 743 mn TL net kar (kons: 553 mn TL-Gedik: 1.230 mn TL)
aciklamistir. Rakamlar o¢zellikle savunma segmentindeki ek teslimatlar, normalize maliyet tabani
sonrasi 2C23'ten daha olumludur. Satis gelirleri yillik %344 ylkselisle (ceyreklik: +%69) 6,5 milyar TL
gelerek, 5,5 milyar TL olan beklentilerin Gzerine ¢ikmistir. Artan tretim hacminden kaynaklanan yiksek
isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle net bor¢ 1Y23'te %95 artarken, ceyreklik %12,8 ylkselmistir.
Ancak yil boyunca teslimatlar ve ek nakit akisiyla birlikte net borcun normallesmesini gerektigini
disunuyoruz. Yolcu araci gelirleri destegiyle sirketin bakiye siparisleri ceyreklik %52 artisla 7,25 milyar
TL olmustur (2C23'te +%44). Yilin ilk yarisinin kapanisindan sonra toplam 530 milyon dolarlik yolcu
tasimaciligl ve savunma araci segmentinde siparis almasi sonrasi 4C23'te bakiye siparislerin énemli
dlctide artis kaydetmesini bekleriz. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 14,0x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Yonetimi ve is goérinumini begenmeye devam ediyoruz. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 3C22 4G22 1623 2G23  3G23  Alyly)  Alg/o)
Net Satiglar 5122 12933 152,5% 1.471 4.481 2.536 3.864 6.532  344,0% 69,0%
Briit Kar 1.584 3906  146,5% 380 1.460 383 1.165 2358  5208%  102,3%
Faaliyet Kari 489 1.522  211,0% -2 575 -181 364 1.340 - 268,6%
FAVOK 600 1.755  192,6% 36 644 -114 435 1434 3.831,3%  229,7%
Net Kar 601 508 -153% 58 639 -515 281 743 1.1858%  164,6%
Brit Kar Marji 30,9% 30,2% -73bp 25,8% 32,6% 15,1% 30,2% 36,1% 1.028bp 594bp
Faaliyet Kar Marji 9,6% 11,8% 221bp -0,1% 12,8% -7,2% 9,4% 20,5% 2.064bp  1.110bp
FAVOK Marji 11,7% 13,6% 186bp 2,5% 14,4% -4,5% 11,3% 22,0% 1.947bp  1.070bp
Net Kar Marji 11,7% 39%  -779bp 3,9% 142%  -20,3% 7,3% 11,4%  744bp 411bp
Net Borg 4.462 8.708 95,2% 4.462 5.816 6.413 7.721 8.708 95,2% 12,8%
Net Borg/FAVOK 4,4 36 -17,87% 4,4 47 6,38 7,7 36 -17,87%  -52,94%
Net Borg/Ozkaynak 2,7 35 27,92% 2,7 2,8 4.2 43 35 27,92% -17,87%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6ntinde bulundurunuz.
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3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 392,90
Hedef Fiyat(TL/hisse) 375,00
Potansiyel Getiri %-5
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 102,76-427,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 47.148
Firma Degeri (milyon TL) 55.856
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 12.730
Odenmis Sermaye (milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 11%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 12%

Ortalama islem Miktari(000) 1.108 1.078 820
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 439.926 420.044 292.065 195.658
Fiyat Araligi (TL/hisse) 374,1-399,0  344,5-411,3 277,8-411,3 103,5-411,3

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri 104

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 20 18 47 84
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Kog Holding Anonim Sirketi 44,68
Diger 30,51
Unver Holding Anonim Sirketi 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, otomotiv sektoriinde faaliyet gdstermekte olup Uretiminin agirhigini arazi araglari,
zirhli araglar, minibls, midibus ve otobls turl araglar ile treyler, semi-treyler, hafif
kamyon, kamyonusti uygulamalari olusturmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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