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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca 0.‘!./.&6/2023 tarihinde
onaylanmstr. '

Ortakhinmzin  gikarlmig  sermayesinin - 100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
¢ikariimasi nedeniyle artinlacak 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka
arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea
tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

~ Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur. '

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname aym zamanda halka arzda satisa aracihk edecek ortakhigimizin
www.alcapital.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaynmlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a1k
tutulmaktadir. ' -

Sermaye Piyasasit Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamitict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragei sorumludur. Zararm ihracgidan tazinin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢mmn yénetim kurulu ityeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi diciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltic, hatah
veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan

yam]tm ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur. qi%’ {1» '-;:,\;‘a#_
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GELECEGE YONELIK ACTKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”?, . “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yidnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayum tarihindeki ngtriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktir,
ihragemm gelecege yinelik agiklamalarmim Ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir. B
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tammlar -

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolany, Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para B1r1m1
Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi '
Av. Avukat '

AS. Anonim Sirket

Al Portfdy Al Portfdy Yonetimi A.S.

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul - | Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karan

BSMV ‘Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
GSYH Gayrisafi Yurti¢i Hasila
GSYO Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi
Giiler Holding Giiler Yatinm Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Uluslararast Menkul Kiymet Tammiama
ISIN
Numarasi
ICG Finansal iCG Finansal Damsmanhk A.S.

IThrager, Al Capital, Sirket, Ortaklik,
Aracl Kurum, Yetkili Kurulug

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Islem Giinii

Ilgili diizenlemeler gergevesinde Borsa
Istanbul A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’nin
islem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen

giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KHK Kanun Hiikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KVK. 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi

Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSBA Ozel Sektsr Borglanma Aract

Pardus GSYO iarsdus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
A Sermaye Piyasasi Kurulu nun VII-128.1 saylh

Pay Tebligi Pay Tebligi

POIP Piyasa Oncesi Islem Platformu

RTA Laboratuvarlart RTA Laboratuvarlan Biyolojik Urtlnl%ﬂag,m

W]
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tebligler, yénetmelikler, ilke kararlan ve sair
ikincil mevzuat

SGK Sosyal Gtivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
TTK 6102 sayili Ttirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

TUYID Torkiye Yatirrme Iligkileri Dernegi
VviQoP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast
YMM Yeminli Mali Miigavirlik

Yatinm Kuruluglan Tebligi

111-39.1 Sayih Yatirim Kuruluglarinim Kurulus
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1. BORSA GORUSU:

Borsa istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 31.03.2023 tarih ve 1641 6 sayih
yazisinda, diger hususlarin yam sira;

“]) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin I'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” gsartlarm halka arzdan sonra saglamasy kosuluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebileced, '

2) Sirket hakkanda hazwrlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayrmlanmas:,

3) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.§. Gorigd, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goriis
talebine cevap vermek amaciyla swurh olmalk iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
* hazirlanmugtr. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zarariar nedeniyle Borsa - Istanbul A.S.'min herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” B

ifadesinin yer almast hususlarwun Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

ifadelerine yer verilmisgtir.

i ¢ Istanbul
_0' JO189




If. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Sirket’in paylanm halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul AS. dlsmda herhangi bir




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksnkllk bulunmamasn icin her tiirla makul 6zenm gosterllmls oldugunu beyan edenz

- ihraccl | - Sorumlu Oldugu

A AI Capltal Yatmm Menkul Degerler A. S Klsnn
Adl: Ayse '

Soyadu: TERZ1
| Gorevi: Ydnetim Kurulu Bagk

fmza: BM A3 CAPTAY YATIRING

Tarih: | 1810412023 V& MiENKUL DEGERLER A.S. {Z AHNAMENIN
| emaSERE G T e - TAMAMI
Soyadu: ESENP BISSHOIS. wargCapcom T

| Gorevis Yénetim Kurulu U
Imza:
Tarih: 18/04/2023
 Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Olduzu -

R Al Capltal Yatmm Menkul DegerlerAS - Kism -
Ad: Ahmet Hulusi ' -
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Girevi: Genel Miidiir Yardimdjs
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Tarih: 180412023 [\gf Ad dAPITAL vATIRINA iZAHNAMENIN
Ade: Mehmet M MENKUL PEGEZER A5 TAMAMI
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fzahnamenin bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadlr

Sorumlu Denetei

ilglll Baglmmz Denetlm Raporlanm Hmrlayan Sorumlu Ol dugu-Klsml s
L _ Kurulug: . T T T L
Abdulkadlr SAYICI 2021 ve 2022 Yillan Finansal
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Tablolarma TNigkin Ozel Bagimsiz
Sorumlu Denetci Denetim Raporu
Mg Bag-ms',z Denetlm Raporlanm Haznrlayan 7 Sorumlu Oldugufosma
Ha]lI Ibrahim YU_RUDL"I .

ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.

2020 Yih Finansal Tablolarina iliskin |
(zel Bagims1z Denetim Raporu

. Kurulug* .

f-_ ilglll Baglmsu: Hukukg:u Raporunu Hamrlayan s

Sorumlu Oldugu Klsnm

Bahoglu Hukuk Biirosu

Av, Hilek BALIOGLU

e Mah. Biyikdere Cad.

PAPrsis - 0388004352100015

plok No:179 I Kapt No:29 i
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR .
Baghk Aciklama Yiikiimliiliigi
A.l | Giris ve uyariar Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.,
Sermaye piyasasi araclarmma iligkin  yatrim kararian
jzahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

s izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasmmmas1 durumunda, davac yatirmmcl, halka arzm
gerceklestigi Ulkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan &nce katlanmak zorunda kalabilir.

s Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki soramlulufuna ancak Ozetin izahnamenin diZer
Kkismmlar ile birlikte okundugu takdirde yamlici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yattnimalarn yatinm kararim vermesine
yardima olacak memli bilgileri salamamas: durumunda

, gidilir.
A2 | Izahnamenin sonraki | 1zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktur.
kullamimna iligkin bilgi
B—IHRACCI ' :
B.l | ihrageimn ticaret | Al Capital Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi -
unvam ve isletme
adh
B2 | thragemmn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Jirket
statfisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldugu  mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok
adresi No: 173 ig Kap: No: 29 Sisli/Istanbul
B3 | Ana iiriin/hizmet | Esas s6zlesmesinin 3 Gincii maddesi uyarmea Al Capital’in amacl, 6362 sayilt

kategorilerini  de
icerecek  gekilde
ihracermn mevent
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli

fakidrlerin tanuml
ile faaliyet
gisterilen
sektirler/pazarlar
hakkmda bilgi

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Al Capital,
SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatiim hizmet ve faaliyetlerini
gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasast Kuruly tarafindan yetkilendirilmigtir.
Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras! ile ahnmig olan
Genis Yetki belgesine istinaden;

= Islem Aracihif Faaliyeti

Portfoy Aracilif Faaliyeti

= Aracilik yitklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

s Yatirim Danigmanlii Faaliyeti

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
Smirh Saklama Hizmeti _ :
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri cercevesinde yiirlitmektedir,

Al Capital tarafindan sunulan hizmetler agafida dzetlenmektedir:

Aracithk Hizmetleri

Al Capital’in aracihik hizmetleri pay piyasasinda alm satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika ahm satimina
aractlik, kaldirach alim-satim islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasasi islemleri, tezgah fisti tlirev iglemleri ve yatirim fonlart islemlerinden |

olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miister] syjldan
yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla 50.659 Byﬁz‘lﬁﬁ% t
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Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak
raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasast araglan ve dier yatmmlar hakkinda. tahminlerde bulunarak
yatirmeilar: bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimianan raporlar ve
biiltenler, giinliik biilien, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz
ve oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlan ve sirket
raporlarim kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri ' :

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk -halka arzlar,
ikineil halka arzlar, sermaye artirmlari, pay alim teklifi siiregleri, ayrilma
hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, bSliinme ve satin alma
islemleri ve borglanma araci ihraglan konularinda hizmet vermektedir, Al
Capital halka arzlarda bagvuru hazirlik asamalari ile birlikte satig ve halka arz
sonrasinda da damsmaniik hizmeti vermektedir. 2021 ve 2022’ yillarinda
kurumsal finansman projeleri kapsaminda ilk halka arzlara aracihk
faaliyetlerine iligkin olarak, Al Capital 2021 yilinda toplam halka arz
biiyiikligi 460.446.011 TL olan 4 adet ve 2022 yilinda halka arz biiyirkliigii
493.140.000 TL olan 3 adet olmak {izere toplam halka arz bilyiikligi
953.586.011 TL olan 7 adet halka arza aracihik gergeklegtirmistir. Sirket s6z
konusu yillarda sermaye artirtmlarma aracilik ve pay alm teklifleri iglemleri
gibi diger kurumsal finansman faaliyetlerinden gelir elde etmisgtir. '

B.4a

Thragemyn ve
faaliyet gosterdigi
sektbrii  etkileyen
dnemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

A1l Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile almmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden; fslem Aracihigi Faaliyeti, Portfoy Aracilit
Faaliyeti, Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirim
Damismanhign Faaliveti, Bireysel Portfy Yoneticiligi Faaliyeti ve Sinirls
Saklama Hizmeti faaliyetlerini SPKn ve SPK’nm diizenlemeleri gergevesinde
yiiriitmektedir.

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satuni, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas: iglemleri, tezgah iistil tiirev iglemleri ve yaturim fonlart islemlerinden
olugmaktadir. A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ise ilk
halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artinmlart, pay alim teklifi stiregleri,
ayrilma hakki iglemleri, girket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve
satin alma islemleri ve borglanma arac: ihraglan konularmnda hizmet
vermektedir. .

Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi tarafindan’ yayinlanan Finansal Piyasa
Ozet Verileri cercevesinde yurti¢i yerlesiklerin 31 Aralik 2022 itibaniyla
yurtii yerlesiklerin finansal varliklarmin toplami 14.427.635 milyon TL’ye
ulasmig olup, bu varliklarin 1.835.562 milyon TL tutarindaki kismi pay
senetlerinden olusmaktadir. 2022 y1l sonu itibaryla yurtigi yerlesiklerin sahip
oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklar1 igindeki pay %12,72 olup;
yurtigi yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklari
icindeki pay1, 2021 yali sonu itibartyla %6,76 olarak, 2020 yil sonu itibarryla
ise %721 oraninda gergeklesmistir. Bu kapsamda, 2022 yilinda yurtici
yerlesiklerin finansal varbklarinda pay senetlerinin aZirhigmn onemli
derecede artti: gorlilmektedir.”

islem hacimleri agisindan bakildiginda ise 2022 yihinda pay piyasasinda
toplam 17.679 milyar TL iglem hacmi gergeklesmis olup, bu tutar pay
piyasasinda 2021 yihinda gergeklesen 7.463 milyar TL iglem hacmine gdre
%136,89 oraninda artiga karsihk gelmektedir. S5z konusu ddr MQIST-IOO
endeksindeki degisim kargilastmidiginda ise, 31.12.20%] igirp;'gi' riyla
100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olaraly’ gelge
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gergeklesmigtir. Vadeli islem ve opsiyon piyasasma bakildiginda ise, 2021
yilinda 4.480 milyar TL olarak gergeklegen toplam isiem hacmi, 2022 y1linda
%76,05 oranmnda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklegmistir. Sermaye
pivasalarinda iglem hacimlerinin artrfy ve bunun da aract kurumlarm
komisyon gelirlerine olumlu yansidif1 bu donemde Sirket’in komisyon
gelirleri de artan iglem hacimlerinden olumliu etkilenmisgtir.

2022 yili pay senedi yatirimer sayisinda dnemli miktarda artisin meydana
geldigi yillardan biri olmustur. 2021 yili som jtibartyla 2.355.070 kisi olan
pay senedi yatuimceisi sayisi, 2022 yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 vili
sonu itibartyla 3.783.487 kisiye ulagmigtir. Pay senedi yatirimer sayisindaki
artig ozellikle 2022 yilinin son geyreginde belirginlesmis olup, 2022 Eyliil ay
sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatrimer-sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artig meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri
sayistna da yansmug ve miigteri sayilarmda ciddi bir artig gdzlenmistir.
Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miigteri sayisi yildan yila artmakta
olup, 31.12.2020 tarihi itibarryla 26.740 yatirunciya, 31.12.2021 tarihi
itibartyla 37.791 yatirimeiya hizmet verilirken, 31.12.2022 tarihi itibariyla
50.659 yatinmetya hizmet verilmektedir.

Kurumsal finansman faaliyetleri agisindan bakildiginda ise, 2022 yilinda
halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arz ile toplanan fonlarm
bityiikligiinde 2021 yihna kiyasla smirl bir azalma goriilmektedir. 2021
yilinda 52 ortakligm paylarimn ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka
arz biytikliigiine ulaglmigken, 2022 yilinda 40 adet ortakligm paylarnin ilk
halka arz: gerceklesmis ve ilk halka arzlarn toplam bityiikliigi 2022 yilinda
yaklagik 19,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Al Capital’in balka arza
aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakhigm paylarmin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve sdz konusu halka arzlarn toplam biiyitkligit
460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilmda 3 ortakifin paylannin itk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyikliigt
493.400.000 TL olarak gerceklesmigtir.

B.5

ihraggmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Al Capital’in SPKn’nun 26’ nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii Giller
Holding’e ait olup, yénetim kontroliiniin kaynag Giiler Holding’in A1 Capital
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagli
ortakliklart RTA Laboratuvarlar: ve iCG Finansal’in Al Capital sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler Holding’in dogrudan
ve dolayls olarak Al Capital’in oy haklarinm yarisindan fazlasma sahip
olmasidir. Giller Yatinm Holding A.S. paylari Borsa Istanbul’da iglem goren
halka agik ortaklik statlisiinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta
sermaye piyasalarmda faaliyet gosteren sirketler olmak, ancak bunlaria sinirh
olmamak {izere, kar yaratma yetenefine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin sermayelerine yatirm yapmaktir. Buna uygun olarak, Giller
Holding meveut durumda Al Capital disginda, RTA Laboratuvarlari, icG
Finansal, Pardus GSYO ve Al Portfoy’iin sermayelerine dogrudan veya
dolayh olarak olarak istirak etmigtir.

RTA Laboratuvarlar1 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
insan ve hayvan sagiliginda kullamlan her tfirli agl, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik irtinler gibi biyolojik ilrtinler ile
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularmnda faaliyet
gostermektir.

{CG Finansal 12.02.2018 tarihinde istanbul’da kurulmugtur. ICG Finansal’m
ana faaliyeti kuruimug veya kurulacak girketlerin %;;9@ ; lerine
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Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 08/04/2021 tarihli izni
gerevesinde 16/06/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhifi A.S. ticaret unvaniyla kurulmug olup,
Pardus GSYO’nun ticaret unvam, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli izni gergevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhf A.S.
olarak degistirilmistir, Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi
yatirimlar, sermaye piyasast araglan ve Sermaye Piyasast Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve islemlerden olusan portfdyii isletmek ve sermaye
piyasast mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus
GSYO, Sermaye Piyasast Kuruluw'nun IT-48.3 sayih Girigim Sermayesi
Yatim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca amilan Teblig’de
tammlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir.

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak
kurulmus olup, faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 10.02.2022 tarihinde olumlu kargtlanmugtir. Al
Portfoy’tin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat '
hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlartnin kuruimas: ve yonetimidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlasw olan
kigilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

ihracaimn  hakim
ortaklarimm farkh
oy hakiarina sahip
olup olmadiklan
haklanda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihra¢cimn yometim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihra¢giy1  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arz dncesinde 100.000.000 TL ‘olan gikarilmig sermayesi her
biri 1 TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000
adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B)
grubu paylarin ortaklar arasinda dagilim asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyad: / Ticarét |  Pay - Fimti az | ‘Nominal- | Sermayedeki
Unvam | Grubu | "™ | Tutar (TL) | - Payi (%) -

, A Var 6.072.000 | 6,07

Guler Holding (B) Yok | 37.927.900 37,92
@) Var 5.676.000 5,68

RTA Laboratuvatlan B) | Yok | 37.324.000 37.32
: (A) Var 1.452.000 145

ICG Finansal (B) Yok 8.548.000 8,55
Fatma KARAGOZLO | _(B) | Yok 3.000.000 3,00
Murat GULER (B) |- Yok 100 0,0001
TOPLAM | 100.000.000 100,00

* Sirkei sermayesindeki paylarm %43,99'una sahip olan Giiler Holding'in halka
agikltk oram %70,71, Sirket sermayesindeki paylarn %43,00°'ma sahip olan RTA
Laboratuvarlart’nin halka agikitk orant %77,95 'tir. . :

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri
yonetim kurulu iiyeligine aday gésterme konusunda imtiyaz sahibidir.
Sirket’in 6 tiyeden olusan yonetim kurulunun 3 flyesi (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
fiyelerin tamami bagimsiz iiyeler digindaki iiyelerden olusur. Difer Yonetim
Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.
Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her bir payim bes oy hakki,
(B) grubu her bir payin ise bir oy hakk: vardur. _
Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmnmug herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir, '

Al Capital’in SPKn’nun 26”nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrglii Giiler
Holding’e ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag Giiler Hald

'g@ Al:Lapital
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Gitlgf Brolding’ ufhagh
ortakliklart RTA Laboratuvarlart ve ICG Finansal’in A‘@apit Serijayase

sahip oldpdu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giilg] R’




ve dolayli olarak A1 Capital’in oy haklarmin yarisindan fazlasina sahip

olmasidir.
B.7 | Secilmis fimansal | Finansal Durum Tablosu Kalemlen.
bilgiler - ile | | Finansal Darom Tablolan (TL) 3122022 | 3na22021 | 31122020
ibragemm finansal | Foanp ey ar 2439273061 | SS1508.753 | 45246375
durumunda ve '
faaliyet Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 | 138616535 | 16.639.770
sonugclarmda Finansal Yatirimlar 434.480.875 | 51.078.955 | 6.004.075
meydana  gelen | o 1623290408 | 657.136.685 | 386.119.734
dnemli
degisiklikler -Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 | 651.607.472 | 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3489822 25.621.371
- Aliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150,500 6.714.300
-ligkili Otmayan Taraflardan DiZer Alacaklar 3.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
| DURAN VARLIKLAR 64.938.995 | 42.045725 | 15.063.837
Finansal Yatirunlar 6.085.265 6.085.216 6,085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatiwim Amaglt Gayrimenkuller 11.220.000 2205.000 © | 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varlikiar 2711378 143.192 §62.160
Kullanum Hakk: Varltklar: 3.823.085 3.840.953 2449269
TOPLAM VARLIKLAR 2.304.212.056 | 893,554,478 | 467.327.812
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 588,233.083 | 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 224.452.003 | 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmaiarin Kisa Vadeli Kisumlan 4,261,029 8.157.606 732.047
Ticari ﬁorclar 661,378,536 | 330382489 | 128.585.191
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
] -ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661,356.638 | 325311435 | 128.585.191
Diger Borglar I 11.787.973 3595712 37.181.768
-Hliskili Taraflara Diger Borelar - - 34.595.339
-fligkiti Olmayan Taraflara Diger Borg:lar 11.787.973 3.565.712 2.586.429
Donem Karr Vergi Yakiimlolaga 24.643.943 12.955.475 22,272,529
Kisa Vadeli Karslltklai' 42936247 6.670.834 2.852.756
Vac&?!lmﬂﬁcls;glmm Faydalara llskin Kisa 1982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Kargiltklar 40.956.962 5.804.897 2411942
) VZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71517128 8.695.5M0 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar ' 6.863.573 6.343.936 2,092,204
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.881.721
Va;ciil,i![lg:‘]sﬁﬁd S;glanan Faydalara lligkin Uzun . 2 881901 I
S DI vm s Emelenmis/‘ ol 61.769.834 [
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TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 596.928.673 | 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 296.625.805 | 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 | 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 5210932 1.364.512
Gegniis Yllar Karlan / (Zararler)) 182338453 { 79.742.037 | 10418.879
Net Donem Kan 571.394.385 | 107.847.238 | 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 893.554.478 | 467.527.812

Dinen Varliklar
Sirket’in dénen varliklari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirtmlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar, pesin 8denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger dénen varliklardan olugmaktadur.

Dénen varhklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla 851,5 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %186 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla
2.439,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020-2022 yilllan arasinda Sirket’in
dénen varliklarinda meydana gelen artisgin baghca unsurlan nakit ve nakit
benzerlerinde, finansal yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in ddnen varliklarmin %14,9’u nakit ve
nakit benzerlerinden, %17,8’i finansal yatrimlardan, %66,5°1 ticari
alacaklardan olusmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021
yilinda %733 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 138,6 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %164 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. $irket’in izahnamede yer almas: gereken
finansal tablo dénemleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerindeki artign
bashca unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarmin tamaminda pozitif
olarak gerceklesen finansman faaliyetlerinden nakit akiglar1 olmugtur. Séz
konusu ddnemlerde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarimn
pozitif olmasimn temel sebebi ihrag edilen borglanma araglarindan saglanan
nakit girisleri olmugtur. 2022 yilinda ibrag edilen borglanma araglarindan
1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢1kist
gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma
araclarindan 475.700.855 TL net nakit girisi saglanmigtir. 31.12.2022 tarihi
itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %64,8’i vadeli mevduatiardan,
%34,9’u ise vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatiumlari 31.12.2020 tarihiride 6,0 milyon TL
tutarmdayken, 2021 yilinda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla
51,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in kisa vadeli finansal
yatinmlan  gercege uygun defer farki kar/zarara yansitilan finansal
variiklardan olugmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli
finansal varhklarin alim-satim amagli finansal yatirimlar olmas: nedeniyle bu
varliklar gercege uygun degeri ile Slgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli
finansal yatirnmlarda 383,4 milyon TL tutarinda artig meydana gelmis olup,
bu artisin 338,7 milyon TL tutarindaki kison kisa vadeli finansal yatirimlarin
gercege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir.

Ticari alacakiar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutar en,, 2021
ytlinda %70 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 6 ﬁxo@"ﬁ
2022 yilmda ise %147 oraninda artarak 31.12.2022 tar,;ﬁ‘l_, iibaryla 1. "1&
milyon TL’yg se}ﬂ %‘f 31, 12 2022 tarihi itibary &' ticafi”flady
tamamu iliskilj\oling G sbﬂlécaklardan Akl
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hisse senedi islemlerinde kullanilmak tizere miigterilerine kredi tahsis etmekte
olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarmm %75,3’d
(1.222.212.755 TL) kredili miigterilerden alacaklardan olugmaktadir. Kredili
milsterilerden olan alacaklarm toplam ticari alacaklar igindeki pay: 2020
yilinda %64,2, 2021 yilinda ise %68,8 olarak gerceklegmis olup, izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in artan ticari
faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi bilyikliigintin onemli
derecede artipy gorillmektedir. Sirket’in ticari alacakiarmmn bir diger Snemli
unsuru VIOP takas merkezi mijsteri alacaklan olup, 31.12.2022 tarihi
itibartyla VIOP takas merkezi miigteri alacaklar: toplam ticari alacaklarin
%16,6’s1m1 olusgturmaktadir. _ '

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarinda olan diger alacaklar,
2021 yihinda %86 oraminda azalarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 3,5 milyon
TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise %331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla diger
alacaklarin %41,8i iliskili taraflardan olan diger alacaklardan olugmaktadir.
31.12.2022 tarihi itibartyla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarmdaki kismi
islem teminati amactyla Borsa Istanbul A.$."ye verilen teminattan, 6.296.000
TL tutarindaki kism ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.den olan &diing para islemleri kapsamindaki alacagindan
olusmaktadir. Sz konusu alacak, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
tarafindan tarafindan 2022 yili Aralik ayinda satin alinan ve biinyesinde 12
MW kurulu giice sahip glines enerjisi santralleri bulunan Sunfarming Eurasia
Asset Enerji Yatirimlan ve Yonetimi A.S. paylanmn satin alinmas igin
verilmis olan borgtan kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S. bu borcu elektrik {iretim faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile
sdemektedir. -

Duran Varliklar

Sirket’in duran varlikiar1 finansal yatirmlar, difer alacaklar, yatirmm amagl
gayrimenkuller, maddi duran varhklar, maddi olmayan duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarindan olugmaktadir. -
Duran varhiklar toplam1 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %179 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi jtibariyla 42,1 milyon
TL've, 2022 yihnda ise %54 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9
milyon TL’ye ytikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in duran
varliklarinda meydana gelen artipn baghca unsurlan yatimm .amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artislar olmugtur. 31.12.2022
tarihi itibariyla Sirket’in duran varbklannmn %173’ yatirim amaglh
gayrimenkullerden, %53,2°si maddi duran varliklardan olugmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli finansal yatinmlari, Borsa istanbul A.S., Istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylardan olugsmaktadir, A1 Capital, kayith degeri
6.069.016 TL olan Borsa fstanbul A.S.’nin sermayesindeki 63.884.376 adet
paya sahip olup, s6z konusu paylarn Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki
payt %0,15°tir. A1 Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip
olup, séz konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin
sermayesindeki pay1 %0,0015°tir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli difer alacaklari verilen
depozito ve teminatlardan olugmakta olup, verilen depozito yg-be] 'w atlar
igerisinde bulunan 4.340.180 TL VIOP teminati amaciyla ¢-.-' '
A.S.’ye verilmistir. ' ¥ ® R
Sirket’in yatwrim amagh gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 34 2
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31.12.2022 tarihi itibarryla 11,2 milyon TL’ye ylikselmigtir. Sirket'in yatirim
amach gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5.
Levent Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden
olugmakta olup, 2022 yilinda yatirim amagh gayrimenkullerde meydana gelen
artig, s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi
sonucunda olugan pozitif gergege uygun deger farkidur. ' '
Sirket’in maddi duran varliklann 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %1223 oranmnda artarak 31.12.2021 tarihi
itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda .ise %27 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibarryla 34,6 milyon TL’ye yiikselmistir. fzahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varbklarda
meydana gelen artigin baglica unsuru Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi
Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m” ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel
ile Sirket’in bilyliyen faaliyetlerinin perektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarn
karsilama amactyla satin alinmast olmugtur. :
31.12.2022 tarihi itibanyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklar
2.711.378 TL tutarinda olup, maddi olmayan duran varliklarin tamam
program ve yazihimlardan olusmaktadr.

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler '

Sirket’in kisa vadeli yikiimltlikleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlar, ticari borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsammda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, donem kar
vergi yiikiimliltigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadir,

Kisa, vadeli yiikiimltiliikler toplam: 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %80 oraninda artarak 3 1.12.2021 tarihi itibartyla
5882 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibariyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasmnda
Sirket’in kisa vadeli yilkiimliiliiklerinde meydana gelen artigin baglica
unsurlart kisa vadeli borglanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %52,2’si
kisa vadeli borglanmalardan, %42,3’1 ticari borglardan olugmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli borglanmalart 31.12.2020 tarthinde 133,3 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %68 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla
224,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibaryla 816,4 milyon TL’ye ylkselmistir. [zahnamede yer almas:1 gercken
finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen
artigin baghica unsuru finansman bonosu ihraglarindan olusan borglar olup,
31.12.2022 tarihi itibartyia kisa vadeli bor¢lanmalarinin %84’ {inii finansman
bonusu ihraglarindan borglar olugturmaktadir.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 330,4 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %100 oranmnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
661,4 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in ticari borglarinm bliyitk bolimi
VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas merkezine
borglarin toplam ticari borglar i¢indeki oram 2020 yilinda %69, 2021 yilinda
%90,4, 2022 yilinda ise %85,0 olarak gergeklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarmdayken, 2021
yilinda %90 oraninda azalarak 3 1.12.2021 tarihi itibarryla 3,6 milyer-IL ve,
2022 yilinda ise %228 oraninda artarak 31.12.2022 tarihy Tibefiyla s,
milyon TL’ye yitkselmistir. 2021 yilinda diger borglarg Qme?daha gel¥én %
azalmamn baglica nedeni Sirket’in iliskili tarafi Mugit? GURER g ol
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11.787.973 TL olan diger bor¢larmin 11,740.133 TL tutanindaki kismu
ddenecek vergi ve fonlardan olugmaktadir,
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

- Sirket’in uzun vadeli ytikiimliiliikleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli

kargliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yiikiimliltikler toplam 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarmndayken,
2021 yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon
TL'ye, 2022 yilinda ise %722 oraninda artarak 31,12.2022 tarihi itibarryla
71,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

2020-2022 yilllan1 arasinda Sirket’in uzun vadeli yiiktimliliklerinde meydana
gelen artigin baghca unsuru ertelenmis vergi yitklimlilliigiindeki artig
olmustur, 31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in uzun vadeli yukumlulﬁklermm
%3%6,4%ii ertelenmis vergi yukumlultlgﬂnden olusmaktadir. Sirket’in 2021

| yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimliiligii 2022 yilinda 61,8

milyon TL’ye yiikselmis olup, ertelenmis vergi yiikiimliiliglinde meydana
gelen bu artigin baglica sebebi gercege uygun deger farki kar/zararda izlenen
finansal varliklarm deBer artislart sonucu ortaya -¢ikan gegici vergi
farklarindan kaynaklanmaktadir.

Ozkaynakiar

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan 5zkaynaklar, 2021
yilinda %114 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 296.625.805 TL
olarak, 2022 yilinda ise %193 oranmda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
867.918.175 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda 5zkaynaklarda meydana
gelen artisin baglica sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye artis1 ile 2021 y1h
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 107.847.238 TL tutarindaki net d6nem kari
olmustur. 2022 yilinda zkaynaklarda meydana gelen artigin baslica sebebi ise
2022 yih faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarindaki net
dénem kar olmustur.

Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan
bzkaynaklari, 729.125.532 TL artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla
867.918.175 TL’ye. ulagmigtir. 2020 — 2022 willart arasinda Sirket’in
¢zkaynaklarmmn  yillik bilesik biiyiime oram yalklagtk %150 olarak
gergeklesmistir.

Gelir Tablosu Kalemlen

Gelir Tablolan (TL) ..© Cowm | 2m [ 2020
Hasilat 15.159.066.695 | 6383982336 | 3.258373.175
Satiglann Maliyeti (14.158.730436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Brit Kar 1.000.336.259 271,208.104 147.946.379
Genel Yonetim Gidetleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelitler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11276.521)
Esas Faaltyet Kan 870.879.732 201.333.408 106.055.903
Finansman Gelirl/Gideri Oncesi
Fanliyet Kar 881063273 | 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler 6922275 6928908 | 3252775
Finansal Giderier (159.282.434) @4 gsq;:p)%
Siirdtiriilen Faalivetler Vergi Oncesi 728.703.114 k!
| Kart T
Dénem Veﬂlggn A2 CAPITas 96.671,798)
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Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Donem Kant 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilat1 2021 yilinda 2020 yilma
kiyasla %96 oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021
yilinakiyasla %137 oraninda artarak 15,2 milyar TL ye ulagmstir.

Ihragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfdye gerceklestirilen
hisse senetleri ve finansman bonolar islemlerinden), hizmet gelirlerinden

1 (aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve

diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislart)

| olugmaktadir. : -

Sirket’in hasilatiin biiyik bdliiminii olusturan satig gelirleri, Sirket’in
portfoye gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar: ve diger
menkul kiymetler satimlarina iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer
sekilde, satiglarin maliyeti $irket’in portfSye gergeklestirmis oldugu hisse
senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler ahmlarma iligkin
toplam hacmi vermektedir. -

Sirket’in 2020 yilinda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 yilinda 2020 vilina
kiyasla %83 oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulagirken, 2022 yilinda
2021 yilina kiyasla %269 oraninda artarak 1,0 milyar TL ye ulagmugtir. '
Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dsnemlerinde,
Sirket’in briit karnm olugturulan portfoye yapilan iglemlerden net satig kari,
net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artislarindan olugan diger gelirlerinin agirhgimin dnemli Glglide
arths goriilmektedir, Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin
kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile
temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artiglart Sirket
portfoylinde bulunan ve gergefe uygun deger farki kar/zarar tablosunda
izlenen hisse senetlerinin ve yatonm fonlarinn degerlerinde meydana gelen
artts sonucu olusmaktadir. Sirket’in briit kanm olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfSye yapilan isiemlerden net satis karmin
brilt kar igindeki payr %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar igindeki pay:
%17,19, diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 %76,68 olarak gergeklegmistir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
hizmet gelirleri; aracihk gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger
hizmet gelirlerinden olugmaktadir. A1 Capital’in net hizmet gelirlerinde en
yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki payiun Snemli Slgiide arttigs
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yihnda net hizmet gelirlerinin %80°1
aracihk gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise
diger hizmet gelirlerinden olusmaktadur.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021
yilinda 2020 yilma kiyasla %48 oramnda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina kiyasla %63 oramnda artarak 103,6 milyon TL’ye

| yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik gelirleri, tiirev islemler

aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiragh iglemler aracilik gelirleri
ve yabanct menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda
aracihik gelirlerinin %72,03’ii hisse senedi aracihik gelirlerinden, %18,227si
tiirev islemler aracilik gelirlerinden, %9,64’t kaldiragh iglemler aracilik
gelirlerinden, %0,09"n yabanci menkul kiymet aracihk gelirLerifl"%gé“ﬁf%%OS’ﬁ
SGMK aracilik gelirlerinden olusmaktadir, 2022 yllmdgjﬁ}'ﬁ%l] »gé‘lfﬁb'_
meydana gelen artig bilyiik Sl¢iide Al Capital miisteri]g@yi‘l"l pag;gi-yasa
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Kurumsal finansman faaliyetlerine iligkin olarak, A1 Capital tarafindan 2021
yilinda 4 ortakligin paylarmn ilk halka arzina aracilik edilmis ve sdz konusu
haltka arzlarin toplam bliyiikliigti 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022
yilinda 3 ortakhigin paylarinin ilk haika arzma aracihik edilmis ve sdz konusu
halka arzlarin toplam biiyiikliigi 493.400.000 TL olarak gerceklesmistir.

.| Bunun yanisira, A1 Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakiigm,

2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligin sermaye artirmmina aracilik islemleri
kapsaminda faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki pay1 6nemli Slgiide artmigtar.
2020 yilinda %] olan kurumsal finansman gelitlerinin net hizmet gelirleri
icindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artiglarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz
gelirleri miisterilerin kredili menkul krymet islemleri kapsaminda olugan kredi
faiz gelirleri ile temerrilt faiz gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme
artiglari ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun deger farks kar/zarar
tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlanmn degerlerinde
meydana gelen arhs sonucu olugmaktadir, Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4
milyon TL tutarmda gergeklesirken, 2021 yilmda 2020 yilma kiyasla %267
oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%381 oraninda artarak 767,0 milyon TL ye yiikselmistir. 2020 — 2022 yilian
arasinda Sirket’in briit karim olugturan kalemler iginde diger gelirlerin pay:
snemli Slctide artmig ve diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 2020 yihnda
%29,34 oraninda, 2021 yilinda %58,81 oramnda, 2022 yilinda ise 476,68
oraminda gergeklesmistir. 2020 — 2022 yillar arasinda diger gelirler iginde
hisse senedi degerleme artiglarmin payinin &nemli Slgiide arttig1 goriilmekte
olup, 2022 yilinda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%431 hisse senedi degerleme artiglarindan olugmaktadir. '

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021
yilinda %37 oraninda artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraninda
artarak 88.783.948 TL olarak gergeklesmistir. Izahnamede yer alan finansal
tablo dénemleri itibartyla Sirket'in genel yonetim giderlerinin en onemli
unsuru personel giderleri oimugtur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri igindeki pay: 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97,
2022 yilinda ise %42,22 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda
9468 oranmnda artarak 50.712.593 TL, 2022 yilinda ise %97 oramnda artarak
09.785.243 TL olarak gerceklegmistir, zahnamede yer alan finansal tablo
dénemleri itibariyla Sirket’in pazarlama giderlerinin en dnemli unsurn borsa
pay1 giderleri olmustur. Bu kapsamda, borsa payi giderlerinin pazarlama
giderleri igindeki payr 2020 yilmda %81,25, 2021 yilinda %47,98, 2022
yilinda ise %43,98 olarak gerceklesmistir.

Yukarida detaylandirtlan faaliyetler sonucunda, $irket’in 2020 yiinda
73.169.578 TL olan net ddnem kar. 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %47
artigla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %430
artigla 571.394.385 TL olarak gergeklesmigtir.

B.8 | Secilmis  Snemli | Yokiur.
proforma finansal
bilgiler

B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beldentileri
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Sirket 2020 faalivet donemi iginde ve sonrasinda devam eden iglemlerinde,

1200 cari hesabmnt bir kisim milsterilerine hisse senedi alimlart icin kvedili

alim sézlesmesi kapsaninda herhangi bir kredi agilmadan ve Iredi sozlesmesi
sartlarma ve limitlerine tabi olmadan sireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapian iglemler ile sermayenin
giiclendirilmesine iligkin ozel hitkiimler wyarinca bir miigteriye agilabilecek
maksinum kredi tutar limiti olan 6zsermayenin %30 oram asimakeadir. Bu
islemler neticesinde olusan alacaklar icin kredili islemelerde tanmmlanan
limitlere ve teminatlandwma sartlarma wyum saglanmadigmdan, soz konusu
dlacaklar snemli devecede kredi riski ve kars: taraf viski icermekte olup, ekli
finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir. :
Yaptignmuz bagumsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmianan
bagmsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar: Kuwrumu (KGK) tarafindan yaymnlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinm bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS'lere)
olarak  yiritidmastiiy,  Bu  Standartlor  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Hliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintil bip sekilde
actidanmgtr. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan_ etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimuzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
strasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kantlarmm, sl olumiu dayanagi
bolimiindeki hususlar havig, gorigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz. '

ifadelerine ver verilmistir.

B.11 | Ihracommn isletme | Thrageinin isletme sermayesi izahname tarihine miiteakip en az 12 ay iginde
sermayesinin ortaya gikacak yiikiimliiliklerini kargilamaya yeterlidir. Sirket’in izahnamede
meveut yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle net igletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini | asagidaki tabloda yer almaktadur.
karsilayamamasi (TL) - T | 3L122022 | 31.12.2021 | 31.12.2020

Dénen Varhklar 2439273061 | 851.508.753 452.463.975

Kisa Vadeli Yitkiimlilikler | 1.564.776.753 [ 588.233.083 325.928.352

Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623
C—SFRMAYE PIYASASI ARACI

C.1 Thrag edilecek | Isbu izahname kapsaminda 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket

ve/veya borsada | paylari halka arz edilecek ve Borsa istanbul’da islem gérecek olup, s8z konusu
islem giirecek | paylara iligkin ISIN kodu izahname tarihi itibariyla belirlenmemigtir.
sermaye piyasasi ’
aracinin  menkul
kiymet tammlama
numarast (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarma iligkin
bilgi
| C2 | Sermaye piypsj




edilecegi
birimi

para

Thrager’nin gikarilmig sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1

sermaye piyasas\

araclarinm
borsada islem
girmesi icin
bagvurn  yapiip
yapilmadifn veya
yapihp
yapilmayacagi

hususu ile islem
goriilecek pazara

C3 |Ihrac edilmis ve
bedelleri TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B)
tamamen Sdenmis | grubu nama olmak tizere toplam 100.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu
pay sayisi ile varsa | sermayenin tamami Sdenmigtir.
bedeli tam
ddenmemis  pay
Sayisi Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.
Her bir paym
nominal deferi
C4 | Sermaye piyasas: | Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagtdaki haklan
araciun sapladigy | saflamaktadir: -
haklar hakkinda | -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi Seri — No II-
bilgi 19.1, TTK md.507)
-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Aynilma Hakk: Tebligi 11-23.3)
-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi 11-27.2}
-Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)
-Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128. 1)
-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemdeki
ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, 1-18.1, VII-
128.1 sayili Pay Tebligi) .
-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29,30, Vekileten Oy
Kullanmas: 've Cagri Yoluyla Vekélet Toplanmas: II-30,1, TTK Madde 414,
415, 419, 425, 1527) . ‘
-Genel Kurulda Milzakerelere Katitma Hakki (TTK md 407, 409, 417)
-Oy Hakk1 (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)
-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi H-14.1, TTK md 437)
-Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6, 20/2)
-Aznlk Haklart (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)
: -Ozel Denetim Isteme Hakk: ( TTK md 438,439)

['C5 | Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylarmn iizerinde,
aracimn devir ve | paylarn devir ve tedaviliinii kisitlayicr veya pay sahibinin™ haklarim
tedaviiliinil kulianmasima engel olacak kayitlar bulunmamaktadr.
kasitlayica
hususlar
haklanda bilgi

C6 | Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylann BIST Yildiz Pazar’da iglem gormesi igin

24/01/2023 tarihinde BIAS’a bagvuruda bulunulmugtur.
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C.7

Kar
politikas:
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in kar dagitim esaslari, esas szlesmenin “Karm Tespiti ve Dagitum”
baghkl 17°nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket’in kan, Tirk
Ticaret Kanunn, sermaye piyasas: mevzuati ve genel kabul gbéren muhasebe
ilkelerine gre tespit edilir. Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul
toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas: uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasass Mevzuatt ve ilgili diger mevzuat ger¢evesinde yil sonlarnda
hesaplanan dagltllabilir net dénem karindan, ekonomik kosullar, yatirim
planlart ve nakit pozisyonu gibi hususlar dikkate ahnarak nakit ve/veya
bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay: benimsemektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yonetim Ilkelerinde Sngoriilen detaylar:
da igeren Yonetim Kurulumuzun kar dagitim teklifleri, yasal stireler iginde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlar
aractligryla kamuya duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ve Sirket tarafindan elde edilecek
diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas s6zlesmede
ongdriilen hususlar gergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitiminin
belirlenmesinde, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri,
yatrim ve finansman politikalar, karliik ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

" D—RISKLER

D.1

Thracerya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

_kalabilir.

[fzleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince &zenli yapilamamasi ya da

Ihragciya ve Faaliyetlerine Tligkin Riskler:

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite
veya piyasa kosullarinda yaganabilecek dalgalanmalar veya &ngdriilemeyen
nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarimin almmas: riskine maruz

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket tarafindan sermaye yeterliligi tabam
yikiimliliigiinin saglanamamast durumunda Sirket igin sermaye yeterl111g1
riski ortaya gikabilir. Sermaye veterliliginin saglanmamast halinde, Sirket i¢in
ek viikiimliilik dogabilir, $irket’in. faallyetlen ve karhlxgl olumsuz
etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket’in -miigterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi
olarak alinan teminatlann piyasa kosullarinda yaganabilecek dalgalanmalar
sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alman temmatlarm verilen kredileri
kargtlayamamasi durumunda ortaya gikabilir.

kotiilesen unsurlarm tasfiye edilememesi durumunda Sirket’in nakit akig ve
teminat tamamlama ihtiyaglarinin kargilanamamasi ya da daha fazla maliyetle
karsilagilmast s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski: Portfdyde yer alan yatmm araglarimn risk/getiri
optimizasyonun .saglanamamasi, portfoydeki kiymetlerin dengeli bigimde
gesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan
araglara yogunlasmas: halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan
daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemileri Kaynaklt Riskler, Iletisim, Yaulim ve Donanum
Riskleri: Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢6kme durumunda
Sirket’in operasyonlari kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki
kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir kaybma maruz kalabilir,
gergeklesemeyen iglemlerden dolayr yiikiimliilik altma glreblllr ve ‘zarara

katlanabili _
atlanabilir. ﬁp@ﬁaﬂf 9

Sirket ya da Yatrimcr Strlarmmn Ihlali Riski: Yaurimg,
milstEri ka bl;hé “

sektiire iliskin
dnemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi
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Sirket’in davalara maruz kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. :

Faaliyetin Kesintipe Ugramasr Riski: Icsel veya digsal etmenler dolaytsiyla
Sirket faaliyetierinin kesintiye ugramasi ya da faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. :

Ulke Riski: Uluslararas: islemlerde, Sirket’in alacakh oldugu Kisi ya da
kurulugun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist
nedeniyle yukiimliiliigtin kismen veya tamamen zamamnda yerine
getirilememesi ihtimalini ifade eder. '

Operasyonel Risk: Sirket’in tirlin ve hizmetlerini yatimeilara sunarken ya da
faaliyetlerini siirdtirebilmesi i¢in gerekli hayati fonksiyonlarimt yerine
getirirken gergeklegtirdigi is ve iglemlerde kesinti yaganmas: riskidir.

Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin
olmayan is akislar1 veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizhiklardan
kaynaklanmaktadir,

Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara
almmasi veya raporlanmasinda  yanhslik ve eksiklikler bulunmast,
zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal siiregler
baslatlabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarmm Zarara Ugramas: Riski: Dogal afetler, yangn, terdr ve

benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhklarin zarara ugramas
veya kaybolmas: Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski: Musteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarn, sbzlesme vb. degerli belgelerin
korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatrimcilarin beklentilerinin dogruluk,
biitiinlitk, hizhilik, etkinlik, gizlilik, stirdiirilebilirlik, profesyonellik ve
uyguntuk ilkeleri 151inda karsilanamamasi dursmunda $irket yatirimet kaybi
ile karstlasabilir. ‘

Itibar Riski: Yatmmcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi
taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz goriigleri ya da yasal diizenlemelere
uygun davraniimamast neticesinde Sirket'e duyulan giivenin azalmas1 veya
Sirket’in itibarm zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. ' _

Faaliyet Siirdiirillmesine Hliskin Riskler: $irket faaliyetlerinin siirekliligi hali
hazirda sahip bulundufu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baghdir.
SPKn’unda vefveya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkh
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet
izinleri i¢in yeterlilik sartlarmi kaybetmesi soz konusu olabilir.

Artan Is Hacmi Kaynakly Yonetimsel Riskler: Thrageinin is hacminin artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Ihrager’min. yonetimsel bagarist
azalabilir. _ _
Karliiiin  Siirekliligine liskin  Riskler: Thraggi, karlilifin siirekliligi
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

Hukuki Davalara Higkin Riskler: Thrage1 faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde
Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme ylikiimliiliigii
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Dis Kaynak Ihtivacina Hiskin Riskler: Dis kaynak ihtiyacinn ortaya gikmas:

ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Thraggmmn finansal durumu

olumsuz etkilenebilir. :

Nitelikli Isgiicii Kaynaguun Siirekliliginine Itiskin Riskler: Nitelikli iggiicii

kaynagmm strekliliginin saglanamamasy Sirket’in faaliyetlerini olumsuz

ydnde etkileyebilir. -

fhraceinin Iinde Bulundugu Sektore Hliskin Riskler:

Bagta Sirket'in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalari sektSriinde yasanan

yogun rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk

istaht ve iglem hacimlerindeki dalgalanmalar, bu sektdre yonelik ilgili kamu

otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler sektérdeki girketlerin

faaliyetlerini  olumsuz  etkileyebilir. ~Borsalardaki mevcut piyasa

uygulamalarmm ve teknolojik altyapimin yenilenmesi kapsaminda sektdrdeki

iiye kuruluslarin sistemlerini ve uygulamalarm yeni sisteme uyarlama

siirecinde, aracilik faaliyeti gbsteren sektdr iyeleri agisindan sorunlar

yaganabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalart degisken piyasa

kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden dnemli dlgiide etkilenmektedir.

Diger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu

riskler; kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz oran: riski, hisse senedi fiyat

riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin kargt tarafimin, yiikiimliliginQ yerine getirmemesi kredi

riskini olugturur. Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond,

devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olugan alim satim amagh

finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit

teminatlari, banka garantili bonosu, ozel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri

ters repolarindan olugan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiik{imlitlitkleri, nakit

veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi

riskidir. Sirket’in dnceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin

tamamma yakin kismmi nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatrimlar

olusturmaktadur.

Kur (Yabanct Para) Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimlijlitklere sahip

olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur

riski olarak adlandinlmaktadir. Sirket agirhkli olarak ABD Dolar1 ve Euro

cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in

faize duyarh varliklan iizerinde meydana getirebilecegi deger dilsiisii olarak

tanmimlanir.

Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat

degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadur.

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis iilke merkez bankalarinn parasal genisleme ve faiz oranlarina

iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlarave-iktisadi

bityiime kanallan araciligiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsqiﬂéé{tk‘i&}ngsj?ﬁ 3

konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek elQnemik, siyasi e,

jeopolitik geligmeler, rekabet ve yatmm kogullarif Joluy, : v

faaliyetlerini ofuinguz etkileyebilih. ¢ o - X
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D.3

Sermaye piyasasi
aracina iligkin
dnemli risk
fakttrleri
haklanda bilgi

Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

o Ihraggmm paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmasi yasanabilir. _

e Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket
paylarmin halka arz kapsamunda verilen, dolasimdaki pay miktarm
artirmamaya doniik taahhiitlere iliskin sitrenin dolmasinin ardindan bilyiik

. miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gerceklesebilecegi olasihigy,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat tizerinde tnemli ve clumsuz etkiye
neden olabilir.

e Halka arz sonrasinda fhragg1’nin hakim ortags, Sirket sermayesinin dnemli
bir bolimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkl: olabilir.

o lhrage, esas sdzlesmesi hilkiimleri ve Sermaye Piyasasi hitkiimleri
gercevesinde gelecek dénemlerde kar payr 8dememeye Karar verebilir ya
da kar pay: dagitamayabilir.

e Sirket’in halka agiklik orami smurhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati
iizerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

o Fiyat tespit raporundaki varsayimlarm gergeklegmemesi Sirket’in pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

o Sirket paylar1 Tiirk Liras: iizerinden iglem gorecek olup, Tiirk Liras’’min
degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmm, degerinde dalgalanmaya
sebep olabilir.

| e Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar igin uygun bir yatrim

olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iligkin
ihracemin/halka
arz edenin elde
edecedi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatinmallardan
talep edilecek

tahmini maliyetler
haklanda bilgi

Sirket’in sermaye artrum ile gergeklesecek halka arzdan toplam. briit
875.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka, arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacag: tahmin
editmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacag beklenmektedir. Tahmini halka arz maliyetleri
asapidaki tabloda yer almaktadr.

.. .Tahmini Halka Arz Maliyeti . - (ML)
SPK Kurul Ucreti ' 555.000
BIAS Kota Alma Uereti 25.725
MEKK Uyelik Ucreti 141.750
Konsorsiyvum Komisyonu 2.903.250
Bagimsiz Denetim 619.500
Hukuki Panigmanlik 236.000
Fiyat Tespit Raporu Ucreti 295.000
Reklam ve Tanttim 295.000
Rekabet Kurul Uereti 14.000
Diger(Tescil, Noter vb) 100.000
Toplam Maliyet 5.185.225
Pay Basina Maliyet 0,1481

Halka arzdan pay alacak yai:mmmlardan, ihrag edilen pay;
ahm taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar tarafin
bedeli talep gdilehilir. Bununla birlil_de daha dnce herhg)
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hesabt bulunmayan yatmimcilar igin ise hesap agma iicreti vb. maliyetler
dogabilir.

E2a

Halka arzim
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin

kullamm  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artinm: ile gerceklegecek halka arzdan toplam briit
$75.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacag: tahmin
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacagi beklenmektedir.

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimryla, Sirket’in
dzkaynak  yapistn  giigiendirilmesi,  Sirket’in biiyiimesine  ivme
kazandirilmasy, Sirket’in sektSrdeki konumunun giiglendirilmesi, islem
hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymin yilkseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun giiglendirilmesi, rekabet gliciintin artirilmasi,
sektdrdeki bilinirliginin artirtlmasi ve paylarn likidite imkanmin saglanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri distildiikten sonra
kalan kisminun, Sirket’in 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ile bagta
Sermaye Piyasast Kurulu’nun IH-37.1 sayih Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmekte oldugu yatirim
hizmetleri ve faaliyetleti ile yan hizmetlerin sunumu kapsanunda duyduBu
isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler
kosullan

ve

| gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

Halka arzin gerceklestirilmesi icin, SPK’min onay1 haricinde halka arz edilen
paylarin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa fstanbul’un uygun gdrisiiniin
alinmas1 gerekmektedir. '
Halka arz, Sirket’in 100.000.000 TL olan gikarilmig sermayesinin tamamt nakit
kargilif1 olarak 135.000.000 TL’ye gikarilmasi neticesinde ihrag edilecek olan
toplam 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adet (B) grubu nama payin
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek 35.000.000 TL nominal
degerli (B) grubu nama yazilt paylarin, Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmig
sermayesine (135.000.000 TL) oram %25,93 olacaktir.
Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
stirenin baglangic ve bitig tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arzda satig, Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En Tyi
Gayret Araciligr” ydntemi ile gergeklestirilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar; Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, Calsanlardan Olugan Yatmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar’dir.
Halka arz edilen 35.000.000 TL nominal tutarh paylarin;
- 27.650.000 TL nominal degerdeki %79 oranndaki kismi Yurt fci
Bireysel Yatinmcilara, '
- 350.000 TL nominal degerdeki %] oranindaki kismn Calisanlardan
Olusan Yatirsmeilara,
- 7.000.000 TL nominal degerdeki %20 oramindaki kismm Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilara,

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi stz konusu
degildir. Kaydi paylar dagitim Iistesinin kesinlemesini takip ed i "i@;@;i)
is giinil igerisinde teslim edilecektir. ey v {0y

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi arac;laqﬁhm‘"sétlgmaaig@@:

diizenlemelerinde,yer alap, esaslar, cerevesinde dagiim KstesinitiKest
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giinGi takip eden iki ig giinl igerisinde Kurul’un &ze! durumlarin kamuya
actklanmasmna iligkin diizeniemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya a¢iklanan bilgilerde,
satisa baglamadan dnce veya satig siiresi iginde yatimeilanin yatirim kararini
etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihragei veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme ydntemi vasitas
ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya
¢ikmasi halinde, satig slireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) ig giinii iginde SPKn’nunda yer
alan esaslar gergevesinde SPK tarafindan onaylamir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlar1 yayimlanir. Degisikiik veya yeni
hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatmimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii igerisinde taleplerini geri alma haklarna sahiptirler.
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-| Sirket, sermaye artirumi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz

geliri elde edecektir. Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik edecek
konsorsiyum ilyelerinin aracihk komisyonu, hukuki damigmanhk biirosunun
damgmanlik ficreti, bagimsiz denetim sirketlerinin denetim ficreti ve fiyat tespit
raporunu hazirlayan kurulu;un fiyat tespit raporu iicreti elde etmesi sz konusu
olacaktir.

Sirket ile Sirket paylarmm halka arzina iliskin bagmmsiz hukuk¢u goriisénii
olugturan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. Baliogtu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir
ekonomik ¢tkar1 bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka arza iligkin
sunulan hukuki damsmanhk hizmetleri karsiliginda damgmanhk ticreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2020 yili finansal tablolarimin bagimsiz denetimini yapan ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya - menfaat c¢atigmasi bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi BaZimsiz
Denétim ve SMMM A.S. ile Thrace1 arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur, ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A §.’nin dogrudan
veya dolayl olarak halka arzin basarisma balanms bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi Baginsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ihraggtya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etinektedir. '
Sirket ile 2021 ve 2022 yiilart finansal tablolarimn bagimsiz denetimini yapan
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
calismast bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile lhrage
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.$.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisima baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bafimsiz Denetim A.S.
Ihragciya sunduggu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde
etmektedir.

fhrace ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. arasinda herhangi bir ¢tkar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir.
Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S. ve Thrages arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin dofrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglamms bir ekonomlk t;xkan bulunman ktaglr
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E5 | Sermaye piyasast | lhraggr’mun unvans Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olup, Thraggi’nin
aracint halka arz | 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi meveut ortaklarin yeni pay alma
eden haklart kisitlanmak suretiyle 35.000.000 TL artigla 135.000.000 TL’ye
kisinin/ihracommn | gikarilacak, ihrag édilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar
ismi/unvam halka arz edilecektir. '

Sirket, 27/03/2023 tarihli ve 2023/56 sayth Yonetim Kurulu kararma binaen
verdigi 27/03/2023 tarihli taahhiidi ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye bagladify tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi
bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagim ve dolagimdaki
pay miktarmmn bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagm ve dolagimdaki pay miktarmin artmas neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagini, bu siire boyunca yeni bir
satls veya halka arz yapilacagna dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya  agiklamada
bulunulmayacagimi gayri kabili riicu kabul, beyan ve tashhiit etmistir.
Sirket’in meveut ortaklart Giller Yatirun Holding A.§., RTA Laboratuvarlar
Biyolojik Urilnler ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.§., ICG Finansal
Kim tarafindan ve | Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve Murat GULER’in 18/04/2023
ne kadar siire ile | tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
taahhiit verildigi | basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklan irket paylarini,
hususiarnm dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
icerecek  gekilde | konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa [stanbul’a veya Sermaye Piyasasi
dolasimdaki pay | Kurulu'na veya yurt digmdaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
miktarmm diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
artimlmamasma | bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
iliskin verilen | yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarmin
taahhiitler Borsa Istanbul’da islem grmeye bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
hakkinda bilgi sahip olduklan Sirket paylarin, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini; bagka
yatirime hesaplarma virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmiglerdir. '

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisinin -12,1279 (negatif)

kaynaklanan TL ve -48,51% oramnda olacag hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan

sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi
Yeni pay alma
haklka
kollanimimn  siz
konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yilzdesi

meveut ortaklar igin pay basmna sulanma etkisinin 4,1929 TL ve %4831
oraninda olacagi hesaplanmaktadir.




E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak ig¢in &zel bir lcret
yatirimcilardan alinmayacaktir. Ancak yatmmecilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
talep edilecek | paylan baska yetkili kurulugun hesaplarma virmanlamak veya para iadesine
tahmini maliyetler | iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
hakkinda bilgi kuruluglar arasinda farklihk gdsteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

'3,1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragqinm bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklarn profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 2020 yilma iligkin finansal raporlari ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir. ATA
Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye iliskin bilgiler asagadaki tabloda yer

almaktadir:
ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. - '
Sorumlu Denetgi Halil Tbrahim YURUDU
Adresi : 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 §isli
Istanbul
Telefon ‘ : +90 212 286 4727
Internet Adresi www atadenetim.com
Uye Olunan Profesyonel Meslek Kreston International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluslar Miisavirler Odasi

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarna iliskin finansal rapotlart PKF Aday Bagimsiz Denetim A.$.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bafimsiz denetim raporlari hazirlanmigtr, PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S.’ye iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. e - :

Sorumiu Denetei B Abdulkadir SAYICI

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3
Maslak/Istanbul

Telefon +90 212 426 0093

Internet Adresi . www.pkfistanbul.com

Uye Olunan Profesyonel Meslek . PKF International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali

Kuruluglar Miigavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinm/sorumlu ortak bag denetcinin gérevden ahnmasi,

. gbrevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:




4. SECILMI$ FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 6zel bafimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 ylllanmi iligkin konsolide
" olmayan finansal durum tablolar: ile gelir tablolarindan segilen dnemli finansal kalemlere

asagidaki tablolarda yer venhmstar

Finansal Duram Tablolan (TL) 31.12.2022 - 31.12.2021 .31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 2.439,273.061 851,508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatwrimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaktar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734
-1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5529213 375.704
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 -651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.489.822 25.621.371
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1,186,756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansa! Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.083.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1,702,113
Yatinim Amaglh Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2711378 143.192 562.160
Kullanim Hakk( Varliklar 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.354.478 467.527.812
KISA VADELi YOKUMLULUKLER 1.564.776.753 558.233,083 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.43% 128.585.191
-itigkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-itigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-1ligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-iligkiti Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Donem Kar1 Vergi Yakimluligi 24.643.943 12.955.475 22272.529
Kisa Vadeli Karé:hklar_ 42.939.247 6.670.834 2.852.756
« a-rg)ﬁ:(sl;nlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli 1.982.285 205.937 440814
-Diger Kisa Vadeli Karsihklar 40.956.962 5.864.897
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590
Uzun Vadeli Borglanp:grar 6.865.573 6.343.936 J|
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-Caﬁsanlara Saglanan Faydalara [figkin Uzun Vadeli

2.881.721

Kargthklar 1.193.247 678.404
Ertelenmis Vergi Yitkimliliigi 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmug Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlan / (Zararlarr) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Dénem Kan 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
Gelir Tablolari (TL) 12022 2021 . 2020
Hasilat 15.159.066.695 | 6.383.982.336 3.258.373.175
Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kan 881.063.273 202.110.638 106,505.199
Finansal Gelirler 6.922.275 6.928.908 3252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 728,703.114 149.691.172 95,705.741
Déonem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dinem Kar 571.394.385 107.847.238 73.169.378

Yatirnme, yatirim Kkararim vermeden Once ihrac¢ginin finansal durum ve faaliyet
g/ ayrmtih bilgilerin yer a!dlgl isbu izahnamenin 10 ve 23
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5, RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yaptlacak yatirumlar ¢esitli riskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karary alinmadan énce yatwimeilarin, asafida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, ishu lzahname'de belirtilen tim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagda belirtilen risklerin gergeklégmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ‘ve dolayisiyla halka arz olacak paylarm degerinin diisebilecegi ve yatirnmn
tamamint veya bir kasmint kaybedebilecegi yatirimer tarafindan gz oniinde bulundurulmalidsr.

Agsagida belirtilen riskler yatwmmcimn karsilagabilecegi tim riskleri kapsamamaliadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yénetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyen,
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglaring, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk fakiorlerinin asagidaki suram swralamas: Sirket yonetiminin soz konusu visklerin
gerceklesme olasihift veya onemi bakvmindan yaptig bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir
sunum swralamast olarak diisiiniilmemelidir. '

Yatrimetar, bu lzahnaome’de paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylarma yatirim yapmalarmmn kendileri icin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. ihrageiya ve Faaliyetlerine iligkin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek geligmeler Sitket’i dogrudan etkileyebilir,

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt disi piyasa kogullarina bagh olmasi nedeniyle
bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagl olarak operasyonel maliyet, faiz ve
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagh olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olugabilecek bir kriz yatinm araglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diigtislere neden olabilir. Boyle bir durumda tlim sektdr gibi Sirket de
sermaye piyasasi islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirter noktasinda zayifitk
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarimn biiyiime, enflasyon, doviz kuru,
faiz oram ve yatiime: giiveni basta olmak fizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti
yiiksektir. Ekonomik bitytimede yavaslama, enflasyonda artig, doviz kuru ve faiz oranlarinda
yasanabilecek muhtemel yiikseligler ya da dalgalanmalar yatirimeci giiveninde azalma
)?asamhasma ve dolayisiyla islem hacminde diigiige neden olabilir ve bu durum Sirket’in hizmet

geliri kalemleri {izerinde asag yonlii bask: olugturabilir. Ongorilen risklere ili}@ﬁ’ Aay. %«k
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Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite veya piyasa kogullarinda yaganabilecek
dalgalanmalar veya dngoriilemeyen nedenlerden dolayr uygun olmayan kredi kararlarimn
alinmast riskine maruz kalabilir. Bu tir durumlarm sonucunda Sirket’in kredilerine iligkin
olarak tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmas: halinde Sirket zarar1 sz konusu
olabilir. :

Sermaye Yeferliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasas1 mevzuat: geredi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Arac:
Kurumlar zsermayelerinde duran varliklarn (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varbklar, diger duran varhklar) ve personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagl: ortakhklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl: olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag edilmis-ve borsalarda ve teskilatlannmus difer piyasalarda islem
gbrmeyen sermaye piyasast araglarmin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Tabam”
degeri hesaplanir. Bu taban degeri, arac1 kurumlarnn asgari 6zsermayeleri, risk karsilifn ve
* degerleme glintinden dnceki son ti¢ ayda olugan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukanda izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabant™ yitkiimliltigtntin
saglanamamasl durumunda Sirket i¢in sermaye yeterhhgl riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterllhgmm saglanmamast halinde, Sirket i¢in ek yukumluluk dogabilir, Sirket’in faaliyetleri
ve karlih olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski

Teminat riski, Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi olarak alinan
teminatlarin piyésa kosullarinda yasanabileCGk dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi;
bbylece alinan teminatlarin verilen kredileri kargilayamamast durumunda ortaya cikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar: ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince ozenli yapilamamasi ya da kotillesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akigi ve teminat tamamlama ihtiyaclarinin
karsilanamamast ya da daha fazla maliyetle karsilagilmas: s6z konusu olabilir, Bu durum Slrket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portftyde yer alan yatirim araglarmin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portféydeki
kiymetlerin dengeli bigimde ¢esitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarmda sz
korelasyon bulunan asa
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Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miigterilerine, portfoy biiyiikliikleri ve

| yatinm yapacaklar paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir.

Sirket, ¢ok sayida miigterinin ayn1 pay senedi lizerinde yogunlasmasi ve/veya islem yapilan pay
senetleri degerinin ani ve sert sekilde dilgmesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin geri
doéniiglerinde gecikmeler yagsanmasi ve/veya hi¢ ddenememesi riskiyle karsi karsiya kalabilir.
Bu ve benzeri durumlar yasanmém halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakly Riskler, Hetisim, Yazilim ve Donanim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye udrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay Sirket miigteri ve gelir
kaybina maruz kalabilir, gergeklesemeyen iglemlerden dolay: yiikiimliililk altmna girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte meveut ve gelismekte olan i¢sel ve digsal teknolojiler, igletme ihtiyag ve
hedeflerini kargilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamlihii olmayan ve maliyetli hale

- gelebilir. Ayrica ihraggl’nm sistemine yetkisiz girisler clmasi halinde islem ve iletisim

gitvenlifinde riskler olugabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirlii olumsuz
etkilenebilir,

Yazihm kaynak ihtiyacinin karsilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donanim yetersizligi, donanim sorunlari vb. nedenlerle verimlilik diisebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

Sirket ya da Yatiromcey Swrlarinin Ihlali Riski

Yatirimer ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gdrmesi veya zarar gordiigiiniin
diiglintilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarmun sarsilmasina, miisteri
kaybina, Sirket’in davalara maruz Kkalmasma veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miisterileri veya personeli ile ilgili
saklamakla yiikiimli oldugu verilerin, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen
Gclincti kigilerin eline ge¢mesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince
saglanamamas: durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miigteri yasal siireq
baslatabilir, davalarin $irket aleyhine sonuglanmas: Sirket’in itibarim zedeleyebilir, pazar kaybi
yagatabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiliigi dogabilir Ayrica Sirket’in pazarlama faaliyetieri
yiiriitiiliirken kigisel verilerin korunmas: mevzuatina aykim eylemierde bulunulmasi halmde
Sirket, s6z konusu uygulamalar: gercevesinde yaptirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski
Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramas) ya da
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gelmesi veya dnceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya gikabilir.

Ulke Rl’skl

UIuslararasn iglemlerde, Sirket’in alacakh oldugu kisi ya da kurulusun faaliyetie bulundugu
iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle ylikiimliiliigiin kismen veya tamamen
zamamnda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, karg: iitkenin kredi notunun
dismesi ya da ulusal mevzuatta deglslkhk olmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz $ek|1de
etklleyeblhr

Opera.syonel Risk

Sirket’in iiriin ve hizmetlerini yatinmcilara sunarken ya da faaliyetlérini siirdtirebilmesi igin
gerekll hayati fonksiyonlanm yerine getiritken gergeklestirdifi is ve islemlerde kesinti
yaganmas1 riskidir. Operasyon riskleri, stireglerin yerine getirilemez sekilde aksamas: ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalan;, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye uframasi, siireg degigiklikleri ve hatali i¢/dis raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlan da icerir.

Islem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamas; etkin olmayan is akiglar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller tutars1zllklardan kaynaklanmaktadu Sirket igi koritrollerin, is

Bk k4

uyumunun, islem siire¢lerinin niteligi bu riski behrleyen unsurlar olmaktadir. Belirtilen is ve
iglem siireclerinde yaganabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayltlara alinmasi veya raporlanmasinda yanhishk ve

eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmas: halinde Sirket aleyhine yasal
stirecler baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terﬁf ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhiklarn
zarara uramas: veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir. '

Muhafaza Riski
Miisteriler taraﬁndan emanet edllen kiymetlerin veya $1rket’ in sahip oldugu maddi varliklarm,

olumsuz. etklleyeblllr.
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Miisteri Memnuni)!etsizligi Riski

Yatmmeilarn beklentilerinin dogruluk, biitiinlik, huzlilik, etkinlik, gizlilik, siirdiiritlebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri isiginda karsilanamamas: durumunda Sirket yatirimer kaybi
ile kargilasabilir.

Itibar Riski

Yatinmeilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin $irket hakkindaki olumsuz
goriigleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan
giivenin azalmasi veya Sirket’in itibarmn zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faalipet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, bagta SPKn ve Sermaye Piyasast mevzuati olmak tizere farkh alanlar diizenleyen Kanun
ve kapsamh mevzuatlara uymakla yikimlt olup buna bagly olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadur. Sirket faaliyetlerinin stirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans,
ruhsat ve faaliyet izinlerine baghidir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler,
farkl: diizenlemeler ya da meveut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in
yeterlilik sartlarini kaybetmesi séz konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in islem hacimleri, marjlann ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakh: faaliyet riskleri de mevcuttur, Bagta Pay Piyasast, VioP,
kaldirach alim satimlar olmak {izere piyasadaki iglem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir, Komisyon oranlarmin simrlanmasi gibi mevzuat ve/veya rekabete
dayali gelismeler finansal tablolan olumsuz etkileyebilir. Ayrnca kurumsal finansman gelirleri,
piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagl olarak halka arza aracilik
yapilamamas: durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kaynakl Yonetimsel Riskler

[hragomin is hacminin artmas: ile idari ve mali zorluklar yaganabilir, Thrager’nin yénetimsel
bagaris1 azalabilir; ihrag:mi‘uh meveut veya yeni projeleri ger¢evesinde is hacminin artmasi
durumunda, artiga paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagikhiginm, dlgedinin ve Thrage:
ySnetiminin tistlendigi sorumluluklarin artmas) muhteme] olup, bu durum ySnetimin tizerinde
baski olusturabilir. Artan is hacminin verimli yoénetilememesi, Ihragginn faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Karliligin Siirekliligine Hliskin Riskler

Ihracg, karlihgin siirekliligi konusunda herhangi b1r garanti verememektedir. Ihragoinin
surduruleblhr karhhk hedeﬁne ulagmasi blrc;ok faktore baghdlr Bunlar arasinda; mevcut
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birgok -faktér siralanabilir. Thragginin menkul kiymet portfSyiinde yer alan varliklarin olasi
deger kayiplari halinde Sirket’in dzkaynaklar1 ve donem kari olumsuz etkilenebilir. Thragginin
karliligin: siirditrememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglart
ve paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.

Hukuki Davalara Iliskin Riskler

Thragc: faaliyetleri ile ilgili olarak ¢egitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yitkiimliliga
dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsamminda Sirket’e kars1 yasal iglemler baglatilarak
davalar agilabilir. Sirket tarafindan yapilan iglemlere ve davalara iliskin ayrilan kargihiklar
yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile aynlan veya ¢ikarnlan galisanlar tarafindan fazla
calisma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkh
davalar ile kars1 kargtya kalmabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmas: halinde Sirket tazminat
Sdemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Ortakltk Yapisindan Kaynaklanan Risk

- Al Capital’in SPKn’nun 26°nc1 maddesi gergevesinde yiénetim kontrolii Giiler Holding’e ait
olup, yénetim kontroliiniin kaynag: Giler Holding’in A1l Capital sermayesinde sahip oldugu
.(A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagh ortakhiklart RTA Laboratuvarlan ve ICG
Finansal’m A1 Capital sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler
Holding’in dogrudan ve dolayh olarak Al Capital’in oy haklarimn yarisindan fazlasma sahjp
yatlmncllanna_ve ortaklarma olumsuz yonde yanstyabilir. Bu durum, Sirket’in karlilhigim ve is
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Ihtivacina Iiskin Riskler

Dis kaynak ihtiyacimn ortaya ¢tkmasi ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Thrageinin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. fhragg1 faaliyetlerini siirdiirirken veya Ihragginin
faaliyetleri biiyiidik¢e dis kaynak ihﬁyacn artabilir. Finansman maliyetlerinin g¢ok
yilkselmesinin Sirket’in kullanaca@: dig kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karlihg1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunda Sirket
nakit akistm yonetmekte ve faaliyetlerini ytiriitmekte sorun yagayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagimn Stirekliliginine Hiskin Riskler

Nitelikli isgiicii kaynaginn strekliliginin saglanamamas) Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Thraggimn bagaris: biiyiik Slgiide genel miidiir ve diger {ist yonetim mensuplan
dahil olmak tizere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamllllgma
baghdir. Profesyonel kadronun devambiliginin saglanamamas: thrageimn faaliyeflefing $
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52, ihragomm I¢inde Bulundugu Sektbre fliskin Riskler:
Basta Sirket'in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalan sektdriinde yaganan yogun rekabet,

" ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki tisk igtaht ve islem hacimlerindeki

dalgalanmalar, bu sektdre yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, Borsalardaki meveut piyasa '
uygulamalarinin ve teknolojik altyapinmn yenilenmesi kapsaminda sektordeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarim yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gOsteren
sektor tiyeleri agisindan sorunlar yaganabilir. Gerek ulusal ve gerekse uluslararas: finans -
piyasalan degisken piyasa kogullarindan. ve dilnya konjonktiiriinden Onemli &lclide
etkilenmektedir.

5.3. thrag Edilecek Paylara fligkin Riskler:

Thraccimin paylare itk kez halka acik bir pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz igleminden 8nce Thraggimn paylan Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanm olugacagna veya bu tiirden bir piyasa olugsa bile mevcudiyetini devam
ettirecedine dair hig bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara
dair olugan piyasamin likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin sayisina,
yatirrmeilarn halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarmdaki menfaatlerine ve
diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarin halka
arz kapsaminda satin aldiklari paylara dair ahm ve satim iglemleri yapma imkanlarint olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarin stnirlt olmasi, halk arz edilen paylan
elinde bulunduranlarm bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz .y('inde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem gérdugt fiyatin degiskendigini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda iglem gordiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansim yansitmayabilir. Ayrica ihragginin faaliyet sonuglan ya da
finansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
nedemyle analistlerin veya yatmmcﬂalm beklentilerini karsilayamayabilir. Halka arz edilen
paylarm degeri Ihraggimin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
depisikliklere, kiiresel makroekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahname setinde
deginilen risk faktdrleri kapsaminda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
énemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Ihraggmin faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatrimeilarin beklentilerinin karsila sg alk
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Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satm alan yatinmcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirmmlarmm tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden difer Sirket paylavuun halka arz
kapsanunda verilen, dolasimdaki pay miktanim ararmamaya doniik taahhiitlere iliskin
siirenin  dolmastun  ardindan biiyiik miktarlarda satihmast veya bu tiir satislarin
gerceklesebilecegi olasthiy, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa Sfivaty lizerinde dnemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket 27/03/2023 tarihli 2023/56 sayih Yonetim Kurulu kararma bihaen verdigi 27/03/2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye basladig tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim
yapilmayacagim: ve dolasimdaki pay miktarimn bu suretle artirlmayacagini, bu siire boyunca
yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagmi ve dolagimdaki pay miktarinn artmasi neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacagni, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka

_ arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi

bagka bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacaBim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taabhiit
etmigtir.

Sirket’in mevceut ortaklari Giiler Yatirim Holding A.§., RTA Laboratuvarlar Biyolojik Urtinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.$., ICG Finansal Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da isiem
gormeye bagladign tarihten itibaren 1 (birj yil boyunca sahip olduklart Sirket paylarini,
dolagimdaki pay miktarmin artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarm ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarmin Borsa [stanbui’da
islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket paylarin,

paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda -

satmayacaklarm; bagka yatimer hesaplarina virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da
ozel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdit.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirimina gidebilir, meveut

* - . ,g(:m'lram!.‘
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Halka arz sonrasinda Ihracc’nin hakim ortagy, Sirket sermayesinin onemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaaderi diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farkh olabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirket’in hakim ortad1 olan Giiler Holding, bagh
ortakliklart RTA Laboratuvarlan ve ICG Finansal ile birlikte, Sirket sermayesindeki imtiyazh
paylara ve Sirket’in oy haklarmin yansindan fazlasina sahip olacagindan, Sirket’in yonetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
kar payir dagitimi, yeni pay cikarilmasi gibi pay sahiplerinin onaym gerektiren iglemler
iizerinde Sirket’in hakim ortaginn etkisi olabilecektir.

Inracer, esas sozlesmesi hitkiimleri ve Sermaye Piyasast hitkiimleri cercevesinde gelecek
donemlerde kar payt 6dememeye karar verebilir ya da kar pay: dagitamayabilir. '

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore hatka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurullan
tarafindan belirlenecek kéar dagitimi politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak dagitirlar, Bu gergevede Thragei’nin gelecekte yatinmeilara kér pay: dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihrager’nin kar payi
dagitmast zaten miimkiin olmayacaktir. Kar pay: dagitilabilmesi i¢in dncelikle Sirket’in ilgili
yih kar ile tamamlamasi ve varsa geomis yillar zararlarimn mahsup edilmesi gerekmektedir.
Sirket yonetimi dagrtilabilir kar oldugu dSnemlerde genel kurul onay1 ile kar dagtabilir. Paylan
Borsa'da islem géren anonim girketler karmi nakden veya kar paymmn sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya karim
Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararipa ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir ddeme
yapilabilir. | '

Sirket’in halka acikhk oramt sumrldir ve paylarmn likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz ethisi olabilir. '

Halka arz islemi tamamiandiktan sonra toplam 35.000.000 TL nominal degerli pay Borsa
istanbul’da islem gérecektir. Halka arz sonrasi ulagilacak 135.000.000 TL ¢ikarilmig sermayeye
gore halka agikhik orant %25,93 olacaktir. Bu smurli halka agikhik oram paylarin likiditesini
olumsuz etkileyebilir ve bu durum da pay fiyati {izerinde olumsuz etki yaratabilii'.

Fivat tespit raporundaki varsayrmlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket paylari Tiirk Lirast lizerinden islem gorecek olup, Tirk Lirast’mn degerindeki

dalgalanmalar Sirket paylarin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylari Tiirk Lirasi cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar payl 8demesi yapilmas:
durumunda bu kar paylan TL- cinsinden Sdenecektir. Dolaysiyla Tiirk Lirasi’min diger para

birimlerine gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tilrkiye disindaki

yatrimeilar igin bagka para birimlerine doniistiirilecek kar payr Oddemelerinin degerini
etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimetlar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatinnmcilarindan her biri, kendi kogullan cergevesinde bu

yatirimin uyguntugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeimn bilhassa:

‘Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasinin faydalanni ve risklerini anlaml1 bir

sekilde degerléndinnek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;

Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirnmi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfSyiintin tamami iizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araclara crisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigz;

' Kur riski de dahil olmak {izere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin

tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadif; Halka
arz edilen paylarn tiim kosullarini detayli bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarn davramglarina agina olmadifi ve yatirimim veya
gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz orant
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya finansal
bir danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde,

Sirket’in Borsa’da iglem gdren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar:

Halka arz edilen paylarin degigen kogullarda nasil performans gdstereceklerini,

Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu yatirimn
potansiyel yatirimcmin yatirim portfOyiiniin tamamu {izerinde yaratacaf etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damigmanin

. yardmiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatiim yapmamalidirlar.

Yatiimeilarin yatiim faaliyetleri gegerli yatimm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk

veya uygun dﬁzenleywl kurumlara dan1§mayan he?%@%-.
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5.4. Dlger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal nsklere matuz kalmakiadir. Bu riskler; kredi riski,
likidite riski, kur riski, faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafimn, yUkimliliglini yerine getirmemesi kredi riskini olugturur.
Sirket, portfyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarmdan olusan alim satim amagl finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda
yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, Hzel sektdr tahvilleri ve devlet
tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket’in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla maruz kaldif kredi risklerine iligkin
bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadur:

N o : Nakit ve
: Ticari Alacaklar - ° | Diger Alacaklar Finansal Yatinmlar Nakit .
Dénem’ ' ' : Benzerleri
sl Tl . . Yatirm Ozel
Tligkili . | skl Diger Hisse "y
Taraf - Diger Taraf Taraf Taraf Senetleri Fonu Bsoi::)tl(:a:l Banlkalar.
31.12.2022 - 1.623.290.408 | 6.296.000 | 15.294.527 | 419.038.922 | 15.450.953 - | 364.006.935
31.12,2021 | 5.529.213 | 651.607.472 150.500 5.865.890 | 42.475.596 48 8.603.311 | 138.497.619
31,12.2020 | 375.704 385.744.030 | 6.714.300 | 20.609.184 358.460 - 5.645.615 | 16317.734
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglanndan kaynaklanan yitkiimliiliikleri, nakit veya bagka bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. $irket’in &nceki dénemde

oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarmmn tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olugturmaktadi

I.

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibariyla likidite riskine maruz
yiikiimliiliiklerinin vade bazinda dagilim agagidaki gibidir:

WMefsis 0388004352100075

31.12.2022 )
' Sdzlesme Uyarinca
‘SISzlesme Uyannea Vadeler Defter Deger! Nall;l‘:pcl;ﬁlar 3 aydan kisa | 3-12 ay arast| 1-5 yil arasi 5 ﬁ:::“
[Tiirev Olmayan Finansal Yllkilmliililkler 1,500.702.768 1.540.138.571 | 588.898,027 | 942.937.228 | 8.303.316 -
Banka Kredileri 130.526.918 131.051.377 126.303.242 | 4.748.135 - -
Finansman Bonosundan Borglar 688.586.324 725.000.600 450.000.000 | 275.000.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 8.423.017 10.920.685 806.812 1.810.557 | 8.303.316 -
[Ticari Borglar 661.378.536 661.378.536 - 661.378.536 - -
Diper Borglar 11,787.973 11.787.973 11.787.973 - - -
31.12.2021 L - : L
) . Sbzlesme Uyarinea . S
{Stzlesme Uyanuca Vadeler Defter Degeri Na_l;x;p(%;l:;:lar 3 aydan lusa | 3-12 ay arasi | 1-5 yd arasi 51{:::“
Ttrev Olmayan Finansal Yilkilmliiliikler £72,937.746 587.971.918 116.829.628 1463.328.174 | 7.814.116 -
Banka Kredileri 21.627.244 23.340.246 12.146.421 | 6.716.295 | 4.477.530 -
Finansman Bonosundan Borgl‘g’t’ 212.896.572 225.000.000 106,000,600 | 125,000.000 e iy
[iralama Islemierinden Bofclar 4.429.729 5647471 1.087.495 1.223.390
r i TicaiBorelary arsRid/ ], 330.388.489,. 330.388.489 - 330.388.489
ﬂg Borglttr g s/7d & JINEE A ""‘-F‘_?“ ’*‘S’:=S9Sf‘i’}§22 W[ 3595712 -
X o HE L i 2 B
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31.12.2020 -
R o o Stzlegme Uyarinca .
) ,._St-mesme Uyarinea Vadeler o Peﬂer Degert | Na?;lﬁ;ﬁfh_r 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi |15 w1l arast 5 ﬁ::n

Tiirev Olmayan Finansal Yilkiiml@{ikler 301.931.740 306.329.005 87.614.643 | 215.553.468 | 3.135.956 | 24.938

anka Kredileri 60.003.207 61.011.833 50100958 | 10.910.875 - -

inansman Bonosundan Borglar 73.337323 75.000.000 - 75.000.000 .
K tralama Iglemlerinden Borglar 2.824.251 4.498.811 331917 1.006.000 |3.135956 | 24.938
Ticari Borglar - 128.585.191 128.636.593 - 128.636.593 - -
Difier Borglar : 37.181.786 37.181.786 37.181.786 - - -

Kur (Yabanc: Para) Riski:

Yabanc: para varhklar, ytikiimliilikler ve bilango dis1 yikiimliliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandirlmaktadir.
Sirket agirlkli olarak ABD Dolart ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmakta olup,
izahnamede ver almas1 gereken finansal tablo donemleri itibanyla kur riski analizi agagidaki
gibidir:

31.12.2022
Yabanei Yabanci
paranin defer  parant defer
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yiikiimliiliigi _ 17.108.354 - (17.108.354)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-} - - ' -
3- ABD Dolan net etki . 17.108.354 (17.108.354)
EUR'nun TL karsisinda %10 defismesi halinde:
4- Euro net varlik/yilkiimlilugi 1.333.164 (1.333.164)
5- Buro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro netetki - - 1.333.164 ~ (1.333.164)
GBP'nin TL kargisinda %10 degiismesi halinde: .
7- GBP net varhk/yiikiimltliigi : 21569 . (21.569)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki oL 21.569 (21.569)
Toplam (3+619+12) ' 18.463.087 (18.463.087)
— 31.12.2021
' Yabana * Yabana
paramin deger  paranin dejer
' kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarymin TL kargismda %10 degismesi halinde: ) -
1- ABD Deolar net varhk/ytikiimliliigi 7.014.905 (7.014.905)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) ) _ - -
3- ABD Dolart net etki ' _ ' 7.014.905 (7.014.905)

EUR'mun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Euro net vartik/yikiimbiligd
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GBP'nin TL kargisimda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/ytikiimliliigi 9.093 (9.093)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 9.093 (9.093)
Toplam (3+6+9+12) 7.043.782 (7.043.782)
31.12.2020
Yabana Yabanai
paranin defer  paranin deder

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dofar’mn TL karpisinda %10 degigmesi halinde:
|- ABD Dolar net varlik/yiktimldligt 736.288 (736.288)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (=) - -
3- ABD Dolari net etki 736.288 (736.288)
EUR'nun TL karsisinda %10 defismesi halinde:
4- Euro net varlk/ytkiimluliga 4.524 {4.524)
5~ Euro riskinden korunan kisim () - -
6- Euro net etki 4.524 (4.524)
GBP'nin TL kargisinda %10 defismesi halinde:
7- GBP net varhk/yiikiimlilgi 12.560 (12.560)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki 12.560 (12.560)
Toplam (3+6+9+12) 753.372 (753.372)

Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklar1 fizerinde meydana getirebilecegi defer diisiisii olarak tammianr. Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal

araglarimn dagilimi agagida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL) _ i
TR ’ 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arakk 2020 ¢
Sabit faizli finansal araclar (576.426.218) (151,751.347)  (111,707.283)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 236.601.759 76.687.253 15.548.031
Finansal varliklar Gergege uygun deger fark: kar veya .
sara yanstslan fnansa) varliklar  6-085.265 6.085.216 6085216

Firansal borcl Banka kredileri (130.526.918) (21.627.244)  (60.003.207)

ransal borgiar Finansman bonosu (688.586.324)  (212.896.572)  (73.337.323)
Deiisken faizli finansal araglar 1.213.789.738 453.373.032 247.709.120
Ticari alacakiar Kredili migterilerden alacakdar 1.222.212.755 457.802,761 247.709.120

ﬁgﬁ?m‘pm

Finansal borglar 7 Kiralama iglemlerinden borglar (8.423.017) (4.429.729) ,ﬁﬂf,;gt
Net faiz pozisyonu // 637.363.520 301.621.685
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Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degigimlerinin yol
agacad hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Arahik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyle BIST’te iglem goren bu hisselerde %10°1uk bir artis / azalig
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde
ve Sirket’in net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

| - il 31 Arahk 2022 . |
Risk Tiirii - Risk Oram Risk Yonii  Donem Karina Etkisi _ Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 41.903.892 41.903.892
‘ Azalig (41.903.892) {41.903.892)

R ' 31 Arahk 2021 B T SRS
Risk Tiirii . Risk Orams Risk Yoni  Donem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig - 4.247.560 4.247.560

Azalis (4.247.560) (4.247.560)
o - 3 Arahk 2020 B
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii  Diinem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi |
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 35.847 35.847

Azalls - (35.847) (35.847)

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis lilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlanna iligkin politika
kararlarmim ve gelecege iliskiﬁ beklentilerinin kurlar ve iktisadi bliylime kanallan aractlifiyla
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve Tirkiye'de
yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatinm kosullar yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihracc1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraggmimn ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvam Al Capital Yatium Menkul Degerler Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme ad1 bulunmamaktadur.

6.1.2, 1hra<;<;mm kayltll oldugu tlcaret sicili ve sicil numarasi:

Esentepe Mahallesi Bilylikdere Caddesi Levent

Ticaret Sicitine Tescil Edilen Merkez Adresn Plaza Blok No: 173 g Kap1 No: 29 Sislifistanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Mudiirliigli | Istanbul Ticaret Sicili Mildiirlugti

Ticaret Sicil Numargss . |270189

entepe Mah. B i '
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6.1.3. Ihragcmm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, 5ngdriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne 16/11/1990 tarihinde tescil edilmig ve siiresiz olarak
kurulmugtur.

6.1.4. ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve filli yometim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralary:
Tlcaret Unvam - o -7 |A1 Capital Yatrun Menkul Degerler A.S.
Ortakhm Hukuki Statusu Anonim Sirket
Tabi’ Oldug_Mevzuat ’_" T IT.C. Xanunlan

uruldugu Ulke v [Turkiye Cumhuriyeti
L“erkez A dresi . . [Bsentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:

3 ' : 1173 Ig Kap No: 29 Sisli/Istanbul
o [Telefon: 212371 18 00

Telefon ve Faks Numaralarl “ Faks: 212 371 18 01
]internet Adresi- *;'-3" ... - www.alcapital.com.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’tncii maddesi uyarinca Sirket’in amacit, 6362 sayilh Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yatirum hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerde bulunmaktir,

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alnmis olan Genig Yetki
belgesine istinaden; '

» Islem Aracihig1 Faaliyeti
*  Portfoy Aracih Faaliyeti
* Aracilik yikklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
= Yatinin Damigmanh Faaliyeti
» Bireysel PortfSy Yoneticiligi Faaliyeti
v Sinrh Saklama Hizmeti |
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarmi veya portfSyiiyle ilgili maliyetlerini kargilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasass Mevzuatindaki sinirlamalar déhilinde gerek yurtici piyasalardan ve
gerekse yurt digi piyasalardan Titrk Lirasi cinsinden veya yabanei para cinsinden kredi
kullanablhr I'hrat; edebﬂecek borg:lanma araglanmn limiti hususunda SPKn ve di er_ﬂglll

SPK tarafmdan belipkénén hmlt gergevesinde tahvil, bono ve dlger bort;l : :
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A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin faaliyet alam olan sermaye piyasasi faaliyetleri
SPKn'un 39. maddesine gére SPK’nun iznine tabidir. ‘Ayrica Kurul, sermaye piyasast
kurumlarmin  sermaye  yeterliligi  yilkiimliliklerini saglayamadifi, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarinin ciddi surette zayiflamakfa oldugu ya da mali dwumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflams oldugunun tespiti halinde, tig ay1 gegmemek tizere verilecek
uygun siire iginde mali yapilarimin giiglendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarn faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirimeilar: tazmin karari
vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢aliganlarin sahip olduklan lisanslan gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini smirlandirmaya veya kaldirmaya ve
gerektiginde yonetim kurulunun iiyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar
vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslarini istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
6zel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen yatirim kuruluslara idari para cezast
vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her y1l yenlden degerleme oranlar
dikkate alinarak artinimaktadar.

Sermaye piyasas: araclarinm ilk kez ihrag edilerek, ahm satum ve dagitim gibi faaliyetlerin
yiiriittildiigtl piyasalar, “birincil piyasalar” olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
jhraccilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilagtiklan piyasalardir. Thraggilar,
birincil piyasada sermaye piyasas: araglarim ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarm, yatimmlara - aktarimi  birincil | piyasalarda
gerceklesmektedir. Yatirim kuruluslanmin sermaye piyasasi araglannm ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, ahm satimin birincil piyasa iglemi olmasina engel tegkil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar” ise,
birincil piyasada ihra¢ edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasasi araglarimn el
degistirerek islem gordiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarinin alim
satim islemleri ya yatmim kuruluglarmin kendi aralarnda ya da yatinm kuruluglan ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan gok
daha fazladir. Ikincil piyasalarm asil iglevi yatirimeilarin ve yatirrm kuruluglannin ellerindeki-
sermaye piyasasi araglannin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve bdylelikle
likidite ve pazarlama imkammin saglanmasidir.
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Araa Kurumlarin Gruplandiriimasa;

_ Kurul diizenlemeleri gergevesinde Yatirim Kuruluglar: Tebligi'nin 4'fincti maddesi ile Kurul'dan
aldiklar faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracilik ve yatirim damgmanlir faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamim ylirlitecek olanlar “dar yetkili aract kurum”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyeilere ek olarak, islem aracilifi, en iyi gayret aracilift
faaliyeti” simrh saklama hizmeti ve portfy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”, )

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, portfy aracihit faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamanum yiirittecek olanlar
“genis yetkili arac1 kurum” olarak gruplandiniingtir. '

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasas: faaliyetlerinin nitelikleri

“ve Ustlendikleri mali riskler ile dofru orantil olarak kategorize edilmistir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlarm sunacaklan sermaye piyasasi faaliyetlerine gire, icinde
bulunduklar: gruba uygim diizenlemeler ve ylikiimlitliikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin
ve rekabetgi bir ortama tagimay1 amagladig1 ditstintilmektedir. Nitekim bu gergevede (2023 yih
icin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili arac1 kurumlarin 10.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarim 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye
sahip olmas) gerekmektedir.

Yatinm Kuruluglarmin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatimm Hizmetleri Tebligi’nin S'uncu maddesi uyarinca, yatmm Kurvluslarimin faaliyefte
bulunmak Gzere Kurul'dan izin alabilmeleri igin agagida detaylarna yer verilen genel sartlarin
saglanmig olmasi gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalar1 i¢in
belirtilen genel sartlarin tamamim saglamalan zoruniudur.

Kurulug Sartlarim Kaybetmemis Olmasy: Araci kurumlarmn, faaliyette bulunmak iizere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulug sartlarmi’ kaybetmemis olmalari gerekmektedir.
Yatrmm kuruluglarinin kurulug sartlan olarak: (i) anonim ortakhik seklinde kurulmug olmast.
(ii) paylannin tamaminin nama yazih olmasi ve nakit kargthii ¢ikartilmas. (iii} kurulug
sermayesinin saglanmg olmast, (iv) esas sdzlegmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmasi
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlari saflamalan ve (vi) ortaklik
yapisunn seffaf ve agik olmast aranmaktadir,

Asgari (")zsermayé Yiikiimlilag: Semiaye piyasasimda faaliyet gosterecek araci kurumlarin
giiclil yapiya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmigtir. Bu gergevede Araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faaliyetlere

gore Kurul'un sermaye yeterlilifi diizenlemelerinde Ongorilen asgarl ,@zﬁm .
i gt ine getirmig olmasi $artt1r 2023 yili i¢in behrlenen yeg ’fe. _
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40.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarin 80.000.000 TL asgari Szsermayeye sahip
~ olmasi gerektigi hitkme baglanmigtir. -

Organizasyon Yapismin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada kargilagilan problemlerin giderilerek piyasalarn seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda igleyisinin saglanmasi amaglarina yonelik olarak yatiim kuruluglarinin
. organizasyon yapisimn kurumsal bir yapida olmasim sngormektedir. Bu cergevede yatinm
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi i¢in, organizasyon yapilarimn anilan
diizenlemelerde belirlenen kosullart sagliyor olmas: gerekmekiedir. Yaturim kuruluglan,
sunacaklari yatirim hizmet ve faaliyet konularma uygun hizmet birimlerini kurmah, yeterii
mekan ve teknik donamimu saglamali ve éngdrilen Yatirim hizmet ve faaliyetleri cercevesinde
asgari gartlar tagtyan birim yoneticisi ile yeterli sayrda personeli istihdam etmis olmalidur.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglarmin sunmayi planladiklar hizmet ve faaliyet konularna
uygun ve Kurul'un aract kurumlarn i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri ger¢evesinde
saglikh bir yonetim yapisinin olugturulmus olmasi ve personelinin gdrev tanimlan ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir. '

Yatmim Kuruluglart Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
arac1 kurumlarim’ organizasyon yapilarmim, Kurul'un araci kurumlarin ic denetim sisterni ile
ilgili diizenlemelerine uygun i kontrol, teftis ve risk y8netim sistemlerinden olugan i¢ denetim
sistemini igerecek gekilde olusturulmug olmasim aramaktadir. Son olarak, yatiim
kuruluglarmm organizasyon' yapisinn, Yatirim Kuruluglan Tebligi'nin ¢ikar catigmalarina
iligkin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olugturmug olmas: da
gerekmektedir.

Personele iligkin Sartlarin Saglanmis Olmase: Yatinm kuruluglarmn personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettigler, i¢ kontrol elemanlari ve risk yonetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluglar Tebligi‘nin 13" uncu maddesi ile personel bakimndan gerekh
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatim Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluglan Tebligi'nin 6'nc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlan, gerekli mali gii¢ sarti hari¢ olmak lizere tagimasi ve iglem
yasakli olmamas:. '

« Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gdsterir lisans belgesine sahip olma51

» Yonetim Kurulu iiyeleri harig olmak fizere Yatinm Kurulugunun personeli ile aragtirma
uzmant, yatirim danigmam ve kurumsal finansman uzmam olarak caligsacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; miigteri temsileisi, tiirev araclar miigteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev arag:lar muhase eVE
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Personele iligkin yukanda belirtilen sartlara ek olarak, Yatunm Kuruluglar: Tebligi'nin 14'iincil

maddesi uyarinca arac1 kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimeilarimn mali piyasalar
veya igleimecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel
miiditriin miinhasiran bu gorev i¢in atanmug olmas: zorunludur. Lisanslama Tebligine gore ise
Yatmm Kurulusunun Genel Midiirit ve Genel Mudiir Yardimeilarnm Sermaye Piyasas
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalart gerekmektedir. ‘

. Diter Genel Faaliyet Sartlar: Yatirim kuruluglarimn faaliyette bulunmak tizere Kuryl'dan
izin alabilmeleri icin Yatiim Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisin olugturulmug olmas: ve yatirim kurutuglarimn
nezdinde bulunan varkiklara iligkin sigorta da dahil olmak tzere gerekli giivenlik 6nlemieri

_ alinarak, varsa mevzuatta ongdrillen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disanidan Hizmet Ahm: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yiiriitiilmesi  sirasmda  sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yitktimliilitklerinin
saglanmasina yardimet nitelikteki hizmetleri baska bir hizmet saglayier kurulustan satin alabilir.
Digaridan hizmet alimmna iligkin esaslar ayrmtili bir gekilde Yatirim Kuruluglari Tebligi'niﬁ
50'nci maddesinde belirtilmistir. |

Aract kurumlar, Yatiim Kuruluglan Tebligi'nde digandan hizmet almmna izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler igin disandan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan digaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin digaridan hizmet alimma uygun olup
- olmadify ve bu hizmetten bek]enen fayda ve maliyetlere iligkin degerlendirmelerin ortaya
konulduBu bir rapor hazirlamali ve bu rapor araci kurumun yénetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yamnda disartdan hizmet alim ile ilgili olarak; yetki, gérev, sorumluluk
ve is akiglarm igeren ig prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar, disaridan hizmet
saglayacagi kurulug ile Yatiim Kuruluslan Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazih
sﬁzlesmé imzalamalidir. |

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dis kaynaktan saglayacak ise, dncelikle Kurul'a bildirimde '
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun digaridan hizmet alimina iligkin
yonetim kurulu karari, yonetim kuruluna sunulan rapor ve Yatrim Kuruluglarn Tebligi
kapsaminda ongoriilen sartlan sagladigini tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge
esliginde Kurul'a basvurulmas: gerekmektedir. Digaridan hizmet alimi sirasinda aract kurumlar,
her haliikarda, miisterilerine kars1 hukuken sorumiu olmaya devam ederler. Kurul, digandan
hizmet saglanan kurulugun Tebligde behrnlen sartlari kaybettlglm tespit ederse hizmet alimini
durdurabilecektir.

6.1.5.Ihrag faaliyetlerinin gelisiminde $nemli olaylar:

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.$. unvamyla Istanbul;'Tﬁrkiye’de
kurulmus olup, ticaret unvant dnce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Deg -QL@rak
daha sonra ise Al Cgpjtal Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmis ve ‘_-;
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A.S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8328 sayih Tﬁrkiye' Ticaret Sicil Gazetesi'nde
ilan edilmigtir. Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvamyla Istanbul/Ttirkiye’de
kurulmugtur.

2008 yilinda Form Menkul Degerler A.$.’nin sermayesi 325.000 TL’den 1.325.000 TL’ye

. artirilmus, sermaye artim kapsamunda ihrag edilen 1.000.000 TL nominal degerli paylar
tahsisli olarak Credit Agricole Cheuvreux SA tarafindan satin alimmugtir. S8z konusu sermaye
artirimu ile Form Menkul Degerler A.$.'nin ticaret unvam Credit Agricole Cheuvreux Menkul
Deperler A.S. olarak degistirilmis, ticaret unvamn degistirilmesine iligkin esas sdzlesme
degiisikligi 29.02.2008 tarih ve 7010 sayilt TTSG’de ilan edilmisgtir.

2012 yilinda Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.§. sermayesindeki paylarin
%54,7’si Giiler Holding tarafindan devralinmmg ve séz konusu devralmamn ardindan Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.§.’nin ticaret unvam 06.05.2013 tarihinde A1l Capital
Menkul Degerler A.S. olarak degistiriimistir. Son olarak yapilan ticaret unvam degisikligiyle
Al Capital’in ticaret unvam Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.$. olarak degistirilerek
27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir

2014 yilinda Al Capltal sermayesinde Hilmi Hakan Derinkdk’e ait %45 oranindaki paymn Giiler
Holding tarafindan satin alimasina iliskin hisse devir sozlesmesi iimzalanmis olup, SPK.'nun
30.12.2014 tarihli onaymu takiben %45 oranindaki pay devyri 31.12.2014 tarihi itibariyla
gercekleserek Giiler Holding’in Al Capital sermayesindeki pay %99,7’ye yiikselmisgtir.

2014 yilinda Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin devrine iligkin olarak
imzalanan sozlesmeler kapsannnda SPK’nun 20.01.2015 tarihli iznini takiben 12. 02.2015 tarihi
itibartyla pay devirleri gerceklesmis ve Al Capital, Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki
paylarin tamamina sahlp olmustur. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.04.2015 tarihli
onayim takiben Al Capital’in Ulus Menkul Degerler A.$.” yi devralma yoluyla birlesme iglemi
14.05.2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmstir.

Al Capital’in SPK diizenlemeleri kapsaminda genig yetkili yatirim kurulusu olabilmesi
amaciyla 2015 yilinda sermayesinin 17.000.000 TL’den 25.000.000 TL’ye ¢ikariimasia karar
verilmig olup, sermaye artirimina iliskin onay SPK’nin 23.06.2015 tarih ve 2015/16 sayili
billteninde yayimlanmigiir. A1 Capital’in genis yetkili yatirim kurulusu kapsaminda faaliyet
izni igin ise SPK’ya 10.06.2015 tarihinde bagvuru yapilmis olup, SPK’nin 28.12.2015 tarih ve
2015/35 sayili toplantismda A1 Capital’in faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci
kurum olarak yatirtm hizmet ve faaliyetlerinde bulunmastna izin verilmigtir.

2015 yilinda Ayborsa Menkul Degerler Ticareti A.S. sermayesindeki paylarm devnne lll$k]11
smeler kapsammda SPK’nun 15.02.2016 tarihli m{:t 1
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Kuruhi'nun 02.06.2016 tarihli onayiu takiben A1 Capital’in Ayborsa Menkul Degerler Ticareti
~ A.8.yi devralma yoluyla birlesme islemi 19.07.2016 tarihinde tescil edilerek tamamlanmstir.

2018 yilinda ise Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. sermayesiildeki’ paylarn tamami satin
-almms olup, Al Capital ile Alkhair Capital Menkul Degerler A. S nin birlesme siireci
27.12.2018 tarihinde tamamlanmisgtir.

Al Capital’in 27.12.2019 tarihli Genel Kurul karari gergevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarmdaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarindaki kism nakden, 13.001.863,03 TL
tutartndaki kism: dagitilmayan ge¢mis yil karlarindan, 374.832,54 TL tutarmdaki kismu ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirtlarak 50.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in 01.06. 2021 tarihli Genel Kurul karan
gercevesinde ise Sirket’in 50.000.000 TL tutarmdaki sermayesi, tamarm nakden kargilanmak
suretiyle 50.000.000 TL. tutaninda artiritarak 100.000.000 TL ye yukseluhmstlr

Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. A1 Capital 26.01.2016 tarih ve G-
038 (412) sayili Genis Yetkili Araci Kurum belgesine sahip olup; Al Capital’in meveut durum
itibariyle faaliyet izinleri; Islem Aracilig1 Faaliyeti, Portfoy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy
Yoneticiligi Faaliyeti, Yatrim Damsmanlif: Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Araciik
Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracih1), Saklama Hizmetinden (Sinurh Saklama) olusmaktadir,

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvanl, merkez adresn ve varsa merkezinden farkh yerdeki ydnetim
yerinin adresi:

Yoktur. _
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, sinirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iitke mevznati ile bu mevzuat uyarmeca ihragemm kuruldugu isletme
tiirii:

Yoktur..
6.2, Yatirnmlar:

6.2.1.. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla ihraggmin
onemli yatirimlar: ve bu yatrimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

- Yoktur.
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6.2.3. ihr_acgmm yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirimlar hakkinda
ihragerys baglayicn olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. ihrageiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi: |
Yoktur.

7, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almasi gefeken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiritn/hizimet
Kkategorilerini de ierecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkmda bilgi:

Al Capital, sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek iizere 16.11.1990 tarihinde Form Menkul
Degerler A.S. unvamyla Istanbul/Tiirkiye’de kurulmus olup, ticaret unvam once Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan ticaret unvami degisikligiyle Al Capital’in ticaret
unvani Al Capital Yatirim Menku] Degerler AS olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8323
sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktr.
Al Capital, SPKn'nun 37°nci maddesinde yer alan yatrim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek iizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmigtir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 226 caligam bulunmaktadir. Al Capital; -
Maslak/Istanbul adresindeki merkez ofisinin yamsira, Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu,
Atagehir, Ankara, Cankaya, Dumlupmar, [zmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli,
Eskisehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit, Konya ve TekJIdag Irtibat Biirolar1 aracihifiyla
faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile ahnrms olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» Islem Aracilifn Faaliyeti

= PortfSy Aracilify Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik F aaliyeti
= Yatinm Damsmanligl Faaliyeti

. Blreysel Poggfoy Yﬁnetlclhgl Faaliyeti
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faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmektedir.
Al Capital tarafindan sunulan hizmetler ésaglcla ozetlenmektedir:
Aracilik Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve ahim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragh alim-satun
islemleri BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasast iglemleri, tezgah {istii tiirev iglemleri ve
yatinm fonlar1 iglemlerinden olugmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri
sayist yildan yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla 50.659 yatlrunciya hizmet
verilmektedir. A1 Capital’in yillar itibariyla musteri sayis: bilgisine agagida yer verilmektedit:

A1l Capital Miigteri Sayisi

/ e
/ N
/ 26.740

2018 2019 2020 2021 2022

Aragtirma Hizmetleri

Al Capital, arastirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasas: araglan ve diger yatinmlar
hakkinda tahminlerde bulunarak yatirimeilan bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve billtenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz ve
oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlart ve sirket raporlarini
kapsamaktadir. -

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,

sermaye artirmmlari, pay alim teklifi siiregleri, aynlma hakk: iglemler, ﬁnan;;lydm@%’a‘m
hizmetleri, sirket degerlehlzmetlen blrlesme, bﬁlunme ve satin alma igleml 1&0 gl‘gnﬁ‘ﬁ%'
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asamalan ile birlikte satig ve halka arz sonrasinda da danigmanlik hizmeti vermektedir. Al
Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakligin paylarnin ilk
halka arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi 460.446.011 TL
olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmis ve
s6z konusu halka arzlarin toplam bityiikliigii 493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana
hizmet baghklari altindaki kimlimina asagidaki tabloda yer verilmektedir: -

Hasahat {TEy: =~ -1 2022 - % Cwn T % - | 2020 Y- -
Sahs Gelirleri . 14.220.054.905 93,81 6.114,146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senctleri . 0.983.814.378 65,86 5423081.794 | 8496 | 2.949.362.501 [ 90,52
Finansman Bonolart 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
| Digger Menku! Kiymetler 3.335.942 ~ 0,02 580,074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracthik Geliri : 143.808.477 0.95 $8.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aractik Gelirleri 103.582.912 0,68 40.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirey Islemler Aracttk Gelivleri 26.201.060 . 0i7 | 32139844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMEK Araciik Gelirleri 36.973 = 711 - 10.774 -
- Kaidtragh Istemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,02 6.473.39] 0,10 - 2.761.610 0,08
- Yabanct Menkud Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32,562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 030 377.558 9,01
| Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 §.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Migterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - {5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43404868 | 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 239 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 022 7972995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402,819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

fhrageinin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, difer hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglar1) olusmaktadir. ‘

Sirket’in hasilatiuin  bliytik  bolimiini  olugturan  satig gelirleri, Sirket’in portfSye
gereklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolat ve diger menkul kiymetler satimlarina
iliskin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satislarn maliyeti Sirket’in portfdye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler alimlarina
iliskin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in portfoye gergeklestirdigi islemlerinin sonucu agagidaki tabloda
ozetlenmektedir: ' '

oLy’ - . - ' 1 2022 2021 12020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814,378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolan 4.232,904.585 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satislann Maliyeti ) 14.158.730.436 6.112.774.232
- Hisse Senetleri .9.921.155.116 5.426.067.506
- Finansman Bonolar1 4.234,307.884 686.119.773
- Diger Menkul Kiymetleg- { 0.267.430 nn g . 586953
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Portity Islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49,489.690
- Finansman Bonolart -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2121 -

Sirket’in briit karim olugturan portféye yapilan islemlerden net satig kart, net hizmet gelirleri
ve diger gelirlerin izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla dagiliom
agagidaki grafikte yer almaktadir:

mNet Hizmet Gelirleri  WPortfoy islemleri Kan W Diger Gelirler
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Bu kapsamda, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo ddnemlerinde, Sirket’in briit karm
olusturulan portféye yapilan iglemlerden net satig kar, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin
arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarmdan olugan diger gelirlerin agirlifimn
onemli dlgiide arttign gorlilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri mﬁsterilerin
kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz
gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme artiglan Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege
uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senedi ve yatirtm fonlarinmn degerlerinde
meydana gelen ariis sonucu olusmaktadr. Sirket’in briit kanm olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yﬂmda portfSye yapilan islemlerden net sats karinin brist kar igindeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin brilt kar icindeki pay1 %17,19, diger gelirlerin briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hlzmet gehrlen,
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden
Sirket’in hizmet gelirlerinin 2020 — 2022 ylllarl arasindaki dagihimma iliskin bilgilér /sagl

grafiktewer aAbiakidle i‘ >
/“ /8
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Gelirleri

2020

@ Xurumsal FInansman Gelirleri

2021

m Difer Hizmet Gelideri

2022

Al Capital’in net hizmet gelirlerinde en yilksek pay1 aracilik gelirleri olugtururken, 2021 ve
2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin Snemli
dlgiide arttig gorlilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’i aracilik '
gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise difer hizmet gelitlerinden

olugmaktadir.

Sirket’in aracthk komisyon gelirlerine iligkin olarak, 2020-2022 willari arasinda pay
piyasasinda ve VIOP’ta en yliksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 milgteriden elde edilen
komisyon gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki pay1

asafidaki tablolarda yer almaktadir:
Aracihk Komisyonu Geliri o O Y T | .
/ Pay Piyasass (TL) _202_2 %] 20210 - % 2020 - % .
Miigteri — 1 5.726.055 5,53 1.692.295 3,42 1.722.156 3,89
Miuisteri — 2 4.294.558 4,15 1.537.657 3,10 1.645.962 3,72
Miisteri — 3 1.068.455 1,03 1.438.756 2,90 . 744.439 1,68
Miisteri — 830.694 0,80 883.547 1,78 643.155 1,45
Miisteri — 759.984 0,73 689.199 1,39 522.157 1,18
Miisteri — 6 725.738 0,70 619.430 1,25 500.678 1,13
Milgteri —7 585.514 0,57 436.987 0,88 482.950 1,09
Mitsteri — 8 539,002 0,52 422.562 0,85 419.059 0,95
Miisteri —9 513.769 0,50 420.144 0,85 416.440 0,94
Miisteri - 10 509.715 0,49 377.203 0,76 342.609 0,77
11k 10 Miisteri Toplam : : )
Komisyon Gelirleri 15.553.484 15,02 8.517.780 17,19 7.439.605 16,82
Hisse Senedi Aracihk
Komisyon Gelirl Toplams 103.582.912 100,00 | 49.552.832 100,00 44.219.961 100,00
Aracihk Komisyonu Gelm Cen o . o S
/ VIOP (TL) | I scca o2 | % o BB -
Miigteri — 1 ~72.190.861 8,36 491.206 1,53 709.7395%
Muster1—2 7 1.439.897 550 _, 462.089 1,44 429.0%
ISt 1%‘\3%%?5&5 (5| 941.614 /3,390 [ BA51B02kY, yaldlieg 326887
o £ 609.663 B NERTESO N ey, 268578
f Ao g k ﬁega“ Gyiikdare C La; 'nir}:i.a iéﬂa
anbs a; ot =
2 1819 I‘qulh cirlikuyu \_;80 Jﬁléaocgg 2';22.;& Fﬂglll .l'N J%t;,;.lbu] c;:? &7 e p;“.‘;‘- &
athl. 5 5 03 Pl : ~ WaE -
e ot 8800435210001 Nioicomt) 2 Harian @3 nso
L, :&{ww

i




5B

f AL CAPITAL YATIR

Milsteri — 3 581.068 2,22 306.804 0,95 215.875 1,72

Musteri — 6 506.494 1,93 305.459 0,93 206.837 1,65
Miigteri — 7 ) 457.085 1,74 255458 0,79 199.369 1,59
Miigteri — 8 . 4351.275 1,72 231.713 0,72 182.971 1,46
Milgteri — 9 426.988 1,63 218.806 0,68 177.777 1,42
Misteri— 10 385.438 1,47 215.087 0,67 175.824 1,40

Ik 10 Miisteri Toplam

Komisvon Gelirien 7,990,383 3050 | 3315933 | 1032 2.892.683 33,06
VIOP Aracihik Komisyon 26201060 | 10000 | 32.139.844 | 100,00 12.544.566 | 100,00
Geliri Toplami

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miigteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri igindeki payt 2020 yilinda %16,82,
2021 yilinda %17,19, 2022 yilinda %15,02 olarak gergeklesirken; VIOP’ta en yiiksek komisyon
geliri elde edilen ilk 10 musteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri
ipindeki pay: 2020 yithnda %23,06, 2021 yilinda %10,32, 2022 yilinda %30,50 olarak
gcrc;eklesmlstlr

Kurumsal finansman. faaliyetlerine iligkin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarinm ilk halka arzina aracibk edilmis ve sz konusu halka arzlarin toplam
biiytikliigii 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmn ik halka
arzina aracihik edllmls,; ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigi 493.400.000 TL olarak
gergeklesmigtir. Bunun yanisira,. Al Capital tarafindan 2021 yihinda 7 halka agik ortaklign,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakhgmn sermaye artirimina aracihik iglemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki pay: Snemli Olelide artmugtir. 2020 yiinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yihinda ise %14 olarak
gerceklesmistir. ' ‘

Sirket’in hasilat altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miigterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olugurken, hisse senedi degerleme artiglan ise Sirket portfdyiinde bulunan ve gergege uygun
deger fark: kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatinm fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir. 2020 — 2022 yillan arasinda Sirket’in briit karim
olugturan kalemler iginde diger gelirlerin pay: Snemli Sl¢lide artrmas olup, diger gelirlerin briit
kar i¢indeki pay1 2020 yilinda %29,34 oramnda, 2021 yilinda 958,81 oraninda, 2022 yilinda
ise %76,68 oraminda gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibanyla dlger gellrlen altinda 1zlenen faiz gelirler ve hisse senedl _ded erleme_
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m Hisse Senedi Deferleme Artiglar

M Faiz Gelirderi
0,01%

2020 2021 2022

Al Capital’in diger gelirlerinde biiyiik cogunlugu faiz gelirleri olustururken, 2022 yihnda hisse
senedi deferleme artiglarmin diger gelirler igindeki paymn Gnemli &lgtide artti3 '
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yimnda Al Capital’in diger gelirlerinin %57°si faiz
gelirlerinden, %431 hisse senedi degerleme artiglarindan olugmaktadr. '

Sirket’in faiz geliﬂerine iliskin olarak, 2020-2022 yillan arasinda en yliksek faiz geliri elde
edilen ilk 10 miigteriden elde edilen faiz gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki faiz gelirleri
icindeki pay: agagidaki tablolarda yer almaktadr:

c2021. | %

Faiz Goliri (TL) 202 T % L g 2020 [ %
Musteri — 1 0364921 | 927% | 14518940 | 9.52% 3450088 | 7.06%
Milsteri —2 21835255 | 5.01% | 7429380 | 487% 1270812 | 2.93%
Mosteri — 15833.050 | 3.60% | 3939.546 | 2.58% | 1235720 | 2.85%
Mosteri — 15120935 | 347% | 3763642 | 247% | L130.174 | 2.63%
Miisteri— 3 12190952 | 2.80% | 3.05L.150 | 2.00% 798.171 1.84%
Miistori — 6 9.693.405 323% | 2.857.768 1.87% 778.009 1.79%
Musteri— 7 7703375 177% | 2.543.088 1.67% 741632 | 171%
Musteri — 8 7.501.684 174% | 2.274.031 7.49% 690.988 1.50%
Msteri— 0 7.106.846 163% | 2.242.166 1.47% 502.265 1.16%
Milsteri — 10 6.083.318 1.40% | 2.044.81 1.34% 443305 1.02%
g':l::’lx“““-‘ Toplam Faiz | ;12 covnag | 32,06% | 44664730 | 2930% | 11050262 | 2549%
[Faiz Geliri Toplam 335415759 | 100,00% | 152.453.763 | 100,00% | 43349503 | 100,00%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hlzmetler 1le sz

konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gglific
hakkinda ticari sirr agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus . e
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektbrler/pazarlar ve ihraqé:nm bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi: '

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, SPKn’nun 37'nci ‘maddesinde yer alan yatrim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek lizere Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmigtir.

Al Capital’in 31.12,2022 tarihi itibartyla 226 ¢alisam bulunmaktadir. A1 Capital; Sigli/Istanbut
adresindeki merkez ofisinin yamsira, Goztepe, Beylikdiizi, Kadikéy, Zorlu, Atagehir, Ankara,
Cankaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskigehir, Canakkale,
Kirikkale, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolan araciligryla faaliyetlerini
stirdtirmektedir. :

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmig olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

» Islem Araciligr Faaliyeti
s Portfoy Aracilify Faaliyeti
n  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halks;t Arza Aracilik Faaliyeti
»  Yatinm Damigmanlif F aaliyeti
« Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Simrh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’min diizenlemeleri ‘gerc;evesinde yﬁrﬁﬁnektedir.

Al Capital’in aracihk hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve ahm-satimi, varant-sertifika alim satimina aracihk, kaldiragh alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah tistil tiirev iglemleri ve
yatirim fonlari islemlerinden olugmaktadir.” Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi
siiregleri, ayrilma hakki iglemleti, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
islemleri ve borglanma araci ihraglan konularinda hizmet vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi taraﬁndan yaymlanan Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel
Goriintimil (Aralik 2022) raporu gerq:evesmde TSPB ye tlye kurulus sayilar1 asaZidaki grafikte
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Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan yayimnlanan Tiirkiye Sermaye Piyasalan Aralik
2022 raporu cercevesinde, 2022/11 dénemi itibariyla yurtigi tasarruflarin - %56,067s1
mevduattan, %28,12°si tahvil-bonodan, %15,82’si pay senedi yatirimlarindan olugmakta olup,
yurtigi tasarruflarin varhk simflan igindeki dagilimimin yillara gore gelisimine agagidaki
grafikte yer verilmektedir:

Yurtici tasarruflarim dafulim (milyar TL)

mPay Senedi

mTahvil-Bono

mMevduat

5,897
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Bu kapsamda, pay senedi yatmmlaruﬁn yurtici tasarruflar ig;erisindeki payinda 2018-2022/11
donemleri arasinda kayda deger artig gergeklesmis, 2018 yilinda %9,98 olan pay senedi
yatmmlarmin- yurtigi tasarruflar igindeki pay: 2022/11 dénemi itibariyla %15,82°ye
ylikselmisgtir.

Yerli yatrmmeilarm hisse senetlerine olan ilgisi alternatif yatirim araglarindaki smirl getiriler
de dikkate alinarak 2022 yilinin son geyreginden itibaren hizlanarak devam etmistir. Agagidaki
grafikte pay senedi yatirimei sayistmn yillar itibariyla geligimi yer almaktadur:
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B Pay Senedi Yatirimcl Sayist 1 Capital Pazar Pay (%)

2022 yihi pay senedi yatirimel sayisinda Snemli miktarda artigin meydana geldigi yillardan biri
olmugtur. 2021 yih sonu itibariyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimeis: sayisy, 2022
yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili sonu itibartyla 3.783.487 kisiye ulagmustir. Pay
senedi yatirime sayisindaki artig dzellikle 2022 yilinm son ceyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eylil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimei sayisinda yilin son ii¢ aymnda
1,1 milyon kisi artiy meydana gelmigtir. 2019-2022 yillan1 arasinda Al Capital’in miigteri
sayisinin pay senedi yatimci sayisia oram ise %1,34 ile %1,60 arasinda degigkenlik
gOstermistir. ' '

Borsa Istanbul’un getirileri agismdan bakildiginda, 31.12.2021 tarihi itibariyla BIST-100
endeksinin kapams degeri 1.857,65 olarak gergeklesirken, 2022 yilinda %196,57 artigla
30.12,2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda gergeklesen halka
arzlar ve Borsa Istanbul daki yuksehs paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degermde 2022
yilinda ciddi artig gérulmﬁs olup, Borsa Istanbul’un piyasa degermm yillar ﬁ@;%{a §§:}$ mi

asagxdaki grafikte yer almaktadir: g7 L\
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Kaynak: TSPB

2021 ve 2022 yillamn Borsa Istanbul’da ilk halka arzlarmn yogun olarak gerceklestifi
dénemlerden olmustur. Asagidaki grafikte 2018-2022 yillani arasinda paylan halka arz edilen
ortaklik sayis1 ve yillar itibariyla toplam halka arz biiyukliikleri yer almaktadur:
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N Halka Arz BOyUKIOEE (milyon TL}  sse==Halka Arz Sayist

2021 yilinda 52 ortakhgin paylarinm ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka arz
biiyikligine ulagtimigken, 2022 yilinda 40 adet ortakhin paylarmn ilk halka arz
- gergeklesmis ve ilk halka arzlarm toplam biytiklugi 2022 yilinda yaklagik 19,3 milyar TL
olarak gergeklesmistir 2022 yllmda halka arz edilen ortakhk sayisinda ve ilk halka arzlar ile
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halka arzina aracilik edilmig ve sdz konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi 460.446.011 TL
 olarak gergeklesirken, 2022 yihnda 3 ortaklifin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmig ve
" sz konusu halka arzlarin toplam bityiikliigii 493.400.000 TL olarak gergekiegmigtir.

2021 ve 2022 yillarinda halka arzlarda meydana gelen artis paralelinde paylar: Borsa
istanbul’da islem goren sirket sayisinda da artig goriilmiistir. Asagidaki grafikte 2018 — 2022
yillar1 arasinda paylan Borsa Istanbul’da iglem gdren ortakhklarin, paylarlmn islem gordugi
Borsa pazari bazinda dagilimi yer almaktadlr

mYildiz Pazar : BmAna Pazar
wYakin izleme Pazani MPiyasa Oncesi iglem Platformu
tAlt Pazar

446

401 _ 402 394

2018 2020 2021

Kaynak: TSPB

2021 ve 2022 yillaninda haika arzlarda denmli artis meydana gelmekle birlikte, Borsa Istanbul’a
kote olan girket sayisimn diger tilkeler ile karsilagtmldiginda hala siurh diizeyde kaldigi
gfiriilmektedir' 2022/11 d6nemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket say1s1 global olarak diger
borsalarla karsﬂastml Fjrida 25°nci sirada yer almaktadir:
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Yabaner yatirimeilarin Borsa Istanbul’daki islemleri agisimdan bakildifinda, TOUYID Borsa

— Trendleri Raporu (Aralik 2022) cergevesinde 2022 yilinin d6rdiincii ¢eyreginde yabanci
yatnmecilar Borsa Istanbul'da net 1,42 milyar ABD dolan tutarinda hisse satis
gerceklestirmistir. Asagidaki grafikte 2021 yilmin dérdiincii geyregi ile 2022 yilinin dordiincit
ceyregi arasinda yabanci yatrimcilanin Borsa Istanbul’daki islemlerine iligkin bilgiler yer
almaktachr:

BIST - Yabanci istemler (Milyon ABD Dolari)
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TOUYID raporu uyarmnca 2022 yilinin her geyreginde net satic1 durumunda olan yabancilar, 2022
yilmin son geyreginde de Borsa Istanbul’da satss taratinda yer alarak yaklagik 1,4 milyar ABD
dolarlik net hisse satig1 gergeklestirmistir. Boylece yabanc1 yatinmeilarin 2022 yihinda hisse
senedi piyasasindaki net satig tutan 4,5 milyar ABD dolanna ulagmigtir. 2022°nin son
ceyreginde yabancilarin net alim yaptig1 tek endeks BIST Teknoloji Endeksi olmugtut.

BiST 200 Piyasa Degeri (Milyar TL)

4C21 G2 2622 acaz A¢22
' 2Verlt EYabanci

Kaynak: TUYID

TUYID raporu uyarinca 2022 yilmm son ¢eyreginde BIST 100’un piyasa degeri igindeki
yabanc: pay! gegen yilm aym doénemine gére yaklagik 12 puan azaligla %43’ten %31%e
gerilemistir. Endeks bazinda yabancilarin portfdy degerlerinin bir onceki yilin aym dénemine
gore degisimlerine bakildiginda, 2022 yili Aralik ayi itibariyla tim endekslerde artis
goriilmektedir. En yiiksek artis %208 artisla BIST Banka endeksinde gdrtiliirken, ikinci en
yiiksek artis %182 ile BIST Mali endeksinde gozlenmistir. Bu dénemde BIST Holding ve
Yatirim endeksi ise yillik %160 artig ile yabanc: yatirimeilarmn portféylerini en ¢ok artirdigi
endeksler arasmda figiincii sirada yer almugtir. Yerli yatirimeilarin portfdy degerleri de 2022
yilinin son geyreginde tiim endekslerde yilhik bazda artg gbstermigtir. En yiiksek artig %356 ile
BIST Hizmetler endeksinde gorillmigtiir.

Borsa Istanbul’da tilke bazinda portfSy degerleri ve paylarmna bakildiginda Amerika Birlesik
Devletleri, Borsa [stanbul’da en yiiksek portfoy degerine sahip iilke olurken, ABD’delk e
yatirimelar toplam yabanci yatirmmlarimin %35’ ine sahiptir. .
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Kaynak: TUYID (* Tirkiye'de yerlesik yabanci yatwimeilar harigtir.)

TUYID raporu uyarinca 2022 yilt Aralik ayi itibariyla Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam
portfdy degeri igerisindeki payr gegen yilin aym donemine gore 6 puan artigla %35%¢
yitkselmistir, Boylece, Amerika Birlesik Devletleri 2021 yih ikinci ¢eyreginden bu yana birinci
siradaki yerini korumustur. Portfoy degeri bitytikliigiinde Amerika Birlesik Devletleri’ni
%13’liik payla Birleg.ik Krallik ve %12°lik payla Katar izlemigtir. 2022 yilinin son geyreginde
Birlesik Krallik’in toplam portfdy icerisindeki pay1 y1llik bazda 2 puan artarken, Katar’m pay1
ise 6 puan gerilemistir. Bu donemde Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik’in portfoy
degerlerinde yillik bazda sirasiyla %68 ve %57 artig goruhirken, Katar’in portfoy degennde _
gegen yilin aym dénemine gdre %6 azahs gézlenmigtir.

BiST YOM iglem Hacminde Yabano Payi

%33 +

%30 %

i

%z?i‘ f v

%24

w4
21}r

. 96133

i .
®15 ?. ; sabat ! Mt ¢ Misn | Bags | lj_gﬁjgg!'(cmmr’ .ﬁluslosi- Bl 3 EIG!\ ! Nasm :‘. fratk

o sszsz = e | wes2 ms,z Nhea 1 Qs | %80 | %okt wbad t w0 | %307

i s

{m—2022{ 91202 § %290 | %248 | %250 | 0 | X6 8 | Wb | % %085 ¢ N0 T %D 'Y %300 { %30

PERE

Kaynak: TUYID

1.-

thh
yiling £
4

1lina gbre 1 puan azaligla %30’a gerilemigtig.

v 3 B istpripéminde en
; wﬁwsg L DEGEL 5y AS.

.

: .
043'4-?

' ilgi i _ ﬁMC o
TUYID rapomnda yep-glan bilgiler gergevesinde, yabanc: yatirimeilarn Bl lem*:
RDa2 2N 20@
’ -~

Blbk Hovt7s arlioe (el Lofem piaza

Zigcinlikiyu V3,365 el Mozly Notif/ Istanbul ""r
i naaaomezigom:g J N NNo:270139 02 Hamau LS




Ekim aymda %39 ile BIST Ticaret encleksmde, en dusuk yabanci pay1 ise yine Ekim aymda
%25 ile BIST Teknoloji endeksinde gozlenmigtir.

Yatirim kuruluglarinn islem hacimleri agisindan bakildiginda, TSPB tarafindan yaymnlanan
Aract Kurumlarnn Karsilagtirmali Verileri gergevesinde yatiim kuruluslarmin pay piyasasi
islem hacimleri toplanm ile Al Capital’in islem hacmi bilgisi ile pay piyasasi toplam iglem
hacmi icindeki pazar payina iligkin bilgiler asagida yer almaktadlr '

-Yatlrlm Kuruluglarmmn Pay Plyasa3| Is,slem Hacemi (TL) L R e
: 2019, 2020 - - | 2021 T 2022109
PIyasa Toplarm 4.229.048.?88 193 | 13.109.491.145.199 | 14.934.489. 396 214 19.513.424.043.529
Al Capital 170.293.851.760 488.631.324.454 549.261.443.119 677.420.040.286
Pazar Pay: (%) 4,03% 3,73% 3,68% 347%
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.000.000.000
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2019 2020 2021 2022/9

mmm Al Capital islem Hacmi === A1 Capital Pazar Pay: (%)

Al Capital, yatrnm kuruluglan arasinda pay piyasasi islem hacmi bakimindan 2019 yllinda
%4,03 pazar payiyla 9. sirada, 2020 yihinda %3,73 pazar payiyla 10. sirada, 2021 yilinda %3,68
pazar payiyla 9. sirada, 2022 yrhinn ilk 9 ayhk doneminde ise %3,47 pazar payryla 8. sirada yer
almistir. ' '

i

TSPB tarafindan yayinlanan Araci Kurumlann Karsilagtirmali Verileri 9ergevesmde yatn‘nm
kuruluslarimn VIOP iglem hacimleri toplarm ile Al Capital’in islem hacmi bilgisi ile vioP
toplam iglem hacmi igindeki pazar payina iligkin bﬂgller asaglda yer almaktadlr

Yatlrlm Kuruluslarmm vior Islem Hacmi (TL) . K

- 2019 ... 2020 Sl 2021 . 2022!09 N
Plyasa Toplaml 2.769.518.381.863 5.646.931.135.016 | 8.776.023.761.662 | 10.443.028.889.217
Al Capital - 77.537.874.069 118.580.806.985 175.504.236.176 203.826.301.568
Pazar Pay) (%0) 2.80%
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mmmm A1 Capital islem Hacmi === A1 Capital Pazar Payi {%)

Al Capital, yatrm kuruluglart arasinda VIOP islem hacmi bakimindan 2019 yilinda %2,80
pazar paytyla 11. sirada, 2020 yihinda %2,10 pazar pay1yla 14. sirada, 2021 yilinda %2,00 pazar
paytyla 14. sirada, 2022 yilinn ilk 9 aylik déneminde ise %1,95 pazar payiyla 15. sirada yer
almgtir.

TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarim Karsilastrmali Verileri cercevesinde yatirim
kuruluglarinim varant - sertifika islem hacimleri toplamy ile A1l Capital’in islem hacmi bilgisi
ile varant - sertifika toplam islem hacmi i¢indeki pazar payina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadur:
.‘Yatlrlm Kuruluslarmm ‘Varant- Sertifika Islem Hacmi (TL) o o
' i 2019 ¢ - 7 2020 e 02ty [ 22022009
Plyasa Toplaml 31.161.029.451 63.317.033.045 79.880.768.537 75.960.285.907
Al Capital 3.760.881.381 12.485.791.211 20.745.855.195 9.161.639.002
Pazar Pay1 (%) 12,07% 19,72% 25.97% 12,06% _
25.000.000.000 25,97% 28,00%
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i Al Capital, yatirim kuruluglan arasinda varant — sertifika islem hacmi bakimindan 2019 yilhinda
; %12,07 pazar payiyla 3. sirada, 2020 yilinda %19,72 pazar payiyla 2. sirada, 2021 yihinda
I %25,97 pazar payiyla 2. sirada, 2022 yilimn ilk 9 aylik déneminde ise %12,06 pazar payiyla 2.
| sirada yer almugtir..

TSPB tarafindan yaymianan Aract Kurumiarim Kargilagtirmali Verileri gergevesinde yatirim

kuruluglarnm sabit getirili menkul ktymetler kesin alim satim iglem hacimleri toplam ile Al
Capital’in iglem hacmi bilgisi ile sabit getirili menkul kiymetler kesin alim satim toplam islem
hacmi i¢indeki pazar payina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Yatlrlm Kuruluslarmm SGMK Kesin Alim Satim Islem Hacmi (TL) - T L
‘ 1 2019 - 2020 . | - c 2021 . | 2022/09 :
Plyasa TopIaml 201.423.606.830 279. 750 766.492 251.488.393416 347.677.453.019
Al Capital 1.483.187 - 485.928.619 1.491.890.067 5.026.074,391
Pazar Pay1 (%) 0,001% - 0,17% 0.59% 1.45%
6.000.000.000 1,600%
1,45%
5.000.000.000
1,200%
4.000,000.000
3.000.000.000 -0,800%
2.000,000.000
0,200%
1.000.000.000
0 ,001% . 0,000%

2019 2020 2021 2022/9

mmmm A1 Capltal lem Hacmi == Al Capital Pazar Pay (%)

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet
gostermekte olup, islem hacmi agisindan bankalar piyasada hakim konumda yer almaktadir. Al
Capital, arac1 kurumlarin sabit.getirili menkul kiymetler alim satim islem hacmi igindeki payum
2019 yali ile 2022 yalimn ilk 9 aylik dénemi arasinda diizenli olarak artirmus olup, 2022 yilimn
ilk 9 ayhk déneminde aract kurumlarm sabit getirili menkul kiymetler alim satim iglem hacmi
icinde A1 Capital %1,45 pazar pay ile 12. sirada yer almgtir. '

Al CapitaP’in avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:
Avantajlar;

- Sermaye piyasalarinin geligmesine bagh olarak artan iiriin ve hlzmetler t;e _gevesmde

gelirlerini artirma potansiyeli, !i% @ »* ,% _

- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizm yetile
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- Seki6rde 30 yilin iizerinde tecriibeye sahip ve farkl: alanlarda uzmanlagims iist ydnetim
kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayisinin olmasi, ‘

- Sermaye piyasas: diizenlemeleri gergevesinde, faaliyet izinlerine bagh olarak asgari
sermaye yeterliliklerinin ve faaliyet alanlarmm yapilandirilmasi, sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyeti gdsteren aract kurumlarin konsolide olmasi ve sektdre yeni giriglerin
sdz konusu diizenlemeler ¢ercevesinde simirlanmasi dogrultusunda, sektdrde faaliyet
gésteren kurumiar agisindan rekabet avantajt yaratilmast,

- Kurumsal finansman alamnda gegmis halka arz tecriibeleri ve sirekliligi olan is akigi,

- Dijitallesme ile daha fazla yatirimeiya ulagabilme imkan,

- Al Capital’in dahil oldugu Giller Golding grubunda hali hazirda 3 halka agik ortakligm
bulunmas: sayesinde Al Capital’in de iginde bulundugu grup sirketlerinde kurumsal
yapinin saglanmig olmasi,

- Piyasa bilinirliginin artmasmna bagh olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

- Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda girisim sermayesi yatirim ortakhf (Pardus
GSYO) ve portfy yonetim sirketi (A1 Portfoy) bulunmasi nedeniyle genis bir i agina
sahip olmasi. :

Dezavantajlar;

- Aract kurum sektoriinde yaganan yogun rekabet sonucunda &zellikle pay ve vioP
piyasalarinda komisyon oranlarinin diisitkliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin baski
altinda kalmast,

- Piyasalardaki risk igtaht ve iglem hacimlerinin dilgmesi halinde komisyon gelirlerinin
diigme ihtimali,

- Faaliyetlerin yiiriitiilmesi igin gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmas,

- Banka istiraki yatim kuruluslarimn, bagli oldiklar gruba ait bankalarin sube ag
sayesinde daha genis bir dagitim agina sahip olmalari, bu sayede bireysel milgterilere
erigiminin Al Capital’in de igerisinde yer aldig: banka dis1 yatirtm kuruluglarina gére
daha kolay olmasi. -

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢¢imin net
satis tutarmin faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagihimm hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana
hizmet bagliklan altindaki kirtlimina agagidaki tabloda yer verilmektedir:

‘Hasilat (TL)' . 2022 - % | 2021 Y 2000 % -
Satig Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146,608 95,77 3.161,229.836 | 97.02
Hisse Senetleri 00331814378 65,86 5423.981.794 84,96 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolan 4.232.904,585 27,92 680.575.740 10,80 211.867.3381 30
,Diger Menkul Kiymetler v 3.335.042 0,02 589,074 0,01

AR A G TR 171981045 | 1,3 | 110.328.362_| 1,73
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- Hisse Senedi Aractik Gelirleri 103.582.9i2 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev fslemler Aracritk Gelirleri 26.201.060 017 32.139.844 0.50 12.544.566 0,38
- SGMK Araciltk Gelirleri 36.973 - 7.1l - 10.774 -
- Kaldwaclt Islemler Avacthk Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 010 2.761.610 0,08
- Yabanct Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.136 - 32.562 - 12,238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
| Diger Hizmet Gelitleri 10.242.735 0,07 $.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Musterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - (5.616.218) - {8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159,506,866 250 | 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri - 435.415.759 287 152.453.763 2,39 43,349,503 1,33
- Temerrilt Faiz Gelitleri 32,596.527 022 7.972.505 0,12 5512410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.139.066.695 100,00 | 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Thragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfye gerg:eklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolart. islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gehrlerl, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglart) olusmaktadir.

Sirket’in Goztepe, Beylikdiizit, Kadikdy, Zorlu, Atasehjr Ankara, Cankaya, Dumlupmar
fzmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskigehir, Canakkale, Kirikkale, Edremit,
Konya ve Tekirdag [rtibat Biirolar: bulunmakla birlikte, faaliyetlerini Genel Merkezi fizerinden
gerceklestirdigi igin gelirlerin cografi yapisina gore dagilim bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi: ;

Isbu izahnamenin “Risk Faktorleri” basklh 5. boliminde Jirket'e ve faaliyetlerine iligkin
riskler, Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler
ve bu kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detayli olarak
agiklanmagtir.

flgili boliimde yer alan risk faktorleri diginda igbu izahnamenin 7.1.1 ve 7.2. boliimlerinde
sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut
olmadif diigtintilmektedir.

7.4. Thracemm ticari faaliyetleri ve karhhifi agisindan Snemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni firetim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ihrager’ya verilen “Genig Yetkili Aract Kurum” yetki
belgesi Ihraggr’nin faaliyet gosterdigi sektdrde hizmet sunmasina imkan saglayan en onemli
haktir. Ihraget Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmedigi alanlarda hizmet

sunamaz.
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o fslem Aracili g1 Faaliyeti
»  Portfdy Aracihif1 Faaliyetf
= Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
=  Yatinm Damgmanlip Faaliyeti ‘
. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti.
. Simrli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn .ve- SPK’nin diizenlemeleri cercevesinde yiirlitmektedir.
7.5. ihra¢gimn rekabet konumuna iligkin olarak yaptif a¢iklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek -

&rgitlerinin yaymlamis olduklan kamuya agik bilgilerden olugmaktadir. [zahnamenin 7.2.1

bolimiinde yer verilen agiklamalarin kaynaklan asagida siralanmugtir:
Sermaye Piyasas: Kurulu - www.spk.gov.tr

Borsa Istahbul A.S. - www.borsaistanbul.com

Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Titkiye ~ Yatnmer  Iligkileri ~ Dernegi  /
ht_tps://www.tuyid.orgzﬁles/yayin]ar/BorsaTrendleriRap_oru 4C22.pdf

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda

Borsa Trendleri Raporu

bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu Gnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yokitur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. ihraccimn dahil oldugu grup hakkinda Szet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrag¢iyla olan iliskileri ve ihrageimm grup icindeki yeri:

Al Capital’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolit Giiler Holding’e ait
olup, yonetim kontroliiniin kaynag Giiler Holding’in Al Capital sermayesinde sahip oldugu
(A) ve (B) grubu paylar ile Gﬁler Holdmg in bagh ortakllklan RTA Laboratuvarlan ve ICG

£pe Mah, Riyikderd? e La
No:173 g Kapi wﬁzzérs Nigli ¢
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Giiler Holdn!g in Ortakllk Yapns: :
- IE " Sermaye Payi

: S Ortagm Ads Soyadl Sermaye Payl (TL) | Sermaye Pay (%

Murat GULER 13.640.764,29 11,37

Hedef Portféy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu 7.975.000 6,65

Asiye GULER 6.820.075 5,68

Diger/Halka Agik 01.814.160,71 76,51
TOPLAM ' 120.000.000 100,00

Giiler Yatinm Holding A.J. paylari Borsa istanbul’da iglem goren halka agik ortaklik
statiistinde otup, Giiler Holding’in faaliyet konusu bagta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
sirketler olmak, ancak bunlarla sumrh olmamak {izere, kar yaratma yetenegine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelerme yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak,

~Giiler Holding mevcut durumda Al Capital disinda, RTA Laboratuvarlar, ICG Finansal,

Pardus GSYO ve Al Portfoy’lin sermayelerine dogrudan veya dolaylt olarak olarak igtirak
etmistir.
RTA Laboratuvarlan 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faallyet konusu insan ve hayvan

-sagihpinda kullamlan her tirlii agt, serum, antijen, mlkrob1y_olo_| ik test kitleri ve genetik tirlinler

gibi biyolojik tirtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet
géstermektir. RTA Laboratuvarlar’nin ortakllk yaplsl asagldakl tabloda gt&stenlmmt]r

RTA Laboratuvarian’un Ortakhk Yapist . :
Ortagm Ady Soyadi / Ticaret . Serma e Pay1
~ Unvam = Seirmaye Pay1 (TL) Sermaye Payn (%)
iCG Finansal 11.203.369 11,20
Giiler Holding 10.851.449,71 10,85
Diger/Halka Agik 77.945.181,29 77,95
TOPLAM . 100.000.000 100,00

iCG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal'in ana faaliyeti
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine igtirak etmek, verecegi yaturim
kararlari dogrultusunda kaynaklan kanalize eimek, yatirm, finansman, organizasyon ve
yonetlm konularinda damsmanlik yapmaktir. ICG Finansal’m izahname tarihi itibariyla

ortaklik yapisi agagidaki tabloda géstcn]mnstlr

Al CAPML wmvsm

sttepe Mah, BiyOkders
z ok No:172 Jo Kap: N
26 21 T. g Z\neirikuyts V.O., 388 004

TICG Finapsal’m Ortaklik Yapisi
Ortagm Ad Soyadl / Ticaret ' Serma ¢ Payl
_ . Unvam ' Sermaye Pay1(TL) |  Sermaye Payi (%)
Gﬁler Holdmg 18.000.000 90,00 Jourrrag,
Murat GULER 2.000.000 10,00 - #el
TOPLAM 20.006.000 100%




Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni gercevesinde 16/06/2021
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklign A.S.
ticaret unvamyla kurulmusg olup, Pardus GSYO’nun ticaret unvam, Sermaye Piyasasi
Kuralw’nun 17/03/2022 tarihli izni gercevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakligs
A.S. olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlary,

sermaye piyasas: araglan ve Sermaye Piyasasi1 Kurulunca belirlenecek diger varhk ve

islomlerden olugan portfdyit isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger
faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus GSYO, Sermayé Piyasast Kurulu’nun I11-48.3 sayih Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi uyarinca anilan Teblig’de tanimlanan
nitelikteki girisim sirketlerine yatirmm yapmaktadir. Paylan borsada islem goren Pardus

GSYO’nun izahname tarihi itibaryla ortakllk yap151 asagldakl tabloda yer almaktadlr

Pardus GSYO’nun Ortaklik Yapsi. »
: Ortagm Adi Soyadi/ Ticaret Lo Sermaye Payl '
_ Unvam Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay1 (%)
Murat ‘GULER 61.250.000 31,25
Giiler Holding 29.750.000 15;13
Diger/Halka Agik 105.000.000 53,57
- TOPLAM . 196.000.000 100,00

Pardus GSYO’nun sermayesinde ana pay sahibi oldugn ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A$
13.12.2013 tarihinde kurulmus olup, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin faaliyet konusu
yurtii ve yurt diginda yenilenebilir elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmas, igletmeye alinmast,
kiralanmasi, elektrik enerjisi {itretimi, fretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin |
miisterilere satisi ile igtigal etmektir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin izahname tarihi
itibartyla ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer almaktadur: -

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin Ortakllk Yapis1

Ortagm Adx Soyadi / Ticaret Sermaye Pay: -
: Unvani - Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Payl (%)

Pardus GSYO 116.250.000 60,39
ICG Finansal 38.749.888 20,13
Al PortfSy Yonetimi A.$. Pardus _
Vizyon Girigim Sermayesi Yatirim - 37.500.000 19,48
Fonu
Al Capital 28 -
Giiler Holding 28 -
RTA LAboratuvarlari 28 -
Murat GULER 28 -

TOPLAM 192.500.000 100,00

Al Portfﬁy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak kurulmu

izni ve yetk1 belge31 verilmesi talepleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafin ff 10(%' -a‘-‘g-g
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Kurulu’nun ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Al Porifoy’iin izahname tarihi itibaryla ortaklik yapisi agagrdaki tabloda gésterilmigtir:

Al Portfoy’iin Ortakhk Yapisy - .~ = '~ -0 o . <50 e e

" Ortagn AdvSoyadi/ Ticaret . | .-~ SermayePayr..- - "~

et Unvasr . . o4 | SermayePayi(TL) | Sermaye Pay1 (%) -

Murat GULER 3.751.500 50,02

Giiler Holding 3.748.500 49,98
TOPLAM 7.500.000 100%

8.2. fhragcinin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Yoktur.

9: MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9,1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. fzahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggmm
finansal kiralama yelu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak lizere sahip oldugu ve
yoénetim kurulu karar1 uyarmeca ihraggs tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi
duran varlhklara iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01.2022-
31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi duran varliklan ile bu varhiklara iligkin
bilgiler agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Sahip Olunan Maddi Dufan Varhklara Higkin Bilgiler(31.122022) .- -, "~

S N A .__ _ SR R . ."_.-K'i'::'aiy'a “t |- Yok
il |-EdinldigE] L b e NetDefter | Kullamm |- Verildiise | -Kira .| Kira:

SN e R ‘Degeri(TL).| ~.Amaar - | Kiralayan | Dénemi [ Tutarr
. - . . s -_«‘_'_'\.-, - o . A':- : . . . Kisiﬂ(llrum ‘_-..‘_._“-*' . - (TL)‘ "

Binalar 2021 8.519.23 | Sislifistanbul | 18.882.500 Fajﬁ;‘;"geﬁ - .

Tagitlar Muhtelif | - | Sirket merkezi | 1.683.209- Faasl‘l‘:;"jm . ; ;
Demirbaglar | Muhielif | Sitket merkezi | 7.591.742 Fafl'i;kgeﬁ . . ;

Sirket’in maddi duran varhiklannda binalar kalemi altinda yer alan ve 2022 yili finansal

tablolarda 18.882.500 TL deger ile izlenen Mecidiyekoy-Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m2 ofis, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bed%iﬂ?ﬁ‘i‘i‘k‘et&j‘{:
. . . v ass . . - e , "% Y?,i.jf'? .

biiyiiyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarim karstlama amagzﬁatfi‘f ’almgﬁg‘k
; X

olup, séz konusu ofis Al Capital Yatwum Menkul Degerler A.$. i
olarak kullamlmaktadir




Sirket tarafindan edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in
finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi yoluyla elde edilen maddi duran varh@
bulunmamaktadir.

9.1.2. ihraccimn maddi duran varhklarmm kallammm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim |
hususlar hakkmmda bilgi: "

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar tizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklan ve yatrim amagh gaynmenkullen
iizerinde verilen ipotekler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Maddi Duran Varliilar ve Yatirim Amaqll Gayrnnenkuller Uzerindeki Kantlamalar, Aym I-Iaklar,

Ipotekler I-Iakkmda Bilgi - :

L e Klsnlamamanym ) Klmin Lehine o fe : : Veru]is .
Clasi Haklan Tirii© | Verildigi . }“de“‘ T;““'“ (L | Tarihi
Binalar ipotek QNB i“‘gmba‘“‘ Kredi teminatt |  100.000.000 | 06.07.2022

ipotek gﬁl‘(gﬁ“g Kredi teminati | 4.000.000  |05.11.2019

Yatimm Amach | T

Gayrimenkuller .

; T.C. Garanti P _
Ipotek Bankasi A.S. Kredi teminati 12,000.000 17.06.2022

9.1.4. Maddi duran varllklai*m rayic/gercege uygun degérinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandin deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik Anonim Sirketi’nin 31.12.2022 tarih ve
2022/1532 sayih degerleme raporu ile yatirim amagli gayrimenkullerini ger¢ege uygun degerler
ile tespit ettirmigtir, Sirket’in Glizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent
Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden olusan yatirim amach
gayrimenkullerine iligkin bilgiler asag:daki tabloda yer almaktadlr “

J Kapl o, 29 quli

LY
s 3
’-'5’&"5. ‘ @ l\'é‘é" IX

Yatmm Amaq:ll Gayrlmenkullerm Raylc Deferi Hakkmda Bilgi ’ e
T . Ekspertiz . Degerleme
o : ' Smlﬂandmlmasl ' Fon ]
_ Cins.i‘ - IF[,‘::;;; f Ei‘)s e%f:iiz iy 'Il':f‘?l':ir:fle | ( Yatuim Amagh- D;gﬁ:g::e . TutarvDeger Hel;el;::’tierq
com : m : I Nosu - Olup Olmadigy) * | Disiklagi |
. S , L . Tutam ( TL) |
5. Levent
Projesi, Al .
Blok. D: 3.740.000 | - Emsal 3.740.000
dresindeki | 11.02 31 Ksrasllcllastma s
a 022019 12,2022 - - agim
daire Yosoiiss | Yeunm Amagh | TTGRT
5. Levent _ Indirgeme A
i Prﬁjisb"éési‘ Fial, \?@;‘ﬂi'{!i ] Yaklagim B
_ 4
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3.005.000 3.740.000

9.2.1, thracq bilgi dokiimaminda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragemin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarmn kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla maddi olmayan

duran varliklarimn daglhrm a.gagldakl g1b1d1r

'Net Defter Degeri (TL) - 31.12.2022 | 31.12.2021 | - ~31.12:2020
Program ve Yazilimlar 2.711.378 143.192 - 143.192

| Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - 418.968
Toplam 2.711.378 143.192 562.160

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmig itfa
paylar: ve varsa birikmig deger diigiiklikleri ¢ikarilarak net defter degerleri iizerinden
Slctilmektedir. '

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragemmn faaliyetleri icerisindeki rolii ve -
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hakkmnda bilgiler:

Al Capital Yatrm Menkul Deperler A.S. faaliyetlerini bilgi islem sistemleri aracilifiyla
gerceklestirmektedir. Bu nedenle Sirket’in maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan
yazilim programlan, Sirket faaliyetlerinde dnem arz etmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi obnayan duran varbklarm bylunmasn_halinde, ihragg1
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimn detay: hakkmnda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde

adresindeki
daire
5. Levent ) ’
: Projesi, Al
Blok, D: .
162 3.740.000
adresindeki :
- daire
9,2, Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
i rayi¢ deger ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
|

Yoktur.
e
9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammnm veya satigiml hsntlaﬁ@zﬁsfhe i&%
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi: § ,_:-i? pe 2 ‘-}. ’3;{-'%
y e (D2
/-Yj a3 mbi’ﬁh L ‘ AL CAPITAL ¥ Gi '55::"35;? %Y oo W
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrage1 bilgi dokilmanmda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA i'LisKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragcmnm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligkin konsolide,
olmayan finansal durum tablolarindan onemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer

verilmigtir.

Finansal Durum Tablolart (TL) 3saz202z | 3122021 | 3L122020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 .| 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirmtar 434,489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.6835 386.119.734
-1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar ’ 15.057.664 3.489.822 | 25.621.371
. -Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pegin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatrimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirum Amagls Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullanin Hakk: Varliklar 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 803.554.478 467.527.812

Dénen Varliklar

Sirket’in dénen varliklar nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari al
alacaklar, pesin odenmis giderler, cari dﬁ m vergisiyle 1lg1l‘ varliklar vé 'ﬁlge

ff viiklardzniotugmals
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Dénen varliklar toplamm 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda
%88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 851,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %186
oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla 2.439,3 milyon TL’ye yitkselmistir. 2020-2022
yilllan arasinda Sirket’in dénen varliklarinda meydana gelen artigin baglica unsurlan nakit ve
nakit benzerlerinde, finansal yatrimlarda ve ticari alacaklardaki artislar olmugtur. 31.12.2022
tarihi itibartyla Sirket’in donen varliklarinin %14,9°u nakit ve nakit benzerlerinden, %17,8'1
finansal yatinmlardan, %66,5’i ticari alacaklardan olugmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yilinda %733
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 138,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %164
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibanyla 365,3 milyon TL’ye yitkselmigtir. Sirket’in
izahnamede yer almasi gercken finansal tablo domemleri itibartyla nakit ve nakit
benzerlerindeki artigin baslica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarinin tamaminda pozitif
olarak gergeklesen finansman faaliyetlerinden nakit akislar: olmustur. 86z konusu ddnemlerde
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit aklslanmn pozitif olmasinin temel sebebi thrag
edilen borglanma araglarindan saglanan nakit girigleri olmugtur. 2022 yilinda ihrag ec_iilen
borglanma araglarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit
cikis1 gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda jhrag edilen borglanma araglarindan
475.700.855 TL net nakit girisi saglanmstir. 31.12.2022 tarihi itibariyla $irket’in nakit ve nakit
benzerlerinin %64,8°1 vadeli mevduatlardan, %34,9°u ise vadesiz mevduatlardan olusmaktadar.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlart 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 51.1 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar gergege uygun deger farki kat/zarara yansttilan finansal
varliklardan olugmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttufu kisa vadeli finansal
varliklarm alim-sattm amagli finansal yatirrmlar olmas: nedeniyle bu varliklar gergege uygun
degeri ile Slgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL
tutarinda artis meydana gelmis olup, bu artigin 338,7 milyon TL tutarmdaki kismu kisa vadeli
finansal yatirimlarin gergege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir. 31
Arahk 2022 itibaniyla kisa vadeli finansal yatirmmlann dagihmi asagidaki tabloda yer
almaktadlr
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Yatirim Fonu 12.462.324 15.450.953 2.988.629
Toplam ' 95.821.786 434.489.875 338.668.089
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olusmaktadir. Sirket, hisse senedi iglemlerinde kullam!mak tizere miisterilerine kredi tahsis-
etmekte olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarimn %75,3"1 (1.222.212.755
TL) kredili miigterilerden alacaklardan olusmaktadur. [zahnamede yer almas: gereken finansal
tablo donemleri itibariyla Sirket’in miigterilerine tahsis ettigi kredi biyuklugi ile kredilerin
toplam ticari alacaklar igindeki pay: asagidaki grafikte yer almaktadir:
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Kredili misterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar i¢indeki pay1 2020 ythnda %64,2,
2021 yilinda ise %68,8 olarak gergeklesmis olup, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo
dénemleri itibartyla Sirket’in artan ticari faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi
bityiikligiiniin dnemli derecede artii goriilmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket
miigterilerine tahsis ettigi kredilere kargt toplam piyasa degeri 1.1 82.430.054 TL tutarinda olan
borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmakta olup, Sirket’in mitgterilerine
kullandirdif kredilere uyguladign efektif faiz oramt %45,00°dir. Sirket’in ticari alacaklarinin bir
diger 6nemli unsuru VIOP takas merkezi miisteri alacaklar olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla
VIOP takas merkezi miisteri alacaklan toplam ticari alacaklarin %16,6’sim1 olugturmaktadur.

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarmda olan diger alacaklari, 2021 yilinda %86
oramnda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,5 milyon TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise
%331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla 15,1 milyon TL’ye yikselmigtir. 31.12.2022
tarihi itibariyla diger alacaklarn %41,8’1 iligkili taraflardan olan diger alacaklardan
olusmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla diger alacaklann 8.761.664 TL tutarindaki kismi
islem teminat: amaciyla Borsa Istanbul A.§.’ye verilen teminattan, 6.296.000 TL tutarmdak1
kismn ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’den o ' Sfaga
1$lemler1 kapsammdakl alacagindan olugmaktadir. S6z konusu alacak, AS{W) m eneg'
arpfidan tarafindan 2022 yih Aralik aylnda satin almanw.é bup esif ‘:12
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Yatinmlar: ve Yonetimi A.§. paylarimin satin alinmasi i¢in verilmis olan borgtan
kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enele Uretim A.S. bu borcu elektrik {retim
faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile sdemektedir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varhklar finansal yatmmiar, diger alacaklar, yatirim amagli gayrimenkuller,
maddi duran varhiklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullamm hakki varhiklarindan

olugmaktadir.

Duran varhklar toplami 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda %179
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 42,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %54 oramnda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9 milyon TL’ye yitkselmistir. 2020-2022 yililan arasinda
Sitket’in duran varliklarinda meydana gelen artigin baghca unsurlart yatirim  amagh
~ gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022 tarihi itibanyla
Sirket’in duran varhiklarinin %17,3"# yatinm amagh gayrimenkullerden, %53,2”si maddi duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlan, Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde sahip oldugu paylardan
olugtnaktadir. Al Capital, kayith degeri 6.069.016 TL olan Borsa fstanbul A.S.’nin
sermayesindeki 63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.$.’nin
sermayesindeki pay1 %0,15tir. A1 Capital ayrica, kayith deferi 16.200 TL olan Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.$.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, sdz konusu paylann
fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin sermayesindeki pay1 %0,0015°tir. A1 Capital ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde 28 TL nominal degerli (B) grubu paylara sahip
olup, s6z konusu paylann ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.’nin 192.500.000 TL
tutarindaki sermayesi igindeki pay1 %0,000015"dir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibarlyia uzun vadeli diger alacaklar verilen depozito ve
teminattardan olugmakta olup, verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 4.340.180 TL
VIOP teminat: amaciyla Borsa Istanbul A.§.”ye verilmigtir. '

Sirket’in yatinm amagh gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 31.12. 2021 tarihleri itibartyla 2,2
milyon TL tutarindayken, 2022 yilinda %409 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 11,2
milyon TL'ye yiikselmistir. $irket’in yatinm amagh gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15
Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent Projesi, A1 Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet
daireden olusmakta olup, 2022 yllmda yatirim amagli gayrimenkullerde meydana gelen artis,
s8z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi sonucunda oly ,@5 ozitif
gercege uygun deger farkidir. Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Dant 11@Anm
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Sirket’in maddi duran varhklarn 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL tutarlndayken,' 2021
yilinda %1223 oraminda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda
ise %27 oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 34,6 milyon TL’ye yiikselmisgtir.
fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varlikiarda
meydana gelen artigm baghica unsury Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada 135 parseldeki
8.519,23 m* ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in biyiiyen
faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarim karsilama amaciyla satin alinmasi

olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varhklar: 2.711. 378 TL tutarinda

olup, maddi olmayan duran varllklann tamam1 program ve yazﬂ:mlardan olusmaktadlr
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“KA¥YNAKLAR (TL) o _-;__: 31, 12.2022 "3, 12 2021 | 31, 122020,
KISA VADELI YUKUM'LULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325,928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191
-[liskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-Iligkili OYmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-iligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-{ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Dénem Karn Vergi Y itkiimliiliigi 24.643.943 12.955.475
Kisa Vadeli Kargiliklar 42.939.247 6.670.834
_ Kargﬁﬁ(ﬂlarﬁ Saglanan F:ii(_c’lalara Tligkin Kisa Vadeli 1,982 285 805.937 g‘ y 2
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UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092.204
Uzun Vadeli Kargiiklar 2.881.721 1.193.247 678.404

. K;g::gz{:lara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 2881721 1.193.247 678.404
Ertelenmis Vergi YukOmIfltGgt 61.765.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.173 296.625.805 138.792.643
(ddenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Aynlan Kisttlanms Yedekler 10.461.754 5210932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlar / (Zararlari) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kar 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812

Yabanct Kaynak Yapisi

- Al .Capital, 2020 yilinda varliklarnin %29,7’sini 8zkaynak ile finanse ederken, 2021 yihnda
%33,2"sini ve 2022 yilinda %34,7’sini 6zkaynaklar ile finanse etmigtir. Yabanci kaynaklarin
yaptst incelendiginde ise yabanci kaynaklarin biiyitk dl¢iide kisa vadeli yabanci kaynaklardan
olustugu goriilmekte olup, kisa vadeli yabanci kaynaklarin toplam yabanc1 kaynaklar igindeki
pay12020 jflllnda %99,1, 2021 yilinda %98,5, 2022 yilinda ise %95,6 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yitktimliliikler

Sirket’in kisa vadeli yﬁkﬁmlﬁlﬁkieri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlart, ticari borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, dsnem kart vergi yiiklimliiliigii ve kisa vadeli karsihiklardan olugmaktadir.

Kisa vadeli yiikiimigliikler toplami 31.12.2020 tarihinde 325,9 mityon TL tutarindayken, 2021
yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 588,2 milyoﬁ TL’ye, 2022 yilinda ise
%166 oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 1.564,8 milyon TL ye yiikselmigtir. 2020-
2022 yililan arasinda Sirket’in kisa vadeli ytikiimliitiiklerinde meydana gelen artigin baglica -
unsurlar: kisa vadeli borglanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmugtur, 31.12.2022 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli yilktimliiliiklerinin %52,2’si kisa vadeli borglanmalardan,
%42 .3’ ticari borglardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalart 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL tutarindayken, 2021
yihinda %68 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibanyla 224,5 milyon TL ye, 2022 yllmda ise
%264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 816,4 milyon TL’ye yuks misti
Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kisa vadeli .._: Flahnip) y
meydana gelen artigin baglica unsuru ﬁnansman bonosu ihraglarindan olusaﬁ,bo % p?:
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ihraglarindan borglar olusturmaktadir. Al Capital’in izahname tarihi itibariyla tedaviilde
bulunan bor¢lanma araglarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Al Capltal’m Izahname Tarihi Itlbarlyla Tedaviildekl Borg:lanma Ara _q_lan . ‘
ISIN Kodu Ihrac; Tarlln Vade Tarlhl | Thrag Tutar (TL) F(;l:sgl;:g'
TRFA1CP42322 24.10. 2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFA1CP52313 24.11.2022 22,05.2023 . 25.000.000 30,00
TRFAICP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000,000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP82310 03.02,2023 01.08.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP82328 03.03.2023 29.08.2023 75.000.000 31,00

Sirket’in ticari borglan 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarmdayken, 2021 yilinda
%157 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibaniyla 330,4 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %100
oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 661,4 milyon TL ye yiikselmistir. Sirket’in ticari
borglarmin biyiik bolimi VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas
merkezine borglarin toplam ticari borglar i¢indeki orant 2020 yilnda %69, 2021 yitinda %90,4,
2022 yilinda ise %85,0 olarak gerceklegmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutanndayken, 2021 yilinda %90 oraninda
azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %228 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibaryla 11,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yihnda diger borglarda
meydana gelen azalmanmn bashca nedeni Sirket’in iliskili tarafi Murat GULER’e olan
borglarindaki azalma olmugtur. 31.12.2022 tarihi itibaryla Sirket’in 11.787.973 TL olan diger
borglarinin 11.740.133 TL tutarmdaki kism1 6denecek vergi ve fonlardan olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimHilitkleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli kargiliklar ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olugmaktadir.

Uzun vadeli yitkiimliltikler toplanu 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken, 2021
yiiinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
04722 oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 71,5 milyon TL’ye ylikselmistir.

2020-2022 yilllan arasinda Sirket’in uzun vadeli yitkiimliiliklerinde meydana gelen artisin
baglica unsuru ertelemms vergi yukﬁmlulugﬁndekl artis olmugtur, 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliiklerinin %86,4’ii ertelenmis vergi yitkiimliiligiinden
olusmaktadrr. Sirket’in 2021 yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yitkiimitligli 2022
yihinda 61,8 milyon TL’ye yitkselmig olup, ertelenmis vergi yilikiimliiliiglinde meydar Pﬁgﬁg‘elen
bu artigm baglica sebebi gergege uygun deger farla kar/zararda izlenen finansal va @‘dﬁ@ R
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* YBBO: Yillik Bilesik Biiytime Oramt

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibartyla 138.792.643 TL olan dzkaynaklar;, 2021 yihinda %114

~ oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 296.625.805 TL olarak, 2022 ydmmda ise %193

oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL olarak gergeklesmigtir, 2021
yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin bashca sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye
artig1 ile 2021 yih faaliyetleri sonucunda gerceklesen 107.847.238 TL tutarmdaki net dénem
kar1 olmugtur. 2022 yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin bashica sebebi ise 2022 yilt
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarmdaki net dénem kar1 olmugtur.

Bu kapsamda, 31.12.2020 tarihi itibartyla 138.792.643 TL olan dzkaynaklari, 729.125.532 TL
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL’ye ulagnugtir. 2020 — 2022 yillar arasinda
Sirket'in zkaynaklarimin yillik bilegik biiytime orani yaklasik %150 olarak gergeklesmistir.

Oran Analizleri

. Likidite Oranlary: Sirket’in likiditesi agisindan donen varhklarm ne oranda giivenli oldugunu

gosteren oranlardir. Igletmenin likidite durumu, vadesi gelen bor¢larm Gdeme glicting,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

» Cari Oran: Kisa vadeli borglarm 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadlglm- gisterir.
Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 yillarinda cari orani sirasiyla 1,39; 1,45 ve 1,56 olarak
gerceklesmigtir. Sirket donen varhklan ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerini

) I i )

durumdadir.
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»  Nakit Oran:: fsletmeye higbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakit ve nakit
benzerleri ile kisa vadeli borglarin ne kadartnin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit
oram 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirastyla 0,05; 0,24 ve 0,23 olarak gergeklesmisgtir.

Asagidaki tabloda 11k1d1te oranlarmm ylllara gbre deg1$1rmm yer almaktadlr

‘Likidité Qranlar1 =~ . S0 T snaza622 [ C31a22021 - 31122020
Cari Oran (Donen Varliklar / Klsa Vadell Yukum]ﬁlukler) 1,56 1,45 1,39
Nakit Oran ( Makit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikiimltlilkler) 0,23 0,24 0,05

Mali Yap1 Oranlar: Sirket'in kaynak yapisim ve $irketin varliklarmin hangi kaynaklarla ne
oranlarda karsilandigim gdsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir slgiide Sirketin uzun vadeli
borglarrm ddeme giictt gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir. '

« Kaldirag Orant: Bu oran varliklarin yiizde kaginn yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oramt 2020, 2021 ve 2022 yillarinda swrastyla 0,70, 0,67 ve 0,65 olarak

gerceklesmigtir. _
» Kisa Vadeli Yiikéimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarn yilizde kaglm.n kisa

vadeli yikiimlilikklerle fonlandifim gbsterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliiliklerinin
toplam varliklara oram 2020 yilinda 0,70, 2021 yihinda 0,66, 2022 yihnda ise 0,62

seviyesindedir.

» Uzun Vadeli Yiiklimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarin yiizde kaginin uzun
vadeli yiikiimliliklerle fonlandigim gdsterir. Sirket'in uzun vadeli yukimluliklerinin
toplam varliklara orani 2020 yilinda 0,01, 2021 yihinda 0,01, 2022 yilinda ise 0,03

seviyesindedir.

‘o (Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarm yiizde kag:mm ozkaynaklarla
fonlandigm gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarinin toplam varhiklara orant 2020 yilinda 0,29,
2021 yihinda 0,33, 2022 yilinda ise 0,35 seviyesindedir.

Asagidaki tabloda mall oranlarm ylllara gore deglslrmm yer almaktadat.

Likidite Oranlar__ = = aras2022 - | 311220210 [ 310122020
Kaldirag Orani (T oplam YﬁkUmlﬁluklcrf Toplam Varllklar) 0,65 0,67 0,70
Kisa Vadeli Yiktmlilikler/Toplam Varliklar 0,62 0,66 © 0,70
Uzun Vadeli Yitkiimlilokler/Toplam Varliklar 0,03 0,01 0,01
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,35 0,33 0,30

10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. ihrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyet sonuglarma iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaryla gelir tablosuna
iligkin kalemler asagidaki tabloda yer almaktadlr s '
Gelir Tablolar(TL) o - 7 | i_1%0,,2'2” M b e
sty beier [ \if f lesulSAspRRL L |, pass sw 336
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Satislarm Maliyeti (14.158.730.436) (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazartama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (21.901.735) [ (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar 870.879.752 201,333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kart 881.063.273 | 202110638 106.505.199
Finansal Gelirler . 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 728.703.114 149.691.172 95.705.741
Dénem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri {60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dinem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %96
oraninda artarak 6,4 milyar TL ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %137 oraninda
artarak 15,2 milyar TL’ye ulasmugtir. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla Sirket’in hasilatimin ana hizmet bagliklar altindaki kirihmina agagrdaki tabloda yer

verilmektedir:
‘Hasilat {TL) . . L B 2022 - % . 2021 % 2020 - %
Sans Gelirleri 14.220.054.905 93,51 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri ) 9.983.814.378 63,86 5423981794 | 8496 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolart 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3335942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 71981045 L13 110.328.862 | . 1,73 53.738471 165
Aracilik Geliri 143.308.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Sextedi Avacidik Gelivleri 103.582.912 0,68 49.352.832 78 44.219.961 136
- Tilrev Islemler Aractitk Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 .38
- SGMK Araciltk Gelirleri 36.973 - 7111 - 10.774 -
- Kaldwach Jglemler Aracihk Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 010 2.761.610 0,08
- Yabanct Menkul Kynet Aracthik Gelirleri 123,136 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelitleri 24,580.043 0,16 19.204.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirferi ) 10.242.755 0,07 2.444.5E5 0,13 2.458.359 0,08
Milsterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - {5.616.218) - {8.646.595) -
| Differ Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 287 152.453.763 239 43.349.503 1,33
- Temervitt Faiz Gelirleri ’ 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri ' 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degierleme Astislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM . 15.159.066.695 100,00 | 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

|
|
|
Ihragginin hasilati temel olarak satig gelirlerinden (portféye gergeklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
' gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglar) olusmaktadar. ’

$1rket’1n hasﬂatlmn buyuk bolimiinit olusturan satis gelirleri, kaem@@%
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gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler alimlarina
iligkin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in portféye gergeklestirdigi islemlerinin sonucu asagidaki tabloda

dzetlenmektedir:
(TL).. - 2022 e 2021 o .- 2020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949,362.501
- Finansman Bonolari 4232904585, 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satiglarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232 3.110.426.796
" - Hisse Senetleri 9.921.155.116 5.426.067.506 2.899.872.811
- Finansman Bonolari 4.234.307.884 686.119.773 210.553.985
- Diger Menkul Kiymetler 3.267.436 586.953 -
Portfoy Islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetieri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2,121 -

Sirket’in 2020 yilinda 147,9 milyon TL olan briit kar: 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %83
oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %269 oramnda
artarak 1,0 milyar TL’ye ulasmustir. Sirket’in briit karim olugturan portfbye yapilan islemlerden
net satis Kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin izahnamede yer almas: gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla dafilimi agagidaki grafikte yer almaktadar:

H Net Hizmet Gelirler!
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\ arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarindan olusan dier gelirlerinin
agirh@min 6nemli dlgiide arttigy goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri
miisterilerin kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit
faiz gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme artiglar Sirket portfdylnde bulunan ve
gercege uygun deger fark: kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatim fonlarnm
degerlerinde meydana gelen artig sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karim olugturan kalemler
incelendiginde, 2022 yihinda portfdye yapilan iglemlerden net satig karimn briit kar i¢indeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar igindeki pay1 %17,19, diger gehrlerm briit kar
i¢indeki pay1 %76,68 olarak gerceklegmigtir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla hizmet gelirleri;
aracihik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olugmaktadir. Al
Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 aractlik gelirleri olugtururken, 2021 ve 2022
yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin nemli Slgiide
arttit goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’ aracihik
gelirlerinden, %14’t kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden
olusmaktadir. '

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yilinda 2020
yilna kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
"%63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, ttirev islemler aracilik gelirleri, SGMK aracihik gelirleri, kaldiragh iglemler aracthik

- gelirleri ve yabanci menkul kiymet aractlik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda aracthk
gelirlerinin %72,03° hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,227si tiirev iglemler aracilik
gelirlerinden, %9,64'1i kaldiragh iglemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul _
kiymet aracilik gelitlerinden, %0,03°it SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artig biiytik olglide Al Capital miigterilerinin pay
piyasasinda artan iglem hacimleri paralelinde hisse senedi aracihik gelirlerinde meydana gelen
artigtan kaynaklanmaktadur. '

Kurumsal finansman faaliyetlerine iligkin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortakligin paylarinin ilk halka arzina aracthk edilmig ve s6z konusu halka arzlann toplam
bilylikliigi 460.446.011 TL olarak gergeklesiri(en, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmin itk halka
arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam bitytikligi 493.400.000 TL olarak
gergeklesmigtir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakhigm,
2022 yihnda ise 2 halka agitk ortakhiin sermaye’ artirimina aracilik islemleri kapsammda
faaliyet gosterilmistir, 2021 ve 2022 willarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payt 6nemli ol¢lide artmugtir. 2020 yihinda %]1 olan kurumsal ﬁnansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki pay1 2021 yihnda %17, 2022 yllmda i
gerceklesmigtir.

Sirke’in hasilat altinda yer alan diger gelitleri faiz gellrlen ve hisse s‘¢11ed1
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menkul kiymet islemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artiglar1 ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergegie uygun
deger fark: kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatmim fonlarimn degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olugmaktadir. Diger gelirier, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gergeklesirken, 2021 yilinda 2020 yihna kiyasla %267 oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %381 oraninda artarak 767,0 milyon TL’ye yilkselmistir.
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800.000.000 80%
700.000.000 70%
600.000.000 . 60%
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500.000.000 50%
400.000.000 40%?
300.000.000 29% 30%
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2020 — 2022 yillar arasinda Sirket’in briit karmi olugturan kalemler i¢inde diger gelirlerin pay1
snemli Slgtide artmus ve diger gelirlerin briit kar i¢indeki payr 2020 yilinda %29,34 oraninda,
2021 yilinda %58,81 oraminda, 2022 yilinda ise %76,68 oraninda gergeklesmistir. 2020 —2022
yillar arasinda diger gelirler iginde hisse senedi degerleme artiglarinin paymin énemli Sl¢iide
arttiit gdriilmekte olup, 2022 yilmda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%43°11 hisse senedi degerleme artiglarindan olusmdktaclm

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021 yilinda %37 oraninda
artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraminda artarak $8.783.948 TL olarak
gerceklesmigtir. {zahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla $irket’in genel yonetim
giderlerinin en énemli unsuru personel giderleri olmugtur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri icindeki pay: 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97, 2022 yilhinda
ise %642,22 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in 2020 yihnda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda %6-89@%.
artarak 50.712.593 TL, 2022 vilinda ise %97 oranmnda artarak 99.785.
gert;eklegmlsm' Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Suzkgt"in pazadamiz 2
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giderlerinin pazarlama giderleri igindeki pay1 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %47 98,2022
yilinda ise %43,98 olarak gergeklesmisgtir.

Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baghca unsurlart kur farki gelirleri ile BIST ve VIOP borsa pay: gelirlerinden
olusmaktadir. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo. donemleri itibariyla esas
faaliyetlerden diger gelirlerin kirtlim agagidaki tabloda yer almaktadir: -

T 1Oeak- 707 10cak- - U10cak-
Sl Tn N s 31 Arahk 2022 0 31 Arahk 2021 31 Arahk2020;
Kur fark: gelirleri 70.521.391 29.896.532 10.679.071
BIST ve VIOP borsa payi gelirleri 52.299.181 26.080.789 22.404.446
Konusu kalmayan katstliklar 1.447.636 794.832 701.278
Diger 2.593.394 415.414 1.206.252
Toplam ' 126.861.602 57.187.567 34.991.047

Izahnamede yer almasi gcreken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderlerinin basllca unsurlann kur farki giderleri, yurtdisi komisyon gideri, reeskont
giderleri, ceza kar§111k giderleri ile difer gider ve zararlardan olusmaktadir. Izahnamede yer
almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin kinlim
asagldakl tablocla yer almaktachr

(TL) Mol o Ty e e 1'Ocak- - 10cak- "~ " 10cak-" "
i r e o e 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kur fark: glderlen 36.411.668 22.356.703 10.785.689
Yurtdigt komisyon gideri 17.333 33.400 9.029
Reeskont giderleri - 51.402 13.353
Ceza kargilik giderleri 28.180.588 , 2.921.934 -

Diger gider ve zararlar 3.139.329 2.538.296 468.450
Toplam 67.748.918 27.901.735 11.276.521

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibaniyla finansal gelirleri
mevduat faiz gelirleri, temettii gelitleri ve adat gelirlerinden olugurken, finansal giderleri faiz
gideri, adat giderleri-ve teminat mektubu komisyonlarndan olugmaktadir. Izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal gelirler ile finansal giderlerin kirilimi
asagldakl tablolarda yer almaktadlr '

10cak- - -~ - 10cak- - .1 Ocaks,
F‘“’“‘“‘ G""“e" TL LT 31 Arahk2022 - 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Mevduat faiz gellrlerl 3.811.380 5.550.932 2.611.400
Temettii gelirleri 1.049.010 864.954 360463
Adat gelirleri 1.025.847 260.099 f?:g??*
Diger 1.036.038 252,923 K SIS
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T " 10cak- - 1 Ocak- " 1. Ocak-
¥inansal Giderler TL., 31 Arahk 2022 31 Aralk2021 _ 31 Araltk 2020
Faiz giderleri 140.398.860 42.887.026 12.885.140
Adat giderleri 14.856.764 14,563.727 535.547
Teminat mektubu komisyonlar: 29214 1.006.349 631.546
Diger 3.997.596 891.272 -
Toplam 159.282.434 59.348.374 14.052.233

66%
73,2 467,5

| 138.8

2020

2022

S Net DSnem Kan{milyon TL) E Toplam Ozkaynaklar{milyon TL)

S Toplam Aktiffer{milyon TL) wnam (yzkaynak Karldi3i

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda 73.169.578 TL olan net
dbnem kan 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %47 artisla 107.847.238 TL olarak, 2022 yihnda
ise 2021 yilina kiyasla %430 artigla 571.394.385 TL olarak gergeklesmigstir. Al Capital’in
dzkaynak karhihgi 2020 yilinda %53 olarak gergeklesirken, 2021 yilinda %36’ya gerilemis,
2022 yilinda ise %66’ ya yiikselmigtir. 2021 yilinda 6zkaynak karliliginin gerilemesinin baglica
sebebi 2021 yilinda gergeklestirilen 50.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artisn sonucunda
Sirket’in 6zkaynak biiytimesinin net kar biiytimesinden yilksek olmasidir. 2022 yihnda ise
Sirket’in zellikle gergefe uygun deger farki kar/zararda izlenen finansal varhklarnmn
degerlerindeki ve miisterilere menkul kiymet iglemlerine iligkin tahsis edilen kredilerden elde
edilen faiz gelirlerindeki yiiksek artis sonucunda dénem karmdaki artisin 8zkaynaklar
toplamindaki artigtan oldukga ytiksek olmas ile 8zkaynak karhlig1 %66°ya ylikselmigtir.
10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen tnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama: |

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilati 2021 yilinda 2020 y1111:g?}5¢ aslg %096
oraninda artarak 6,4 milyar TL ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina Myasﬁgqylﬁdrﬁm a

artarak 15,2 milyar TI% Izapnamede yer almas1 gereken fina.nga;l fablecttt
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itibariyla Sirket’in hasilatimn ana hizmet baghklan aIUndéki kinlimina asagidaki tabloda yer -

verilmektedir:
Hasilat {TL) C o S W22 % | . 202 % 2020 Y%,
Sang Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9,983.814.378 65,86 5423931.794 | 34,96 | 2.949362.50f | 9032
Finansman Bonolari 4,232.904.585 27,92 689.575.740 10.80 211.867.335 6,50
| Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 389.074 0,01 - - - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 %3.738471 1,65
Aractlik Geliri . 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 39.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri . 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44,219.961 1,36
« Titrev Islemler Aracili Gelirleri 26.201.060 017 32.139.844 0,50 12,544,566 0,38
- SGMK Araciltk Gelivieri 36.973 - 7.1 - 10.774 -
- Kaldwach Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 9,10 2.761.610 0,08
- Yabance Menkul Kiymet Aracidik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24,580,043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,08
| Diger Hizmet Gelitleri 10.242.755 0,07 8444515 0,13 2.458.359 0,08
Musterilere Komisyon ladeleri . {6.650.230) - (3.616.21%) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.7458 5,06 159,506,866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 239 43,349,503 1,33
- Temertiit Faiz Gelitleri 32.596.527 022 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,60 144480768 | 226 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Ariislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.15%.066.695 100,00 | 6.383.982.336 [ 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihragginin hasilati temel olarak satig gelirlerinden (portfdye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolan iglemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gehrlen ve hisse senedi degerleme
artiglart) olugmaktadir.

Sirket’in  hasilaiinin  biiyilk  boliimiind  olugturan satis  gelirleri, Sirket’in portfdye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolart ve diger menkul kiymetler saimlarina
iliskin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satiglarin maliyeti $irket’in portfSye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolan ve diger menkul kiymetler ahmlarina
iligkin toplam hacmi vermektedir.

Izahnamede yer almasit gereken finansal tablo dénemlerinde, Sirket’in briit karimnt olusturulén
~ portfdye yapilan iglemlerden net satig kan, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasmda, faiz

gelirleri ve hisse senedi degerleme artiglarindan olugan diger gelirlerinin aguhfmin $nemli-

Sletide arttifi gorillmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miigterilerin kredili
menkul kiymet iglemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olugurken, hisse senedi degerleme artiglan $irket portfﬁyﬁnde bulunan ve gergege uygun deger
fark: kar/zarar tablosunda izlenen Borsa’da iglem géren paylarin degerlerinde meydana gelen
artig sonucu olugmaktadir, Sirket’in briit kartm olugturan kalemler i¢inde, 2022 yilinda portféye
yapilan iglemierden net satig karimin briit kar igindeki payt %6,13, net hizmet gelirlerinin briit
kar igindeki pay1 %617,19, diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hizmet gelirleri*
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmﬁﬁ
Capltal’m net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay: aracilik gelirleri olustururke }ﬁv

Zin piritkuyl VD)., 388 004 35N
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olugmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gerceklesirken, 2021 yithnda 2020
yihina kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilma kiyasla
%63 oramnda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, tirev iglemler aracilik gelirleri, SGMK aracihik gelirleri, kaldirach iglemler aracilik

gelirleri ve yabanc1 menkul krymet aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda aracilik
gelirlerinin %72,03’ hisse senedi aracihik gelirlerinden, %18,22si titrev iglemler aracilik
gelirlerinden, %9,64’1 kaldiragh iglemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul
kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03"t SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yihinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artig biiyiik 6lgiide Al Capital miisterilerinin pay
piyasasinda artan iglem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana gelen -
artigtan kaynaklanmaktadr. '

gelirlerinden, %14°i kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden
|
|

| Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yihnda 4.

| ortakligmn paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve soz konusu halka arzlarin toplam

| biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak ger¢eklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligm paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve sz konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortaklifn,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortaklifin sermaye artinmina aracilik islemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmigtir. 2021 ve 2022 wyillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr Snemli Slgide artmugtir. 2020 yihinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri ig:indeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
‘gerceklesmistir. ‘

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
* artiglarindan olusmakia olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olugan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artiglan ise Sirket portfdyiinde bulunan ve gergege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatinm fonlarimin degerlerinde
meydana gelen artis sonucu olugmaktadir, Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gergeklesirken; 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %267 oraminda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilma kiyasla %381 oramnda artarak 767,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

. 10.2.3. Ihragcmm, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dofrudan veya delayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar llakkmda hllgller

Sirket’in performansi ve faaliyet sonuglar, digsal faktorleri de kapsay
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglar

etkileyebilecek onemli £3
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e Makroekonomik Ortam ve Déviz Kurlan

e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri
o Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler
¢ Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullan

e Yatirimci Egilimindeki Gelismeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli 8lgitde etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler, ighu izahnamenin 5. b&liimiinde yer almakta olup, sbz
konusu riskler disinda cari hesap yil1 iginde beklentileri 6nemli dlgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiiktimliililk veya olay bulunmamaktadir.

10.3. Thraceimin borgluluk durumu

Bor¢luluk Daramu (31.12.2022) - = '~ . 7 v Tuwar(TL).
Kisa vadeli yiikitmliliikler ' 1.564.776.753
Garantili/ Teminatlh _ 126.265.889
Garantisiz/Teminatsiz 1.438.510.864
Uzun vadeli yiikiimliiliikler :
(uzun vadeliyl;orclarm kisa vadeli kisimlari hari¢) 71.517.128
Garantili/ Teminatl -
Garantisiz/Teminatsiz 71.517.128
Kisa ve Uzun Vadeli Yukl’iml{llﬁkler Toplami 1.636.293.881
Ozkaynaklar _ " 867.918.175
Odenmis/cikaribmis sermaye ‘ 100.000.000
Yasal yedekler , 10.461.754
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056
Net Borglaluk Durumu S e .. Tutar (TL)
A. Nakit 1.273.972
B. Nakit Benzerleri 364.006.935
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 434.489.875
D. Likidite (A+B+C) _ 799.770.782
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar* 1.623.290.408
F. Kisa Vadeli Borglanmalar** ' : 1.476.230.749
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 4261.029
H. Kiralama Islemlerinden Borglar 1.557.444
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 1.482.049.222
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) - =041, 01 1,,9
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri .
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N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

6.865.573

Q. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

-934.146.395

* Sirket'In faaliverleri geregi ticari alacaldarinn finansal alacak niteliinde olmast nedenivie ksa vadell ticori alacaklar, kisa
vadeli finansel alacaklar bash@ alinda dikkate alimmgtr.
** Benzer gekilde, Sirket'in faaliveileri geregi ticari borglart finansal borg nitelifinde olmasi nedeniyle, lusa vade[:

borglanmalar bagh alttnda kisa vadeli borelonmalarn varu swra ticari borglar da dikkate alinmigter.

*& % Loun vadeli kiraloma islemlerinden borglardan olugmalktadur,

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihra¢cimn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi: -

[zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri 1t1bar1y1a Sirket’in fon kaynaklarmm

dagﬂlml asaglda gﬁstenlmts‘ur

(PLy . 342202 | % [saz202t | % | snnaze | %
KISA VADELL YUKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 62,5% |588.233.083 | 658% | 325.9283%2 | 69.7%
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 32,6% |224.452.003 | 25,1% | 133340530 | 28,5%
1 zun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli 4261020 | 02% | 8.157.606 | 00% | 72047 | 02%
1simlar1
Ticari Borglar 661.378.536 | 264% |330.388.489 [ 37,0% | 128.585.191 | 27,5%
-Iligkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 - 5077054 | 0,6% - -
Aliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661356638 | 26.4% |325311.435| 364% | 128.585.191 | 27,5%
Diger Borglar 11.787.973 | 05% | 3595712 | 04% | 37.181.768 | 8.0%
{liskili Taraflara Diger Borglar - - - . 34595339 | 7.4%
-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11787973 | 05% [ 3.595712 | 04% | 2586429 | 0.6%
Donem Kari Vergi Yokimltigi 24643943 | 1,0% | 12955475 | 14% | 2272529 | 4.8%
Kisa Vadeli Karsiliklar 42939247 | 1,7% | 6670834 | 0,7% | 2852756 | 0.6%
V;di?;'g“éﬁkﬁgla“a“ Faydalara [ligkinKisa | 905505 | 0,19 | 805937 | 01% | 440814 | 0.1%
_Diger Kisa Vadeli Kariliklar 40956962 | 1,6% | 5.864.897 | 0,7% | 2411942 | 05%
UZUN VADEL] YOKUMLULUKLER 71517.128 | 2,9% | 8.695.590 | 1,0% | 2806817 | 0,6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 | 03% | 6343936 | 07% | 2092204 | 04%
Uzun Vadeli Kargiliklar 2881721 | 0,1% | 1193247 | 0,1% | 678.404 0,1%
. Vacﬁ?:lls(a:rlsﬁ?klsaig tanan Faydatara lliskin Uzun [ 5 ggy 255 | 0106 | 1103247 [ 0,09 | 678400 | 0,1%
Ertelenmis Vergi Yokomlalogi 61.769.83¢ | 2,5% | 1.158.407 | 0,1% 36209 | -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 65,3% |596.928.673 | 66,8% | 328.735.169 | 70,3%
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 34,7% |296.625.805 | 332% | 138.792.643 | 20,7%
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 4,0% 1|100.000.000 | 11,2% | 50.000.000 | 10.7%
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 0,4% | 5210932 | 0,6% 1.364.512 0,3%
Gegmis Yallar Kartari / (Zararlari) 182338453 | 7.3% | 79.742.037 | 89% | 10418879 | 2.2%
Net Dénem Kars 571.394.385 | 22,8% |107.847.238| 12,1% | 7 15
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 100,0% | $93.554.478 | 100,0% | g,
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31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yikiimltilikleri, 1.564.776.753 TL tutarindaki
kismu kisa vadeli, 71.517.128 TL tutarndaki kismu uzun vadeli olmak iizere toplam
1.636.293.881 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklan agirhkli olarak kisa vadeli yiikiimliiliikkler ve
ozkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklar igerisinde en Snemli pay: dagitilmayan gegmis
yillar karlar1 ve net dénem kar: olugturmaktadir. Kisa vadeli yitkiimlilikler igerisinde en Snemli
pay1 ise kisa vadeli borglanmalar ile iligkili olmayan taraflara ticari borglar olusturmaktadir.
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalarmn %84’ {inil finansman bonusu
ihraglarindan borglar olugturmakta olup, Al Capital’in izahname tarihi itibariyla tedavillde
bulunan bor¢lanma araglarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Al Capital’in Izahname Tarihi itibariyla Tedaviildeki Borclanma Araclars
ISINKodu | Thrag Taribi Vade Tarihi | fhra¢ Tutar (TL) l:;l:'sgl;:;'

TRFA1CP42322 24.10.2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFAICP52313 24.11.2022 22.05.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFAICP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP32310 03.02.2023 01.08.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP82328 03.03.2023 29.08.2023 75.000.000 31,00

11.2. Nakit akimlarma iligkin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla nakit akis tablolar

agagida 6zetlenmektedir:

.| NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 322022 | 3Lazien | 3nizzoz
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglan (210.427.123) 35.945.282 (84.252.636)
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan . {13.189.977) (26,085 .678) (1.927.223)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar: 450.281.472 112.117.161 76.189.524
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalig) 226.664.372 121.976.765 (9.990.337)
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 138.616.535 16.639.770 26.630.107
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla isletme faaliyetlerinden nakit
akiglarinda faaliyetler sonucunda elde edilen dénem kar ile isletme sermayesindeki degisimler
belirleyici unsurlar olmustur. Sirket’in isletme faaliyetlerinden 2020 yilinda 84.252.636 TL
tutarinda nakit ¢ikig: gerceklesirken, 2021 yilinda 35.945.282 tutarinda net nakit girisi, 2022
yilinda ise 210.427.123 nakit ¢ikisa gergeklegmistir. 2022 yilinda isletme faaliyetlerinden nakit
gikislarindan en 6nemli etken isletme sermayesi ihtiyaglari kapsatmnda 778.163,42..TL
tutarindaki nakit ¢ikis1 olmustur. ﬂ%g %%y
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin negatif olmasinm baglica nedeni maddi duran

varliklarin alimindan kaynaklanan nakit c¢ikislan olup, 6zellikle 2021 yilinda Esentepe

Mahallesi Biiyitkdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 ¢ Kapt No: 29 Sisli/Istanbul
adresindeki 1946 ada 135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in
biyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarini kargilama amaciyla satin alinmig
olmasi yatirim faaliyetlerinden nakit ¢gikiglarnin baglica unsurlarindan olmustur.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akiglari, izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo dénemleri itibariyla pozitif olarak gergeklegmistir. S6z konusu ddnemlerde finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin pozitif olmasinin baghca unsuru ihrag edilen
bor¢lanma araglarindan saglanan nakit girigleri olmustur. 2022 yilinda ibrag edilen bor¢lanma
araglarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girigi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢ikigi
gergeklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma arat;lanndan 475.700.855
TL net nakit girisi saglanmsgtir.

Yukanda Ozetienen nakit hareketlerinin sonucunda, Sirket’in ddnem sonu nakit ve nakit
benzerleri 2020 vil sonu itibariyla 16.639.770 TL, 2021 yil sonu itibariyla 138.616.535 TL,
2022 yil sonu itibariyla ise 365.280.907 TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyact hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibanyla borgluluk durumu
ile s6z konusu borq:larm ozkaynaklara oran asagldakl tabloda gosternlmektedn

Ty . s ‘31122022 31122621 031122020

Toplam Borglar . 1.636.293 881 506.928.673 328.735. 169
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (365.280.907)  (138.616.535)  (16.639.770)
Net Borglar : 1.271.012.974 458.312.138 312.095.399
Ozkaynaklar 8367.918.175 296.625.805 138.792.643
[Net Borgiar/Ozkaynaklar - . ~ - 136% - T 185% . 125% |

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla net borglan artig

egilimindeyken &zkaynaklanindaki artis oranimn borglarindaki artis oramndan daha yiiksek

olmasi sonucunda, 31.12.2020 tarihi itibanyla %225 olan net bor¢lar dzkaynaklar oram
131.12.2021 tarihi itibarryla %155%, 31.12.2022 tarihi itibarryla ise %146’ya gerilemistir.

Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artisin en Snemli unsuru, Sirket’in 2020 yilinda 73,2
. milyen TL olan net dénem karmmn 2021 yilinda 108,9 milyon TL’ye, 2022 yllmda ise 571,44
milyon TL’ye yiikselmesi olmustur.

11.4. Isletme sermayesi beyam: - 4”;’ e‘g_ ﬁ :V
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@) C3ia22022 | 3L12201 | 31122020
Dénen Varliklar 2439273.061 | 851.508.753 | 452463975
Kisa Vadeli Yikimlulukler | 1.564.776.753 | 588.233.083 | 325.928.352
Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623

Ihragimnin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolaylt olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullamnna iligkin smirlamalar hakkimda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibartyla verilen teminat,
rehin ve 1potekler agagldakl tabIocla yer almaktachr '
L) . '

31 Arahk 2022 31 Arabk 2021 31 Arahk 2020 |

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermig Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen :
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam - . -
Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ytrttilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis -
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutary
D. Diger Verilen TRI"lerin Toplam Tutar - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutan
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Biger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:
iit. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan '

374.4I82.284 150.325.000 71.450.880

73.600.000 21.500.000 32.600.000

448.082.284 171.825.000 104.050.880

Toplam

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla grup sirketleri ‘
lehine verrms oldugu kefaletlenn detay1 agafidaki tabloda yer almaktadir:
© 31'Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020/]

(L) - _
RTA Laboratuvarlarl 67.600.000 21.500.000 32.600.600
ASY Yenilenebilir Enetji Uretim A.S. 6.000.000 - -
Toplam 73.600.000 21.500.000 32.600.000

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmmg olan planlanan yatinm
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edﬁm I
Kidr igin ongﬁrillen fon kaynaklarl hakkmdag

e Mair, Bivakdare Cadl Lavr nl Plaza
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo démemleri itibarryla ihra¢eimn
aragirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptf arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcaman tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan .
ddemeler hakkmda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BiLGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen Snemli en son eZilimler
hakkinda bilgi:

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmg olan Genig Yetki
belgesine istinaden;

* Iglem Aracihfy Faaliyeti
«  Portfdy Aracilign Faaliyeti
*  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracﬂlk Faaliyeti
. Yﬁtlrlm Danmgmanlig Faaliyeti
- »  Bireysel Portfy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Simirh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri cergevesinde yiirtitmektedir. .

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim sattma aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiracli alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Iglemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah iistii tiirev iglemleri ve
yatiim fonlar1 islemlerinden olugmaktadir. Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlan, pay alim teklifi
siireglerd, ayrilma hakki iglemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
islemleri ve borglanma araci ihraglart konularinda hizmet vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi tarafindan yaymlanan Finansal Piyasa Ozet Verileri
gercevesinde yurtigi yerlesiklerin 31 Aralik 2022 itibariyla yurtigi yerlesiklerin finansal
varliklarinin toplami 14.427.685 milyon TL’ye ulagmis olup, bu varliklarn 1.835.562 milyon
TL tutarindaki kisom pay senetlerinden olugmaktadir. 2022 yil sonu itibariyla yurtici
yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklars icindeki pay1 %12,72 oluﬁ;
bu oran, 2021 y1li sonunda %6,76 olarak, 2020 yil1 sonunda ise %7,21 oraninda gergeklesmistir. -
Bu kapsamda, 2022 yihnda yurtigi yerlesiklerin finansal varhiklarinda pgy- sag,g;;%nnm
_ agwliginn Snemli derecede arttif1 gorillmektedir. :@@ EEA Y
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milyar TL iglem hacmine gore %136,89 oraminda artisa karsithk gelmektedir. S6z konusu
doénemde BIST-100 endeksindeki degisim kargilagtinldiginda ise, 31.12.2021 tarihi itibarryla
BIST-100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olarak gergeklesirken, 2022 yilinda %196,57
artisla 30.12.2022 tariht itibariyla 5.509,16 olarak gerceklesmigtir, Vadeli islem ve opsiyon
pivasasma bakildiginda ise, 2021 yilinda 4.480 milyar TL olarak gergeklesen toplam islem
hacmi, 2022 yilinda %76,05 oraninda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sermaye
piyasalarinda islem hacimlerinin arttifn ve bunun da araci kurumlarin komisyon gelirlerine
olumlu yansidifi bu dénemde Sirket’in komisyon gelirleri de artan islem hacimlerinden olumlu
etkilenmistir. |

2022 yil1 pay senedi yatirzmcn sayisinda 6nemli miktarda artisin meydana geldigi yillardan biri
olmugtur. 2021 yilt sonu itibariyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimcisi sayist, 2022
yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yih sonu itibariyla 3.783.487 kisiye ulagmistir. Pay
senedi yatirimci sayisindaki artis Szellikle 2022 yilimin son ¢eyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eyliil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirnme sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miigteri sayisina da yansimg
ve miigteri sayilarinda ciddi bir artis gbzlenmistir.

Kurumsal finansman faaliyeﬂeri agismdan bakildiginda ise, 2022 yilinda halka arz edilen
ortakhk sayisinda ve ilk halka arzlar ile toplanan fonlarin biiyiikliigtinde 2021 yilina kiyasla
sinirh bir azalma goriilmektedir, 2021 yilinda 52 ortakligin paylarmim ilk halka arzinda toplam
21,6 milyar TL halka arz biiylikitigline ulasiimisken, 2022 yilinda 40 adet ortaklifin paylarinin
ilk halka arzi gerceklesmis ve ilk halka arzlarin toplam blyiikliigii 2022 yilinda yaklasik 19,3
milyar TL olarak gerceklesmistir. Al Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda
2021 yilinda 4 ortakligin paylarmn ilk halka arzina aracilik edilmis ve stz konusu halka
arzlann toplam biyiikligit 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022 yihinda 3 ortakhigin
paylarmun ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigi
493.400.000 TL olarak gerceklegmistir.

13.2. Thrageinin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler.-veya olaylar hakkmnda bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuclari, digsal faktérleri de kapsayan bir dizi faktérden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarm etkilemis veya
etkileyebilecek tnemli faktSrler agagida yer almaktadir:

¢ Genel Ekonomik Durum

e Makroekonomik Ortam ve Diviz Kurlart

e, T
e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri f’%ﬁ Lo ;i:%
Fot™ %
o Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler | g«;;’ = /T\ bR %» :
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¢ Yatinme: Egilimindeki Gelismeler

Sirket’in beklentilerini onemli &lgtide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, igbu izahnamenin 5. béliimiinde yer almakta olup, sdz
konusu riskler diginda cari hesap yih iginde beklentileri Snemli Slgiide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiikiimliilik veya olay bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihragemm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihraceimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eder varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis ﬁnénsal bilgilerle karsilagtirlabilecek
sekilde hazirlandigma iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup elmadigt hakkinda bilgi:

Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccimin genel organizasyon semasi:

Al Capital’in organizasyon semasi agagida verilmektedir:
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15.2. Idari yapn:

15.2.1, ihragemnin yonetim kurulu iiyeleri haklanda bilgi:

1lepe Maih] (&likderd Cad.
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Ayse TERZI Kurul event Plaza netim Kurulu
s | S istanbul Oyesi 3Yil/2Yil 11 Ay ) )
Fatma Yonetim Levent Plaza | Yonetim Kurul
I
KARAGOZLU | Kurulu Uyesi | Sisli Istanbul Uyesi 3vVi/2vil1l Ay | 3.000.000 | 3,00
Mehmet Selim Yonetim | LeventPlaza | ‘onetim Kurulu
TUNCBILEK | Kurulu Uyesi | Sigli istanbul Uyesi/Genel | 3Yil/2Yil1l Ay - -
Miidiir*
Bagimsiz .
Kemal SAHIN | Yoneti Levent Plaza
S Kurull:le{'llr;esi Sisli Istanbul - 3Yil/2Yi 11 Ay - -
Bagimsiz
Hakan GUGLU im | LeventPlaza
¢ KJ_EI?I‘.JP;SE sisHi Istanbul - 3Y11/2 Yil 11 Ay . )
- Yonetim L
Mehmet Serkan | Kurulu Uyesi | Lovent Plaza | Y onctim Rurulu
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‘15. 2 2. Ytinetlmde sﬁz sahibi olan personel hakkmda bilgi:

{ B OMPTEAL VAT

Sirket’in 12.01.2022 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; Sirkette vekaleten Genel Miidiir
olarak gorev yapan Mehmet Selim TUNCBILEK'in bu gorevinin sonlanmasina ve Mehmet
Serkan ESENPAK '1n Sirket’in Genel Miidiirii olarak atanmasina karar verilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 20.01.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda
3 yilligina gdrev yapmak iizere segilmiglerdir.

S o . ' Sermave Payl
Adl -Soyad; . Gi‘i_lfevi Is‘.A_drosi S%:tlse::llnd? (i;];:;?i::.a o
R . 4 (PL) (%)
Mehmet Serkan .1 Levent Plaza Sisli f e
ESENPAK. Genel Mudulr istanbul Genel Miidiir - -

15.2.3. Thrace son 5 yil icerisinde kurnlmus ise. ihrageimin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 16.11.1990 tarihinde kurulmugtur.

15.2.4. Ihracemm meveut yénetim kurulu iiyeleri ve ydnetimde stz sahibi olan personel
ile ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabalk iligkileri
hakkmnda bilgi: '

Yoktur.

15.3. Thragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

" Adi—Soyad T Técilisibési Egitim Durumu
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Bagkan 29 Lisans
Fatma KARAGOZLU Yonetim Kurulu Uyesi 34 Lisans
Mehmet Selim TUNCBILEK Y énetim Kurulu Uyesi 33 Yiiksek Lisans
Kemal SAHIN _ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 3t Lisans
Hakan GUCLU Bagimstz Yonetim Kurulu Uyesi 26 . Doktora
Mehmet Serkan ESENPAK | Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 28 Lisans

Ayse TERZI ~ Yonetim Kurulu Bagkam

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur; Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’'nden
mezun olmugtur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.$.’de Hukuk Miigaviri olarak géreve
baglamis olup, 2008-2011 yillar1 arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu . diyeligi %ﬂnggwﬁgle
bulunmustur. Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarinin igerisinde bulunmasi nede;ﬁqjle @ta,ub
Ticaret Mahkemelerinde b111rk1$1 olarak gorev yapmakta olup ayn1 zamanda IMK:B mazlg;@. :
Komitesi fiyesi olargk
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Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhgi A.S.’nin Yénetim Kurulu Uyeligi ve Genel Mildiirlik
gorevlerini iistlenmistir. 2011 ythnin Agustos ayinda ticari unvam Giiler Yatimm Holding A.S.
olarak degistirilen sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gdrevierine devam
etmektedir. '

- Aynica Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, ICG Finansal
Damsmantik A.§. Yonetim Kurutu Uyesi, RTA Laboratuvarlan Biyolojik Urtinler Ilag ve
Makine Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Fatma KARAGOZLU - Yonetim Kurulu Uyesi

20.07.1956 tarihinde Kirklareli’nde dogmugtur, Tekirdag Yiiksek Ogretmen Lisesi, Manisa
Spor Akademisi Brang OgretmenliZi ve Isletme 6n lisans egitimleri almistir. 1989 yilinda
istanbul Mustafa Yiimaz Menkul Degerler’de kurucu ortak, yonetim kurulu iiyesi olarak
sermaye piyasalan kariyerine baglamistir. 1999-2005 yillarinda Ulus Menkul Degetler A.S.’de
Genel Miidiir gdrevini tistlenmigtir. 2005’ ten 2014’e kadar yine Ulus Menkul Degerler A.§."de
yonetim kurulu bagkan vekili olarak gorev yapan Karagozlii, 2015 yilindan bu yana Al Capital
Yatirim Menkul Degerler’de yonetim kurulu tyeligi gorevini siirdirmektedir.

 Mehmet Selim TUNCBILEK - Yénetim Kurulu Uyesi

1988 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Maliye Boliimii'nde lisans, 1989 yilinda
Istanbul Universitesi 1_$letme Fakiiltesinde yiiksek lisans egitimini tamamladiktan sonra,

1990-1992 Bahadir Menkul Degerler A.S. Borsa Uye Temsilciligi

1992-1994 Alan Menkul Degerier A.S. Borsa Uye Temsilciligi

1994-2007 Form Menkul Degerler A.§. Genel Miidiir Yardimeiligy

2007-2011 Bagkent Menkul Degerlér A.S. Genel Mﬁdﬁr'Yarduncﬂlgl

2012-2013 Tag Yatrm Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Mildiir

2013-2019 Dagi Yatim Holding A.S. Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

2019-2019 Dagi Giyfm Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi / Mali Isler Koordinatérii
Eyliil 2021 — Ocak 2022 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.§. / Genel Miidiir (V ekaletén)

gorevlerini yerine getirmis ve hali hazirda Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ybnetim
kurulu iiyesi gdrevini ylirtitmektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasas1 Uye
Temsilci Belgeleri ile SPL Diizey III Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi, Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Lisansi, Kredi Derecelendirme Lisans1 ve Gayrimenkul Degegle :}Le*hmsgn
belgelerine sahiptir. 2013 yilindan bu yana Adalet Komisyonu biinyesinde Eﬁ?&iﬁé‘*ﬁrﬂﬁh

Plyasalan konularmda, akredite olarak bilirkigilik yapmaktadir. % 5 ﬁ(
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Kemal SAHIN - Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1987 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Faktiltesi Uluslararas: fligkiler Boliimiinden
mezun olan Kemal SAHIN evli ve bir gocuk babasidir, 1992 yilinda T.Vakiflar Bankasinda
Teftis Kurulu Bagkanhgmda Miifettis Yardimcisi olarak goreve bagladi. 1995 yilinda
Vakifbank Istanbul Menkul Kiymetler Merkezinde Miidiir Yardimetsy, 1997-2000 yillart
arasinda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S’de Miidiir olarak gérev yapti. 2000-2004 yillar
arasinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.§’de Genel Mudiir Yardimeilig: yapti. 2004 yilinda
Vakifbank Levent Sube Miidiirliigii gdrevine getirilen SAHIN, 2006 yilinda Vakifbank
Marmara Bolge Miidiirligiine atandh. 2007 yilindan itibaren sirasiyla Vakifbank biinyesinde,
Istanbul 2.Bolge Miidiirligt, fstanbul 4.Bslge Miidiirlighi gorevlerinde bulundu. 2008-2012
yillani arasinda Glines Sigorta A.$’de Denetei olarak gorev yapti. 26.04.2011-28.08.2015 yillar
arasinda Istanbul 1.ijlge‘ Midirlagil gorevinin yani swa 2015 tarihinde Vakif Portfoy

~ Yénetimi A.$ de Yénetim Kurulu Bagkanlifi Gérevinde bulunmugtur. 01.09.2015-17.08.2020
yillart arasinda Vakif Yatirm Menkul Degerler A.§'ne Genel Mudiir ve aym zamanda ve
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmugtir. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S de gérev
yaparken ayrica 11.07.2018 -17.08.2020 yillar1 arasmda Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji
Gelistirme Bolgesi Saglik Teknokenti A.S. sitketinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak da gorev
yapmusgtir,

Hakan GUCLU — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda Ankara’da dogmustur. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat
Béliimti'nden 1996 yilinda mezun olmugtur. T.C. Hazine Miistesarlifi Ekonomik Aragtirmalar
Genel Miidiirligi’nde 1997 yilinda uzman yardimeist olarak géreve baglamigtir, Aym yit Borsa
Istanbul A.$.'nin a¢tif1 sinavi kazanmig ve Kotasyon Miidiirliigii’nde uzman yardimeisi olarak
gbrev almaya baglamgtir. Baguzman olarak ¢alistifa gérevinden 2012 yilinda ayrilarak kurdugu
Giglit Finansal Danigmanhk Ltd. Sti. ile bagimsiz sermaye piyasalan danigmanhii hizmetini
vermeye baslanistir. Yiiksek lisansini {stanbul Ticaret Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Uluslararast Bankacilik ve Finans Béliminde 2005 yilinda tamamlamigiir. 2008-2009
yillarinda New York. Syracuse Universitesi, Whitman School of Management’da misafir
aragtirmaci olarak gorev olarak 2008 yili ABD Mortgage Krizi ile kurumsal yonetimin ABD ve
diinya uygulamalar1 konularinda arastirmalar yapmmstir. Doktorasim Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacihk Enstitiisii Bankacihk Bélimi'nde 2010 yahnda tamamlamgtir.
"Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirmesi” ve "Tiirkiye'de Kasim 2000 ve Subat 2001
Krizleri (Ingilizce)" isimleri iki adet kitabs ile gesitli gazete ve dergilerde yaymnlanmig akademik
makalelerin bulunmaktadir. '

Mehmet Serkan ESENPAK — Yinetim Kurnla Uyesi / Genel Miidiir

1971 yihinda Istanbul’da dogan Mehmet Serkan Esenpak, 1994 yilinda [stanbn# r@r%s
Isletme Fakiiltesi Tiije £
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Degerler A.S.’de gbreve baslamustir. 24 yil caligtigt Vakif Yatiim Menkul Degerler AS’de
cesitli birimlerde Uzman, Miidiir Yardimeisi, Mildilr ve son olarak Satig ve Pazarlamadan
Sorumlu Direktér olarak gérev almigtir. SPL Diizey III ve Tiirev Araglar lisanslarina sahiptir.

15.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son beg yilda, yonetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortag: |
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yinetim ve

X}

denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhfmin halen devam edip etmedigine dair

Zivgikuy 20, 333!_)(}43521, Tio Siefo 274189
ig -AGB004352100915 Wy,

bilgi:
e Qo - I e | Gorevine Devam | Sermaye
Adh Soyadi . Sirk(_et_ Unvani s Gorevi _ Edip Etmedigi | Pay1 (%
Giiler Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor -
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik )
Uriinler llag ve Makine Sanayi | Yonetim Kurulu Uyesi [ Devam ediyor -
Ayse TERZI Ticaret A.S,
. . Ydnetim Kurnlu .
ICG Finansal Danigmanlik A.S. Baskan Vekili Devam ediyor -
Pardus Girisim Sermayesi Yatmm Yonetim Kurulu Devam edivor )
Ortakli1 A.S. Bagkan Vekili Y
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim . S -
‘ Ortakligi A.S. Ydnetim Kurulu Uyesi Devam ediyor -
Mehmet Selim - ,
TUNCBILEK Dagi Yatrim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam etmiyor -
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam etmiyor -
Yinetim Kurnlu .
Vakif Yatimm Menkul Degerler A.S. | - Uyesi/Genel Mudir Devam etmiyor -
Kemal SAHIN Saglbik Bilimleri Universitesi _ ]
Teknoloji Gelistirme Bolgesi Saghk | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam etmiyor -
Telknokenti A.S.

15.5. Son 5 y1lda, ihra¢ginin yonetim kuralu iyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden

alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas) mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunun

ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;

kasten islenen bir su¢tan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da

zimmet, irtikap, riigvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, gliveni kitiiye kullanma, hileli-
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi

kartlarmmin kétitye kullamilmasy, kacakeuik, vergi kacakeihi veya haksiz mal edinme

suclarindan dolayr alinmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigtiniin ve ortakhk isleri

ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim

bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur,
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Sermaye Piyasas1 Kurulwnun 31.01.2019 tarth ve 2019/7 sayih biilteninde Al Capital
hakkinda; inceleme déneminde miigteri tantma kuralina aykir1 uygulamalar nedeniyle 74.016
TL, inceleme doneminde, hesap iligkisi igine girilen kigi ve kurumlar hakkmda gerekli
aragtirmalarin  yapilmamas: ve Kurula bildirimde bulunulmamasi nedeniyle 49.344 TL,
inceleme déneminde i¢ kontrol diizenlemelerine aykin uygulamalar nedeniyle 24.672 TL idari
para cezasi uygulanmasina karar verildigi kan;nuya duyurulmugtur.

Sermaye Piyasast Kurulw'nun 07.05.2020 tarih ve 2020/29 sayih biilteninde Al Capital'
hakkinda; bir yatiimciya ait internet iglem sifresinin yatinmciya teslim edildiginin tevsik
edilememesi nedeniyle 26.049 TL idari para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya
duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13.07.2020 tarih ve 2020/43 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; aciga satigla ilgili olarak mevzuaita yer alan hiikiimlerin ihlali nedeniyle 1.436.538
TL, Volatilite Bazl: Tedbir Sistemni’ne iliskin hitkiimlerin ihlali nedeniyle 30.961 TL idari para
cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmusgtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29.04.2021 tarih ve 2021/22 sayih biilteninde Al Capital
hakkinda; Kurul ve Borsa tarafindan Creditwest Faktoring A.$. (CRDFA) paymda getirilen
internet lizerinden emir kabul edilmesi yasagma aykin olarak ve gerekli tedbirlerin alinmamas:
suretiyle yatimmer emri gergeklestirilmesi nedeniyle 1.760.907 TL idari para cezast
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 29.07.2021 tarih ve 2021/37 sayili biilteninde Al Capital

hakkinda; baz1 miisteri hesaplarinda gergeklestirilen ag1ga satig iglemleri neticesinde ortaya
¢ikan temerriitler sonucunda takas borcunun tevdi edilememesi nedeniyle ayni payda alm
yapan diger miisterilerin takas alacaklarmin ger¢eklesmemesi neticesinde Araci Kurum. ve
Merkezi Kayit Kurulusu kayitlann arasinda mutabakatsizliklarm ortaya ¢ikmasi nedeniyle
1.161.027 TL idari para cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 03.03.2022 tarih ve 2022/11 sayih biilteninde Al Capital
hakkinda; Araci Kurum tarafindan bir miigteriye gerekli 6zkaynak tamammlama bildiriminin
yapilmamasi, miigterinin dzkaynagimn stirdiirme oraminin altinda olmasina rafmen miisteriden
alim emri kabul edilmesi nedeniyle 586.969 TL, Araci Kurum’un miisterileriyle imzaladig
kredili menkul kiymetler cerceve sdzlesmelerinin Seri: V, No: 65 sayith Teblig’e aykan
hitkiimler igermesi nedeniyle 1.760.907 TL, Araci Kurum’un bir miisterisinin mali durumu,
genel profili ve meslegi, tecritbesi, gegmis yatinm karakteri ile teminat durumu dikkate
alinmadan hesap actlarak islem ve kredi limitleri tahsis edilmesi nedeniyle 586.969 TL idari
para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 23.06.2022 tarih ve 2022/32 sayil biiltenjpd
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acia satig islemleri yapilmasina imkan tanimmasi nedeniyle 600.000 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmugtur.

Sermaye Piyasasi Kurulw’'nun 09.12.2022 tarih ve 2022/69 sayih biilteninde Al Capital
hakkinda; RTA Laboratuvatlan Biyolojik Uriinler flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.
(RTALB) tarafindan 13.03.2020 tarihinde saat 15:42:31'de Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapilan 6zel durum agiklamasmin Sncesinde ve sonrasinda RTALB pay
piyasasinda gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda igsel veya
sitrekli bilgilerin kesinlesmesinden kamuya duyurulmasina kadar gegen siire igerisinde islem
yapilmasi nedeniyle 24.645.743,12 TL idari para cezasi uygulanmasia karar verildigi kamuya

duyurulmustur.

15.7, Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iftas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmhh bilgi:

" Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, oertakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifine veya

.ihraggidaki diger ybnetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
15.9. Yonetim kurulu iyeleri, yﬁnetimde s0z sahibi personel ile ihracct son 3 yil i¢erisinde

kurulmus ise kurucularm ihracgiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar: arasindaki ¢ikar
catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur,

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yﬁhetimde s0z sahibi personel ile ihrag¢gt son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ybnetim kurulunda veya iist yénetimde girev
almalar icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya bagka kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

- 15.9.2. Ihragemm ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihraccr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye piyasast

araclarmin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilm..iwg,umd%lgflar
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'16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihra¢cinm yénetim kurulu {iyeleri ile yénetimde '
80z sahibi personelinin; ihrac¢¢1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s6z konusu kigilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler: |

Son yillik hesap dgnemi olan 01.01.2022-31.12.2022 donemi itibariyle thraggi’mn yonetim
kurulu iiyeleri ile yoneticilere saglanan faydalar, iicret, huzur hakki ve benzeri menfaatler
toplam 6.423.880 TL’dir.

'16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihra¢gimn yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde

sbz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihracgmm veya bagh ortakbklarinm aywrmis oldugn veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar: '

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thrageinm yﬁﬁetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi 1le bu gbrevde hulundugu ddneme lllskm bllgller

A 1 . S 5Yida Goi-ev Siiresi ;'
. _' " .Adn Soya;ll . 1 - Gdrevn__ C _". * Ortakhkta f Kalan Gﬁrev _
Vi P R _I_J'stlendigi Gorevler .. Siiresi - '
Ayse TERZI - Yénetim Kurulu Bagkan Yﬁ“"{-};‘eﬁ““‘h‘ 3Y1/2Yil 11 Ay
Fatma KARAGOZLU Yonetim Kurulu Uyesi Yﬁ“e{,}‘;’eﬁ“‘“‘“ 3Yil/2Yil 11 Ay
Mehmet Selim . . Yonetim Kurulu :

TUNCBILEK Yonetim Kumlu Uyesi Uyesi / Genel Miidiir 3Yil/2Yil11 Ay
Kemal SAHIN Bagums1z E?‘;if‘m Kurulu ] 3Yil/2 Y1l 11 Ay
Hakan GUCLU Bagunsiz ‘{E‘zf‘m Kurulu . 3Yil/2 Y1l 11 Ay
Mehmet Serkan Yonetim Kurulu Uyesi/ | . Yonetim Kurulu

ESENPAK Genel Midr Uyesi / Genel Miidiir 3Yid/2 i 11 Ay

* Sirket yénetim kurulu iyesi Mehmet Selim TUNCBILEK Eyliil 2021 — Ocak 2022 déneminde Slrket’m genel
milditrliigi gorevini yerine getirmistir.

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 20.01.2023 tarihinde yapilan genel ks -
3 yillifina gorev yapmak lizere segilmiglerdir. &
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibarryla ihrag¢gt ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde siz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Gdemeleré/saglanacak faydalara iliskin siézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Yonetim Kurulu tiyelerinin Sirket ile is iligkisinin sona ermesi halinde kendilerine saglanacak
bir fayda veya ddenmesi gereken bir tutar bulunmamaktadir. Sirket'in y6netimde s6z sahibi
personelinin is akdinin Sirket tarafindan feshedilmesi durumunda, 4857 sayili Is Kanunu
¢ergevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin {icreti vb 6deme yiikiimliliigii ile is
s6zlesmesinden kaynakh ddeme yiikiimliiliigii dogabilecektir.

17.3. Thragemn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite fiyelerinin ads, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler yukarida

‘sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi

ve kurumsal yénefim komitesi kurulacaktir. $6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
heniiz Yonetim Kurulu Karart alinmamastir, Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarnin
halka arzim takiben SPK’mmn II-17.1 sayilt Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her halilkkarda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestiritecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.
SPK’min 1I-17.1 sayilh Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dordiincii firkas:
uyarmca, paylarinn ilk defa halka arz edilmesi-ve/veya borsada iglem gormeye baglamast igin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tiglincii
grupta yer alan ortakliklarin yiiklimliilitklerine tabi olacak olup, paylarmin borsada islem
gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadur.

17.4. Ihracomm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsismmdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket esas sozlesmesinin 14’tincti maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilman kurumsal yoénetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yb6vetim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas
sozlesmeye aykir sayilir.

SPK’mmn II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin ddrdiincit fikras:

uyarinca, “Paylarimn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada igslem gormeye baslamas:
icin Kurula bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar
tigtincii grupta yer alan ortakliklarmn yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada

distingliverptayygrplan ortakhigdern yikimlglieringpial olacakur. o
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baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamast
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyle Kurumsa.l Yonetim Tebligine uyum slirecini
tamamlanus olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri nyarmmca kurulmas: zorunlu olan ihracciin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatirime: Higkileri B&liimi tiim ¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gdstererek genel hatlartyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

Yatirmmetlara iliskin kayrtlarn saghikly, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak,
- Yatinmeilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat gergevesinde kargilamak,

- Genel kurul toplantﬂénnda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarim
hazirlamak,

- Toplanti tutanaklarimin usuliine uygun tutulmas1 amaciyla gerekli 6nlemleri almak,

- Kamuyu aydmlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gbzetmek ve izlemek. '

Sirket’in, 11-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Teblifi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baglamas: i¢in Kurnia bagvuran ortaklik olarak, yatirimel
iligkileri bolimi{i olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimlitliiklerini, paylarnn borsada islem
gérmeye baslamasindan itibaren alti ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren alt1 ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa stirede mevznatta yer alan sartlar saglayan personel atamasim gergeklegtirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibarryla personel sayisi, bu sayida goriilen nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyla personelin dagiim
hakkinda aciklama: |

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyle personél éaylsl 226 kisi olup, izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo dbnemlerl mbarlyla personel daglhml agsagidaki tabloda yver almaktadir:

Persomel Sayilari . - 31122020 | 31.12.2021 | 31.12.2022

Genel Miudiirliik ' 97 113 138

Ankara Cankaya Irtibat Biirosu 7 9 9 e

Ankara Tunus [rtibat Burosu 3 3 o Tt

Antalya Irtibat Biirosay o 2 2 fo8% -:"':‘,5
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| Beylikdtizii Irtibat Biirosu

Bursa Irtibat Biirosu
Denizli Irtibat Biirosu
Eskisehir Irtibat Biirosu
Goztepe Irtibat Biirosu
[zmir Irtibat Biirosu 7
Kadiky Irtibat Biirosu 3
Maltepe Irtibat Biirosu 2 -

' 1
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Mersin Irtibat Biirosu

Zekeriyakdy Irtibat Biirosu
Ayvalik Irtibat Biirosu o -
Canakkale Irtibat Biirosu -
Edremit Irtibat Biirosu ' . -
Kirikkale Irtibat Biirosu -
Konya Irtibat Biirosu -
Zorlu Irtibat Biirosu -
Ankara Dumlupinar Irtibat Bitrosu -
Kayseri Irtibat Biirosu - -
Toplam | 157 196 226
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu liyelermm ihragcimn paylarina yonelik sahip olduklarl opsnyonlar
haklanda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personelin ihra¢¢min paylarina yonelik sahip elduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihracemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki paylart dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel Kkisiler ayr olarak giisterﬂmek kaydiyla ortakhik ’Xogmgggfya
boyle kisiler yoksa bulunmadigma dair ifade: ﬁﬁj o8




Diogrodai ay Sabipigive Nigkin Bigi

; _n Sermaye Payl I Oy Hakkl
| ..Son- Ge'(lze‘l)lg;{;:gt;ba"yla " : Izahname Tarlhl Itlbarlyla
Se;‘mﬁ;'e'Payl . Sgrmaye : Oy Hakkl ' Sermaye Sermaye Oy Hakkl;

S L TL) | Payr (%) | (%) | Payi(TL) | Payi(%) | (%)
Giiler Holding 43.999.900 43,9999 44,69 | 43.999.900 | 43,9999 44,69
RTA Laboratvarlar 43.000.000 43,00 43,00 43.000.000 43,00 43,00
ICG Finansal 110,000,000 10,00 10,35 10.000.000 10,00 10,35
Fatma KARAGOZLU 3.000.000 3,00 1,96 3.000.000 3,00 1,96
Murat GULER 100 0,0001 0,0001 100 0,0001 0,0001

TOPLAM 100.000.000 100,00 100,60 | 100.000.000 | 100,00 100,00

Al Capital sermayesinde %43,9999 oraninda pay sahibi olan Gitler Yatinm Holding A.S.’nin

sermayesindeki paylartmn ortaklar: arasindaki dagilimina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer
almaktadir:

- | Giler Holding Ortaklik Yapust. * > . -~ "7

cas’ Sermaye Payl / Oy Hakkl L
' . Al Capital’in Son Genel Kurul Tarlhi .
itibanyla (20.01.2023) L izahname Tarlhl ltlbanyla
Seljmaye. Pay1. ‘_Sermaye__ Oy Haklu Sermaye Payi .Sermaye Oy Hakkl
e o e AR - [ Pay (e} () - - (TL) . Payi (%) | (%)
Murat GULER 13.640.764,29 11,37 11,37 13.640.764,29 11,37 11,37
Hedef Portfoy Birinci Hisse '
Senedi (TL) Fonu 7.850.000 6,54 6,54 7.725.000 6,44 6,44
Asiye GULER 6.820.075 5,68 5,68 6.820.075 5,68 5,68
| Diger/Halka Agik 91.689.160,71 7641 76,41 91.814.160,71 76,51 76,51
TOPLAM 120.000.000 | 100,00 100,00 120.000.000 100,00° | 100,00

Al Capital sermayesinde %43 oramnda pay sahibi olan RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinier

[lag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.’nin sermayesindeki paylarimn ortaklar arasindaki
dagilimina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadlr

RTA Laboratuvarlarl Ortakllk Yapns: e e TR S
S ’ - o Sermaye PayllOy Hakkl ol
; AL Capltal’m Son Genel Kurul Tarlln .
Adl 59y3q1 a “Jtibanyla (20.01.2023) - izalmame Tarllu Itlbarlyla

Serma_ye Payr’ .Se_r_maye Oy Hakkl -Se_rma_ye Payr _.-Sermaye Oy_,I-I___a_k_l_u'

IR ne @y [P (%) (%) L (AL Payr(%) || (%) ;-
ICG Finansal 11,203.369 11,20 36,58 11.203.369 11,20 36,58
Giiler Holding 10.851.449,71 10,85 36,33 10.851.449,71 10,85 36,33
Diger/Halka A¢ik 77.945.181,29 77,95 27,09 77.945.181,29 77,95 27,09
TOPLAM 100.000.000 100,00 100,00 100.000.000 ' 6] 00,00
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Al Capital sermayesinde %43 oraninda pay sahibi olan ICG Finansal Damigmanlik A.S.’nin
sermayesindeki paylarinin ortaklar arasindaki dagilimina iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer
almaktadur:

iCG Finansal Ortakhk Yapisi - o C
a - Sermaye Pay1/ Oy Hakkl
v Al Capltal’m Son Genel Kurul Tarihi 4o
Adi Soyads itibariyla (20.01.2023) - | [zahname Tarihl.-l_tlbanyla -
' Sermaye Pay: | Sermaye | Oy Hakki|{ Sermaye Payr | Sermaye | Oy Haklki
- - (TL) Payr (%) | (%) (TL) - | Pay1 (%) (%)
Gitler Holding 18.000.000 90,00 38,63 18.000.000 90,00 38,63
Murat GULER 2.000.000 10,00 61,37 2.000.000 10,00 61,37
TOPLAM 20.000.000 100,00. | . 100,00 20.000.000 100,00 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy haklk icindeki dogrudan paylan %S ve fazlas1 olan
gercek ve ftiizel kisi ortaklarin sahip olduklart farklh oy haklarmma iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in halka arz 6ncesinde 100.000.000 TL olan ¢ikanlnug sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B) grubu nama paylara
ayrilmigtir, Sirket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylann ortaklar arasinda dagilinm
agafidaki tabloda gosterilmektedir;

ik u' " S
i |glijly 3004352100015 w3,

Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam | Pay Grubu.| Imtiyaz - |~ Nominal Tutar (TL) (%)
Gler Holdi (A) Var 6.072.000 6,07
or Holding (B) Yok 37.927.900 37,92
(A) Var 5.676.000 5,68
RTA Laboratuvarlar (B) Yok 37324.000 | 37.32
. (A) Var 1.452.000 1,45
ICG Finansal (B) Yok 8.548.,000 8,55
Fatma KARAGOZLU B) Yok 3.000.000 3,00
Murat GULER (B) Yok | 100 | 0,0001
TOPLAM 100.000.000 | 100,00

Sirket esas s6zlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, {A) grubu pay sahipleri yénetim kurulu
ityeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 tiyeden olusan: ySnetim
kurulunun 3 fiyesi (A) grubu pay sahiplerinin gogunlufu tarafindan belirlenecek adaylar
arasmdan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
ityelerin tamami bagimstz iiyeler digindaki tiyelerden olugur. Difer Yénetim Kurulu iiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gére belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 12%inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganilstii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym bes oy hakkl (B) grubu her bir paym isesbiroywhakki

Fin
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19.3 Sermayeyl temsnl eden pay!ar hakkmda bllgl

‘Nama/ Toplam | Sermaye
Grubu 'Ha - fmtlyazlarm Tiirii Nominal Toplam (TL) |. | ?,’
mlll_m_a__ Dege N Oram (%)
: - - eger (TL) . : . 7
- Yonetun kuruluna aday
Hsterme imtiyazi ' .
A | Nama _Genfl fural toplantismda S 1,00 13.200.000 13,2
oy hakki imtivaz1
B Nama Yoktur 1,00 86.800.000 86,8
' - TOPLAM 100.000.000 100

Sirket esas sdzlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
liyeligine aday gOsterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 fiyeden olugan ydnetim
kurulunun 3 f{iyesi (A) grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamam: bagimsiz liyeler disindaki {iyelerden olusur, Diger Yénetim Kurulu iiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir. :

. Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakk:
vardir,

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara taminmus herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket sermayesindeki 13.200.000 TL nominal degerli imtiyazli (A) grubu paylarin 6.072.000
TL nominal deBerli kismi Giller Holding’e, 5.676.000 TL nominal degerli kism: RTA
Laboratuvarlar’na, 1.452.000 TL nominal degerli kismu ICG Finansal’a aittir. Imtiyazlar
hakkinda detayli bilgi izahnamenin 21.15. numaral bdliimiinde yer almaktadir.

19.4. ihrageimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasm engellemek i¢in alinan
tedbirler: h

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ve bagl ortakliklari RTA Laboratuvarlar: ve ICG Finansal’in sahip oldugu (A) ve,
(B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarnin yarisindan fazlasma sahip olan Giiler Holding’e
aittir. ' _

Sirket’in yonetim hakimiyetinden kaynaklanan giictin kétiiye kullanilmasim engellemek igin
TTK, SPK diizenlemeleri ve XKurumsal Yonetim [lkeleri diginda alnan tedbirler
bulunmamaktadur. |

19.5.  Ihraccman  yonetim hakimiyetinde degisiklige . -
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Zinciriglyt Q0 | 38 ui543521 Tie

s (23 904352100015 WA GED] -icomtr JSIE 0388004352100915 k! capltai,com.[r




19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas: olan

gercek kisi ortaklarmn birbiriyle akrabahk iliskileri:

Sirket’in sermayesinde veya toplam oy hakki i¢inde dogrudan paylari %5 ve fazlasi olan

herhangi bir gercek kisi bulunmamaktadir.

20. ILISKIIi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. fzahnamede yer alan hesap doénemleri ve son durum itibarmyla iligkili taraflaria

yapilan islemler hakkinda UMS 24 gercevesinde ayrintih agiklama:

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraflarla
yapilan iglemleri asagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iligkin detaylar ayrica 6zel

R JUW\(dse Cad. LP' i

bagimsiz denetim raporunun 4 nolu dipnotunda belirtilmigtir.
| (TL) 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020 | .
Tigkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar - 5.529.213 375.704
- Giler Holding - 269.087
~ RTA Laboratwarlart ' - - 92.339
j - ICG Finansal - 5.529.213 14.278
‘ Tligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
| - Giller Holding - 1.195.300
| - RTA Laboratuvarlar: : - 5.320.000
‘ - ICG Finansal - 150.500 199.000
- ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.9. 6.296.000 = -
1liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar 21.898 5.077.054 -
- Griiler Holding - 18.915 -
- RTA Laboratuvarlart 21.898 3.035.974 -
- A1 Yasam Bilimleri llag Tan Biyoloji ve San. 4.8 - 22.165 -
Miskili taraflara kisa vadeli diger borglar - 34.595.339
- Murat Giiler - 33.775.000
- RTA Laboratuvariar: - 820.339
Illsknh Taraflardan Elde Edilen Gefirler TL (1 Ocak 2022 - 31 Aralk 2022) ' |
I _ . Komisyon =~ AdatGelin  KrediFaizi  Diger !
Giiler Yatirm Holding A.S. 379.106 87.563 92 -
ICG Finansal Danigmanlik A.S, 738 928.602 355.341 -
RTA Laboratuvarlart - 51.196 - - -
Murat Giiler 445.673 - 2.730.493 -
Asiye Giller 2822 - - -
Al Portfty Yonetimi A.S. - - - 9.500
Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhif A.S. 3.786.629 - - 9.500
Toplam 4.666.164 1,016,165 3.085.926 19.000
Tlighili° Taraﬂardan Elde Edilen Gelirler TL (1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021) T e
! j Komisyon  Adat Geliri  Kredi .Falﬁ‘ﬁ, WDIEEP,
Guler Yatmm Holding A.S. 1.923 1.136.772 5 ek
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Murat Giiler 93.699 - 7.999 -

Asiye Gliler o 15.257 - 8.409 -

Al Portféy Yonetimi A.S. - 3.000 - -

Al Girigim Sermayesi Yatirtm Ortaklig1 A.S, - 3.000 - -

Toplam 155.695 1,225,980 31,334 -
Thigkili Taraﬂardau Elde Etlllen GellrlerTL(l Ocak 2020 - 31 Arahk2020) R
| s ..~ Komisyon - Adat Geliri©  Kredi Faizi Dijer

Guler Yatmm Holding AS 185 69.791 354 .-

ICG Finansal Damgmanlik A.S. 739 12,100 173332 . -

RTA Laboratuvarlan 110.814 177.116 - --

Murat Giiler 77.192 - 149 -

Asiye Giiler 37492 - 22,672 -

Al Yagam Bilimleri Ilag Tam Biyoloji ve San. A S - - - 20,500

Toplam 226,422 - 259.007 196.507 - 20.500
T A " 1:0cak- - 10cak- - 1 0cak- - ° .

Lo L . _ 31 Arallklm 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 - - -

R . Adat Gideri - Adat Gideri - Adat Gideri- - '}

RTA Laboratuvarlan 10.026.648 9.170.486 524.097

Murat Giiler - 4.255.164 -

Giiler Yattrim Holding A.S. 238.301 1.136.772 -

ICG Finansal Danigmanlik A.S. 110.501 1.305 11.450

Toplam 10.375.450 14.563.727 535.547

“hesaplaninda * olusan bakiyeler iligkili

- fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibaniyla Sirket’in iligkili
taraflarindan elde ettigi komisyon gelirleri iligkili taraflann sermaye piyasasi iglemlerine
aracilik hizmeti verilmesi kapsaminda elde edilen gelirlerdir. 2022 yilinda Pardus GSYO,
Giiler Holding ve Murat Gliler’den elde edilen komisyon gelirleri biiytik &lgtide Pardus
GSYO paylannmn ilk halka arzina aracilik edilmesi sonucunda elde edilmigtir.

- Tligkili taraflardan adat gelirleri ve iligk:ili taraflara adat gideri, iligkili taraflar ile
gerceklestirilen Gdiing para islemleri karsihinda igletilen faizden olusmaktadir. Bu
iligkili taraflara diger borclar ve iligkili taraflardan” diger alacaklar
taraflar ile gergeklestirilen &diing para
islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibaryla iligkili tarafi ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’den olan 6.296.000 TL tutarindaki alacagi da 8diing para
iglemleri kapsamindadir.

II1$k1h taraﬂardan elde edilen kredl fa1z1 gelu-lerl iligkili taraflarin kred111 ermaye

kapsamda,
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20.2. fliskili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net satis hasilat icindeki ﬁayl hakkinda
bilgi:

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla iligkili taraflarla
- gergeklestirilen iglemler sonucunda elde edilen gelirler ile katlarulan giderlerin Thrage1’mn net
satis hasilati 191ndek1 payl asagldakl tabloda yer almaktadur:

fligkili tariflaria olan islemler |~ o Tmazgee? ] 3a22021 | 031122020
Itigkili taraflardan toplam gelirler 8.787.255 1.413.009 702.436
Itigkili taraflara toplam giderler 10.375.450 14.563.727 535.547
Iigkili taraflarla iglemler toplami 19.162.705 15.976.736 1.237.983
Hastlat ) 15.159.066.695 6.383.982.336 3.258.3?3.1?5
Ttiskili taraflardan toplam gelirler / Hasilat 0,06% 0,02% 0,02%
Dligkili taraflara toplam giderler / Hasilat 0,07% 0,23% 0,02%
Higkili taraflarla islemler toplami / Hasilat 0,13% 0,25% 0,04%

Iligkili taraflardan elde edilen toplam gelirlerin toplam hasilat igindeki pay1 2020 yilinda %0,02,
2021 yilinda %0,02, 2022 ytlinda %0,06 olarak gergeklesmistir. lligkili taraflardan elde edilen
toplam gelirler ile iligkili taraflara giderler toplamuun toplam hasilata oram ise 2020 yilinda
%0,04, 2021 yilinda %0,25, 2022 yilinda %0,13 olarak gergeklesmistir,

21. DIGER BILGILER

21.1, Sermaye Hakkinda Bilgiler

izahname tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup tamarm ddenmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavany: .

Sirket’in kayitl: sermaye tavam 1.000.000.000 TL dir.

21.3. Dénem bas1 ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayismin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10°undan fazlas) ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi.temsil etmeyen karucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: '

Yoktur. |
21.5. Thraggimin paylanndan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya ogﬁ?gxﬁ"t il
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Yoktur,

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araglar, ﬁaya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araglarmmn miktar ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas) kararlagtirilmis sermaye piyasasi araclar ve sbz konusu epsiyon
hakkimda iligkili kisileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken fi nansal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratnlanhptal edilen pay gruplarl ve
pay sayismda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Genel Nakit i¢c Kaynaklardan Yeni
Tescil Tarihi E :l?i gzg Klll:l.l! 6““"&%{ maye Sermaye Serr:aye Artist Sermaye
Tarihi Artisi (TL) (TL) (TL)
31.12.2019 | 07.01.2020 | 9988 | 27.12.2019 25.000.000 11.623.304,43| 13.376.695,57 | 50.000.000
10,06.2021 | 10.06.2021 | 10346 | 01.06.2021 50.000.000 50.000.000 - 100.000.000

Sirket’in 27.12.2019 tarihli Genel Kurul karart gergevesinde Sirket’in 25.000.000 TL

tutarindaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarmdaki kismu nakden, 13.001.863,03 TL

tutarindaki kism: dagitilmayan ge¢mis yil karlarindan, 374.832,54 TL tutarindaki kismi ise
sermaye dilizeltmesi olumlu farklarindan kargilanmak suretiyle "25.000.000 TL tutarmnda

artinlarak 50.000.000 TL’ye yilkseltilmistir.

Sirket’in 01.06.2021 tarihli Genel Kurul karan gergevesinde Sitket’in 50.000.000 TL
tutarmdaki sermayesi, tamam: nakden kargilanmak suretiyle 50.000.000 TL tutarinda artirilarak
100.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir.

21.9. ihrag:g:mm son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmciya satig
suretiyle pay thracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihra¢cinin mevcut durum itibariyla paylarmm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem giordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi: )

Yoktur.

21.11. fzahnamenin hazirlandig yal ve bir dnceki yilda eger ihragg halihaznrdﬁwglk
bir ortakhk ise ihra¢emin paylan iizerinde liciincil kisiler tarafindan ge eﬁm@%l&
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gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda i" ¢.‘i},_
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21.12, Esas sozlegme ve i¢ yonergeye iliskin dnemli bilgiler:

- Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmis Sirket’in esas sdzlesmesi ile TTK
hitkiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yOnergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas -
stzlesmeye ve i¢ yonergeye iliskin Szet bilgiler asagida yer almaktadir.

Esas sozlesmenin 8’inci maddesi uyarmnca Sirketin igleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimleri ger¢evesinde segilecek 6 (alti) liyeden olugan Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiilitr, Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Bagkan Vekili
seger. Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) iyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamami bagimsiz tiyeler digindaki tiyelerden olugur. Diger
Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hitkiimlere gore belirlenir. Yonetim
Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil icin segilebilir. Gorev siiresi sona eren Ydnetim Kurulu fiyeler:
yeniden segilebilirler. Yénetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasast
Kurulw’nun Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri saklidir. Yoénetim Kurulu tiyelerinin
gogunlugu icrada gérevli olmayan iyelerden olugur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak
lizere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen y6nefim kurulu
tiyelerinin bagimsizhgina iligkin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz yénetim kurulu
{iyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz {iyelerin sayist
ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ySnetime iligkin diizenlemelerine gore
tespit edilir. '

Esas sozlegmenin 9’uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Genel Kurul’un gorev ve yetkileri
diginda kalan ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, isbu esas sozlesme ve ilgili
diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen islerin yiiriitlilmesinde ve Sirket’in
idaresinde gdrevli ve yetkilidir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367 nci maddesi ile
I11-39.1 sayil: Yatirim Kuruluglarimn Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 15°nci
maddesinin iiglincti fikras: gergevesinde diizenleyecegi bir i¢ yénergeye gére ySnetim yetkisini
 kismen veya tamamen en az iki yonetim kurulu iiyesine devredebilir. Bu durumda,
diizenlenecek i¢ yénergede, yonetim yetkisi devredilen tiyelerin her birinin yetki ve sorumluluk
-alanlar1 tereddiide yer birakmayacak sekilde agik¢a belirlenecektir. Yonetim Kurulu’nun
alacag karar tizerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan devredilemez girev
ve yetkileri sakl kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi hitktimleri uyarmca,
Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yonetim Kurulu’nun bir veya birden fazla iiyesine ya da bir
veya daha fazla murahhas fiyeye veya miidiir olarak {igiincii kisilere devredilebilir. En az bir
Yonetim Kurulu ityesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kigileri ve bunlarin
temsil gekillerini gosterir karann noterce onaylanmig sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandirii
sahibi figtincii kigilere kars1 hitkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sade@t’ k@‘f“
ine,6zgiilendigine veya birlikte kullamlmasma iliskin te @;E ﬁg 3
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stirlamalar gecerlidir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 371’inci, 374’tneil ve 375%inci maddesi
hitkitmleri sakhdur. ' '

Esas sozlesmenin 10’uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu fiye tam sayisiun g¢ogunlugu ile
toplanir ve kararlarnm toplantida hazir bulunan ityelerin gogunlugu ile alir. Bu kural Yonetim
Kurulw’nun elektronik ortamda yapilmasi halinde de uygulamr. Yonetim Kurulu, Sirket igleri
ve muamelelerine gbre gerekli olan siklikta toplanti yapar.

Sirket’in 10.06.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 10.06.2021 tarih ve 10346 sayih
TTSG de ilan edilen, Sirket’in yonetimine ve temsil ilzamina iligkin yetki kullanim esaslarm
dtizenleyen i¢ yonerge izahname ekinde yer almaktadir.

21.13. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinan amag ve
faaliyetleri: '

Sirket esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baglikh 3’{incti maddesi uyarinca, $irket’in amact,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hifkiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket bu amaci gergeklestirmek igin
asagidaki is ve iglemleri yapabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri gergevesinde
gereken sartlar1 yerine getirmek ve gerekli izinleri almak kaydiyla,

- Sermaye Piyasas: araglaryla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmes,

- Sermaye piyasasi araglanyla ilgili emirlerin milgteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
miisteri hesabina gergeklestirilmesi.

- Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

- Portfy yéneticiligi,

- Yatinm damgmanligy,

- Sermaye piyasasi araglarimn halka arzinda ytiklenimde bulunularak satiga aracilik edilmesi,
- Sermaye piyé.sas1 araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satiga aracilik edilmesi,

- Cok tarafh alim satim sistemlerinin ve borsa dist diger teskilatlanmig Pazar yerlerinin
igletilmesi, '

- Sermaye piyasasi araglarinin miigteri namina saklanmasi ve yonetimi ile portféy saklanmasi,
- Sermaye Piyasalan ile ilgili damgmanlik hizmetleri sﬁnulniam,

- Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile smirh olarak kredi ya da ddiing verilmesi ve ddviz
hizmetleri sunulmasi, st
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- Mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu dogurmamak kaydiyla, bor¢lanma veya baska
yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi,

- Servet ﬁneth_nj ve finansal planlama yapilmasi, -

- Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére Yonetim Kurulu yetkisi ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen limitler dahilinde borglanma araglarim ihrag etmek,

- Sermaye piyasasi mevzuatina aykin olmamak ve Sermaye Piyasas1 Kanunu md. 21 hiikmil
sakli kalmak ve sermaye piyasasi mevzuatinda araci Kurumlar i¢in belirlenen igtirak
stnitlamalarina uymak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere igtirak etmek,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miigteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, kar pay1 ve benzeri gelirlerinin tahsili, denmesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklanm ve paylardan dogan oy haklanm kullanmak,

- Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetierde bulunulmak.
Sirket yukaridaki faaliyetlerili gerektirdii agafidaki isleri de yapabilir:

a) Ticaret amaciyla olmamak ve yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin gerektirdigi
miktar1 agmamak kaydiyla yatimm kurulugu faaliyetlerini ytiritmek veya alacaklanm tahsil
etmek i¢in taginir veya taginmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlar satmak
veya kiraya vermek, ' :

b) Seﬁhaye piyasasi arac;lan, diger kiymetli evrak, varhk, yatirm ve plasman gibi konularda
yurtici ve yurtdiginda muklm ozel veya kamu tiizel kigi ve bireylere damsmanlik hizmetleri
vermek,

c) Mevzuat gercevesinde basin, radyo, televizyon internet ve diger yollardan yararlanilarak
Sirket'in faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmalk,

d) Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimlilliik ve borglarinin temini,
tahsili ve Gdenmesi amaciyla, mevduat veya katillim fonu toplamaya ve mevzuatin imkan
verdigi haller hari¢ olmak tizere diing para vermeye miincer olmamak sartiyla, ipotek rehin ve
diger teminatlar karsisinda veya teminatsiz ddiing, ayni teminat ve gahsi teminat almak veya
vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve 6zel kuruluglar
nezdinde tescil, terkin ve diger iglemleri yapmak, '

¢) Faaliyetleriyle ilgili olarak mevzuatla belirlenen sinirlar dahilinde borglanmak, taahhiit
igeren ya da icermeyen her tiirlii finansal iglemlerde bulunmak, stzlesmeler akdetmek ve
bankalardan genel bankacilik hizmetleri almak,

. £ Amag ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluslarla isbirligi soz]gimelen
imzalamak, bilgi transferi anlagmalan yapmak, '

2 Sennaye P1yasa51 Mevzuatr’'nda yer alan diizenlemelere uygun olm
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h) Yabanc: sermaye piyasast araglari ile depo sertifikalarimn alim ve satimina aracilik etmek,

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglanm veya portfoyiiyle ilgili maliyetlerini kargilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasast Mevzuat’ndaki simrlamalar dahilinde gerek yurti¢i piyasalardan,
gerekse yurt digt piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. ihrag edebilecek borglanma araclarinin limiti hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu
ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Sirket’in ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
tahvil, finansman bonosu ve borglanma araci niteligindeki diger sermaye piyasasi araglarin
ihrag etmesi hususunda yénetim kurulu yetkilidir.

21.14. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iliskin énemli hiikéimlerin dzetleri:

Sirket esas sozlesmenin 8’inci maddesi uyarmca Sirketin isleri ve idaresi Tirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimleri gergevesinde secilecek 6 (alt1) tiyeden olugan Yonetim
Kurulu tarafindan yiirtitiiliir, Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Bagkan Vekili
secer. Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) iiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamamm bagimsiz tiyeler digindaki ityelerden olugur. Diger
Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hitktimlere gore belirlenir. Yonetim
Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri
yeniden segilebilirler. Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri sakhdir. Yonetim Kurulu ﬁyeleriﬁjn
coguniugu icrada goérevli olmayan iiyelerden olugur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak
iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'mun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu
tiyelerinin bagimsizhina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu
liyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin say1si
ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore
tespit edilir.

'Esas sézlesmenin 9*uncu maddesi uyarinca Y8netim Kurulu, Genel Kurul’un gdrev ve yetkileri
disinda kalan ve Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, isbu esas szlesme ve ilgili
diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen iglerin yliriitilmesinde ve Sirket’in
idaresinde gorevli ve yetkilidir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367’ nci maddesi
ile M1-39.1 sayih Yatimm Kuruluglarnin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig’in
15’nci maddesinin tigiincti fikrast gergevesinde dlizenleyecegi bir i¢ yOnergeye gére yonetim
yetkisini kismen veya tamamen en az iki yonetim kurulu fiyesine devredebilir. Bu durumda,
diizenlenecek i¢ yonergede, yonetim yetkisi devredilen tiyelerin her birinin yetki ve sorumiuluk
alanlar1 tereddiide yer birakmayacak gekilde agikga belirlenecektir, Yonetim Kurulu’nun

ve yetkileri sakh kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi hiikil ‘i@%
Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Y6netim Kurulu nun bir veya birden fazl e va da;ﬁigf A
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temsil sekillerini gdsterir kararin noterce onaylanmug sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin smsrlandirilmasi, iyi niyet
sahibi tigiincil kisilere karg: hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin iglerine 6zgﬂlendigi11e veya birlikte kullamlmasina iligkin tescil ve ilan edilen
sinirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371’inci, 374’lincii ve 375’inci maddesi
hiikiimleri saklidir. Yonetim Kurulu islerin yiiriitiilmesi igin komite ve komisyonlar kurabilir.
Yonetim Kurulu’nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimlil oldugu komitelerin oluguriu, gérev ve ¢aligma esaslan ile Yénetim Kurulu
ile iliskileri hakkmda, ilgili mevzuat hitktimleri uygulanir, Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve
sorumluluklarinin saglikh bir bigimde yerine getirilmesini teminen Yonetim Kurulu biinyesinde
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak iizere kanunen kurulmas: gereken veya
Yonetim Kurulunca kurulmasi uygun gorillen diger komiteler olusturulur. Ancak Yénetim
Kurulu yapilanmast geregi ayrt bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamas: durumunda, Kurumsal Y&netim Komitesi bu komitelerin gorevlerini de
yerine getirir. Komitelerin gorev alanlar, ¢alisma esaslan ve hangi tlyelerden olusacag
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr. Denetimden Sorumlu Komite
iiyelerinin tamaminin, difer komitelerin ise bagkanlarimn, bagimsiz ydnetim kurulu iiyeleri
arasindan se¢ilmesi gerekmektedir. |

Esas sézlesmenin 10°uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iiye tam sayismin goguniugu ile
toplanir ve kararlarin toplantida hazir bulunan fiyelerin ¢ogunlugu ile alir. Bu kural Yonetim
Kurulu’nun elektronik ortamda yapilmas: halinde de uygulanir. Yonetim Kurulu, Sirket igleti
ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplanti yapar. Sirket’in Yonetim Kurulu
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Ttirk Ticaret Kanunu’nun 1527’ nci
maddesi uyarnca elektronik ortamda da katilabilirler. $irket, Ticaret Sirketlerinde Anonim
Sirket Genel Kurullan Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarma ve oy
vermelerine imkan tamyacak Elekironik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket esas
s6zlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem {izerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarmi Teblig hiikiimlerinde
belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir.

Esas sozlesmenin 14’iincii maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamas
zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetime iligkin ilgili diizenlemelerinde sayilan islemlerde ve Sirket’in her tirllt iligkili taraf
erinde

islemlerinde ve Tiglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskip-isien
“ulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyytngShad
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esas sdzlesmeye aykiri sayilir. Yoénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ySnetime iligkin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi: ' '
Sirket’in halka arz 8ncesinde 100.000.000 TL olan sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
fiyeligine aday gdsterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 liyeden olugan ydnetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar

_ arasmdan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek

{iyelerin tamami bagimsiz {iyeler digindaki iiyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu ityeleri ise
Genel Kurul tarafmdan genel hiikiimlere gore belitlenir.

Ayrica, Sirket esas sbzlesmesnmn 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganusttl genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin beg oy hakki, (B) grubu her bir payimn ise bir oy hakk:
vardir,

Sirket esas s6zlesmesinde (B) grubu paylata taninmug herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasimi gerektiren
durumlar sakh kalmak kaydiyla serbestce devredilebilir. Bununla birlikte, HI-39.1 sayili
Yatiim Kuruluglarmin Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig’in 35 nci maddesi
cergevesinde, bir kisinin Sirket sermayesinin %10 u veya daha fazlasim temsil eden paylar
edinmesi veya bir ortaga ait paylann Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmast
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagli temettii hari¢ -ortakhk hakiarnin
kullamlabilmesi bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik
yapis1 degisikligi bagvurusu paylar: yukarida belirtilen oranlara ulagan gercek veya tiizel kisiler
tarafindan yapilir. S6z konusu oranlarin, Sirket’in borsa disindan elde edilen paylart da dahil
olmak tizere borsada islem goren paylarin edinilmesi ile gergeklesmesi halinde de bu hilkmii
uygulanir. $irket sermayesinde pay sahibi olan bir ortaga ait paylarin yukanda &ngoriilen
oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Sermaye Piyasasi Kurulu'na 10 is
glindi iginde bildirimde bulunulur. $u kadar ki bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10
unun altina diigmesi sonucunu verecek pay satigi durumunda, satis yapilmadan 6nce Sermaye
Piyasast Kurulu’ndan izin alinmas: zorunludur. Bu durumda da izin bagvurusu »»‘ifli bildirim
ilgili gercek veya tilzel kisiler tarafindan yapilir. . "ﬁ O S

(A) Grubu pay devirleri ise tutar ve orana bakilmaksizin Sermaye Plya

tabld:lr
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21.16. Pay sahiplerinin haklarmmin ve imtiyazlarmm degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas s6zlesmesinde pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimn degistirilmesine y&nelik
bir hilkkiim bulunmamakta olup, sz konusu islemlerde Tiik Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuat hiikiimleri esas ahnir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismmn yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: haklanda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baglikli 12°nci maddesi uyarinca Genel Kurullar,
olagan ve olaganiistii toplamrlar. Genel Kurul toplantilarinin tegkili ve icras1 hakkindaki sair
hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hiikkiimleri ile Sermaye Piyasas:
Mevzuat: hiikiimlerine uyulur, Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanir:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin tegkili ve icrasi hususunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili
mevzuat hitkkiimleri uygulanir. Genel Kurul, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla
toplantiya ¢agrnihir. Bu ¢agr, ilan ve toplant: gilinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarihinden en az li¢ hafta 6nce yapilir. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul toplantt
ilamn ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine
iligkin dfizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat gekecek gekilde pay sahiplerine

duyurulur.

(b) Toplanti Zamani: Olagan Genel Kurul toplantilan, Sirket’in ilgili hesap donemi
sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar
ise, Sirket’in iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

(¢) Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin cagnda
belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverisli diger bir
yerinde toplanir.

(d) (Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, (A)
Grubu her bir payin 5 (bes) oy hakki, (B) Grubu her bir paym ise 1 (bir) oy hakki vardur.
Oy kullamilirken Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hikiimlerine uyulur. . Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasas:
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri uygulanir. '

(e) Topléntl ve Karar Yeter Sayilari: Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplant: ve karar
yeter sayilar1 hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
diizenlemeleri uygulanir. P w%

() Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hafftﬁ%hﬁaﬁ i
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Yapilacak Genel Kurullara ligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
~Genel Kurul toplantilanna elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak elektronik Genel Kurul
sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin
a.lablllr Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarinda esas sozlegmenin bu hikmii
uyarinca, kurulmug olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan
Yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklanm kuflanabilmesi saglamr. Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iligkin diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel
Kuruluna elektronik ortamda katihim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafmdan saglanan
elektronik ortam éizerinden gergeklestirilir.

(g) Toplantilarin Isleyigi ve I¢ Y6nerge: Genel Kurul toplantilarimn isleyis sekli, bir i¢
yonerge ile dizenlenir. Genel Kurul toplantitarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Mevzuat: hiikiimleri ile isbu esas sdzlesme ve Sirket’in Genel Kurul Caligma
Esas ve Usulleri Hakkmnda ¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulamr. '

21.18. Thrageimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket yénetim kurulu iiyelerinin yarism aday gésterme imtiyazi bulunan (A) grubu paylarin
devri Sermaye Piyasast Kurulu’nun iznine tabidir. Sirket esas s6zlegmesinin 6'nci maddesi
uyarinca, bir kiginin Sirket sermayesinin %10’y veya daha fazlasim temsil eden ﬁaylan
edinmesi veya bir ortaga ait paylarn Sirket sermayesinin %10,.%20, %33 veya %50’sini agmasi
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagh temettli hari¢ ortaklbk haklarinin
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. '

21.19. Paylarmm devrine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin alinmasim gerektiren
durumlar sakli kalmak kaydiyla serbestge devredilebilir. Bununla bixlikte, III-39.1 sayili
Yatirim Kuruluslarmn Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig’in 35 nci maddesi
¢ercevesinde, bir kiginin Sirket sermayesinin %10 u veya daba fazlasm temsil eden paylan
edinmesi veya bir ortaga ait paylarn Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %30 sini agmasi
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagh temettit hari¢ ortakhk haklarimn
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. Bu durumda ortakhk
yapisi degisikligi bagvurusu paylan yukarida belirtilen oranlara ulagan gergek veya tlizel kisiler
tarafindan yapilir. S6z konusu oranlarm, $irket'in borsa disindan elde edilen paylan da dahil
olmak iizere borsada iglem gﬁren paylarm edinilmesi ile gerc;ekle‘smesi halinde de bu hikkmii
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Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasi zorunludur. Bu durumda da izin bagvurusu veya bildirim
ilgili gercek veya tlizel kisiler tarafindan yapilir.

{A).Grubu pay dcv1rler1 ise tutar ve orana bakilmaksizin Sermaye Plyasam Kuruluw’nun iznine
tabidir.

21.20. Sermayenin artirllmasma ve azaltilmasina iliskin esas sizlesmede dngbriilen
kosullarm yasammm gerektirdiginden daha afir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLi SOZLESMELER

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak -
gerceklestirdigi aracthk faaliyetleri kapsaminda imzalamig oldufu birgok sézlegme
bulunmaktadir. Bu sozlegmeler neticesinde halka arz aracilik faaliyetleri, sermaye artirimu,
portfoy saklama, tiirev arag alim satimi, kira sdzlesmeleri vb. imza altina almmgtir. Bu

"kapsamda, Sirket faaliyetletinde 6nem tagiyan baslica sézlesmeler agagida yer almaktadir;

- Finansman Sézlesmeleri,

- Halka Arz Aracilik ve Finansal Damgmanhk S6zlesmeleri,
- Nakit Sermaye Artirimina Aracihk Sﬁzlesmelen

- Alim Satima Aracihk S&zlesmesi,

- Tiirev Araglarin Alim Satimu Sozlesmest,

- Repo Ters Repo Cergeve Sdzlesmesi,

- Kira Stzlesmeleri.

Finansman Sozlesmeleri:

Sirket tarafindan gegitli bankalarla faalifetlerini yiirlitebilmek ve isletme sermayesi ihtiyaglarim
karsilamak amaciyla genel sartlari haiz genel kredi sdzlesmeleri akdedilmigtir. Bankalarla

- akdedilen genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda kullanilan krediler Tilrk Lirasi cinsindendir.

Akdedilen genel kredi sozlesmeleri ilgili bankalarin genel islem sartlari niteligindeki kredi
sozlesmeleri olup, matbu formda taraflara sunulmaktadir. Igsbu s6zlesmelerde tarafin kredi
Iimiti olarak belirlenen tutarin sézlesme akdi devaminca artinmm talep etmek, mali yap1 ve.
meveut kosullarin degismesi sebebiyle limit iptali veya limitin azalmasim bankadan talep etme
haklart meveuttur.
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ve tesebbiis icrasma mahal kalmaksizin temerriide diigecegini, muaccel hale gelen tiim
borglarim faiz ve diger masraflar derhal deyecegini kabul eder. Sirketin finansal durumunun
olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce tigiincii kigiler lehine kefalet ve garantiler verilmest,
ilgili sirketin malvarlif1 lizerinde Snemli dlglide tasarruflarda bulunulmas: ve takyidatlar
yaratilmasi, Snemli Slciide malvarhi satigi, sirketlerin borglulugunun artinlmas: gibi hallerde
titm kredileri muaccel hale getirme, alacaklarin tahsil ve talebe teminat mektubu ve sair garanti
taahhiitlerinin iadesini veya bedellerinin bloke edilmesini istemeye, geri 6deme talep etme,
temerriit faizi igletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadar.

Sirket’in taraf oldugu finansman sdzlegmeleri ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren

~ banka ve finans kurumlarinin onayina tabi kilan hitkiimler icermektedir. S6z konusu banka
onaylar almmadan Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmast halinde, ilgili bankalarin
kullandzrilan kredilerin vadelerinden 6nce geri 6demesini talep etme imkadm bulunmaktadr.
szlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasini yansitmaktadir. Sirket
tarafindan halka arz nedeniyle ortaklik yapisinin degisecegi ilgili bankalara bildirilmis ve ilgili
bankalardan gerekli muvafakat yazilan alinmigtir. Alinmig olan banka onay yazilari ile Sirket’in
halka arz ve ortaklik yapisindaki degisikligin finansal sdzlesmeler agtsindan bir muacceliyet ve
temerriit hali yaratmayacaktir. |

Halka Arza Aractlik ve Finansal Damigsmanhk Sizlesmeleri:

Sirket halka arz aracilik ve finansal danmgmanlik sézlegmeleri ile meveut paylarin sermaye
artinmi, meveut ortaklarin paylarinin satig1 ve ek satig yolu ile ¢ikartilacak paylarin halka arz1
yolu ile satimmna iliskin olarak damigmanlik verilmesi ve araciik faaliyetlerini yerine
getirmektedir. Halka arz aracilik s6zlesmesinde yetkili kurulusun ve paylarint halka arz edecek
ortaklik ile paylarini halka arz edecek sirket hissedarlarin haklari, yiikﬁmlﬁliikleri ve taahhiitleri
yer almaktadir. Sozlesmesinin sona ermesi ve fesih kapsaminda ise ytkiimliiliiklerini ve
taahhiitlerini yerine getirmeyen taraflara karsi diger tarafin sdzlesmeyi feshetme hakki
bulundugu gibi her sdzlesmede ayrica ele alman Ozel sona erme ve fesih sebepleri de
bulunmaktadr,

Nakit Sermaye Artirimuna Aracuik Sozlesmeleri:

Isbu sdzlegmeler ile Sirket mﬁsferilerinin bedelli veya tahsisli sermaye artimina damgmanlik,
-aracﬂll_(, gise hizmetleri, sermaye artirimina katilim bedellerinin tahsil edilmesi ve paylann
Borsa’da Birincil Piyasa *da satigina aracilik edilmesi vb. faaliyetlerini gergeklegtirmektedir.
Isbu sozlesmelerde yetkili kurulugun ve aracihk hizmeti verilecek ortakhigin yiikiimliiltikleri
‘ayn aynt kalem altina alinmigtir. Aynt zamanda sézlegme kapsamima giren ylikiimliiliiklerin
karsilikli olarak yerine getirilmemesi veya belirtilen nedenlerle feshedilmis olmas: halinde
sozlesme kendiliginden o tarihte sona ermektedir. :

Alun Satim Aracthk Sizlesmesi:
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Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan igbu sdzlesmelerin konusu; sdzlesmelerin ek
listesinde yer alan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitimu Platformu’nda iglem gormeyen yatuim
fonlariin katilma paylarinin ahm satimina Sirket’in aracihik hizmeti sunmasidir. S6zlesmenin
sona ermesi ve feshi kapsaminda, taraflardan herhangi birinin gizlilik yitkimliiliklerine
uylﬁamam veya aykirt davranmasi, ya da Sermaye Piyasast Kanunmu’na ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine aykiri uygulamalarda bulunuldugunun tespiti halinde kars,;l taraf, bu sézlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir.

Tiirev Araclarin Alim Sat:mma Tliskin Cerceve Sézlesmeleri:

Sirket miisterinin titrev araglarimin alim satimma aracilik yapmasina ve bununla ilgili diger
hizmetlerin verilmesine iliskin olarak taraflarin hak ve ytiktimlilitklerini belirlemektedir. Isbu

stzlesmeler siiresizdir.
Repo ve Ters Repo Cerceve Sizlesmesi:

Cergeve sbzlesme, Bir menkul kiymetin baglangi¢ valériinde geri alim vaadlyle satilmast, bitig
valsriinde ise menkul kiymetin geri alinmasi iglemi ile bir menkul kiymetin baglangi¢ valoriinde
geri satim vaadiyle almmasi; bitis valoriinde ise menkul kiymetin geri satiimasi iglemini
kapsamay igermekiedir.

isbu sozlesme BIAS veya BIAS diginda yapilacak repo veya ters repo islemleri ile ilgili olarak
taraflarim hak ve yiikiimfiiliiklerini belirlemektedir. '

Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi:

Sirket ve Al Girigim Sermayesi Yatuim Ortakh A.S. arasinda Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S.’nin 19.10.2012 tarih ve 1092 sayth Genel Mektubu ile duyurdugu iiye
yetkilendirme sistemi uyarinca {stanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S. nezdindeki islemlerini
siirekli ve dolayl olarak bagka tiye iizerinden yiirtitecek olan liye ve kendi adina iglem yapilacak
olan iiye olmak iizere isbu taahhiitname eklinde belirtilen islemler igin aralarinda bir vekalet
iliskisi kuruldugu imza altina almugtir.

Kira Sozlesmeleri:

" Sirket faaliyetlerini gergekiestirebilmek adina merkez ofisleri ile genel miidiirlik ofisini kiraci
sifatiyla kullanmaktadir. Bunun yam sira yine kirac1 sifatiyla depo alant olarak kullamlmak
lizere iki adet ve yatnm hizmet ve faaliyetlerini tanitmak amaciyla agilmis olan irtibat
biirolarina iligkin 20 adet kira sézlesmesi bulumnaktadlr - ' -
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23. iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thra¢ceimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan ﬁyarmca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara ilisgkin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirket'in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri

cercevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 2020, 2021 ve 2022

12f3is 0%,

yillarina iliskin hazirlanmig olan konsolide olmayan finansal tablolan ile bunlara iliskin zel
bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet adresinden (www.al capital.com.tr)
ulagilabilir. Ayrica sbz konusu finansal raporlar ile 6zel bagimsiz denetim raporlari, izahname
ekinde yer almaktadar.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiven kuruluglarm unvanlari, bagimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin deglsml.s olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2020 yilina iliskin finansal raporlar1 ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir. Sirket’in
2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal raporlari PKF Aday Bagimsiz Denetim' A.§. tarafindan
denetlenm1§ ve 1lg111 dzel baglmmz denetlm raporlan haz1r1anm1$t1r

: . : o Bagunsm Denetim
Finansal Tablo Baglmsm Denetlm Baglm.is_lz D_enetim_ 'Kurulusunun Sorumlu |- ) e
Dﬁneml Kurulusunun Ticaret Kurulusunun | - OrtakBas Goriis / Sonug
_ ' Unvam - “Adrést | Denetgilerinin Ad v o
C o L  Soyadr - -
T01.01.2022- Eski Bityikdere Cad. | —
31.12.2022 PKF Aday Bagimsiz | Park Plaza, No: 14 .
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Sirket’in 2020 yihi finansal raporlarina iligkin bagimsiz denetim raporunda;

(13

2- Sumirly Olumiu Gorilgiin Dayanagi

Sirket 2020 faaliyet donemi iginde ve sonrasmnda devam eden islemlerinde, 1200 arf}h?mhmt
bir kisim miisterilerine hisse senedi alimlar icin kredili alim sozlegmesi kaps %?hifrkdﬁg .
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giiclendirilmesine iliskin ézel hikiimler uyarinca bir miisteriye agiabilecek maksimum kredi
tutar: limiti olan ozsermayenin %30'u oram asimaktadir. Bu islemler neticesinde olusan
alacaklar icin kredili islemelerde tammlanan limitlere ve teminatlandirma sartlaring wyum

. saglanmadigindan, soz konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve kars: taraf riski
icermekte olup, ekli finansal tablolar tizerindeki etkisi tespit edilememigtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimilanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkive Denetim Standartlarimn bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (BDS'lere) uygun olarak viritilmistir. Bu Standartlar ~ kapsamindoaki
 sorumluluklarmmiz, raporumuzun Bagmsiz Denetginin  Finansal Tablolarm Bagimsiz
Denetimine [liskin Sorumiuluklar: boliimiinde ayrmnlt bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan, yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagmsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumlulukiar da tarafimizca yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kantlarvmn, swrlt olumlu dayanagr bolimiindeki hususlar  harig,
goriigiimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

»

ifadelerine yer verilmistir.

Sirket tarafindan Sirket’in 2020 yili finansal tablolarinin bagimsiz denetimi i¢in ATA
. Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. vetkilendirilirken, 2021 ve 2022 yillarina

iligkin finansal tablolarin bagimsiz denetimi ig¢in PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

yetkilendirilmigtir. '

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragemmn ve/veya grubun
finansal durumn veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, sans, stoklar, siparisler, maliyet ve sétls fivatlarn haklandaki gelismeleri de
icermelidir) veya siz konusu hususlarm bulunmadigs hakkinda ifade: '

Yoktur.
23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgiiere iligkin bagimsiz giivence raporn:
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23.6. Thraccmm esas sozlesmesi ile kamuya acikladag1 diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagihm esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar daftiom konusunda almis oldugu kararlara iligkin biligi:

Sirket esas sozlesmesinin “Karmn Tespiti ve Dagitimi” baghkh 17°nci maddesinde kar payi
dagitim esaslan asagidaki sekilde belirtilmigtir:

“Sirket'in faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
Sirket tarafindan Gdenmesi ve ayrimasi zorunlu olan milktarlar ile Sirket tizel kigiligi
tarafindan odenmesi gereken zorunlu vergiler dilgilldiikten sonra geriye kalan ve yilitk
bilancoda goriilen net donem karindan, varsa gegmis yillar zararlarinin diisiilmesinden sonra
kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitiir:

(@) %51 giharidnus sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanunilyedek akgeye ayriir. |

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yaprlan bags tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagiim politikasi cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatma uygun olarak birinci kar payr ayrir.

(¢) Yukaridaki indirimler yapidiktan sonra, Genel Kurul, kar paywmm, yinetim kurulu
diyelerine, ortaklik ¢alisanlarima ve pay sahibi disindaki kisilere dagitimasina karar verme
hakkina sahiptir. |

(¢c) Net donem karmdan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblagiar distiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uyarmea kendi istegi ile aywdigr yedek akge olarak aywmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahiplerile kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlasgtwilmg olan
kisumdan, sermayenin %3’ digildikten sonra bulunan tutarm %10°w, Tirk Ticaret
Kanunu 'nun 519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gove ayrimasi gereken yedek akceler ile esas sizlesmede veya kar
" dagitym politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payt ayrilmadikca, baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktardmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortakhk ¢alisanlarina
ve pay sahibi disindaki kigi ve kurumlara kardan pay dagitidmasma karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: nakden ddenmedikee bu kisilere kardan pay dagilamaz.

Kar payr, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate almmaksizin egit olarak daguilir.

Dagiilmasina karar verilen karin dagxtzm sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
L\ﬂ\!&'hga .

teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirir. : . ~
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Genel Kurul, Sermaye Piyasasy Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar payt avansi dagitiimasina karar verebilirv. Kar payr avanst
tutarinm hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hikimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle sl olmak tizere Genel Kurul kararila Yonetim Kurulu'na yetki
verilebilir.” ' '

* Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagrtim politikas:
uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve ilgili diger mevzuat ¢ergevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagtilabilir net dénem karmdan, ekonomik kosullar, yatinm planlar ve nakit
pozi:syonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmayi
benimsemektedir. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yénetim Ilkelerinde
Sngorillen detaylan da iceren Yonetim Kurulu'nun kar dagitim teklifleri, yasal siireler iginde
Kamuyu Aydmlatma Platformu, $irket internet sitesi ve faaliyet raporlan aracilifiyla kamuya
duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim hizmetleri ve faaliyetléri ile yan hizmetler
ve Sirket tarafindan elde edilecek diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sézlesmede
ﬁngﬁrﬁlen hususlar ¢ergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagiiminn belirlenmesinde,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri, yatmm ve finansman politikalars,
karlihk ve nakit durumu dikkate alinmaktadir. '

Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde nakit kar dagitimt
yapmamis ve bu yonde karar almamgtir.

23.7. Son 12 ayda ihracginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhi iizerinde
Onemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarm bulunmadifi hakkmda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karliligi tizerinde tek basina veya hep birlikte Snemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herbangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri
bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akigi ¢ergevesinde alacak davalarmna ve ig
hukukuna iligkin davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler izahname ekinde yer verilen
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda detayl: sekilde listelenmistir.

.23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler: e e
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24. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararass menkul
kiymet tammlama numarast) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 35.000.000 TL olup; bu paylarin tamam1
sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek (B) grubu $irket paylarindan olusmaktadir. Sermaye
artirmi yoluyla ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda

sunulmaktad1r
L X : ST RUR I Pay - i i Paym {* i R ‘Halka Arz
A Nama!!-[amllme 2o | Saysmn. ~Nominal | Toplam - - Mevent | Sonrast
Gf'ubu Imtiya_zlar Pay Sayis1 | Grup Pay | Ty . | Sermayeye | o
Oldugu ! AT S Degen o (ML) - [ 71 Sermayeye
L : aylsma | ey [ <5 Oramy - - Oram
B Nama Yokt | 35.000000 | 92874 | 1,00 | 35000000 | %3500 | %2593
TOPLAM | 35.000.000 | %28,74 1,00 35.000.000 | %35,00 %2593

Halka arz edilecek 35.000.000 TL nominal deZerli (B) grubu paylarnn halka arz sonrast

" olugacak 121.800.000 TL nominal degerli (B} grubu paylar i¢indeki oram %28,74 olurken,
halka arz sonrasi olugacak 135.000.000 TL tutarmdaki Sirket sermayesine oram %25,93
olacaktir.

Paylarin ISIN kodu SPK onaymm takiben Takasbank’tan temin edllecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilegtirilecektir.

Sirket’in halka arz éncesinde meveut ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu ve 86.800.000 adet (B) grubu nama
olmak {izere toplam 100.000.000 adet paydan olugmaktadir.,

Sirket esas sozlesmesinin 8*inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri y6netim kurulu
iiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 tiyeden olugan yonetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A} Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamanu bagimsiz #iyeler digmdaki tiyelerden olugur. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrnica, Sirket esas sdzlesmesinin 12’nci maddesi uyarinca, olagan ve olaganistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oﬂz hakki, (B) grubu her bir paymn ise bir oy hakla

. mﬁw

Sirket esas sézlesmesinde (B) grubu paylara taminmis herhangi bir imtiyaz
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olugturuldugu:

Al Capital’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve A1 Capital T.C. Kanunlarma tabidir.
Sirket’in paylan Sermaye Piyasasi Mevzuafi kapsaminda olusturulmugtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhgimz paylart kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr. . L

24.4. Paylarin hangi parﬂ birimine gore ihrag edildigi hakkmda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir,

24.5, Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi: '

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine asafidaki haklar
saglamaktadur:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, $irket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. '

a) Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakhiklarda kér payi, dagitim tarihi itibanyla meveut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alhnmaksizin esit olarak dagstilr,
Kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmig olmasi halinde, dagitim tarihi
itibariyla paylarin tiimii kir pay: alma hakki elde eder.

b) Zamanasmm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsi! edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temetiil avanst bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ufrayan temettii kar pay1 ve temettil
avansi Sirket tarafindan serbestge 6z varliga doniistiiriilebilir. '

¢) Hakkin kullammmma iligkin simirlamalar ve bu hakkm yurt disinda yérlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullammina iligkin herhangi bir stmrlama bulunmamaktadir. Hak kullamim prosediirti, yurt
disinda ve yurt iginde yerlegik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatinm kuruluglart altindaki yatmmci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kir payr ddemeleri MKK aracih ile yatinmcilarn
hesaplarma aktarilmaktadir. '

Tam ve dar miikellef tiizel klsﬂer kar payl almak fizere yapacaklar mﬁracaatta mukelleﬁyet
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d) Kar payr oram veya hesaplanma yintemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadifi:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve Sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi

- Mevzuati, Sermaye Piyﬁsam Kurulu’nun yayimlamig oldugu ilke kararlar, tebligler ile ilgili
diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur. Dagitiimasina karar verilen
karm dagitim sekli ve zamam, Yo6netim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca
kararlastirthr,

Sirket esas sozlesmesinin 17°nci maddesine gore;

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 8denmesi ve ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket ttizel kisiligi tarafindan
ddenmesi gereken zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
net dénem karindan, varsa gecmis yillar zararlarmin diigillmesinden sonra kalan miktar
asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) %5°1 ¢ikarilmus sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye aynhr.

(b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar da@itim politikas: ¢ercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 aynlir.

(¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yonetim Kurulu
tiyelerine, ortakhik ¢ahganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dafitilmasina karar verme
~hakkina sahiptir.

(¢) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilén meblaglar diigtilkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarmca kendi istegi ile ayirdifi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diée; kimselere dagitilmas: kararlastirilmig olan kisimdan,
sermayenin %51 diigiilditkten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 5 19’uncu
maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi aynlmadikea, bagska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu ityelerine, ortakhk calisanlarna ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagmlamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibaniyla mevecut paylarin tiimtine, bunlarn ihrag ve 1
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
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Esas sbzlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar geri
alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
gergevesinde pay sahiplerine kar payr avanst dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarnin hesaplanmasinda ve daglﬁmlnda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle suurl: olmak tizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kurulu’na yetki verilebitir.

Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagitim politikast
uyarmca, Sirket, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat gergevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net dénem karmndan, ekonomik kosullar, yatuim planlart ve nakit
pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay1
benimsemekiedir, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ile Kurumsal Yonetim lkelerinde
ongoritlen detaylan da igeren Yonetim Kurulu’nun kar dagitim teklifleri, yasal stireler iginde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlan araciliftyla kamuya
duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler
ve Sirket tarafindan elde edilecek diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sbdzlesmede
ongoriilen hususlar cergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagiimimn belirlenmesinde,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalari,
karhlik ve nakit durumu dikkate almmaktadar.

Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 18, I1-18.1 sayah Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarmca, her pay sahibi, meveut paylanimn sermayeye oramina gore, yeni
¢ikarilan paylart alma hakkim haizdir. Ancak, Esas S6zlesme’nin 6’nc1 maddesi uyarinca
Yénetim Kurulu sermaye artirimi Kararinda yeni pay haklarnm simirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamm islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarillamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas sézlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
dzglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullamilabilen kisimlar ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
déniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artinlabilir. Artinmin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri meveut paylarimn sermayeye oranma gore bedelsiz paylan kendﬂ}%y@;n iktisap

ederler. - f%” @m%.
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Stzlesme’de sona
eren Sirket’in mal varhiimn kullamlmasina iliskin bagka bir hitkiim bulunmadif takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oranmda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir k1$1y1 de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir,

TTK md. 1527 uyarinca, anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride
bulunma, gériis agiklama ve oy verme, fiziki katilmamn ve oy vermenin biitin hukuki
sonuglarint dogurur. ' '

* SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakhklar genel kurullarim, toﬁlantlya, esas sdzlesmede
gosterilen gekilde, ortaklipin internet sitesi ve KAP ile Kurulea belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agn, ilan ve toplanti glinleri hari¢ olmak iizere,
toplant: tarihinden en az {i¢ hafta 8nce yapilir. '

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka
acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katililar. Paylar
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKX tarafindan
saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurub’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri girket isleﬁne iliskin haklarin1 genel kurulda kullamrlar.
Kanuni istisnalar sakhdir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaBaniistii toplamir. Olagan toplanti her
faaliyet donemi sonundan itibaren ti¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kérin kullamni gekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarmin belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralan ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alinir.
Gerektigi takdirde genel kurul olagantistii toplantiya ¢agrihr.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13 {incii maddesi uyarincgs e‘.@i
katilabilecek kayden izlenen paylarmn sahlplenne 111$k1n listeyi, MKK’dan @a ﬁ %@,
sahipleri glzelgem ne gipe dilzenler. (Jv 4
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Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436): |

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bif oy hakkint haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarmn toplam itibari deZeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya l¢tincti bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarin: kullanmas: igin temsilei
olarak atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmas: hélinde, aksi
kararlagtirilmamissa, oy hakki, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamlr. Ancak, intifa hakki

- sahibi, pay sahibinin menfaatierini hakkaniyete uygun bir gekilde goz &niinde tutarak hareket

etmemls olmas: dolayistyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinmn kullamlmasina iliskin snmrlamalan dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarnca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarimin Sdenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, egi, alt ve tistsoyu veya bunlarn ortag: olduklan
sahis girketleri ya da hékimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kisisel '
nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket ydnetim kurulu ityeleriyle ytnetimde gérevli imza
yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklanm kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.-

Bilgi Alma ve inceleme Hakka (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyannca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS g¢ercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadr.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun y1]]1k
faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yénetim kurulunun kir dagitim Gnerisi, genel kurulun
toplantistndan en az ii¢ hafta Gnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve-konsolide tablolar bir yal siire.
ile merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Heg pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini 1stqy€b1‘% &%%bl
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket'in igleri; denetcilerden deneti ‘113» yap),lmaxs\ Lc%fa} :
sonuglan hakkmda bilglAsteyebilir. {]Bﬂgl verme yiikiinii, Sirket’in bagli %? :
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Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmahdir.

Iptal Davas1 Acma Hakk (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, ySmetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar
gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlanmin iptaline iliskin hiktimler
cergevesinde ydnetim kurulu ityeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast
acabilirler. '

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi olgtide yonetim kurulu dyeleri ve hazirladiklan raporlarla siurh olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarmin gergegi diirlist bir gekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmenis
olmast nedeniyle dagitilan kér payi avansmmn dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tzere kar
pay1 avansinin kararlagtirildig1 veya ddendigi hesap ddnemi iginde pay iktisap etmig bulunan
kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varh hélinde, pay sahipleri
ve ydnetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz gin iginde, iptal davasi
actilabilir. -

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve- bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gbre yapilmadigin, glindemin
geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya
temsileilerinin toplantiya katihp oy kullandiklarim, genel kurula katilmasmna ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul
kararmun almmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme
hiikiimlerine ve ozellikle diriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlan aleyhine, karar
tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi acabilirler.

TTK md. 447 uyarnca, genel kurulun, dzellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgecilemez nitelikteki haklarim simrlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi aima, inceleme ve denetleme haklarin, kanunen izin verilen Slgii
disinda smirlandiran veya anonim $irket’in temel yapisim bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir1 olan kararlar batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinn aciidigini ve durugma
gilniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda tig

aylhik hak diigiiren siirenin sona ermesinden énce durugmaya baglanamaz. ﬁwﬁ“
Birden fazla iptal davas agildig: takdirde davalar birlestirilerek goriiliir. 2l ’émg, 1rk
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TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davas: agildi: takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriiglinii aldiktan sonra, dava konusu kararm
yurutillme31mn geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararnin iptaline veya butlanma iligkin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Y&netim kurulu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadr.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararmna Kargi, kotiiniyetle iptal veya butlan davasi
acildign takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradift =zararlardan milteselsilen
sorumludurlar,

Azinhk Haklar (TTK md. 411, 412; 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay. sahipleri, yonetim
kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantrya
cagrmrmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari
giindeme koymasini isteyebilirler. '

TTK md. 412 uyatinca, pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu f{izerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin mitzakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarmn itibarf degeri toplami en az bir milyon
Tiirk Liras: olan pay sahipleri {i¢ ay i¢inde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetci atamasin isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakh sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyannca, kurucularin, yénetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onay1yla geg,erhhk kazamr Bununla beraber esas
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Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullamlabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce kullamlmugsa, belirli olaylarn
6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasimu, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki dsliye ticaret mahkemesinden bir Szel denetgi atanmasin
isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon
Tiirk Liras1 olan pay sahipleri ti¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetei atamasim isteyebilir, Dilekge sahiplerinin, kurucularn veya girket
organlarinin, kanunu veya esas sdzlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerinmi zarara
ugrattiklarim, ikna edici bir gekilde ortaya koymalar1 hdlinde 6zel denetgi atanir.

Ortakhktan Ayrima Hakki (SPKn md. 24):

SPKn. md. 24 uyarinca, Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanaZna isleten pay sahipleri, paylarim
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptit.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklkz (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarimn Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina wlagmasi durumunda, paya salﬁp olan bu Kkisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu ki$iler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde,
azmlikta kalan ortaklarin paylarinm iptalini ve bunlar karsih ¢ikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasmi sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkimn dofdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarnin adil bir bedel kargihiginda satin alinmasim, oy haklarnin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. '

Itfa/Geri Satma I-Iakkl Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu deglldlr
Déniistiirme Hakk: Pay sahiplerinin dontigtiirme hakk soz konusu degildir,
24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket'in 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayil: Yoénetim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 1.000.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde kalmak {izere, 10;?@_0,(2%000 TL
tutarindaki ¢ikarilmys’ sermayesnmn, meveut ortaklarin yeni pay alma ha
t taisihdzi artirtlargkait 85 000.000 TL’S@ <;1k
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2) Arttirilmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 35.000.000 TL nominal
degerli paylarn tamamimin (B) Grubu pay olarak ihrag edilmesine,

3) Ihrag edilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylann, sermaye piyasasl
mevzuat1 ve ilgili mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde halka arz edilmesine,

4) Halka arza aracilik iglemlerinin Sirket tarafindan yiiriitilmesine,

5) Halka arzin Sermaye Piyasast Mevzuatr’nin ilgili hikiimleri gercevesinde “Sabit Fiyatla
Talep Toplama Yontemi” kullamlmak suretiyle yapilmasina,

6) Vakif Yatmrim Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fivatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine, sdz konusu halka arz satig fiyatinin
tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

7) Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi ve dolasimdaki
pay miktarimn bu suretle artinlmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
yapilmayacag ve dolagimdaki pay miktarimn artmasi neticesini dofuracak herhangi bagka bir
karar alinmayacag, bu silre boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
aciklamada bulumilmayacag hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

8) Yukandaki maddeler kapsammda 35.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin halka
arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kuralugu A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi' A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin
yapilmasina, '

9) Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanlipi, Merkezi Kayit Kurulug A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Istanbul Ticaret Sicili Mudiirligli de dahil olmak iizere ve
bunlarla smirl olmamak iizere titm resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurular,
yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
tekemmiiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, bu kapsamda
yapilacak tiim iglemlerde Sirket'i herhangi bir stmrlama olmaksizin en genis gekilde temsil
etmeye, Sirket’in imza sirkilerinde A veya B Grubu imza yetkilisi olarak yetkilendirilmis
herhangi iki kiginin miigtereken atacaklart imzayla yetkili kilinmasina

karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliini MSWa pay
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24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satm alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakhklarda ydnetim kontroliinii saglayan paylarmn veya oy haklarmn iktisap -
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinm iktisabmin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylanim satin almak {izere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
actk anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay almm teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d4hil olmak fizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarnm Kurulca belirlenen orana veya daha -

" fazlasma ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agismdan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakki dogar. Bu kigiler, Kurulca belitlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimn iptalini ve bunlar karsihg gikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasin: ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {inci maddesi
gercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin doédugu durumlarda,
azimlikta kalan pay sahipleri a¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde, paylarinin. adil bir bedel karsihginda satin alinmasini oy haklarimn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’mn 208’inci maddesi halka agik ortakiiklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin Gene! Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutan'aga gecirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortaklia satarak ayrlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhgm
niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina konu onemli nitelikteki iglemin kamuya
aciklandig tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka acgik ortaklk bu paylar pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gére adil bir bedel iizerinden satin almakla ytktimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esastar Kurul’un énemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina 111$km diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incti maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
Genel Kuwrul toplantismma katilmasmma veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin gerefi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksmn bir 6nceki paragraftalq hitkiim uygulamr |
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimn halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan ihra¢ edilecek paylara itigkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarinin BIAS’ta islem gorebilmesi i¢in, BIAS Yonetim Kurulu’nun ilgili mevzuat
hikkiimleri ¢ergevesinde paylarm Borsa’da islem . gormesine olumlu karar vermesi
gerekmektedlr BIAS’in halka arza iligkin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Goriigti” béltimiinde
yer verilmistir.

Halka arz ve Borsa’da islem gdrmeye iliskin olarak belirtilen iki kurum diginda bagka
kurumlardan onay alinmas) gerekmemektedir. '

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri: -

Halka arz edilecek paylarmn toplam nominal degeri 35.000.000 TL olup; bu paylarin tamami
sermaye artirumi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu $irket paylarindan olugmaktadir. Sermaye
artiimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir,

i CL A SaP:lyl;l:l?. Bir Payin N .ﬁevcllt Halka Arz.

'Namafﬂamllme NUTITAERAL LA y Nominal ' |: Toplam ~ T | Sonrast

1) Imt.lyazlar Pay Sayis1 -| Grup Pay’ Y Pty -Sermayeye | :
Oldugu - T SO Degeri -]’ (TL) | 4. * | Sermayeye
. R s Saylsma . T - Oram e v

1 orem s D o o Oram

B Nama Yoktar | 35.000000 | %2874 | 100 | 35.000.000 | %3500 | %2593

TOPLAM | 35.000.000 %28,74 1,00 35.000.000 %435,00 25,93

Halka arz edilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarn halka arz sonrasi
olugacak 121.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar i¢indeki oram %28,74 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 135.000.000 TL tutarindaki §irket sermayesine oram %25,93
olacaktur.

Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artumm ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gerc¢eklesmesi halinde gikarilmig sermaye tutart ve oram deglsebﬂecektlr Nihai
tutar ve oran ydnetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onaymi mite ;
ilan edilecektir.

£
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Halka arz siiresi 3 (ii¢) is glinfi olacaktr. Satigin 2023 yilimn ilk yarisinda tamamlanmasi
planlanmakta olup, halka arzin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru gekli:

Sirket paylarinm halka arz1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.§. liderliginde olugturulan
konsorsiyum tarafindan SPK’min 1I-5 .2 sayil1 "Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi’nde
tammlanan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciligi” yontemiyle
gerceklesecektir.

Sirket paylarmmn halka arzinda talepte bulunabilecek yatnmcilar, “Yurt I¢i Bireysel
Yatrmeilar”, “Caliganlardan Olugan Yatinmeilar”, ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar™dir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunabilecek yatmmcﬂar asagidaki §ek11de
gruplandirilmigtir.

e  Yurt I¢i Bireysel Yaturmeilar: Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar, yurt
disinda isgi, serbest meslek ve muistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gergek
ve tilzel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan

_ fazla oturanlan da kapsamak iizere agagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar tammlar

disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler
bu kategoriden bagvurabilir.)

. Cahsanlardan Olugan Yatirmeilar: Caliganlardan Olugan Yatiruncilar, Sirket ve Gller
Holding grup sirketleri Giiler Yatinm Holding A.$., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urlinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danigmanhk A.$., Pardus Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklifs A.S. ve Al Portfoy Yonetimi A.S. bilnyesinde istihdam edilen kisilerdir. S6z
konusu ortakliklarda istihdam edilmekle birlikte, izahnamenin 25.1.14 nolu bslitmiinde sayilan
halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarn egleri ile
birinci derece kan ve sihri lhisimlan Caliganlardan Olugan Yatirimeiar tahsisat grubundan
talepte bulunamayacak olup, bu kigilerin Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar grubu kapsaminda
talepte bulunmalar mumkundﬁr

° Yurt i¢ci Kurumsal Yaturnneillar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yattnm kuruluglar:, emeklilik yatirim fonlari,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan, varhk yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandlklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, TCMB ¢) Nltehklen 1t1bar1yla
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Bagvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar” olarak pay satin almak isteyenletin halka arz
talep toplama siiresi i¢inde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2:c maddesinde belirtilen bagvuru
yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep
formu doldurmalan gerekmektedir. '

Calisanlardan Olusan Yatrmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimerlar tahsisat gruplarina dahil
olacak yatirimcilar taleplerini sadece Al Capital’e bagvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarma ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatmmenlar: Kimlik (niifus ciizdam veya stirlict belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 8rnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklart sermaye piyasasi araglarmn kendileri adina
agilmis hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir. |
Yatinmelr bazinda talepte bulunulabilecek pay tutar, sz konusu yatinmein dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutariun dorite birini gegemeyecektir.

“Cahganlardan Olusan Yatmmeilar”in, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde basvuruda bulunmalart miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep
miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsannda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Caliganlardan Olugan Yatmmcﬂar”m birden fazla tahsisat grubunda pay almasi séz konusu
olmayacaktir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilar” olarak bagvuranlarin talep formunu doldurarak talep ettikleri

| pay miktarim belirtmeleri gerekmekiedir. Talep miktarmmn 1 (bir) adet ve katlar1 gektinde
olmast sarttir. Her bir Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktari,
bu gruba tahsis edilen toplam pay tutarmmn dortte birini gecemeyecektir. Yurt I¢i Bireysel
Yatumeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr
belirleyebilirler.

“Cahisanlardan Olugan Yatirimcilar” olarak bagvuraniarin talep formunu doldurarak talep
ettikleri pay miktarim belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan
seklinde olmasi sarttir. Her bir “Cahsanlardan Olusan Yatinmeilar” igin tal ep leh,llecek
azami pay miktari, bu tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay tutan{* tm;te‘ ‘
gecemeyecektir. “Caliganlardan Olugan Yatmmcnlar” istedikleri takdirde tale]ﬁ foﬁn}l}]ﬂaﬂlﬁﬁc
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“Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlar” olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1
maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci
kurumlarm belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben. veya teminat ydntemiyle
yatiracaklardir. '

“Calisanlardan Olugan Yatirimcilar” olarak bagvuranlar; 1 TL nominal dcgerdel{i bir payin
25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpum sonucu bulunan pay
bedelini, A1 Capital’in belirtecegi hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardir. “Cahganlardan Olugan Yatirimcilarin halka arza katilabilmesi igin Al
Capital’de hesabi bulunmasi gerekmektedir. '

Yurt I¢i Kurumsal Yatimeilar talep formunda talep ettikleri pay miktarm belirtmeleri
gerekmektedir. Talep miktarimin 1 (bir) adet ve katlant seklinde olmasi sarttir. Her bir Yurt Igi
Kurumsal Yatiimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktars, Yurt g Kurumsal
Yatimcilar tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.
Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir .
belirleyebilirler. En diistk talep miktan 1 lot olacaktir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar 1 TL
nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpim
sonucu bulunan pay bedelini, Al Capital’in belirtecegi hesaplara nakden veya hesaben
Gdeyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn bir araya getirildikten sonra, “Yurt Igi

" Bireysel Yatnmcilar” ve “Cahganlardan Olugan Yatiimcilar” basvurulari, II-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satig Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatimeilann T.C. kimlik
numarasim icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima déhil édilmeyepektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden gikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsamunda uygulanmas: durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu
sakhdir.

Esit dagitim yontemine gore dagitim yapilacak “Yurt I¢i Bireysel Yatirrmerlar” grubu iq:erisindé
yer alan yatirrmeilarin miigterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. - -

“Calsaniardan Olugan Yatirimeilar™in, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimealar” tahsisat grubuna dabhil
olacak sekilde basvuruda bulunmalari mimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep
miktarlar: hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda daZituma tabi tutulacak, bu kapsamda

“Calisanlardan Olugan Yatirimcilar”in birden fazla tahsisat grubunda pay alm_,gsﬁé‘% it
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Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasi
kullamlarak yatirimet bazinda teklestirme esasina gore aymi ve/veya farkll araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimik nuinarasma sahip olan yatirrmci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen
kayitlar talep listelerinden gikarildiktan sonra Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar basvuranlarin nihai
talep adedi belirlenerek izahnamenin 25.2.3.f maddesinde yer alan esaslar cergevesinde
miikerrer taramaya tabi tutulacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat
ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar en yiksek tutarli talepten baglanarak yeniden

- dagitima konu edilecektir. Yurt Igi Bireysel Yatirimelar olarak bagvuranlarn dikkate almacak

en yliksek talep miktan belirlenirken, farkh Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer
talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa, Al Capltal’m uygun
gordagii sekilde yalnizea bir talebi dikkate alinacaktir. :

Yurt I¢i Bireysel Yatimeilara tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirimel
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatime: sayisina boltnerek aym sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye
piyasasi araclarmin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
¢itkan miktarlar miktar konusunda bir alt siir koyan yatiimeilar agisindan gézden
gegirilecektir, Miktarin bu alt stninn aitinda kalmas: halinde yatinime istegine uygun olarak
cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dajitima tabi olacaktir.

Cahsanlardan Olusan Yatirimcilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup igin tahsis edilen pay miktan, talepte bulunan
yatinmc sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilamur.
Kalan tutarlar, talebi tamamen karsilanmayan yatinimer sayisina bollinerek aym sekilde
dagitihr. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglaninin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢tkan
miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar a¢isindan gézden gegirilir. Miktarin
bu alt suuri altinda kalmas: halinde yatirimer, istegine uygun olarak listeden gikarilir ve bu

‘miktarlar tekrar dagitima tabi tututur.

Izahnamenin ilgili bokimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan
Kisiler ve bunlarin egleri ile birinci derece kan ve sthri isimlar, yurt i¢i bireysel yatirmmer grubu

diginda kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.
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Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara Dagrtim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimerya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
i-SPK-128.21 (30;’03/2023 tanhh ve 20/412 sk.) sayili Ilke Kararina uygun _ i
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Karar uyarinca:

- Yeterli talep olmas1 halinde, yurt i¢i kurumsal yatirimer grubunda her bir yatirimen
bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarmin %!’ ini
asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy ybnetim girketinin kurucusu ve/veya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama portfy yonetim sirketi bazinda
ve %3 olarak uygulanr. '

- Portfoy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatirnm ve kalkinma bankalarn tarafindan
bireysel portfdy yoneticiligi sozlegmesi imzalamms oldugu miisterileri adma iletilen
talepler ile gayn'menklil yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlart, unvaminda
serbest vefveya Ozel ibaresi yer alan yatirm fonlan ve IM1-39.1 sayih Yatinm
Kuruluglariin Kurulus ve ¥Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluglarin ~ ilettii  talepler  kurumsal  yatnme:r  grubu®  kapsaminda
degerlendifilmeyecektir.

- Kurumsal Yatirimeilar i¢in talep edilebilecek azami pay tutari, Kurumsal Yatinmecilar
grubuna tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

- Kurumsal yatirimeilarin kendi portfoyleri igin aldiklar paylar hi¢bir suretle blreysel

" yatirimer hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalan ile
portféy yénetim girketlerinin miigterilerinin portfoyii i¢in talepte bulunmasi durumunda,
talebin miisterinin ait oldugu yatirimer grubundan yapilmas: ve II-5.2 sayih Sermaye
Piyasas1 Ara¢larinin Satigi Tebligi;nin md. 18/3 uyamica milgterinin ilgili yatirime:
grubuna iliskin aranan nitelikleri tagidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

Tiim yatinimel gruplarina dagitim yapilirken, dafitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatinmeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simrin altinda
kalmasi hilinde yatirimc istegine uygun olarak listeden glkanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimei gruplarina belirtilen yontemlere gére dafitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢itkmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan
yatirrmeilar arasinda Thrager’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir. '

A1l Capital, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) i$ glinil igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayr1 kesinlestirecek/onaylayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

“Yurt I¢i Bireysel Yatmmcllar”m halka arz talep toplama stiresi iginde ve isbu Izahname’nin

ey
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“Cahganlardan Olusan Yatummetlar” ve “Yurt Igi Bireysel Yatiimeilar” olarak bagvuranlar,
1,00 TL nominal degerdeki (B) Grubu bir paymn 25.3.1’ de belirtilen satig fiyatinn, talep edilen
pay adedi ile ¢arpim sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segencklerinden bir veya
birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Calisanlardan Olusan Yatirmetlar ve Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adetine
iliskin talep bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen
yatirim hesaplarinda meveut olan ve asagida tabloda belirtilen daha once kredili iglem veya
aciga satis gibi islemler de dahil olmak tizere farkls bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve
{izerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkagim teminat
géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Caliganlardan Olugan Yatirumeilar ve Yurt.
f¢i Bireysel Yatmmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin carpim
sonucu ortaya ¢ikacak tutardar.

Calhganlardan Olusan Yatmmcilar ve Yurt I¢i Bireysel Yatimmeiar asagidaki &deme

segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilitler.

A-Nakden Odeme:

Callsanlardan Olusan Yatirimeilar ve Yurt Ig>1 Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine
iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B-Blokaj Ydntemiyle Talepte Bulunma:
Cahsanlardan Olusan Yatirimeilar ve Yurt fci Bireysel Yattrimeilar olarak bagvuranlardan,
Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dvizler, teminat oranlar ve

teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asaglda gﬁsterilmektedir*

Teminata Teminat - ~ Teminata Alimds: - Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Flyat _ Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Para P 97 '
ara Piyasasi Fonu ’ tarafindan agiklanan ahg fiyat1 | tarafindan agikianan alig fiyati
Kisa Vadeli . .
152 Vadeli o Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin {¢in fon kurucusu
Borglanma Aragclari 97% _
Fonu _ tarafindan agiklanan alis fiyat1 | tarafindan agiklanan ahs fiyat
Borglanma Araglart 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu ’ tarafindan agiklanan alg fiyat1 | tarafindan agiklanan ahg fiyati
) ) ST F —
Hisse Senedi Fonu 90% Fonun o giin _lg:m on kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
_ tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan ali fiyat
" Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
F 0,
Degisken Fon 0% tarafindan agiklanan ahs fiyati | tarafindan agiklanan alig fiyati
B ik al 1 i
Eurobond (T.C. ~ Bloomberg elektronik alim Bloomberg elektronik alim
\ . satim ekraninda her bir satun ekraninda fiyat
Hazine ve Maliye . .
Bakanltgs’nim it 95% konsorsiyum iiyesi, bankamin | saglayictlarin vegdlgﬁs
eftl izi) rag gordiigi en az iig iglem yapilabilir carf p‘l’i? 4
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‘ortalama fiyat1 dikkate

Teminat tutarlarimn hesapia
AL CAPITAL %? IREZS
tut . A

’Q

ahnacaktir.
er E‘ffg;;ﬁ;;i‘? t:yeil:;l; Her bir konsorsiyum {iyesinin
TL DIBS 95% | FAIS S gh calistigt bankanun ilgili giinde
ilk agikladid1 gosterge alig , ..
islem amndaki cari alig fiyat:
fiyats _ .
Ozel Sektor
Borglanma Araglan .
(Her Araci Kurum Ozel Sektdr Borglanma Ozel Sektér Borglanma
. Araglarinda Borsa Istanbul
sadece ihracina . Araclarinda Borsa Istanbul
.o 0 Borglanma Araglari Piyasast
aracilik ettigi ve 85% . , Borglanma Araglar:
. : Kesin Alm Satim Pazari’nda . \ .
Borsa Istanbul'da . B Piyasasi’nda olusan cari
. olugan son ig ginil agirhkl .
islem gbren ortalama fivaft pivasa fiyati
(OSBA'lar1 teminata Y
konu edebilir.)
Pay (BIST 30°da BIST: Psiy ?1y asast nda olugan BIST Pay Piyasasi’nda olugan
90% son isgiinii agirlikh ortalama -
yer alan paylar) cari piyasa fiyati
fiyat1 _
TCMB tarafindan agiklanan
. bir giin ncesinin alig kuru . . .
& _ - k
g olv 1z (iBD 90% (Kiisuratl1 déviz tutarlan bir ve H;hblt:vlol;]:szm;gf‘::;n
olari, Avro) katlar1 seklinde yukari g o
yuvarlanacaktur.)
Vadeli Mevduat 0
Blokesi (TL) 100% i
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
_ TCMB tarafindan agiklanan doniigtitriilmesinde, tahsilatin
Vadeli Mevduat bir giin dncesinin alig kuru yapildig andaki her bir
Blokesi (ABD 90% - | (Kiisurath déviz tutarlart bir ve | konsorsiyum tiyesinin galishig
Dolari, Avro) katlan seklinde yukar bankanin s8z konusu diviz
yuvarlanacaktir.) alig kuru (Kitsurath déviz
tutarfan bir ve katlan seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikalarmda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Borglanma Araclan
Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas1 85% Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olugan o glinkii
' Pazar1’nda olusan son is giinit ortalama, fiyat/islem
agirlikl ortalama fiyati gegmemisse son is giinii
' agirhklh ortalama fiyat:
Kira Sertifikalan 90% Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
~ Katilhm Fonlar ’ tarafindan aciklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan ahs fiyat
,ﬂl—




kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarm diginda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Cahsanlardan
Olusan Yatirimeilar ve Yurt I¢i Blreysel Yatirimeilar olarak bagvuranlar;

. Dagitim listelerinin agiklandif giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri paymn bedelini nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bioke aym giin kaldirilir.

e  Dagitim listelerinin agiklandifz giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay1 hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismun tahsil edilebilmesi i¢in teminata alman kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmas: durumunda, talep formunda sec¢ilmis olan k1ymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyom Uyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetlerin resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkist saklidir.

Yurt i¢i Bireysel Yaturimeilar olarak bagvuranlarm, teminatlarimn nakcie doniigiimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir, Konsorsiyum #yeleri ile acenteleri farkli kiymetleri
teminata kabul edebilir ve teminatlar1 farkls sekilde nakde doniigtiirebilir.

Dagitimn listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim -
tegkil etmek iizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmelar ve Calisanlardan Olusan Yatimmeilar talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini
gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
tiyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden
ve defaten 6denmemesi hélinde, teminat nitelifindeki kiymetler ve/veya ddvizler, higbir yazih
ya da s6zlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, arac:
kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat”
iizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirtmeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve
bu yetkinin ifasindan doZabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun highir sekilde
sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kredili menkul kiymet alimina iligkin
diizenlemeleri ve Kurul Karar Orgam’mn i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/46151() ve i-

sekn!ﬁgle kendﬂen e Fredi komitesi ile lnmt tahsm edilmesi uygun bulunan yfa rm
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akdedilecek cerceve sizlesme hitkklimleri uyarinca serbestge tayin edjlebilir.

Yurt igi Kurumsal Yatirimerlar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar, taleplerini sadece Al Capital’e bagvuruda bulunarak

iletebileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben bdeyeceklerdlr Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimetlar ddenmeme riskinin aract kuruluglarca fistleniimesi kaydyla, almaya hak
kazandiklar pay miktarmin nihai halka arz satig fiyati ile garpiimas: sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin agiklandifi giinii takip eden is ginit saat 12.00°a kadar
ddeyeceklerdir, Yurt I¢i Kurumsal Yatmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan Al Capital’e aittir. -

Yurt ici Kurumsal Yatinmerlar kategorisinde yalmzea Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih flke Kararina uygun talep sahiplerinin talepleri
dikkate ahinacaktir. Al Capital talepte. bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar'in taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Halka arz-edilen pay bedelleri A1 Capital tarafindan halka arz igin agilnng olan agagida bilgileri
yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

‘Hesap Sahibi = | Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.

Banka .| QNB Finansbank A.S.
Sube * | Atasehir

IBAN' : "] TR93 0011 1000 06000 0118 2587 12

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” grubundan katllmak isteyen tiim
yatirimelar, asagidaki yetkili kurumlarin merkezleri, subeleri ve irtibat bitrolar ile satiga yetkili
emir iletimine aract kurum olan bankalarn ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarm, ATM,
internet veya telefon bankacih subelerine, taleplerini iletmek i¢in bagvurabilirler. Internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM vasitasiyla Yurt ici Bireysel Yatinmeilar olarak
talep bagvurusunda bulunmak isteyen yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankacihg gubesi
veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacihfi hesaplarinin
olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de kullamlan
manyetik kartlarmin O].l]laSI) gerekmektedir,
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KONSORSiYUM LiDERI
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mabhallesi Biiyilkdere Cadde51 Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap:i No: 29
Sisli/Istanbul

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikoy, Istanbul-Atagehir,

istanbul-Zorlu Center, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Antalya, Balikesir—

Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin,

Tekirdag Irtibat Subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet
sitesi

KONSORSIYUM UYELERI:

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

‘Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/ ISTANBUL
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube ve www.acar.com.tr internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tagyoncas: Sok. T4 Apt. No:1. U/B256 34485 Saryer / ISTANBUL
Tel: 0 212 444 09 68 — 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana irtibat Biirosu,
Pamukkale/Denizli Irtibat Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu ve www.ahlatciyatirim.com.tr internet
sitesi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/$0 $isli / Istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

www.albyatirim.com.tr internet adresi, ALB Yatirim mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. |
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/ Istanbul e O
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89 - o ae
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ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad, 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer - Istanbul
Tel: 0212315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 (00 54 numaral: telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul
Tel: (212) 310 63 84 Faks: (212) 310 62 10

Merkez Sube ile 0212 310 63 00 numaral telefon, Bostanci irtibat blirosu ile 0212 310 60 10
numaral telefon www.atayatirim.com.tr internet adresi, Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
ve Aktif Yatirim Bankast A.S. ve $ubeler1 ile 0212 310 60 60 numaral1 telefon ile Atayatirim
ve NKOLAY Mobil uygulamalarl

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenksy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkem No:1 Kat:17 34732 Kadik6y/
Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99.

444 1 263 numaral telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26 -

Burgan Yatim fzmir Subesi, Burgan Bank A.S. wwwburgancom.tr ve
www.burganyatirim.com.tr internet adresleri ile Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sigli/Istanbul |
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16 .

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim gubeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri
ve Denizbank A.S. AgikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0212 90610,
0212 348 90 35 telefonlar ile Deniz Yatiim Menkul Ky
www.denizyatirim.com’da telefon numaralann bulunan :;ubeler ve Mobd é‘m
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*Saiz konusy telefon numaralary aracilign ile yapilan halka arz bagvurularinda migterilerden
1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah, Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul Tel:
212 353 10 46 Faks: 850 450 36 65

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet adresi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No: 96/256 Besiktas, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.$.’nin titm gubeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA
Yatirrmer Destek Merkez1, www.garantibbva.com.tr Internet Bankacthgy 1le Garanti BBVA
Mobil uygulama

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
~ Altaygesme Mah.Camli Sok. No : 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/ Istanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36 ‘ _
Titm subeler, 0216 453 00 53 numarah telefon ile www.gedik.com internet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numarali telefon ile www.global.com.tr
internet adresi _

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I Kaps No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatmm Istanbul(Avrupa) Istanbul(Asya) Adana, Ankara, Ankara Baskent, w

sube 116t1$1111 kanallan, www.halkyatirim.com.tr ve £ b
k Yatry rFradsr, Halk Yetinm Méim
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00 ‘

www.icbcyatirim.com.tr internet adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Resitpaga Mah, Eski Biiyitkdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer/ Istanbul
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatiim Menkul Degerlcr Ankara, Maslak, Kadik6y, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar: ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarah telefon ile www.ing.com.tr internet
adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe $igli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, Izmir, Eskisehir ve Ayvalik Irtibat Biirolart ve 0212 238 88
88 numaral: telefon ve www.investaz.com.r internet sitesi

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biytikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 1275

Atagehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizli, Goztepe, Goktirk, Levent, Etiler, $isli, Tuzla,
Ankara, Cankaya, Sogiitozli, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, [zmir,
- Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van Irtibat Blirolan www.infoyatirim.com internet
“adresi ve InfoTrade Pro uygulamast ' '

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiytikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak Sartyer/ Istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 3081

0212 329 33 10 numaral1 telefon ve https :/fwww integralyatirim.com.tr internet adre51

is YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
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Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum
Diyarbakir, Eskigehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Istanbul
" (Atagehir, Giinegli, Kalamus, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Yegilyurt), Samsun
ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin titm subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve
isCep mobil uygulamas: (Sadece I Portfoy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe. Mah. Ecza Sk. No:6 Safter fs Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral telefon ile www, marbasmenkul com.ir internet adresi ve M-Trader2
mobil uygulamas: ' :

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/ Istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

Meksa Yatm Menkul Degerler A.§ Genel Midirlik ile tim sube ve acentalar ile
- www.meksa.com.tr internet adresi ve Meksa Mobile mobil uygulamast

OSMANLI YATIRIM MENKUL DE(}ERLER A.S.
Bityiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sartyer/Istanbul

Tel: 0312 466 93 28, 232 484 35 70, 322 458 91 08, 258 262 18 88,212 366 88 00, 212 366 88
66, 224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, {zmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri ile 444 1 730 numarah telefon ve
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Saryer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 3510599
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PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli/istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvahk, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, Izmir, izmit, Nigantagi, Nigde, Ordu, Trabzon
irtibat bitrolari, 0212 239 10 00 numarah telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile
Phillip Mobile G uygulamasi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat:6-7 34394 Sisli/istanbul
Tel: 0212 336 70 00 — 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55 ‘

Istanbul Atagehir Istanbul Bakirk6y, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana, Ankara,
Antalya, Antakya, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri subeleri ve
QNB Finansbank A.§.’nin tiim subeleri, 0212 336 73 73 numarah telefon ile

- internetsube.gnbfi.com internet adresi ve QNB Finansinvest mobil uygulamasi

'~ STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.

Bityilkdere Cad. No:102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe / $isli / ISTANBUL
Tel: 0212 288 55 21 Faks: 021228848 11

Strateji Menkul Degerler A.$. ve www.strateji.com.tr ile www.stratejionline.com internet .
adresleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatmm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.§. ve Subeleri ile
www sckeryatirim.com internet adrest

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97 e

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigli, Adana, Ankara, Antalya, Bak1rk6y§fBﬁ%a,§:ﬁ\e"
Karademz Eregh Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayserl,{iglersmf’ beleih
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biyitkdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak Sartyer/Istaribul
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95 | |

0242 243 50 00 numaral telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0216 339 10 00 numarali telefon ile -
Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numaral: telefon ile Atagehir irtibat biirosu, 0212 365 10
00 numaral1 telefon ile Ankara irtibat biirosu, 0216 339 10 00 numaral telefon ile Bodrum
irtibat biirosu ve www.terayatirim.com internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
Regitpaga Mahallesi Eski Bliylikdere Caddesi No: 2 I¢ Kap1 No : 6 Sanyer / fstanbul
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07.66

.Ankara, {zmir, Adana Irtibat Biirolart ve 444 39 34 numarali telefon ve www.Trive.com.tr
internet sitesi

.- TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4- Levent/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Turkish Yatirim Genel Miidiirlik ve tiim subeleri ile https [IwWww., turknshyahnm comy/ internet
adresi _

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. ‘
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul
| Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi gsubeleri ile https:/www.utrade.com.tr ve
https://www.unlumenkul.com internet adresleri ve Utrade ve Piapiri mobil uygulamalar

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -
- Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20
Vakif Yatirim Genel Miidirlitk ve tiim subeleri, T. Valiflar Bankas: T.A.O. tﬁm subeleri, T. |

Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 07 24 rumarah telefon ve T. Vakiflar 14k, ALO.
#R L, .
www,vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirim wwwvaklfyatlmn com.tr ve Tg ) xéﬁ%asx
T.A.O. Mobil Bankagijik s N G
v 2 " i o
+ x 3 =y Q\. g e
4 AL CABITAL YATIR] 4 m # AN AT
‘ cdEm FPTAL v ATy By, &4
ML DEGER LS A RAE "y G TF plya® oF
4 He iz, Favikoere %ﬂd lf et .'n 1 e Atan i‘f{iﬁ' 5 "E LEA A, "fmubm\s\y
M araaiin, 2 ¥ b ¥lanbu R ; 2 y :
?::r(:‘"it |myu {3} K Jdoﬂd v.: 21 Trsxc N0 27018 g ilrh?}?j?g [qué;itawro 'j;} c!s! - ﬂtifi%ﬁ 0 2 Haﬂfaﬂ %ﬂz‘;ﬂ'ﬁh

904 35 21 e S\ TG

s -0aafond352100018  watcapital.conytt
pabrsis 0350435 . p srsis naeaamaszwoms varw, X o




~ YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/Istanbul

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 13 50-51

Yatirim Finansman Genel Midtirliik ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numarah telefon ile ve
www.yf.com.tr internet adresi ile YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktag / ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, T.C. Ziraat Bankasi A.$.’nin tiim subeleri,
Prim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22
979 numarah telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri
ve ZBORSA, ZIRAAT TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalart

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Plyasam Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro)

Acar Menkul Degerler AS

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar)

Abhlatc1 Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi1 Fonu *"‘m

Kisa Vadeli Borglanma A‘?’{l»;&;l lg‘nﬁ *"? A"
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Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déaviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30’ yer alan paylar)

Déviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

. ® © & ¢ & & 2

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Bor(;lanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalann (Borsa Istanbul’da iglem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi Katilim Fonlart

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Ddviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

= | Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S.

¢ TL Vadeli Mevduat

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araclar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nm
ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Déviz Blokesi {ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Sterlin)

Ata Yatmm Menkul Kiym

u &1 ?r}éec%e

Para Plyasa51 Fonu
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Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

Kamu Borgianma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Mahye Bakanh@i’nin

ihrag ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul da
islem gérenleri kabul edebilir) -

e Kira Sertifikalari (Borsa Istanbul’da iglem

gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 Kattim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)
Kira Sertifikas1 Katihm Fonlari
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari1 Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Burgan Yatlflm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (DLY fonu digindakiler igin*)
Kisa Vadeli Borglanma Arag¢lar Fonu (DBK fonu
disindakiler igin*):
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu*
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu*
TL DIBS
" Eurobond (T.C. Hazine ve Mallye Bakanllgl nin
ihrag ettigi)*
| o Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (lh.l’a(}(}lSl
‘Deniz Yatuim Menkul Kiymetler A.S. Denizbank A.S. olan borglanma araglar:
Denizbank A.S, (Emir Iletimine Aracihik digmdakiler igin*)
Yapacak Kurum) Kira Sertifikas: Katilim Fonlari*
Hisse Senedi Fonu*
Borglanma Araglar Fonu*
Degigken Fon*
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat .
Déviz Vadeli Mevduat Blokesi
Sterlin)
*Sadece miisteri tems:!cngﬁ
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Déviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Garanti Yatirmm Menkul Kiymetler A.S.

T. Garanti Bankasi A.S. (Emir Iletimine Aracihik
Yapacak Kurum}

Para Piyasast Fonu (GPY1. Ve GPY 2. para
piyasas: fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

Kamu Borglanma Araclar1 Fonu

TL DiBS ,

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik etfifi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIiST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesabt

Déviz Vadeli Mevduat / Katiima Hesabi Blokesi
(ABD Dolari, Avro)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Mahye Bakanlig’nin
ihrag ettigi)

Oze! Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettifii ve
Borsa Istanbui’da islem gérenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Géren)

Kira Sertifikas1 Katilun Fonlar1

Hisse Senedi Fonu .

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Arag:larl Fonu _
Pay (BIST 30°da yer alan payl

Tiirkive Halk Bankasi A.S.
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Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat Blokesi

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu'

‘Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu |

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab:

Doviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Blokem

" (ABD Dolart, Avro, Sterlin)

ING Yatirrm Menkul Degerler A.S.

ING Ozel Bankacilik Subeleri (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz ( ABD Dolart, Avro )

InvestAZ Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolart, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolarl Avro,
Sterlin)

i
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Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

{Ozel Sektor Borglanma Araclar Fonu

Kamu Borglanma Araclan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi'mn
ihrag eftigi)

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracma kendi aracihk ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 {Borsada Islem Goren)

Kira Sertifikasi1 Katilim Fonlar

Hisse Senedi Fonu ' {: ‘
. P,
Borglanma Araglari Fonu ‘tg : %
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Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Integral Yatim Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

o Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

Borglanma Araglar Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA - sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem goren
borglanma araclarr)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz {ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg’mn
ihrag ettigt)

Kira Sertifikasi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

* Yéntem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Is Portfdy Para
Pivasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglarni Fonu (Sadece Is
Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu)
TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirimamaktadir)

Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin; Sadece Sabit

kullandirimamaktadir)

Marbas Menkul DegSerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Arac;lan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan: Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettii ve
Borsa Istanbul*da iglem gdrenleri Kabul edebilir)

Borglanma Araglar: Fonu

Pay (BIST 30 ‘da yer alan paylar)

Diviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

-Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

_ ihrag ettigi)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracihik ettidi ve Pfgmaalﬁl_tgnbul da
islem gorenleri kabul edeblllg 5"' *!p‘,?' .

Déviz Blokesi (ABD Dolar;g&vf Siath) 2

L
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Para Piyasast Fonu ]:é ﬁ 2
.
L4
By
.‘f}

Dempeis H:autmm/enf/ffgeﬂg\%s. AL CAPF
ot Ifﬂ mﬁ:ﬁwﬂ%ﬁ Z f\' -
' o el

tefsis 0388004352100915 I

1 FAH ﬁ WA L.
(i '\flEt\hiU&] I cogf Leveft P‘-asa] P“m Yot <fw“iﬁgﬁ
" = 2 {stanou
Eopeaaly | ETRTEN CN Ao ?’T‘c‘
21 :rsT wyu VD, 368 004 35 21 N?é\,comtr g2 |&III'&{| 262

——



TL DIiBS :

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (Sadece
ihracina kendi aractlik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem girenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi {ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
| Fibabanka A.S.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (OKP)

TL DIBS |

Kira Sertifikas1 Fonlari (OTF) .
Borglanma Araglan Fonu (OKT, OGF)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*

*Sanal, mobil veya emir iletimine araciik yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatwim migteri
temsilcileri tarafindan BIST30 hisseleri teminat
verilerek girilebilecektir

e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Arag¢lar1 Fonu
o (zel Sektér Borglanma Araglart Fonu
¢ Kamu Borglanma Araglari Fonu
» TL DIBS
e Eurobond (TC Hazine ve Mallye Bakanligt’nin
_ ihrag ettigi)
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araca
~ kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
Borsa istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
¢ Hisse Senedi Fonu
s Bor¢lanma Araglar Fonu
¢ Degisken Fon
o Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Diviz ( ABD Dolan, Avro )
e Para Piyasasi Fonu {Degisken)
o Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Degisken)
¢ TL DIBS (Degisken)
o Ozel Sektdr Borglanma Arac1 (OSBA) (Sadece
ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da
QNB Finans Yatirim Menkul Degierler A.S. iglem gorenleri kabul edebilir) (Degisken)
e FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’nin
ihrag ettigi) (Degisken) '
e Pay (BIST 30°da yer alan paylgsy(Dés
e Déviz Blokesi (ABD D ar 5 ) /
(Degisken) ¥ -
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Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Strateji Menkul Kiymetler A.$

« TLDIBS
¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nin

ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettifi ve
Borsa istanbul'r’da islem gorenieri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Seker Yatrim Menkul Degerler A.S.
Sekerbank T.A.S. (Emir Iletimine Aracilik

Yapacak Kurum)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) _
Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Odea Bank A.S. (Emir fletimine Aracilik

Yapacak Kurum)

® & & & & & B & » @

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclart Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Aracl (OSBA) {(her aract
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borg:]zinma Araclar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Tera Yatinim Menkul DeZerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanllgl nmn
ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
Borsa Istanbul’da iglem gérenleri kabul edebilir)

e Kira Sertifikalar: (Borsada Islem Goren)
¢ Kira Sertifikas1 Katthm Fonlan
¢ Hisse Senedi Fonv
¢ Borglanma Araglar: Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolarr, S@rg
s TL Vadeli Mevduat / Kati Hﬁ
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Déviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Trive Yatirim Menkul Degerler A.S.

¢ Para Piyasasi Fonu (sadece KIE fonu)
s TLDIBS
o Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr’nm

ihrag ettidi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

*« & & & & & &

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanli@i’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracihk ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay {BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Kira Sertifikalart |

Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Unlii Menkul Degerler A.S.

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

Para Piyasast Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglart Fona

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracina kendi aracihk ettifi ve
Borsa Istanbul’da iglem gdrenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Géren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) N

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avigz i)

TL Vadeli Mevduat / Katilma ;-;[*_gs . '-’*%_%
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Déviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesabr Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Valaf Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu (Ziraat PortfGy Vakifbank Para
Piyasasi Fonu}

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz ( ABD Dolarn, Avro )

T. Vakiflar Bankas1 T.A.Q. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portf6y Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)
Kisa Vadeli Borglanma Araclan 'Fonu (Ziraat
Portfdy Vakifbank Klsa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu)

s TLDIBS

Déviz ( ABD Dolari, Avro) (Internet bankacihig ve
mobil bankacilik harig)

Vadeli Mevduat Blokesi ( TL, ABD Dolari, Avro)
(Internet bankacilif1 ve mobil bankacilik haric)

Yatirmm Finansman Menkul Degerler A.S.

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar1 Fonu

TL DIBS ,

Ozel Sektsr Borglanma Araca (OSBA) (her arac
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 (Borsada Islem Goren)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolart, Avro)

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

T.C. Ziraat Bankast A.S. (Emir fletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Prim Menkul Degerler A.S. (Emir Iletlmme
Aracilik Yapacak Kurum)

Pay Menkul Degerler A.S. (Emir {letimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Para Piyasast Fonu (Sadece Ziraat Portfdy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglann Fonu (Sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan) ‘

Kira Sertifikasi Fonu (Sadece Ziraat Porifdy
tarafindan kurulan)

d) Paylarm ﬂagltlm Zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmeilarin séz konusu paylart sermaye piydsasi mevzuail
cercevesinde MKK nezdinde hak sahIplen bazinda kayden 1zlemeye baslanacaktlr
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Talebi karsilanan yatinmetlarin paylari, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin

konsorsiyum fiiyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2(iki) ig giinii 1(,‘ensmde ve pay
bedellerinin ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecedi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair

agklama:

Asapdaki sartlarin olugmas) durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

Dierais £269004352100015 wew .aicam étcomtr (fersis 0UBR0C435M00015. SN S\l o 02 H&Zﬂ'ﬂ

Talep toplama stiresinin baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresi i¢inde agagidaki |
durumlarin ortaya ¢ikmast durumunda Ihraggi halka arzi durdurabilecek ve/veya
paylarin satis fiyatiu degigtirebilecek ve/veya paylarm halk arzm bagka bir tarihe
erteleyebilecektir.

Yasama, yiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemelet nedeniyle halka arzin yerine getirilmesini imkénsiz
kilacak veya dnemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

Halka arz1 esash olarak olumsuz eikileyebilecek 6l¢lide savag hali, yangin, deprem, su
baskim, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas
itilaflarin meydana gelmesi,

Al Capital tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin halka arz edilen paylarn pazarlanmasma imkan vermeyecek durumda
olmast nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginn ve piyasalarin durumu itibariyle halka
arzdan beklenen faydanin gergekiesmeyeceginin Sngoriilmesi,

{lke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarim, Sirket’in
faaliyet gsterdigi sektdril ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisint engelleyebilecek beklenmedik durumlanin ortaya gikmasi,

Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarm pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 dnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve
icra takibi agtimasi, -

Halka arz stiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer
alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykiri gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatini
ve paylann pazarlanmasint etkilyebilecek 6lgtide olumsuz degisikliklerin ortaya
¢ikmasi, '

{zahnamede ve Tasarruf Sahlplerme Satis Duyurusunda aglklanan konularda

degisikliklerle ilgili SPK’mn II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Bel%gé%l'eﬁigl,&
maddesi 4.fikra hitkmii saklidir, _ & s &
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hatinde Sirket tarafindan halka arzdan vazgegilmesi s6z konusu olabilir.

Halka arza iligkin toplam talebin, halka arz edilen paylarin tamamm kargilamamas: ve halka
arz slirecinin devam ettirilmesi halinde, satilamayan paylar silresi i¢erisinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa fstanbul A.S. diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde
iptal edilecektir. |

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satig fiyatmmn
fizerinde ddenen tutarlarm iade yekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her halukarda en ge¢ takip eden 1(bir) is glinli igersinde
satig1 gergeklestiren Konsorsiyum tiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden

. 6deyen yatirimelara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatinmeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
[zahname’nin “Halka arza bagvuru sireci” baghkli 25.1.3.2. no’lu bélimiinin “b) Pay
bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bllgl” baghkli kisminda anlatildifi sekilde
kaldinlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar_l hakkinda bilgi:

Talep miktarmn 1 lot ve katlan seklinde olmasi sartiir. Caliganiardan Olugan Yatirimeilar ve
Yurt fgi’ Kurumsal Yatimeilar tammlarinda bulunmayan yatrmmeiar, Yurt Igi Bireysel
Yatimmeilar olarak dikkate alacaktir. Bu sekilde Yurt I¢i Bireysel Yatiimeilar yatirmer
bazindan en az 1 adet talepte bulunmug olabilecektir.

“Caliganlardan Olusan Yatirimeilar”in, “Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde bagvuruda bulunmalart miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yilksek talep
miktarlar hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsammda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Calisanlardan Olusan Yatirimeilar’mn birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu

) olmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Caliganiardan Olugan Yatimcilar egit dafitima tabi
tutulacaktir,

Yatirimel bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu. yatmmcinin dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinn dértte birini gegemeyecektir.

Yatirimetlar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt swur
belirleyebileceklerdir.

fzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin
dagitima dahil edilmeme durumu saklidir. %
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SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul'un II-5.1 sayili [zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin
24’{incli maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan 6nce
veya satig silresi iginde yatmmeilarm yatiim kararnim etkileyebilecek degisiklik veya yeni

hususlarin ortaya ¢ikmas: hdlinde durum Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla
derhal Kurul’a bildirilir. ' |

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yéni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig gilinii iginde‘

Sermaye Piyasast Kanunuw'nda yer alan. esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve
izahname’nin deZisen veya yeni eklenen hususiara iligskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin télepte bulunmug
olan yatirimeilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan 1t1baren iki i
giinii iginde taleplenm geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degigtirme ya da geri alma hakkina sahiptirler. ‘

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) ig glinil igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonu¢larmm ne sekildé kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinm satigina iligkin dﬁzenlem'é'lerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden 2 (iki) is giini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Haldana Tliskin Bilgiler

Halka arz Sirket yonetim kurulunun 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayih karan gercevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanarak gerc¢eklestirilecektir:

25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek velveya tiizel kigilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragei ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin kistesi:

Adi Soyadi Sirket
Murat Giiler Giiler Yatinm Holding A.S.
Ayse Terzi ' A1 Capital Yatuim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Selim Tungbilek Al Capital Yatirim Menkul Degerler ALS.
Fatma Karagdzlii Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Serkan Esenpak Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kemal Sahin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hakan Giiglii ' Al Capital Yaturim Menkul Degerler A.S.
Selen Derin Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Baki Atilal Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ahmet Hulusi Konuk - Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Murat Dénmez | Al Capital Yatinm Menkul DeZerler A.S.
Adem Karatepe Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Dilek Balioglu Balioglu Hukuk Biirosu ]
Abdulkadir Sayict PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
{Halil [brahim Yiirtidi ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
{Bar1g Inal Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehtap Iibi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

25.2, Da@tim ve tahsis plant:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig) durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yaptlmmgsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, Ihracoinm bildigi dlglide, ihragcinin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kigilerin yapiiacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde
beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi: |

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslara:

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamamn stiresi 3 (ii¢) is giinii olacaktir. 3. ig gliniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlegecektir. Kaydi paylar azami dafitim listesinin kesinlegtii giinii takip
eden iki is giinii icerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar:

I1-5.2 sayili Sérmaye Piyasas1 Araglarimn Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesmm m;g&ncu
fikras: hitkmit uyannca halka arz edilecek sermaye piyasast araglarmin nom1 i

fireysel yatwimeilara ve ylizde onunun yurt igi SAAME
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degerini, piyasa kosullanm ‘ve benzeri gerekgeler ile ihraggimin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir. '

Halka arz edilecek toplam 35.000.000 TL nominal degerli paylarin;

o 27 .650.000.TL nominal degerdeki (%79) kismm Yurt Ii Bireysel Yatirimeilara,
e 350.000 TL nominal degerdeki (%1) kismm Calisanlardan Olusan Yatirimeilara,
e 7.000.0000 TL nominal degerdeki (%20) kism: Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara

 gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmesi planlanmaktadur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarinin Satist Tebligi md. 18/5 hitkmil kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak tutarda talep
gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat - oramndan diger gruplara kaydirma
yaptlamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatime: grubu olmas: durumunda ise o gruba ait

tahsisatin kargilanamayan kismi oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin kargilanmas:

amactyla yurt i¢i bireysel yatirimer grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt ici
bireysel yatirim¢: grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan Kisim
serbestee difer gruplara aktarilabilecektir. ' '

¢) Bireysel yaﬁnmcllar ve ihragginin ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitin
yontemi/yontemleri:

“Yurt I¢i Bireysel ‘Yatmmetlar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkh bir yéntem bulunmamaktadr.

“Yurt {¢i Bireysel Yatimmcilar”a paylarn dagitimi Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme
esasina gdre aym ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
ahmacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer gitilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kilstirat ortaya ¢gikmasindan dolay
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarh talepten baslanarak yeniden dagitima konu edilecektir.

Yurt lgi Bireysel Yatirimeilar olarak basvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktari

belirlenirken, farkhh Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi giriginden dolay1 kararsiz kalimiyorsa, Al Capital’in uygun 'gérdﬁgii sekilde
yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, hal arz.edilen pay
miktarindan az olmas: durumunda, miikkerrer talepte bulunan séz konus gl%f m@rg;; & 1ger
talepleri de dikkate o -
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Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilara tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimer
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirtmeir sayisma boliinerek aym  gekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagrim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye

piyasast araglarinm tamarm dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt smur koyan yatinmecilar agisindan gdzden
gegirilecektir. Miktarin bu alt simrin altinda kalmasi halinde yatirime: istefine uygun olarak
cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Gahganlardan Olusan Yatrimeilara dagitim egit dagitin yontemine gdre yapilacaktir. Bu grup
i¢in tahsis edilen pay miktari, talepte bulunan yatirmmer sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan
tutar ve altindaki alim talepleri kargtlamir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsllanmayan
'yatiimer sayisina béltinerek aymi gekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim iglemine bu grup igin
tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarimn tamam dagitilmeaya kadar devam
olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢rkan miktarlar, miktar konusunda bir alt siur koyan
yatirimeilar agisindan gézden gegirilir. Miktarm bu alt sinirm altinda kalmas: halinde yatirimer,
istegine uygun olarak listeden ¢ikartlr ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi tutulur.
“Cahganlardan Olusan Yatmmcilar”in, “Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde bagvuruda bulunmalar1 miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiksek talep
miktarlan hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsanminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Cahsanlardan Olugan Yatirimeilar™in birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu
olmayacaktir. Izahnamenin ilgili bolimiinde halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek kigiler
listesinde yer alan kisiler ve bunlarm esleri ile birinci derece kan ve sihri lusimlari, yurt igi
bireysel yatirimer grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yatirimeilara yapilacak daprtimlar sirasmnda dagifilacak adetler kiisuratlars atilarak agagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢tkmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimcilar arasinda Thraggr’min uygun gordiigii
sekilde dagitilacaktir. -

d) Tahsisatta belirli yatlrlmci gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: |

Cahganlardan Olugan Yatiimeilar igin ayr bir tahsisat grubu belirlenmigtir. Calisanlardan
Olusan Yatirimeilar kategorisine iliskin olarak, Ihragg1 ve Gliler Holding grup sirketleri ‘olan
Giiler Yatiim Holding A.S., RTA Laboratuvarlan Biyolojik Urlinler Hag ve Makine Sanayi
Ticaret A.S., ICG Finansal Damgmanhik A.$., Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
ve Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Al Capital’e talep toplama siiresi igerisinde iletilen
11stc esas alinacaktir. Izahnamemn ilgili bdlumunde halka arzda i¢sel bilgiye ulasabnlecek kigiler
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“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubu igin toplam yatirime: sayisinin bu yatirimer
grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilara yatirnmei bagina olmak iizere) en az bir adet pay dagitilacaktir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatinmetlar” grubu igin toplam yatirimer sayistmn bu yatirimer grubuna
dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumiarda ise hangi yatinmeilara birer adet
pay dagitilacagina, Sirket tarafindan Kurul’un I1-5.2 sayili Sermaye 'Piyasas1 Araglarimn Satigt
Tebligi Madde 19°da ver alan esit ve adil davranilmasi esasi gézetilerek karar verilecektir. |
Calisanlardan Olusan Yatmmeilar grubu igin toplam yatirime: sayisiin bu yatirimer grubuna
dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksiklifinden iptal
edilmis ve alt simir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar hari¢ o gruptaki tlim
yatirimeilara en az bir adet pay dagitilacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Calisanlardan Olugan Yatirimeilar taniminda bulunmayan
yatinmeilarin, Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvurmast
esastir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar”a paylann dagitim Esit Dagitim Yontemine gbre yapilacakir.

T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras: kullamlarak yatirimer bazinda teklegtirme
esasina gore aym: ve/veya farkh araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimer emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate
ahnacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasima sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiislirat ortaya ¢ikmasindan dolay:
dagitilamayan paylar en yliksek tutarli talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar olarak bagvuranlann dikkate alinacak en yilksek talep miktar
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapimigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa, Al Capital’in uygun gdordigli sekilde
yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir, Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarimdan az olmas1 durumunda, miikerrer talepte bulunan sz konusu yatirimeilarin diger
talepleri de dikkate aliacakitir.

Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilara tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimel
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilanacakfir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen Karsilanamayan vatinimcr sayisina bolilnerek aym  sekilde
dagtilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya

cikan miktarlar miktar konusunda bir alt simr koyan yatinmecilar agigipdap zden
gegirilecektir. Miktasn bu alt sinirm altinda kalmasi halinde yatinmc: isteg nﬁu@nﬂ
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Caliganlardan Olugan Yatimelar igin esit dagitim yontemi kullamlacaktir ve mikerrer talep
kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepler dikkate alnacaktir. T.C. kimlik
numaras) veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gétre
ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirime: emirlerinden en
yliksek tutarh emir dikkate almacaktw. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip milkerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda
kilsurat ortaya glkmasmdan dolay1 dagitilamayan paylar en yiiksek tutarli talepten baglanarak
yeniden dagitima konu edilecektir. “Calisanlardan Olugan Yatmmailar”in, “Yurt I¢i Bireysel
Yatirimetlar” tahsisat grubuna dahil olacak gekilde bagvuruda bulunmalan miimkiin olmakla
birlikte, bu kisiler en yitksek talep miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda
dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda “Cahganlardan Olugan Yatinmeilar”m birden fazla
tahsisat grubunda pay almas1 s6z konusu olmayacaktir. '

Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayihi Ilke Kararia uygun olacak sekilde
Ihrage tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullarm ve erken sonlandirilabilecek

tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yainlacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus

' bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen taleplerin; iglemi

- yapan veya yapllmasma aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi mﬁmkﬁndﬁr.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirmnmeilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listesinin onaylandifn giindi takip eden is giinit
talepte bulunduklar konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarlarim dgrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmmdan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur. .
b) Ek satisa konu olabilecek paylarm azami nominal degeri ve oranlari ile ﬁa&f {bnﬁ n
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¢) Ek satigm araca kurumca ortaklardan diing ahnacak paylarim satisn yoluyla .
gerceklestirilmesinin planlandig kasnm ile ilgili agtklama: '

Yoktur.

d) Yatirnneilarm karar vermeé siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.,

25.3. Paylarn fiyatinm tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat ile talepte bulunan yatirnncimnin
katlanacad maliyetler hakkmmda bilgi

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyat1 25,00 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeidan talep edecegi komisyon vb.
glderler asag1dak1 tabloda yer a]maktadlr
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MKK tarifesi TL 1.000.000,01-
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Menkul Yoktur Yoktur 3,00 ' Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler TL+BSMV
AS.

253.2. Halka arz fiyatmn tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatmm kamuya duyurulniasn siireci ile halka arz
ﬁyatmm veya fiyat tespltmdekl Kkriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir paymn satis fiyat1 25,00 TL olarak belirlenmistir. Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatiin
belirlenmesi igin yapilan degerleme calismasinda “Ozsermaye Artik Getiri Modeli” ve “Carpan
Analizi” yontemleri kullamlmistir. Fiyat tespit raporu {zahname ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatimin kabul edilmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

Farkli degerleme yontemleri ve farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlanmn
kullamlmas: durumunda farkls degerlere ulagilmasi miimkiin olup, yatimmcilar tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangig tafihinclen en az ii¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet adresinde (www.alcapital.com.tr) ilan
edilecektir. -

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisttlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: '

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen ‘
kisitlanmuigtir. ' ’

Yeni pay alma haklarmm kisitlanmasindan Sirket’in dogrudan, meveut ortaklarin ise dolayh
olarak menfaat saglayacaklan degetlendirilmektedir. Sermaye artinmu suretiyle halka arz
edilen paylar karsihginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklarin ise dolayli yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmas:
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karhihktan dolay: ortaklar hem kar pay: hem de
mevcut paylannin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylarmn ikincil piyasadaki borsa fiyah meveut paylarmin degerinin belirlenmesi
acisindan bir lgiit olmas: da dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihracemin yoénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisinlary) gegmis yil ile icerisinde
bulanulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkma sahip ¢ gm»ﬁ”
gi-yeya ddeyecekleri fiyat 11@ halka arz fiyatmm kagslas llmasﬁ’%_ ‘
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Araeihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurnluglar hakkinda bilgi:

Sirket paylarmmin halka arzina aracibik edecek yetkili kurulu.slara iliskin bilgiler izahname’nin
25.1.3.2(c) maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapllacagl iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarimin
isimleri:

Tirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Paylanin saklama, takas ve ddeme
iglemleri Takasbank ve MKX tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracihg1” yoluyla satiga aracihik
edeceklerdir. Bu ncdenle satigta yuklemmde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda Bilgi

Sirket ve paylarin halka arzimt gergeklestirecek araci kuruluglar arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi 29.03.2023 tarihinde imzalanmigtir. S8z konusu s6zlesme taraflan
tanitict bilgiler, Sirket paylarmin halka arzina aracilik edilmest, szlesmenin konusu, halka arz.
edilecek paylara iligkin bilgiler, aracih@mm tiirli, satisin yapilacafi yatirimeilar Sirket ve
Konsorsiyum un hak, yilkiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
harg vediger yikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hitkiimler ile aracilik ve halka arz
iptal kosullarina iligkin hitkiimler icermektedir.

25.5, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artiimi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde
-edecektir. Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik edecek konsorsiyum ityelerinin aracilik
komisyonu, hukuki danismanhik blirosunun damgmanlik ticreti, bagimsiz denetim girketierinin
denetim iicreti ve fiyat tespit raporunu hazirlayan kuruiusun fiyat tespit raporu ficreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numarah “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmaktadar.

Sirket ile Sirket paylarinin halka arzina iligkin bagimsiz hukuk¢u gériigiinii olugturan Balioglu
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat catismasi ve herhangi bir sermaye/ortakhk iligkisi
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka
arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri karsiliginda damigmanhk tcreti elde

etmektedir. W‘m’ﬂa
!*,,.. 5

Sirket ile 2020 y1li finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan ATA Ul garﬁ' as1 Baglfn&z

Denetim ve SMMM A,S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gallsmaﬁlﬁml &r
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 iligkisi yoktur. ATA Uluslararasi Bagmmsiz Denetim ve SMMM A.S$.’nin dogrudan veya dolayl
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. ATA
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. fhragciya sundugu bagimsiz. denetim
~ hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 yillari finansal tablolarmm bagimsiz denetimini yapan PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S$. arasinda herhangi bir ¢ikar veya mentaat caligmas: bulunmamaktadir.
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile Thragg arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur,
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmsg bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. [hragciya
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Thrace ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Vakaf Yatiim Menkul Degerler
A.S. ve Thragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin dogrudan veya dolayl: olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S., halka arza iligkin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karsgihinda degerleme ticreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damismantar vb. bulunmamaktadlr

26. BORSADA ISLEM G(’)RMEYE TLISKIN BILGﬁ..ER

26.1. Paylarm Borsada islem gérmesi icin basvuru yapilip yapilmadif ve biliniyorsa en
erken islem gbrme tarihleri:

Sirket paylarinin halka arzina iligkin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gdrecegi anlamina gelmemekie olup, halka arz edilen paylarm Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatinin ilgili hitkiimleri cercevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun
verecegt olumlu karara Baglldlr. Paylarin Borsa’da islem gbrme tarihi BIAS Yonetim
Kurutu’nun yapacag duyuru ile belirlenecektir. _

-Sirket paylanmn BIST Yildiz Pazar'da iglem gormesi igin 24/01/2023 tarihinde BIAS’a
bagvuruda bulunulmustur.

26.2. ihragginm aym grup paylarimn borsaya'kqte olup elmadigma/borsada islem goriip
gbrmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadiZna iligkin
bilgi: '

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
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- Thragemmm baska bir grup paymin veya sermaye piyasast araglarimn

tahsisli/nitelikli yatinmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

~ bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarmn
sayis1, nominal degeri ve zellikleri hakkinda ayrimtik bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgm esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigi:

Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadr.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: |

Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri
Yokiur. |

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pajf miktarinn artirifmamasma iligkin taahhiitler:
a) Ihraggr tarafmdan verilen taahhiit:

Sirket, 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket paylarimin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gormeye bagladify tarihten itibaren I (bir) y1l boyunca; herhangi bir
bedelli vefveya bedelsiz sermaye artirimu yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarmn bu
suretle artirlmayacagini, bu. siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagin: ve
dolasgimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar
alinmayacagm, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarimin artmas neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agtklamada bulunulmayacagm gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in meveut ortaklari Giiler Yatrim Holding A.S., RTA Laboratuvartan Biyolojik Uriinler -
Tag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Damsmanhk A.$., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da iglem
gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirk #L,gaayelmgm,
dolagimdaki pay miktangm artmasma yol agacak sekilde satiga veya h 1:%
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basvuruda bulunmayacaklarin: ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz

yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica $irket paylarimn Borsa Istanbul’da
islem gormeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklan Sirket paylarmu,
paylarin halka arz fiyatmdan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacaklarini; baska yatiime: hesaplarina virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da
6zel emir ile ve/veya toptan sati§ islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket, 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayih Yonetim Kurulu Karan ile Jirket paylarinin Borsa
istanbul A.S.’de islem gormeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimu yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artmlmayacagm, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagint ve
dolasgimdaki pay miktatnin artmasi neticesini dofuracak herhangi bagka bir karar
almmayaéagml, bu siite boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacafina dair ya da
dolagimdaki pay miktanimn artmas: neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacagint gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmigtir. _

Sirket'in mevcut ortaklan Giiler Yatinm Holding A.S., RTA Laboratuvarlan Biyolojik Urtinler
Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 taribli taahhiitleri ile; Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladiy tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklart Sirket paylarim,
dolagimdaki pay miktarmn artmasmna yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasas: Kurulu’na veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacaklarim ve bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagima dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladi taribten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklan Sirket paylarins,
paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satmayacaklarm; baska yatmmer hesaplarina virmanlamayacaklarim veya Borsa Istanbul’da
8zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmi§lerdir.
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d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoltur. '

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraceinn clde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket;in sérmaye artirimu ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 875.000.000 TL (net
869.814.775 TL) gelir elde etmest beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacag tahmin edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetlerinin kirilum asagldakI tabloda yer almaktadir,

Tahmlm Halka Arz Maliyeti | TL -
SPK Kurul Ucreti 555.000
BIAS Kota Alma Ucreti _' 25.725
. IMKK Uyelik Ucreti 141.750
|Ronsorsiyum Komisyonu 2.903.250
|Ba§1msnz Denetim - N - 619.500
{Hukuki Danismanlik 236.000
F iyaf Tespit Raporu Ucreti 295.000
Reklam ve Tanitim ' 295.000
[Rekabet Kurul Ucreti ' 14.000
[Diger(Tescil, Noter vb) | ~100.000
Toplam Maliyet _ 5.185.225
{Pay Bagma Maliyet - 0,1481

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinijl kullanim yerleri:

Sirket’in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 875.000.000 TL gelir elde
‘etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin
ise 0,1481 TL olacag tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde
edecegi net gelirin 869.814.775 TL olacag beklenmektedir.

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimiyla, Sirket’in 8zkaynak yapismm
giiclendirilmesi, Sirket’in bitylimesine ivme kazandinlmasi, Sirket’in sektérdeké,,kemunu%un
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Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri digtildiikten sonra kalan kisminim,
Sirket’in 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile bagta Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-37.1
sayitll Yatim Hizmetleri ve Faaliyetleriile Yan Hizmetlere fligkin Esaslar Hakkinda Teblig
olmak fizere, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde yliriitmekte oldugu yatirim

hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugi: isletme sermayesi
ihtiyacimin kargilanmasinda kullanilmas: planlanmaktadir.

29, SULANMA ETKisi
29.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.12.2022 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
geomis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarimn halka
arzi meveut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanarak sermaye artirim suretiyle
gerceklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin hesaplamalar
agagidaki tabloda sunuimaktadir. Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar varsayumlar ile tahmini
veriler dikkate alinarak yapilnms olup, gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapllacak
hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya gikabilecektir.

.. ‘Sulanma Etkisi Analizi (TL)- - |~ Halka Arz Oncesi |- Halka Arz Sonrasi

Halka Arz Fivati - 25
Artinlan Sermaye ' _ ' 35.000.000
Halka Arz Biiyiikligii | 875.000.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti 5.185.225
Net Halka Arz Geliri 869.814.775
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 867.918.175 1.737.732.950
Odenmis Sermaye 100.000.000 135.000.000
Pay Basina Defter DegZeti 8,6792 12,8721
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) o 4,1929
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) 48,31%
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) -12,1279
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) ‘ -48,51%

Bu kapsamda, halka arzdan pay alacak yeni-ortéklar icin sulanma etkisi -48,51% olacaktir.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

29.1. numaral: bollimde gosterildigi fizere meveut ortaklar i igin sulanma etkisi 4, 1929 TL ve

48,31% olacakr. :ﬁ""’”g %
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30, 1 Halka arz siirecinde 1hra¢<;1ya damsmanllk yapanlar hakkimnda bilgiler:

: Kurum. - ' L ‘Danismanhk Hizmeti -
Vaklf Yatn'lm Menkul Degerler A 8. Flyat Tespit Raporu Hizmeti
Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri

2021 ve 2022 Yillan Finansal Tablolarina Higkin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

2020 Y1li Finansal Tablolarina Iliskin Bagimsiz
Denetim Hizmetleri

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

ATA Uluslararas: Bagnnsiz Denetim ve SMMM A S,

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ii¢iincil ki#ilerden alman bilgiler:

Bu Izahname’de, sekt6r yayinlarindan ve kamuya agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
verilere yer verilmektedir. Izahnamede igiincli gahis bilgilerinin kullamldify yerlerde o
bilgilerin kayna@ belirtilmistir. $irket, bu tip tiglincti galus bilgilerinin izahnamede dogru bir
sekilde belirtilmis oldugunu teyit eder. Ayrica, sektor yayinlarinda ve diger kamuya agik bilgi
kaynaklarinda {igiincii saluslarca verilen bilgilerin giivenli oldugu diistiniilmekle bitlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemigtir.

Thrager, bildigi ve ilgili tiglineli gahsin yaymladig bilgilerden yola ¢ikarak agiklanan bilgileri
yanls ve yamiftict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigmi ve soz konusu bilgilerin
oldugu gibi alindigin beyan eder. '

- Bu izahnamede Thragcimin iginde bulundugu sektore iligkin olarak gérugleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kuruluglarmn hrage:
ve/veya iligkili girketleri ile higbir iliskisi olmadigt gibi Ihrager ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degilditler. Aym kigiler, Thragg1 tarafindan daha &nce istihdam
edilmemisler ya da fhraggidan herhangi bir ticret almamglardir. Thraggimn yonetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde {iye olmamiglardar.

Asapda belirtilen bagimsiz denetim ve bagimsiz hukukgu raporlarim hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, $irket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladipn bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla yanhs veya yanitict olmayacak gekilde
[zahname’de yer almaktadir.

. Sirket’in 2020 yilina iligkin finansal raporlart ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili dzel bagimsiz denetim raporu hazitlanmistir. Sirket’in
2021 ve 2022 ylllarma mskm finansal raporlarl PKF Aday Bagimsiz Denetim A, %ﬂ;graﬁ
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N | - '__’.I‘:Bsigllmmz Di_éneiim :
e ..Baginsiz Denetim | Bagimsiz Denetim | Kurulusunun Sorumu | - = -~ 7
Fm?;';:i:l‘?blo‘ Kuruiugunun Ticaret Kurulugunun - .. OrtakBas | Goriig/Sonug .
bty © Unvam - Adresi | Denetgilerinin Ad s T
S . Soyadr ..
01.01.2022- Eski Buytkdere Cad.
31.12.2022 PKF Aday Bagimsiz | Park Plaza, No: 14 .
01.012021- | DenetimAS. Kat: 3 - Abdulkadir SAYICI Olumlu
31.12.2021 Maslak/Istanbul
. 19 May1s Caddesi
ATA Uluslararas .
01.01.2020- Bagimsiz Denetim ve No:4 No-va Baran | 11 il forahim YORODU | Smurk Olumlu
31.12.2020 Plaza K:21 Sisli .
SMMM A.S. Totanbul

Sirket’in 2020 y1h finansal raporlarina iliskin bagimsiz denetim raporunda;

[ 1]

2- Srly Olumlu Goriisiin Dayanag

Sirket 2020 faaliyet donemi iginde ve sonrasinda devam eden iglemlerinde, 1200 cari hesabun
bir kistm miigterilerine hisse senedi alimlart igin kredili alim sozlegmesi kapsaminda herhangi
bir kredi acilmadan ve kredi sozlesmesi sartlarina ve limitlerine tabi olmadan sireklilik arz
edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmakiad. Bu kapsamda yapilan islemler ile sermayenin
giiclendirilmesine iliskin 6zel hitkiimler uyarinca bir miigterive agilabilecek maksimum kredi
tutart limiti olan dzsermayenin %30 oram asimaktadir. Bu islemler neticesinde olugan
alacaklar icin kredili iglemelerde taramlanan limitlere ve teminatlandirma savtlarina wyum
saglanmadigimdan, 56z konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve kargi taraf viski
icermekte olup, ekli finansal tablolar iizerindeli etkisi tespit edilememigtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan bagimsiz denetim

standartlaring ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tirkive Denetim Standartlariun bir par¢ast olan Bagumsiz Denetim
Standartlarina  (BDS'lere) uygun olarak yiritilmigtir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumbuluklarimz, raporumuzun Bagimsiz  Denetginin Finansal Tablolarin  Bagimsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklar: boliminde ayrmnly bir sekilde aciklanwustr. KGK
tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Denergiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket'en
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumlulullar da tarafimizea yerine getirilmigtir. Bagumsiz denetim swrasmda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlariun, simrlt olumlu dayanag: bolimiindeki hususlar haric,
goriistimiiziin olusturulmasi icin yererh ve uygun bir dayanak olusturduguna My@u&%
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Isbu Izahnamede ku]lamlan Hukukeu Raporu Balioglu Hukuk Burosu tarafmdan hazlrlammstlr

L 7 Balioglu Hukuk Biirosu -~
Avukat ' : Av. Dilek Bahoglu
Adresi Cinnah Cad. No:31/16, 06690, Cankaya, ANKARA

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cmim finansal yatirmlar:
hakkinda bilgi:

Al Capital, kayitll degeri 6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki
63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki
pay1 %0,15°tir,

Al Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin
sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarn Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’nin sermayesindeki pay: %0,0015tir.

Al Capital ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde 28 TL nominal degerli (B)
grubu paylara sahip olup, stz konusu paylarin ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin
192.500.000 TL tutarindaki sermayesi igindeki pay1 %0,000015dit.

32. PAYLAR iLE IiLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

32.1. Tiirkiye’de Vergilendirme Hakkinda Genel Bilgi

Asagda dzetlenmelte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
ctkaridmas: swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibartyla yiirirlitkte bulunan vergi mevzuati
dikkate almarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatwrimcilarin vergi damgmanlarina
danigmas: gerektigi onemle hatwlatihr. Isbu Izahname tarihi itibaryla yirirlilae olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatumun yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride.
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da deg’igebilec'eg'iniﬁ g0z dniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Baks
32.1.1. Ger¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmnca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin ylikiimliilitklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisti meveuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*Tam
Mitkellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang \;g;ma.;lann
tamami iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar 1@ lﬂff;i]é’r
ve kurumlar sadecsﬂTur v&de elde difikleri kazang.ve irat]; uzermden verg e_gcﬁn
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193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmest igin: (i) yetlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yih igetisinde Tiirkiye'de devamly olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)

merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, .

tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci itlkelerde oturan Tiirk vatandaglar: da Tam
Mikellef yani sinirsiz vergi yikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Ttirkiye iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamamm tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde
belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisgi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarmdan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Turklye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yllmda elde ettikleri iicret gellrlerl disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanur.

- Gelir Arah@ - Gelir Vergisi Oram

70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlasi 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (ticret gelirlerinde 550.000 79
TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlasi

1.900.000 TL'nin 370,000 TL'si i¢in 85.900 TL (licret gelirlerinde 1.900.000 359

TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL), fazlasi

11.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlastnin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), 40%
fazlas

32.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye girketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari

. iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk

Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi

uyarinca kurum kazanct tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani aym kanunun -
_gegici 13. maddesi uyarmea 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar i¢in %25,. 2022

vergilendirme donemine ait kazanglar igin %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar
igin %20 olarak uygulanacaktlr Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayih
Yasa ile KVK’nin 32. maddesine eklenen hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
iiretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlann miinhasiran tiretim faaliyetlerinden gwd&;ﬁtu@:erl
kazang:larma kurumlar vergisi oram I puan indirimli uygulanr. S6z konusu-
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indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi oram tizerine uygulanir. 17 Kasim 2020 tarih
ve 31307 sayill Resmi Gazete’de yaylhlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarm Yeniden
Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Hakkinda Kanun ile KVK’da yapilan
degisiklik uyarmca Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem gormek tizere ve

sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylan halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
- kuruluglar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlari ile
sigoria ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarma uygulanacak
vergi orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere 5 hesap
dénemi’ boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlanilan hesap
ddneminden itibaren bes hesap dénemi iginde pay orammna iligkin bu fikrada belirlenen gartin
kaybedilmesi hélinde, indirimli vergi oram uygulamasi nedeniyle zamamnda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tammianmugtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir karumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas1 veya
(1) kanuni merkezinin Tiirkiye dismnda bulunmasina ragmen is bakimndan iglemlierin fiilen
toplancdi@1 ve yonetildigi merkez olan i merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir. -

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimn tamarm iizerinden Tiirkiye’de -vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmug olmasi gerekmektedir. Dar
‘mtikellefiyete tabi kimseler bakumindan deger ai*tls kazanglarinin Titrkiye'de elde edilmis
-olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancim doguran istn veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya §deme yabanci bir iilkede
yapilmg ise Tiirkiye'de &deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme heéaplanna intikal
ettirilmesi veya kirindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

322 Paylann elden ¢ikarilmas: karsibginda saglanan kazanglarn vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarn vergilendirme esaslar:: '

2006 ve 2020 ylllarl arasinda Borsa Istanbul‘da 1§1em goren paylarm elden anarllmam sonucu
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vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirtitk stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmagtir.

Digerlerinin yam sira, BIST te iglem goren paylarin alim satimuna aracihik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saBlanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifahm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluglar tevkifat
yikiimlillikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, figer ayhk donemler itibanyla befan
. edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diginda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin iglemierinde vergi tevkifatimin
yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulugun sorumlulugundadr.

BIST'te islem géren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi hélinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle lgili alig bedeli ve ahs
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinn
tespitinde dikkate alacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi hilinde ahg bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanllgx na
bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satunina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin ahg ve satig bedelleri arasindaki fark; '

b) alimina aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasaél araglarimin itfas1 halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurumlarmn aracihik ettikleri meﬁkul kiymet veya diger sermaye piyasasl
araglarinin §diing islemlerinden saglanan gelitler, '

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan (“BKK™) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlegmeleri, BIST te islem goren araci kurulug, varantlari dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatiim ortakhk paylar: hati¢) ve pay yogun fonlarmm katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirile'ri ile deger
artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla f
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan yatiim
" &thl 1yla-benze gitelikte ol -ﬁ“%pﬂ.@.g_lzl;‘agiggg‘}{egm%lj:}% Bakanhig
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%0; ve (iii) _(ii) numarah alt kirthmda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak izere, (1)
numaral alt kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarn ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Sniinde
bulundurmahdir. |

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir lasminin elden cikarilmas: hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alnacaktir. Paylarin alimmndan dnce elden gikariimasi durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak sdz konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giln icinde birden fazla atim satim yapilmasi hilinde o giin
icindeki ali maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrah ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Altg ve satig islemleri dolayisiyla
8denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alimr. :

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarma iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) differ sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar paylar: olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin d&hil oldugu simfiginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmeleri ile BIST’te islem gdren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlan paylarmmn da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler siufi
kapsammda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: hdlinde tevkifatin gert;eklestmlmesmde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate almr.

| Pay ve ayni tiirden oldugu kabul eclﬂen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim

yih agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matralundan mahsup edilir.

Takvim yilimin son fi¢ aylik déneminde olugan zarar tutarimn izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem gdren ve bir ylld'an fazla stireyle, Tam
Mitkellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz,

Tevkifata tabi tutulan BIST’te iglem goren paylara iligkin alim satrm kazanglar: igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Séz konusu bu gelirle; };ggg }gg}i;lpr
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tamimlanan ticari kazang hiiklimleri g¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretivle 6denmis olan vergiler, GVK’min ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hilkkiimler cergevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’mn Gegici 67‘nci maddesi kapsamunda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Séz konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar milkellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore
iurulan varhk kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt d1$11ida ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin ficer aylik donemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere g&re ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelif sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranim artirilmas durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’'nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat

“uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmyg .
ve yiiriitlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi: Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir. '

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar gerelqnektedlr

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlanmn noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii}
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tirkiye'nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus ctizdanimn ibrazi yeterli
olacakirr. “
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Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise- ilgili

iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii ayma kadar gecerli olup, séz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hélinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda 2012/3141
sayih BKK uyannca %0 oraminda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. '

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlizi gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-sattmim yaptiklar: veya
getirisini  tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gbre gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin
edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadif tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi zival dogmug sayilacaktir, ’

Tﬁrkiye'Cmnhurijaeti'nin bugiine kadar akdetti3i anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkgce metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi’ mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.,

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

GVK’nm Gegici 67. maddesinin (1) numaral fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar’a ve 7256 sayih kanuna
gbre; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak lizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alm-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degigik, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

322.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1, Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nmn 94. maddesinin 1. fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayihi
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmugtir. Bu kapsamg}a
GVK'mn 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mﬂke]laf lgﬁ;ugla?ré‘&;?;
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vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan lizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'ir. Ancak, KVK’mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarmn ortaklara
daglfum halinde, kér pay1 dagitimina bagh tevkifat yaptlmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numaral1 Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayil: Kanunla eklenen 22. Maddenin
2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mun 75. maddesinin 2. fikrasimn
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih "kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadur.
Vergiye tabi kér paylarmmn belli bir haddi agmis olmas: halinde (2021 y1lt igin bu had 53.000
TL’dir), bu kér paylarimn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kér paymin tamami
tizerinden kesinti yoluyla 6denmig olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarintn sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kir dagitim sayimadify igin tevkifata tabi olmadign gibi, bedelsiz hisse edinimi
gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayilmadifindan, bunlarn beyan edilmesi
soz konusu degildif. Temettii avanslan da kir paylan ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK.-madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ficretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tirkiye'de elden cikarldifi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname' ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle ahinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5) '

132.2.2.2. Kurumlar

32:2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar: ticari kazang

olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adr gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kir payt demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md 15/2 ve Md. 30/3) Bu kurumlann, diger tam mﬁkellef bir
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vergisine tabi tutulmast gerekmektedir. Kurumlar vergisi matraluna dahil edilen bu kér paylan
icin, dagitim yapan yatinm fon ve ortaklip biinyesinde Sdenmis olan vergi, alinan kir payina
isabet ettigi tutarda, yilltk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinnm fon veya ortaklifindan alinan net kér
payinin gecerli kesinti orani kullamlarak briitiestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasttastyla
devamli menkul kiymet ahm satim igi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu gekilde

- gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile

ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimk{in degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiyymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar mitkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu ytirtirltikte

bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarimn hitkiimleri Snem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktr.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar mikellef kurumlara yapilan kar pay:1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
Sdenen kir paylanna iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar iizerinden tevkif suretiyle almms vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVX, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarimn beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazan¢larmin ve Bu Fonlarmm Portféy Yoneficilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumn

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baglikh 5/A -
maddesi eklenmistir, Bu maddede, yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yliriiten
portfoy yéneticiligi yetki belgesine sahip Tam Milkellef portfoy ydneticisi sirketierin vergisel

durumlar1 diizenlenmigtir.
;r-—-‘i“'m

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanec: fonlarm, portfty yoneticisi :;11'1{-3’(1(;11~ a@
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirlii menkul kiymst® a 1‘::"»
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maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanelan igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmas1 durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarn
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin ig yerleri de bu fonlarn ig yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecektir,

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 ig¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hilinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanmin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynaklhi gelirleri {izerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bityiikltigiintin %51°inden fazlas: tasinmazlardan olugan girketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlegsmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kir Paylarinm Ve Kir Pay1 Avanslarmm Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karmn
dagitilmast asamasma birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarmca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tﬁrki);ge’de bir igyeri
veya daimi temsilci aracihfiyla kér payr elde edenler hari¢); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Milkelleflere dagitilan kér paylart tizerinden 2009/14592 sayih BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar
i¢in bu oran %0 oramnda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyeite bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagstilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigsiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler

GVK'ya 4842 say:i Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yarist gelir vergisinden miistespadir. Kurumlar kér payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kér paymin tamam (%100’{)
iizerinden 4396 sayih Cumhurbagkanligi karar1 uyarinca %10 oramnda gelir vergisi tevkifat1.
yapmaktadir. Kér paymun yilhk vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hélinde, s6z konusu
vergi tevkifatt yillik vergi beyarinamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.

GVK’nin 86/1 -c maddesi uyarmeca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yglyyla

vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutartari; 2022 yih gelirleri i¢in 70.000 TL’ybdr angde,{.agif

miikellef kurumlardan elde#flilen kir paylar: i¢in beyanname verilmesi gerekegektir. 2
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Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim
agamasinda yapilan %10 oramndaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsip sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gert;e\'resinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslari da kér paylar1 ile ayn kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef ger¢ek kisilere
dagitilan kir paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtih i¢in bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diigtik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarinm tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

_ Diger taraftan GVK nin 101, Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gergek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamg menkul sermaye iratlarim, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsanindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanc: diizenleyen hilkiimlerine
gore belirlenecektir, Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi i¢inde elde edilen
safi kurum kazanc: iizerinden %25 oranmda uygulanir. Ancak 2021/1, Gegici vergi donemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi oram %20°dir. 2022 takvim yilma ait kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi oram %23 'tiir. Izahname tarihindeki yliriirliikte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi orant
%20’ dir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarmnca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kir paylan, yatmim fonlarinm ‘katihm belgeleri ile yatirim ortakliklarmin pay
senetlerinden elde edilen kir paylar: harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10°dur)

tevklfat yap11acakt1r Turklye nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi onlen;;vaﬂﬁa%l@}@r%
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Dar mitkellef kurumlarin, Tﬁrkjyé’de bir igyeri veya daimi temsilci aracth olmaksizin elde
ettikleri kar paylar! igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BIiLGI '

33.1. ihracer veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanidmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisma dair
kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlary: -

Yoktur.

33.2, izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi: .

Yoktur,
333. Paylann yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kui’uluslarca sonradan tekrar satiga sunulmass kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda biigi:

Yoktur.

33.5, Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan dier agik ve objekftif kogullar
hakkinda bilgi: '

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satiymin  gerceklestirilmesi
durumunda, satism kogullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig esnasinda
yatirimeilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarmn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

3

33A.2 fzahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiilerj-¢i

Weiigilibilgiye nor

Y

abilecegi hakkinda aciklama:
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33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektifine dair koyu harflerle yazilmis uyar: '

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Bilyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢
KapiNo: 29 Sisli/Istanbul adresindeki ihra¢emm merkezi ve basvuru yerleri ile ihrac¢inin
internet sitesi (www.alcapital.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgiletin dayanagmm olusturan her tirlii rapor ya da belge ile
deZerleme ve gorisler (deerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlegme, vb.)

2) Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1. Esas Sézlesme ve I¢ Yonerge

EK 2. 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 4. Balioglu Hukuk Biirosu’nun Hukukg¢u Raporu ve Sorumluluk Beyani

EK 5. Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanm Yerleri

EK 6. Fiyat Tesplt Raporu

EK 7. 01.01.2023-31.03.2023 Dénemine Iligkin Finansal Tablolar ve Ozel Baglmsm Denetim
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