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Sitket’in finensal va da faalivet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varliklan
bulunmamaktadir,

sirket’in edinmeyi planladif maddi duran varlik yoktur.

9.1.2. ihragceinin maddi duran varhklarmm kollanmum etkileyecek cevre ile ilgili tlim
hususlar hakkinda hilgi:

Kayseri Seker, CED Yénetmelifi uyannca CED Yonetmeligi Ek-1%in 22, maddesinde yer
alan seker fabrikalarimn kapsamina tabidir. Bu kapsamda olan projeler CED Yanetmeligi
uyannea belirh gartlan tagpnp tasimadiklan, tasimalan halinde CED raporu hazrlanmasi,
belirtilen kriterlerin altinda kalmalan halinde ise “CED Gerekli Dedildir” karan verilerek
CED raporu hazirlanmayan projelerdir,

Kayseri Fabrikas:

lgili tesis bakimindan 12 Apustos 2004 tarihinde Kayseri Valiligi 1l Cevre ve Orman
MidtirtiiEl tarafindan “CED Gerekll Deglldir Karar™ verilmistir. Kapasite artist igin ise
Kayseri Valilig Il Cevre ve Orman Miidtirligil tarafindan verilmis 14 Nizan 2010 tarihli
SCED Gareldi Degildir Karar™ bulunmaktadr,

laveten, Kavseri Valiligi Cevre ve Schircilik 1l Miidiirliiaii tarafindan verilen;

1. Biyogazdan Buhar Elde Edilmesi Projesi (1000 m3 Depolama Kapasiteli) igin 22
Haziran 2020 tarihli “CED Gerekli Degildir” karan,

2. Pektin ve Divet Lif Uretim Tesisi (125 kp/ein) Projesi igin 28 Agustos 2020 tarihli
“CED Kapsam Dhgr™ vazns:,

3. Kati Solucan Gilbresi Uretim Tesisi { 1 70 ton/vil) Projesi igin 1 Nisan 2021 taribli “CED
Kapsam D" vans,

4. Organomineral Gibre Uretim {Azot ve Cinko Iperikli Sivi Gitbre) Tesisi (50 ton/yil)
Projesi igin 13 Nisan 2022 tarihli “CED Kapsam Disi” vazis,

5. Kiispe Paketleme Tesisi Projesi igin 6 Haziran 2022 tarihli “CED Kapsam Digi™ vazisi

bulunmaktadir,

Kayseri Fabrikasi'mn, 23 Aralik 2025 wrihine kadar gecerli hava emisyon, giiriiltd lontroli,
atiksu desarji konulu gevre izin belgesi bulunmaktadir.

k.ayseri Fabrikasi'nda bulunan tehlikeli atik gegici depolama alani igin 3 Haziran 2016 tarihli
“Tehlikeli Atklarin Isletme [gerisinde Gegici Depolanmasi lzni™ bulunmaktadir,

16 Kasim 2022 tarihli ve 16 Kasim 2025 tarihine kadar gegerli “TSE Cevre Ydnetim Sistemi
14001 belgesing sahiptir. Aynca, Kayseri Valiligi Cevre ve Sehircilik [l Midirligi
tarafindan dizenlenen 16 Kasim 2020 tarihli ve 16 Kasim 2025 tarihine kadar gegerli Sufir
Atk Belgesi (Temel Seviye) belgesine sahiptir.

Tokat Turhal Fabhrikas

llgili tesis bakumindan, o tarihte ilgili tesizi igletmekte olan Ttrkiyve Seker Fabrikalan A8
(Tiirkive Scker) adna 15 Haziran 2011 tarihinde Tokat Valiligi Cevre ve Sehircilik 1l
Mitdrliigil twrabimdan “CED Kapsam D™ yans verilmis olup ilgili yazmn gegerliligi
Tokat Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mudirlagi'nin 20 Temmuz 2018 tarihli yazs
kapsanunda Kayseri Seker bakimindan devam etmektedir.

Tokat/Turhal Fabrikas: igin 24 Arahk 2019 tarihli ve 24 Aralik 2024 tarihine kadar pecerli
hava emisvon ve atiksu desan konulu gevre izin belgesi bulunmaktadir.

o




Tehlikeli madde ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk siportast 14 Agustos 2023 tarihine
kadar gecerli olup her sene yenilenmekiedir,

Sanayi sicil belgesi 3 Temmuz 2024 tarihine kadar gegeri olup sanayi sicil belgesi her 2 (iki)
yilda bir vizelenmektedir,

Kapasite raporu 6 Haziran 2024 tarihine kadar gecerli olup kapasite raporu her 2 (iki) yilda
bir venilenmektedir.

Uretim ve faalivet uygunluk belgesi 3 Eylil 2023 tarihine kadar gecerli olup her 5 (bes) vilda
bir venilenmektedir,

sirketimiz tarafindan Su Kirliligi Kontrol Yénetmeligi ve dier mevzuatlara uyulacagima
dair Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanhgi'na 25.11.2019 tarihinde tashhiitname
verilmigtir.

11gili tesis bakimindan yapilan en son emisyon-imisyon Glgtimleri 10 Aralik 2023 1arihine
kadar gegerli olup ilgili diclmier her 2 (iki) yilda bir venilenmektedir.

Siirekli Emisyon Olglim Sistemi nin uygun kurulumundan sonra isletmeye alinmadan Snce,
Standart Referans Metot ile yapilan paralel dlcmler sonucu kalibrasvon fonksivonu
olusturma yintemi “KGS 27 (Kalite Giivence Sitemi) vapilmugtr, Fabrika KGS 2 Testini
gegmig olup herhangi bir olumsuzlukla karplagimamigtir.

Yozgat/Bogazhvan Fabrikas

Bogazliyan Fabrikas) CED Yonetmelifine tabi olup 1 Kasim 2004 tarihinde CED Olumlu
Belgesini almster. [lgili tesisteki kapasite artirim projesi ivin 25 Kasim 2014 tarihinde CED
gerekli degildir karan bulunmaktadie. 2 Agustos 2016 tarihinde “Bogazlivan Seker ve
Mamilleri Entegre Tesisi Pancar isleme Kapasite Artist Projesi” igin Yozgat Valiligi Cevre
ve Sehircilik 11 Midiirligi tarafindan “CED Gerekli Degildir™ karar verilmistir,

Bogazlivan Fabnkas, Cevre [zin ve Lisans ¥ &netmelifi kapsaminda 15 Mayis 2022 tarihli
ve 15 Mays 2027 tarihine kadar gecerli atiksu desari ve hava emisyonu konulu gevre izin
belgesine sahiptir.

Bogazhyan Fabrikasinda bunlarnn yaminda cevre mevruatinda bulunan diger vinetmelik ve
tebliglerin (Abk Yonetim Yonetmeligi, Su Kirliligi Kontroll Yonetmeligi, Toprak Kirliligi
Kontrolii Yonetmeligi, Sera Gazi Emisyonlannm Takibi vb.) ¢n gordigh cercevedeki
yilkimliliklerini verine getirilmektedir,

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipoiek
tutarlar haklanda bilgi:

24.01.2023 tarihi itibariyla, Sirket'e ait 3 (i) adet taginmaz izerinde ipotek bulunmaktadir.
Aynca tazinmaz tapu kayitlarmda irtifak haklan, beyan, serhler bulunmakta olup,
tagimmazlara iligkin detayl gerh/bevan ve irtifak hakka bilgilerine isbu izahnamenin ekinde
ver alan Hukukgu Raperunda yer verilmistir. Sirket tasinmazlan dzerindeki ipoteklere iliskin
detaylar asafidaki gekildedir.
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9.1.4. Maddi duran varhklarn rayie/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
defier ve dayandidn deger tespit raporu haklonda bilgi:
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9.2, Maddi olmayan duran varhklar haklanda bilgiler:

9.2.1. Ihrage bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Sirket'in finansal tablo donemleri itibarivia maddi olmayan duran varhklarimin dagihnm

asagidaki gibidir.

Malivet (TL) S0.04.2022 30042021 30,04, 2020
Lisanslar 1420 Rk 2453380 2374411
Kotn Hakki 122055947 322059947 322,059,847
Bereliye [8.36% 123 18.34%.123 IR M9. 123
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7,388,702 5,914,503 5543603
Net Defter Degeri 35244638 348,797,383 343,104,522

Sirket’in maddi olmayan duran varliklann iginde ver alan haklar kalemleri: IFS uygulamalan
(ERP} Microsofi uygulamalan lisans bedeli, autocad lisans bedelleri, windows isletim
sistemi lisanslan, marka bedeller. aynca gesitli hilgi yonetim sistemleri lisans bedelleri,
pesith glivenlik vygulamalan v.b. seklindedir.

Avrica Sirket'in proje bazh hesaplan arastirma ve gelistirme hesaby altinda jzlenmektedir,

Kayseri Seker, 7 Haziran 2018 tarthinde 569.000.000 TL bedelle Tokat ili, Turhal ilgesi
Cuombhuriyet Caddesi’nde bulunan Turhal Seker Fabrikasim agik ihale usulivle Ozellestirme
Idaresi Baskanhgy' ndan (“0OIB™) satin alrgtir. Tiirkiye Scker Fabrikalan Anonim Sirketi'ne
ait olan Turhal Seker Fabrikasi'na iliskin varhik sans sdzlesmesi 8 Haziran 2018 tarihinde
tescil edilmigtir, Varlik satis sBzlesmesi kapsanunda devir ve teslim tarihi itibanyla, 100.730
ton geker A kotasy, Turhal Seker Fabrikasi'nin kullaniminda olup sizlesme eki listede
belirtilen arsa‘araziler ve bunlann iizerindeki binalar, alt vap tesisleri, ver Gsti yaplar ve
bitiinleyici pargalan ile Turhal Seker Fabrikas:'min envanterinde kayith makine ve techizat,
cihazlar, alet-edavat ve bunlann vedek pargalan, tasitlar, demirbaslar ile benzeri madd: duran
varhklan Kayseri Seker’e devredilmisgtir. Devralinan maddi duran varhiklarin gercegie uvgun
deferini belirledikten sonra, dzellestirme bedelinden kalan tutan Sirket finansal tablolannda
kota hakks olarak maddi olmayan duran varhklan igerisinde muhasebelestirmistir,

Turhal Seker Fabrikasi'nin satm alma bedelinden kota hakks, arsa, makina ve demirbaglara
iligkin gergefie uygun degerler diigtikten sonra kalan kisim serefive olarak kayulara
alimmustir, Her vl defier diistkl0g testine tabi tutulmaktadar,

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarin, ihragoimn faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

seker Kanunu geregi fabrikalanin firetim yapabilmesi igin kendilerine tahsis edilmis kotalann
bulunmas: gerckir. Kota tahsisat olmayan gitketlerin herhangi bir sekilde tretim yapmas:
milmkiin defildir. Dolayisivla girketlerin dretimi kotaya %100 bagldar.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibaryla bu varhiklar
igin yapilan gelistirme harcamalarmm detayr hakkmda bilgi:

Yokiur,
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9.24. Maddi olmayvan duran varhklarm rayig/gercefe uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandi@ deger tespit raporo haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarn kullanimim veva satisim ksitlayan stzlesmeler
veva diger kisitlayicn hiikiimler haklkinda bilgi:

Sirket, O1B ile 8 Haziran 2018 tarihinde varlik sahg stizlesmesi imzalamistir. Bu stzlesmeye
plire:

Uretim Sarts: Alict 2018-2023 pazarlama donemleri igin fabrika icin belirlenen pancar ekim
alanlannda asgari olarak her pazarlama vih igin verilen A kotasmm karsilavacak miktarda
pancar {iretecek veva (rettirecektir. Her pazariama vili igin Cumhurbaskanhg tarafindan o
dinem igin fabkaya tahsis edilen kotay: idarenin izni olmaksizin herhangi bir sirkete vada
fabrikaya aktaramayacaktr. Fabrikamn bir bagka sirkete satilmasi veya devredilmesi
halindede bu tanhhiitler devam edecektir,

9.2.6. Maddi olmayan duran varhiklar iverisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrager bilgi dokiimanmda yer almasy gercken finansal tablo diénemleri itibariyia
serefiye edinimine yol agan islemler haklinda bilgi:

Sirket, OIB ile § Haziran 2018 tarihinde imzalanan varlik satis sozlesmesi gercevesinde
Turhal Seker Fabrikasi'na ait varhklan ile kota hakkiu ve devre konu tasinmazlan
569.000.000 TL'si varhk saus stzlesmesi uyannca Sdenmek {izere teminat mektuplarina
iligkin komisyon ve masraflar ve tapu masraflan dahil toplam $78.200.081 TL karsthimda
iktisap etmigtir. $irket, 30 Nisan 2019 tarihi itibariyla satin alma islemini TFRS 3 “isletme
Birlegmeleri™nin izin verdifi Uzere muhasebelestirmistir, Sirket 15 Ocak 2020 tarihi
itibariyla bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan satin alim fivatimin dagiilmasma iliskin
olarak degerleme raporu almiz ve 30 Nisan 2020 tarib itibanyla konsolide Finansal
tablolannda 18.36%.123 TL tuwtarinda gerefive muhasebelestirmistir,

(TL)

HLIM.2020

Sercfiye

JO.04.2021

30.04.2022

31.10.2022

18.36%.123

18.369.123

16.369.123

8369123

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA fLISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Fimansal darum:
10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiEHiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraggmin izahnamede ver almas: gereken finansal table dimemieri itibarivia
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

defisikliklerin nedenleri:

Din Varhkiar
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Dinen varhiklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10.2022 itibanyla sona eren
dinemlerde sirasiyla 1.570.296.761, 1.666.740.338, 1.959416.983 ve 5479.381.639 TL
tutarindader. 30.04.2020-30.04.2021 wilspglan itibariyla dénen varliklann toplam varikiar
igindeki afirlif sirasivia % thnda seyrederken, 30.04,2022 yilsonu itibarryla
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pesin ddenen giderlerdeki %0179,9" luk artisa karsin maddi duran varliklann ve yatinm amach
payrimenkullerdeki ciddi artiglaria genigleven aktif bityukitkteki pay: %6258 seviyesine kadar
gerilemigtir. 31 Ekim 2022 6 aylik danem itibanyla ise dretim déneminin Eylal ay1 sonunda
baslamasi ve satislann agirlikh olarak Ocak-Wisan déneminde perceklesmesi ile dinem
sonuna gire ara donemlerde siok mikian daha vilksek olmaktadir. Buna bagh olarak ilgili
dinemde stoklann %5313,7°lik artmasivla dinen varhiklarn toplam akiif icerisindeki oram
8.5 sevivesine Kadar yilkselmigtir, S6z konusu dénemde stoklann donen varliklar igindeki
afrhs %e62,2 seviyesine kadar ulagmgtir,

[zahnamede incelenen disnemler itibaniyla maddi duran varliklar %632-34 bandindaki pay: ile
en fGnemli aktif kalemlerinden binni olusturmakiadie, 30.04.2022 itibanyla veniden
deferleme sonucunda sfiz konusu kalem dnceki ditneme gire %167.5 biiyiiyerck ilgili
ditnemde maddi duran varhiklanm aktifteki payvi %6497 olarak gergeklesmistir, Diger bir
tnemli kalem olan stoklar izahnamede incelenen dénemler itibarvla aktf igindeki pay:
%07.2-14,0 bandinda seyrederken 31.10.2022 déneminde %302 sevivesine kadar
ylikselmistir.

Ote vandan, Sirket'in varliklan 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31.10,2022 dénemleri
itthariyla agirhkly olarak dzkaynaklart ile finanse edilmekte olup, dzkavnaklann pav
30.04.2020-30.04,2021 willan arasinda %42-44 bandinda seyretmis olup 300042022
yisonunda ¢nceki doneme pire maddi duran varik yemiden degerleme kalemindeki
%212, 7lik artig 1le net dinem kanmn vaklagik 1,4 milyar TL olarak perceklesmesivie %471,4
seviyesing kadar gikmugtir, 31.10.2022 itbariyla ise kisa vadeli yikimldldklerin altinda
iliskili taraflardan olmayan tican borglann, firetim diimeminin Evlil ay1 sonunda baslamasina
bagh olarak hammadde ahmimin devam etmesinden kaynakl olarak %1128, 1 oraminda artarak
2.8 milyar TL seviyesine kadar ulagmasiyla kisa vadeli yikiimliliklerin kaynaklar icindcki
payi %42 0 bandinda kadar yilkselmistir, S8z konusu dnemde Szkaynaklarn pay: 30.04.2022
tarihine kiyasla diismily olmasina ramen izahnamede incelenen difier finansal disnemlerin
fizerinde kalarak %51,5 olarak gerceklesmistir,

[zahnamede yer alan dénemler itibarivla ana hesap kalemlerine iliskin dnemli degisimler
asafnda apiklanmaktadir,

Dénen Varliklar

Sirket'in diinen varhiklan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, canli
varliklar, stoklar, pegin Sdenmis giderler, cari dimem vergisiyle ilgili varliklar ve difier dénen
varhklardan olusmalktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 30.04 2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibaryla
finansal tablolarda sirasivla 13.360.312, 205.491.545, 180.318.612 ve 154.746.735 TL
tutanndadir. Nakit ve nakit benzerlen esas olarak kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile kredi
kartlan alacaklanndan olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi, izahnamede incelenen
finansal tablo donemleri itibariyla artan operasyonel karhhfma ragmen vopun isletme
sermayesi ile kredi Sdemelerine paralel olarak sirasiyla yilhk bazda %1415.4 arhis, %12.3 ve
%l14,2 azalis gBstermistir.

Ticari alacaklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 jtibarivla finansal
tablolarda sirasyyla 707,240,806, 690,152,200, 465.074.376 ve 101.902.874 TL tutarindadir,
Ticari alacaklar kalemi, ilgili finansal donemlerde esas olarak, iliskili olmavan taraflardan
kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: %1000, 30.04.2022: %99.9) ve iliskili
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.10.2022: %50, 30.04.2022: %0,1) olugmaktadir,
30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 finansal dnemleri itibanyla detayls
incelendiginde ticari alacaklar i 2.4, %3206 ve %78, dilsls gostermistic. 2020 ve
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2021 yilsonlan itibaryla 690-707 milyon TL bandindaki sevivesini koruyan ticar alacaklar,
31 Ekim 2022 itibartyla sdz konusu dénemlere giire sattg hacmindek: ivinelenmeye ragmen,
wirket'in degisen pazarlama ve satin alma politikasi dogrultusunda alacak tahsil siiresinin
kisalmasiyla %78, | diigerek 101, %02.874 TL sevivesine kadar gerilemigtir.

Ticari alacaklar, Sirket'in Gnemli performans postergelerinden olan isletme sermayesinin
unsurlarindan biridir. 01.05.2019-30.04, 2020 déneminde pandemi sartlarina ragmen alacak
giin sayisi 129 gln sevivelerinde seyrederken, ticar alacaklann sanslara oram da %4354
olarak gerpeklemigtir. Sangtaki ivmenin devam etmesi ancak alacak gin savisiun
ditgmesiyle kademeh olarak artan alacak glin sayis: 30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2022
dinemleri itibanyla siwasiyla 89, 33, 7 (williklandinlmig) olarak gerceklesmis olup, séz
konusu dbnemler itibarryla ticari alacaklarin satiga oram paralelde dilserek sirasiyla %624,3,
¥a9.1 ile %7.8"e kadar gerilemistir.

Finansal table dénemleri itibariyia ticari alacaklar esas olarak agirhg %099-100 bandinda
sevreden ligkili olmayan taratlardan ticari alacaklardan olusmaktadir, Séz konusu kalem ise
esas olarak ticar alacaklar (31.10.2022: %101.8, 30.04.2022: %906}, alacak senctleri
(31.10.2022: %11.0, 30.04.2022: %2.2), gelir tahakkuklars (31.10.2022: %0,5, 30.04.2022:
%), 4), difer ticari alacaklar (31.10,2022; %44, 30.04.2022: %0,0) ve konira hesap olan
deger disiiklign (31.10.2022: %89, 30.04.2022: %:2,0) kalemlerinden olusmaktadr.

Diger alacaklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 3| Ekim 2022 itibanivla finansal
tablolarda sirasivla 52,688,499, 4,208,196, £9.720.134 ve 122,513,191 TL tutanndadir. Sz
konusu hesap, ilgili finansal donemlerde esas olarak, iliskili taraflardan kisa vadeli diger
alacaklardan (31.10.2022: %20, 30.04.2022; %34,4) ve iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
difer alacaklardan (31.10.2022: %980, 30.04.2022: %95.6) olusmaktadir. 31.10.2022
itibarivla iligkili taraflardan olan diger alacaklarin %98,0°'1ik kisrm 5.5, Kayseri Pancar
Ekiciler Kooperatifi aracihfiyla giftgilere destek olmak amacivla avans olarak verilen motorin
dafiimindan kavnaklanan alacaklardan olusmaktadir.

Canh varhklar, 30.04.2020-30,04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda swrasivla 17.638.136, 16.341,.832, 21,552 443 ve 16.708.421 TL tutarmndadsr. 30
Misan 2022 itibarivla toplam canh varlik sayisi 3,864%tir. 31 Ekim 2022 itibanyla toplam
canl varlik sayis: 3,734 tiir.

Stoklar, 30.04 2020-30,04,2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal tablolarda
sirasiyla 605.894.576, 522,155,117, 554.991.029 ve 3.406.252.237 TL twianndadir, 2020
dtineminden itibaren stok kalemlerindeki artisin sebebi {ivetim maliyetleri ve miktarindaki
artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Ekim 2022 itibanyla nceki dineme gire 9%513.7 artarak
ilgili dénemde stoklann dinen varliklar ve toplam aktif icindeki payr srasivla %0622 ve
%302 sevivelerine kadar ulasmustir. S8z konusu hesap, ilgili finansal dénemlerde esas
olarak, ilk madde ve malzeme (31.10.2022: %2156, 30.04.2022: 9:24.4), van mamiil
(31.10.2022: %653,1, 30.04.2022: %1,3), mamil (31.10.2022: %276, 30.04.2022; %49.4),
ticart mallar (31.10.2022: %3,8, 30.04.2022: %25.2) ile kontea hesap olan stok deger
ditglikligi kargthgn (31,10.2022; %0.1, 30.04.2022: %0.4) kalemlerinden olugmaktadir.
Sirket, “faturala-elde wt”™ anlagmalan kapsarmndaki sabslan ile kira sertifikas: iheag
programi dahilindeki {2021 yili i¢in} seker sabislanna iliskin sioklann harcketlerine etki
etmigtir, [zahnamede incelenen dénemler itibariyla stok devir bazt 111, 80, 57 ve 215 giin
olarak gergeklegmistir,

Pesin Gdenmis giderler, 30,04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda sirasivla 157,230 g 0.728.374, 617.761.988 ve 1.447.677.854 TL




tutanndadir. S8z konusu hesap esas olarak ¢iticilere giibre, mazot ve pancar alirm igin verilen
siparig avanslarindan olugmaktadir.

Diger diinen varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibaniyla
finansal tablolarda srasivla 13.110.192, 7.621.451, 29996.109 ve 209.594.422 TL
tutarindadir. S8z konusu hesap esas olarak devreden ve indirilecek KDV kalemlerinden
olusmaktadir.

Duran Varhklar, Sirket'in duran varliklan ticari alacaklar, difer alacaklar, finansal
yatinmlar, dzkaynak yimtemiyle deferlenen yatinmlar, canh varliklar, yatinm amagh
gayrimenkuller, maddi duran varhklar, maddi olmavan duran varhiklar, pesin Gdenmis
giderler ve ertelenmis vergi varhfindan olugmaktadir.

Finansal yatrmlar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibaryla
finansal tablolarda srasivla 7.624.073, 7.624.074, 7.624.074 ve 7.624.074 TL mtarmdadir,
Hesap esas olarak Beta Ziraat ve Ticaret ALS., (7.515.184 TL), Sekerbank Off-shore 11d Sti.
(100,808 TL), Ovis Ortak Vezne fsletim Sistemleri A.S. (6.881 TL), 8.8 Kayseri Pancar
Ekicileri Kooperatifi (1,199 TL) firmalanndaki yatinmlanna iliskindir.

Maddi duran varhklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda sirasavla 1.489.781.639, 1.436.311.613, 3.842 325 459 v 3. 876 816,814
TL tutanindadir, Sirket'in maddi duran varliklar, arse-arazi, veralts ve yeriistii ditzenleri,
binalar, tesis makina ve cihazlar, tasitlar, demirbaglar, dzel malivetler ile yapilmakta olan
yatinmlardan olugmaktadir, 30.04,2022 ftibaryla dnceki ddneme giire sz konusu hesapia
%167,5"lik artigin sebebi ilgili taribte 2 adet makine-ekipman ve 42 adet gavrimenkul
degerleme olmak fzere toplam 44 adet degerleme raporumun TSKEB Gavrimenkul
Deperleme A3, tarafindan hazirlanarak deger artigi olarak muhasebelestirilmis olmasidir.

S6z konusu hesap 31 Ekim 2022 itibariyla 3.9 milvar TL sevivesine ulagmis olup, duran
varliklarin %666,7 sint, toplam aktifin ise %343 indl olusturmaktadr.

Maddi olmayan duran varhiklar, 30.04.2020-30.04 2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibariyla finansal tablolarda sirasnyla 343104822, 343406706, 344872641 ve
344048 401 TL mutanndadir. Séz konusu hesap esas olarak difer duran varhiklar
(31.10.2022: %94,7, 30.04.2022: %:04.7) ile serefive (31.10.2022: %53, 30.04.2022: %5,3)
kalemlerinden olusmakiadir. Sicket, OIB ile & Haziran 201% tarihinde imzalanan varlik salis
siizlesmesi cergevesinde Turhal Seker Fabrikasi na ait varhklar ile kota hakkin devre konu
diger aginmazlan 578 200,081 TL (komisvon, teminat mektubu, damsmanlik gibi piderler
dahil) kargihginda iktisap etmigtir. Varhk satg sBzlesmesi kapsaminda devir ve teslim tarihi
itibariyla, 100.730 ton seker A kotasin, fabrikamn kullammimda olup stelesme eki listedeki
arsa‘araziler ve bunlann lizerindeki binalar, alt vap: tesislen, yer tistii yapilare ve biitiinleyici
parcalan ile fabrika 'min envantennde kavitl makine ve techizat, cihazlar, alet-edavat ve
bunlann vedek pargalan, tamitlar demirbaglar ile benzeri maddi duran varhklan Kavsen
Seker'e devretmistir, Sirket duran varlhiklann gergege uygun defenni belirledikten sonra,
kKalan tutann  kote hokki  olamk maddi  olmayan  duran  varhklann  igerisinde
muhasebelestirmistir,

lzahnamede incelenen dtnemler itibarivla s62 konusu hesapta dnemli  olarak
nitelendirilebilecek bir hareket olmamistir.

Yatirim amach gayrimenkuller, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibariyla finansal tablolanda SITasry 397.643.000, 957.953.565, L310,130.000 wve
TST0L130.000 TL fu a.r‘nu-;rh gaynmenkuller, Kayseri"de bulunan
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arsalardan olusmakta olup, Sirket, yatinm amagh gayrimenkuliindt gergefe uygun defierini
belirlemek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisanslandinlmg olan TSKB
Gayrimenkul Deferleme A% "ve 30 Nisan 2022 itihanyla ve 30 Nisan 2021 itibaniyla deger
tespit raporlan hazirlatmustr. Buna glre s6z konusu hesap 30.04.2021 itibanyla dneeki
dineme giire 06,7 artarken, 30.04.2022 itibanyla tnceki dbneme plire %56.7 artmistie.

lzahnamede incelenen dinemler itibanyla stz konusu hesap duran varliklar icinde %626-34
bandinda pay almaktadit.

Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler

Sirket'in kisa vadeli yilkiimlilikleri kisa vadeli borglanmalar, wzun vadeli horglanmalarin
kisa vadeli kisimlan, ticarl borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsapunda borglar, diger

borglar, ertelenmiyg gelirler, diinem kan vergi yilkiimliligl, kisa vadeli karsiliklar ve diger
kisa vadeli vilkiimliilitkler kalemlerinden olusmaktadir

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 30.04.2020-30.04,2021-30,04,2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda srasivla 687 413361, 558,897 502, 496,424 899 ve 1.422.360.934 TL
tutanindadir. Kisa vadeli borglanmalar hesabi, esas olarak kisa vadeli teminatli banka
kredilerinden (31.10.2022: %9%6,6, 30.04.2021: %%.4) ve kisa vadeli teminaisiz banka
kredileniden (31.10.2022: %634, 30.04.2021: %90.6) olusmaktadr. Banka kredileri TL, Avro
ve ABD Dolan cinsinden olup, mevent kredilere bakildiiinda TL krediler icin faiz oram
%a7,5-%24,60, yabanci para cinsinden olan kredilerin faiz oranlar ise %2,76-%47,85 (Avno:
%276, USD: "%3.85-7.83) arasindadw. 30042021 ve 30042022 nibanyla dnceki
dinemlers gire kisa vadeli borglanmalarda meydana gelen sirasivla %187 ve %1127k
azahglar, 2020 yilinda aliman borglarin gen ddenmesi ve verine ck kisa vadeli borglanma
vapilmamasindan kaynaklanmaktadir, 31.10.2022 itibanyla dnceki doneme gire % 186,5 ik
artrmgtir. Bu artig, Sirketin dretimini Eylil-Ocak dineminde gerceklestirmesi ve bu déinem
Bneesinde sfzlesmeli Uretimden kaynakl gifteilere avans Sdemesi yapmasi nedeniyle isletme
sermayesi ihtivaciun finansmamm saglamak igin aldifa kredilerden kaynaklanmaktadir.

Uznn vadeli borglanmalarn kisa vadeli kasimlary, 30,04, 2020-30,04, 202 1-30.04,2022 ve
31 Ekim 2022 itibaniyla finansal tablolarda sirasivla 216.09%.460, 530.676.545, 369.657.557,
ve 234,333,139 TL tutanndadir. Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan hesab,
esas olarak banka kredilerinden olugmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Daolan
cinsinden olup, meveut kredilere bakildifinda TL krediler igin faiz oram 967,.5-962325,
yvabane! para cinsinden olan kredilenn faiz oranlan ise %1.56-%4.00 (Avro: Fel,.56-%04,00,
USD: %%2.52) arasindachr, 30.04.202] itibanvla Gnecki vila gfre yatimmlann finansman
ihtivact nedenivle aldif kredilerin séz konusu dinemde kisa vadeve dilsen kisimlan % 145,6
artarak 330.676.345 TL've ulagmistir. 30.04.2022 ve 31.10.2022 tarihleri itihanyla ise
dnceki dénemlere gbre stz konusu kalemdeki sirasivia %6303 ve %366 azahs vadesinde
kredi peri Gdemelerinin vaplmasindan ve veni kredi alinmamasindan kaynaklidir.

Ticari borglar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibarivia finansal
tablolarda  sirasivla 101039135, 167.404.198, 228400626 we 2.765.073.221 TL
tutarindadir,

Diger borglar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanivla finansal
tablolarda sirasivia 198.683.633, 131.081.973, 154.156.140 ve 25.680.449 TL tutarindadir,
Hgili tutarlar temel olarak O1B’ye borg (31,10.2022: %5,0, 30.04.2021: %70.9) ile diger
gegitli borglar (31.10.2022; %95 A0, 20021: %%29.1) kalemlerinden olusmaktadir, S6z
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konusu hesaptaki 30.04.2021 ile 11.10.2022 itibanyla srasivla %6340 ve %833 azalis,
Turhal Seker Fabrikasi'mn satn alim kapsammda OfB’ye olan yillik %11 faizli TL
borglarm kapanlmasindan kaynaklanmaktadir (ilgili borg 7 Haziran 2022 itibanyla
ddenmistir).

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 30.04 2020-30.04.2021-30.04.2022
ve 31 Ekim 2022 itibanyla finansal tablolarda sirasivla 12,753,372, 13,503,020, 16.227.300
ve 51.855.960 TL twarndadie. fgili wtarlar temel olarak personele borglar (31.10.2022:
%ol,6, 30.04.2021: %552) ve Gdenccek sosyal givenlik primler (31.10.2022: %984,
30042021 %44,.8) kalemlerinden olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasivla 47.604.668, 88.834.140, 93.816.371 ve 169.780.283 TL tutanndadir.
flgili tutarlar temel olarak muhtelif miigterilere avans usulii seker sangindan kaynaklanan
ahinan siparts avanslan (31.10,2022: 2594.6, 30,04, 2021; %%52,9} ile gelecek aylara ait gelirler
{31.10.2022: %54, 30.04.2021: %:47.1) kalemlerinden olusmaktadir.

Kisa vadeli karsihklar, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda sirasiyla 19.658.587, 19430319, 22.635.200 wve 28.186.747 TL
utarindadir, {1gili tutarlar temel olarak dava karsihklar (31.10.2022: %848, 30.04.2021:
%03.4) ile calisonlara saflanan faydalara iligkin kisa vadeli izin karsihklan (31.10.2022:
Yel3.2, 30.04.2021: %b,6) kalemlerinden olugmakiadir,

Uzun Vadeli Yikiimliilikler

Sirket'in vzun vadeli ylkiimltilikleri wzun vadeli borglanmalar, diger borclar, ertelenmis

vergi vilkOmliliigh, vzun wvadeli karmbklar ve ertelenmis gelirler kalemlerinden
olusmakiadar,

Uzun vadeli borclanmalar, 30,04 2020-30,04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
finansal tablolarda srasivla 677453258, 704.539.731, 98.167.865 ve 102.524.356 TL
tutarindadir. Uzun wadeli borglanmalar  hesabn, esas olarak  banka kredilerinden
olusmaktadwr. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan cinsinden olup, meveut kredilers
bakildifinda TL krediler igin faiz oram %7,5-%323 .25, yabanci para cinsinden olan kredilerin
faiz oranlan ise %1,56-%4,00 (Avro: %0l 56-%4,00, USD: %42.52) arasindadir. 30.04_2021
itibariyla fnceki yila giire yatinmlann finansman ihtiyaci nedeniyle aldifn kredilerin stz
konusu dénemde kisa vadeye dilsen kisimlan %145,6 artarak 530,676,545 TL ve ulasmustir.
30004.2022 ve 31.10.2022 tarihleri itibariyla ise Gneeki dinemlere gire stz konusu
kalemdeki sirasiyla %230,3 ve %4$36.6 azalig vadesinde kredi peri ddemelerinin yaplmasindan
ve veni kredi almmamasindan kaynakhdir,

Diger borclar, 30.04,2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla finansal
tablolarda sirasiyla 201,258,304, 98.956.697, 5.235.120 ve 3.868.518 TL tutanndadir. igili
tutarlar temel olarak OTB ye borg (31,10.2022: 54,9, 30.04.2021: -) ile diger ¢esitli borglar
(31.10.2022: %451, 30.04.2021: %100,0) kalemlerinden olusmaktadir. S8z konusu
hesaptaki 30042021 ile 30.04_2022 itibariyla sirasivla %508 ve %694, 7 azahy, Turhal Seker
Fabrikasi'mn satin ahm kapsaminda O[B'yve olan wilbk %11 faizli TL borglann
kapatitmasindan kaynaklanmaktadir (ilgili borg T Haziran 2022 itibarivla Sdenmistic).

Ertelenmisy vergi yikimliligi, 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022
itibariyla finansal tablolarda sirasivla 176582467, 147.106.671, 431708273 ve
434848 678 TL tutarmdadar. I:Zﬂelea-umig; vergl varhid ve yitkiimliligh, TFRS ve gore
hazirfanan mali tablolar ile vergi may gﬂre hazirlanan mali tablolar arasindaki gegici




tarklar fizerinden hesaplanmakiadir. Bu farklar, TFRS'ye gire ve vergi mevzuating giire
hazirlanan mali tablolarda baz gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama dSnemlerinde
vergiye tabi olmasindan kaynaklanmakiadir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi
itibariyla, gegici farklanm ger gevrilecegi tarihlerde virtrlikte olacak veya viririage
girmesi kesine yakin ofan vergi oranlan kullamlarak hesaplanmaktadir.

Uzun vadeli karsihklar, 30.04.2020-30.04,2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda sirasiyla 55.877.734, 72499257, 124.009.395 ve 162.278.988 TL
tutarindadir, [lgili tutarlar galisanlara saflanan faydalara iliskin uzun vadeli kidem tazminat
karsihklanndan olusmaktadir,
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Sirket'in dzkaynaklan, tdenmis sermaye, kar veya zararda yeniden siniflandirlmayacak
birikmis difer kapsamli gelirler/giderler, kardan aynlan kisitlanmus vedekler, gegmis yillar
karlan veya zararlan ve dinem net kari veya zamn kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in Gdenmig sermayesi 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibanyla
finansal tablolarda 600,000,000 TL dir,

Kar veva zararda yeniden simflandinimayacak birikmis difer kapsamh gelir/giderler hesab
aktlieryal kayip/kazang ile yeniden degerleme ve dlgiim kazanglan/kayiplan ile yukanda izah
edilen maddi duran varlik veniden degerleme artislan kalemlerinden olugmakta olup stz
konusu hesapta 30.04.2022 itibarivla Snceki déneme gore %6210,8°1ik artis esas olarak TSKB
Gayrimenkul — Degerleme A5, tarafindan  hamirfanan  raporlardaki  degerlerin
muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir,

Dimem net kan 30.04.2020-30.04 202 1-30.04.2022 ve 31 Ekim 2022 itibariyla 96.907.157, -
26,486,796 (zarar), 1.353.666.806 ve 315.914.970 TL olarak gerceklegmistir,

10.2. Faalivet sonuglar:

10.2.1. Thragomin izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
faaliyet sonuclaring iliskin hilgi:

Agagida yer alan tablo, Sirket'in 30 Nisan 2020, 30 Nisan 2021, 30 Nisan 2022 ve 31 Ekim
2021 ile 31 Ekim 2022 tarihli konsolide gelir tablosunu gistermektedir.
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Gelir tablosunun genel olarak karsilastirimas::
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Asafiida Sirker'in 30 Nisan 2020, 30 Nisan 2021, 30 Nisan 2022 ve 31 Ekim 2021 ile 31 Ekim
2022 tarihinde sona eren disnemlerdeki gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yizdesi olarak ifade

ghsterilmistir,
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Satiglarda meydana gelen Bnemli defisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin

Sirket’in toplam satislan 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim
2022 itibarryla sirasivia 1.995.582.282, 2.841.531.388, 5.138.188.878 ile 795998567 ve
1.299.957.631 TL olarak gergeklesmigtir. Hesap temel olarak seker satslan, glibre ve tohum
satiglan, melas satizlarn, quval satislar, tarnim Orlinlen satiglar, s0t satislan, kiisbe satiglan, et
satiglan, kumag sahiglan, petrol {iriinlen sanglan, enerji satiglar, hurda sanglan ile diger
satiglar kalemlerinden olugmaktadir. Asafidaki tabloda Sirket'in ilgili dénemlerdeki siiz

konusu satig kalemleri karsilag

ali ula:gk gtisterilmistir,
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Yillar itibanivla Sirket'in sabiglan dnceki dimemlere gire karslastinldifinda arus
egilimindedir. 30.04.2021 yilsonu ibanyla Sirkel Snceki déneme gbire hasilatm %424
oramnda artnustir. Ote vandan, 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin afir sartlan nedeniyvle
bazi mitglenlere sahs iskontosu kapsaminda saflanan tesviklere rafmen, seker satislanmin
%432, gitbre ve tohum satislanmn %44, 4 artig ghstermis olup, Sirket’in hasilatinda pizlenen
klemigtir.
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Finansal tablo dGnemleri itibariyla bakaldifinda seker satislan toplam satiglardan %62,9-74.9
bandinda pay ile en bilyik sati kalemi olarak gerpeklesmistir. 86z konusu kalemden sonra
en bityilk 1kmei satiy kalemi ise ortalama %94 bandinda pay alan giibre ve tobum satislan
olmusgtur. Melas ve kishe sabslanmn toplam hasilat iginde aldif pay villar itibarivla cok
defismemekle beraber swamiyla ortalama %6 ve %4 bandmda gergeklegmigtir. St
satiglarmn payi 30.04.2020 yvilsonu itibarivla %1%in altinda iken, canli hayvan sayisimdaki
artisla beraber 31.10.2022 6 aylik dénem itibanyla %625 bandina kadar yvilkselmistir,

lzahnamede incelenen finansal dénemler itibarivla vurt igi sanislann bolgeler bazinda
kinlimm asagida verilmistir:

KAYSERI SEKER YURTICH SEKER SATISLARIBOLGE BAZINTA |
= ST i
AR ARA 2A 01600000 262950, 0000 15326376 0400, 1) 10, TR, D0, 91253, 000
EGE 0598700000 45240000000  8TT8S400000| Mswetaon]| 22942100000
||;. ARADOLL 156, 245 (00 251950, D00 AT2 785 040 D) G5 T, S0 TH281H0,00
AKDENIZ e 716 00000 11, 300 DD 2154770410 6} 21 AW O, 0k T32E2 Dm0 M)
DOGU ANADOLU 10314000000 | 1assteoong0|  207067.00000] 2030000000 7128200000
KARADENIZ pra0200000|  140%000000]  1zedTrovope]|  2aosteceoe|  Ti2Eowam
DIGER 147,422 085 O] 125 552 177 82 21793607 53 2E 148 668 53 5610031 48
ﬁ'ﬁ‘;ﬂ:ﬂsl 144430208501 | 1SRSSISITIAL| 344706760792 | esssesenss|  ea7.4s51.43148

Maliyetler ve malivetlerde mevdana gelen Gnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket'in satislann maliveti hesab 30.04,.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve
31 Ekim 2022 itibanyvla srasivla 1.607.215.672, 2.568.344.995, 3.430.816.577 ile
726.892 345 ve 6353.247.418 TL olarak gerceklesmistit, Asafdaki tabloda Sirket'in ilgili
deinemlerdeki malivet kalemleri satiglar igindeki payi da gosterilmek suretiyle karsilastirmals
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Iggilik gideriexi (zasnen | o | gan s | s | cladaoendai|  -aaw | cemmsaaem | oamw | osrsssaen | ors
I"‘"::_?' vomalzavs |y jenpmiazny | s | oseazoroan | sses | csmiooiasg | e [morasien | caen | paieeem | e
Amatitisman gideilii (R43457 | | gasesess) | oaoke | msasmarn | e oepsseem | sew | peomoes | g
Hiklipe gidzileni f i11% ) T of oo ozsmiasm | aas| pmoniass| o o
e i o w o] o o| o] czseson| asn] pusemn| e
Chersd et gitkerleni (ammeeny| o] gawmodsm | aom|  onzmwn| aow] soammn | o | mnmrn) o aum
Hiammast malives fampan ] | qorerme | k| oosstsan | aos]| paemimen | oas]|  peemem] oo
j"'m”“ﬁm"”' n|  nrs n|  ome nf  oem|  amdem|  opw mas | o
[Fifper somlann mabyeii Eeviazy|  mpw|  aearwm | aom|  paamonn | oaes | peemn | ses| asamoan] o
P e o e

Sanslarin maliyeti esas olarak ticari mal satglarimin malived (31.10.2022: %27.0,
31.10.2021; %34,0), isgilik giderleri {31.10.2022: %23,3, 31.10.2021: %9,6), ilk madde ve
malzeme giderderi (31.10.2022: %20,3, 31.10.2021: %42.3), amortisman giderleri
(31.10.2022: %14.5, 31.10.2021: %6,1), naklive giderleri (31.10.2022: %43, 31.10.2021:
%4 3), kbdmilr malived (31.10.2022: %3,7, 31.10.2021: %1.8), genel iiretim giderieri
(31.10.2022: %20, 31.10.2021: %0.9), hizmet maliveti (31.10.2022; %0,3, 31.10.2021:
%0.4) ile dier sabislarin maliveti (31.10.2022: %4.4, 31,10.2021: %0,4) kalemlernnden
olusmaktadir.

Satilan malin maliyveti kalemi 31.10.2022 dGneminde bir dneeki yilin aym dénemine plire
% 10,1 oraminda ditgmilgtitr, diger satislanin malivetindeki ¢iddi artiza ragmen, ilk madde ve
malzeme giderleri (-%36.8), ticari mal satislarimn maliyveti (-%628,6), satilan hizmet maliveti
(-%027,5), ve naklive piderleri (-%014.8) azaliglardan kaynaklanmaktadir. Satilan mahn
maliveti kalemi 31.10.2022 déneminde bir 8nceki vilin aym dénemine gire % 10,1 oramnda
didsmiigtiir, bu diiglistin sebebi bir dnceki yilin aymu dinemine glire miktarsal anlamda %70
oramnda daha az sabs yapilmasmdan kavnaklanmaktadir,

Sirket’in izahnamede incelenen finansal dinemier itibanvla satislann maliyeti kaleminde

meydana gelen farklar asafidaki tabloda yviede olarak gasterilmisgtir,
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agiklama:
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Sirket’in brit kann 30.04.2020-30.04.202 1-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022

itibarsyla sirasiyla 388.366.610, 273.186.393, 1,707.372.301 ile 69.106.222 ve 646.710.213

TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in izahnamede incelenen finansal dénemler itibanvla brii
kar gelismesi agafiidaki tabloda viizde olarak gﬁslerll.miﬁur

Izahnamede incelenen yilsonu dinemler itibanyvla (30.04.2020-30.04,2021-30.04.2022)
Birket'in briit kart %96 ile %6195 arasinda defiismektedir. Bu dalgal gSriiniimin temel
sebebi Covid-19 pandemisinin etkilerinin yojun oldufu Mayis 2020 - Nisan 2021
dénemlerinde Sirket’in satslanmn %424 artmasing ragmen malivetleri esas olarak ilk
madde ve malzeme malivetindeki %68.6 1k artigtan kaynakh olarak briit kar marj da %09,6
bandina kadar gerilemistir,. Ancak, ilerleyen diinemlerde seker fivatlanmdaki arhis ve
Sirket’in satislanindaki %063-80 bandindaki artis ile paralel olarak 31,10.2022 itibanyla brin
Kir mati %49 7 Bt"-’l}t:lmm‘. I:adar?ﬁl:selmlsur

Genel yinetim, saty, pazarlama ve dafitim, arastirma ve gelistirme giderleri
kalemlerinde mevdana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin apklama:

Sirket'in faalivet giderleri genel yonetim giderleri, satig, pazarlama ve dagrtiim giderler ile
arastirma ve gelistirme giderleri hesaplanndan olusmaktadir. Sicket’in stz konusu giderlerin
toplama 30,04, 2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla
sirasivla 163.762.254, 167.447.218, 208,712,748 ile 73.887.651 ve 139.019.732 TL olarak
gergeklesmistir. Agafidaki tabloda Sirket'in ilgili dénemlerdeki gider kalemleri satislar
igindeki pay1 da ghsterilmek suretivle karsilagtirmals olarak giisterilmistir,
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degizikliklerin nedenlerine iliskin aqiklama:

Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi 30.04,2020-30.04. 2021 -30.04 2022 ile 31
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Esas faalivetlerden diger gelirler kaleminde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu

Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibarivla sirasivla 63,825,213, 65.283.376, T0.977.273 ile
17.277.540 ve 24.323.866 TL olarak gergeklesmistiv. Asafidaki tabloda Sirket'in ilgili
dtnemlerdeki gelir kalemlen satiglar igindeki pay: da ghsterilmek suretivle karsilastirmali

olarak gdsterilmistir.
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Esas faalivetlerden diger gelirler hesabn kur farks gelini, reeskont gelirleri, Ar-Ge tegvik

gelirleri, sigorta gelirleri. hasar gelirleri, kira gelirleri ile diger gelirler kalemlerinden
clusmaktadir. 30.04.2022 12 ayhk finansal ddnem itibariyla hesabin ana kalemi kur farks
gelicleri olmustur, Sdz konusu kalem Sirket'in ticari alacaklan ile borglan fizerindeki kur
farkh gelirlerinden mevdana gelmekte olup, kurdaki hizh degisimlerden kaynakh olarak
yvillar icinde tinemli dalgalanmalar gdstermistir.

Sirket'in lzahnamede incelenen finansal dénemler itibaryla esas faalivetlerden difer gelirler

kaleminde meyd
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asafidaki tabloda yiizde olarak ghsterilmistir.
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Esas faalivetlerden diger giderler kaleminde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in esas faalivetlerden digier giderler hesabn 30,04 2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31
Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itibariyla sirasiyla 25,417,596, 36.210.700, 65.996.33% ile
19.285.052 ve 12,950,382 TL olarak gergeklesmistir. Asafidaki tabloda Sirket’in ilgili
diimemnlerdeki gider kalemler sahslar icindeki pay: da gisterilmek suretivie karsilastirmal
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Esas faaliyetlerden difer giderler hesabn afurbkl olarak kur farks giderleri kaleminden
olusmaktadar, S8z konusu kalem Sirket'in ticari borglan ve difer diviz bazli yllkdmltiikleri
tizenindeka kur farkh giderlerninden meydana gelmektedir, Sirket’in csas faalivetlerden difer
giderlerinde villar igerisinde vasanan bu defisimler, disviz kurlarmda yvasanan hareketliligin
Sitket'in  biyiime trendivle birlikte diviz bazh ticari borglanndan ve difer tican
yitkiimltliklerinden kaynaklanan kur fark) piderleriyle iliskilidir.

Sirket’in izahnamede incelenen finansal ddnemler itibariyla esas faalivetlerden dier giderler
kaleminde mevdana gefen farkiar asagidaki tabloda yiizde olarak gdsterilmistir.
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Yatmm Faalivetlerinden gelirler kaleminde mevdana gelen dnemli deg@isiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in yatinm faalivetlerden gelirler hesabn 30.04.2020-30.04.2021-30.04.2022 ile 31
Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 itihariyla sirasivlia 335.057.032, 64.214.244, 552 530262 ve
1.297.018 TL olarak ger¢eklesmistir. Agafidaki tabloda Sirket'in ilgili dbnemlerdeki gelir

kalemler satislar igindeki pay: da gisterilmek suretivle karsilastrmal olarak gtsterilmistir.
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Yatinm faalivetlerinden gelirler hesabn esas olarak vatirim amach gayrimenkullerin
degerleme raporlanndaki gergefe uygun defierlerindeki artis ile maddi duran varlik saug
karlan kalemlerinden olusmaktadir, 30.04.2020 itibaniyla bilangoda arsa. arazi, binalar ile
tesis, makine ve cihazlar hesaplan altimda yeniden degerlemeye dahil edilmis varliklarn
gercefie uypun defer artisindan kaynakl olarak siiz konusu kalemin satigtan aldif pay %163
seviyesine kadar viikselmistir.

mirket'in ilgili fAnansal tablo dBnemlerinde vatinm faalivetlerinden gelirter kaleminde
meydana gelen farklar asafidaki tabloda ylizde olarak ghsterilmagtiv.
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Finansman giderler kaleminde meydana gelen bnemh  degisiklikler
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in finansman giderleri hesabn 30.04.2020-30.04.2021-30.0:4.2022 ile 31 Ekim 2021
ve 31 Ekim 2022 itibanyla sirasiyla 344.038.204, 260,453 470, 382 .606.756 ile 183.400.562
ve 172.388.307 TL olarak gergeklesmistir, Agsafidaki tabloda Sirket'in ilgili dénemierdeki
gider kalemleri satiglar igindeki pawi da gisterilmek suretivle karsilastrmali olarak
ofhsterilmistir.
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Finansman giderleri hesabn esas olarak finansal borglar igin 8denen faizler giderleri, finansal
borglar ifizerindeki kur fark: giderleri ile banka komisvon wve difier faiz giderleri
kalemlerinden olugmaktadir. Faiz gidederi kalemi, Sirket'in banka kredisi faiz
bdemelerinden meydana pelmekte olup, ilgili dinemdeki borglanma yogunluuna ghre
hesap igindeki afirhig defiismektedir, Kur farki giderleri kalemi Sirket'in yabanci para
borglanimin dénem sonlannda TL degerleme farklanndan olusmakta olup ilgili yvabanc
paramin TL kargssindaki hareketlerine bagh olarak agwhfn degismektedir. izahnamede
mcelenen dinemler itibaryla bakildifinda Sirket'in azalan finansal y{ikil ile paralel olarak
finansman giderleri de azalmig olup, 31.10.2022 ilk 6 ayhk ddnem itibaryla dneeki déneme
glire %6 azalarak 1724 milyon TL sevivesine kadar gerilemistir,

sirket’in ilgili finansal tablo dinemlerinde finansman giderlen kaleminde meydana gelen
farklar agagidaki tabloda yilzde olarak ghsterilmistir.
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Net donem kan kaleminde meyvdana gelen Snemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklamas:

Hirket 30.04.2020 12 ayhk finansal dénem itibarivla %4.9 kar marji ile 97.720.421 TL net
diimem kan elde etmigtir. 30.04.2021 itibanyla ise yillik bazda %42,4°lik ciro biyiimesine
rafimen daralan operasyonel kar marjlan dogrultusunda Sitket net ditnem zaran yazmistir,
Ancak seker fivatlanndaki artg 30.04 2022 itibariyla yillik bazda %80,8 arlan ciro ve %033,2
olarak gergeklesen briit kar martji ile 1.353.666.740 TL net diinem kan elde etmis olup net
kar marjim %226,3 (30.04.2020: 94,9, 30.04.2021: % 0,9, 30.04.2022: % 26,3) seviyesine

yilkseltmigtir.

10.2.2. Net sabglar veya gelirlerde mevdana gelen Gnemli de@isiklikler ile bu
defisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

sirket’in izahnamede incelenen finansal démemler itibariyla nel satglarin dzet asamdaki

tabloda giistentmektedir.
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Yillar ivbariyla Sirket'in satglan Snceki dinemlere pbre karsilagtirldifinda  artis
egilimindedir. 30.04.2021 yilsonu itibanyla Sirket énceki déneme gore hasilatim %424
oraminda artmagtir, Ote vandan, 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin agir sartlan nedenivle
baz: misterilere satis iskontosu kapsaminda saglanan tegviklere ragmen, seker satislanmn
Yed 3,2, giibre ve tohum sahslanmn %44 4 arhiz ghstermis olup, Sirket’in hasilatinda giizlenen
artiy trendini desteklemistir,
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10.2.3. ihragomin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibaryla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Snemli derecede etkilemis
veya elkileyehilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda
bilgiler:

llgili baldmlerde daha dnee belirtigi tizere Sirket’in esas faaliver konusu geker Gretimi ve
satig) Tiirkiye de ekonomik anlamda Snemli bir vere sahiptir, Ozellikle 2020-2021 yillarinda
etkisi yogun olarak hissedilen Covid-19 pandemisinin olumsuz kesullarina mmen Sirket
bityiime trendini devam ettirerek kar marjlanm da yiikseltmeyi basarmestr, 2021 ve 2022
yillarinda dnceki doneme gdre sirasiyla %90 in ve %180"in fizerinde artan seker fiyatlan
dogrultusunda Jirket'in saug hastlay ile, kn%masujiun artma egilimi gdstermigtir. Ote vandan,
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Sirket'in faalivet gosterdigi seker pivasasmin regiile bir pivasa olmasinun sonucu olarak, stz
konusu mevzuata uyguntufun devam eltirilmesiyle ilgili vasanabilecek sorunlar, Sirket’in
faalivetleri flzerinde dnemli risklere naden olabilir,

Bunlann dizinda, agafida Sirket'in marmz kalabilecefi muhichif risklerin bir kismu
dzetlenmistir, Buna gire:

RKour riski: Jirket'in gegerli para birimlerinden farkh olan bir para biriminden yaptifi satiglar,
satin almalar ve borglar nedenivle kur riskine maruz kalmaktadir. Bu islemlerde kullamlan
baslica para birimleri USD ve Avro'dur.

Faiz oram riski: Sirketin faaliyetleri, banka borglanmalanmin sabit ve degisken faizli
kredilerden olugmasina baglh olarak faiz oranlanndaki dalgalanma rskine marz
kalmaktadir.

Kredi rigki: Bir milgterinin veya karg tarafin finansal araglaria ilgili stzlesmenin sartlarim
yerine getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket'in ticari alacaklanndan
dogabilecek finansal zararlar kredi riskini olugturmaktadir, Bu riskleri, her anlasmada
bulunan kargt taraf orialama riski kisilayarak ve gerektigi taktirde teminat alarak
karsilamaktadir.

Ticari ve diger alacaklar: Sirket'in maruz kaldif keedi riski temel olarak her bir miisterinin
kend: bireysel dzelliklerinden etkilenmektedir. Ancak yfinetim, Sirket’in miisteri bazndaki
kredi riskim etkileyebilecek faktirleri, miisterilerin faalivet gsterdifi sektr risklerini de
igerecek sekilde degerlendirir.

Likidite riski: Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal vikiimifliklerini karsilavamamas riskidir.
sitket'in likidite riski, meveul ve ilerideki muhtemel bore gercksinimlennin normal
kogullarda ya da kriz durumlannda fonlanabilmesi igin gesitli finansal kuruluglardan Sirket’i
zorara ufratmavacak ya da itibanni zedelemeyecek sekilde veterli finansman olanaklar
temin edilerek viinetilmektedir.

Sirket, firfin ve servislerinin malivetlendirilmesinde, nakit akig gerekliliklerini izlemekic ve
vatirimlann nakit getinsini optimize etmekte yardunc: olan, faalivet bazh malivetlendirme
vintermim kullanmaktadir,

Fivasa riski: Doviz kurlan, [aiz oranlan veya menkul kiymetler piyasalannda islem gdren
araglarin fiyatlan gibi para pivasasmdaki degigikliklerin Sirket'in gelirinin veva sahip oldugn
finansal varhklarin deferinin degismesi riskidir, Pivasa riski yénetimi, pivasa riskine maruz
kalmay: kabul edilebilir simirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyl optimize ctmeyi
amaclamaktadir,

Iktisadi Igbirligi ve Gelisme Teskilat'mn (Organisation for Economic Co-operation and
Development (“OECD ")) Kasim 2022 ara raporuna gire 2023 y1h diinya genelinde blylime
oraninm %2,19 olacaf, Torkive genelinde ise bu oramin %2,96 olacai Sngbriilmektedir. Bu
stiregte tarimsal ve gida Qriinlerinin Snemi ve Gitkelerin kendilerine veterlilikleri ¢ok daha dn
plana gikmsgtir.®

* Kirymak: - At G TP Ciror =i
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10.3. ihrageinn boreluluk durumu
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Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablo tarihinden sonra borgluluk durumunda Snemli
bir degisiklik meydana gelmemistir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraceimn kisa ve wzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket'in kisa ve weun vadeli fon kaynaklarn finansal borglar, ticari borglar, galisanlara
saflanan favdalar kapsaminda borglar, diger borglar, dénem kin vergl yilkiimlil{igd, borg
karsihkiar, alman siparis  avanslan, enelenmis  wvergi  yikimliligl ve diger
yilikiimliiltiklerden olusmaktadir.

Sirket’in  30.04,2020-30,04.2021-30.04.2022 ile 31.102021 wve 31.10.2022 finansal
dinemlerine iliskin fon kavnaklan asafdaki tabloda ver almaktadir,
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Sirket ybnetimi. finansal tablo dénemled itihanyia Sirket’in meveut borg ve vilkiimliliklerini
vakiinde yerine getirebilmesi i¢in gereken likiditeve ve kisa ve uzun vadeli finansman
imkanlarma sahip oldufunu digiinmektedir. 31 Ekim 2022 itibaniyvla, Sirket'in toplam aktif
bylkligd 11.295.461.311 TL dir ve %48.5%ine denk gelen 5.479.181.639 TL'vi dinen
varhklar olusturmaktadir. Ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri, diinen varhklar icinde
%4, 7 lik pay ile toplamda 256,649,609 TL dir. Ote yandan, Sirket’in dénen varliklari iginde
62,2 paya sahip olan 3.406.252.237 TL tutanindaki stoklannn da kisa vadede nakde
déniistiiriilme kabiliveti vardir. Bu varlik kalemlerine karsihk, Sirket'in ayn dfnem itibanvia
toplam kisa vadeli banka bor¢lan (kisa vadeli ve wzun vadeli borglanmalann kisa vadeli
kisimlar) 1.656,694.073 TL, uzun vadeli borglanmalan ise 102.324.356 TL dir.

Sirket'in bilviime planlanm gergeklegtirebilmesi, yatinm harcamalarim yapabilmesi ve bu
vatirimlar sonucunda artan faalivetlerden kaynaklh dogacak olan isletme sermayesi ihtiyacin
karsilayvabilmesi igin nakde gereksinim duvmaktadir, Sirket, stz konuse harcamalarinin bir
kismam &z kaynaklan ile finanse etmekte olup kalan kisimlan ve nakit thtivac: igin banka
kredisi kullanmaktadir, Sirket, nakit ihtiyaglanm karsilamak amacivla Tiickive'de kurulu
gegitli bankalarla genel gartlan haiz gegitli genel kredi stzlesmeleri akdetmistir. Bu bankalarla
akdedilen genel kredi szlegmeleri tahtinda Sirket’in kullammuna sunulan krediler Ttirk Lirass
(faiz: %075 - "24.60), Avro (faiz: "02.76) ve Amerikan Dolan (faiz: %:3,85-7.85)
cinsindendir.

31 Ekim 2022 itbanyla Sitket'in toplam kaynaklarnin %063.8'1 kisa vadeli
yilkiimlaliklerden, %54 'y wzun vadeli yiikiimliliklerden ve %30,87si ise Gzkaynaklardan
olusmaktadar,

11.2. Nakit alamlarina iliskin degerlendirme:

Asagdaki tabloda Sirket’in 30.04.2020-30.04.2021-30,04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim
2022 6 ayhk dénemleri itibanyla nakit akisim gosterilmekiedir.
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30.04.2022 ile 31 Ekim 2021 ve 31 Ekim 2022 6 aylik diinemlerine iliskin finansal tablolanna
gire sirasiyla -25.172.933 TL, -6.717.662 TL ve -25.571.877 TL nakit ¢ikist gerceklesmis

olup, 30.0:4,2020 ve 30,04, 2021 dinemlerinde ise sirasivla 6.261.460 TL ve 191.931.233 TL
nakit elde etrmistir.

Eszas faalivetlerden nakit akisi

Sirket’in esas faaliyetlerinden saglanan nakit akislan, satslanndan elde ctiigi nakit
girislerinden, isletme sermayesi icinde stok kalemlerindeki defiisimlere ve bu stoklann
alinmasindan kaynakl ticari borglardaki defisimler ile sabig kaynakh ticari alacaklardaki
degisimler neticesinde dogan nakit giris ve gilaslanndan olusmaktadir.

30.04.2021-30.04.2022 ile 31 Ekim 202] 6 aylik dinemleri itibariyla esas faalivetlerden
sirasiyla 2300153717 TL, 1.217.170.554 TL ve 258.633.665 TL nakit girisi, 30.04.2020 ve
31 Ekim 2022 6 ayhk dénemi itibarivla ise sirasiyla 95.208.033 TL ve 554.450.547 TL nakit

pikasi gerpeklesmistir.

J0.04.2020 12 ayhk diénem ibanyla isletme sermayesi artigina, her ne kadar Gear
alacaklardaki azalisin pozitif etkisine ragmen Turhal Seker Fabrikasinm satin alinmasiyla da
stoklardaki ciddi artig neden olmugtur, 1lgili dénemde operasyonel karm yiksek olmasina
rafmen yaklagik 324.5 milyon TL'lik gayrimenkul degerleme farkinn nakdi bir girig
olmamas: sebebivle esas faalivetlerden nakit akisi negatif olarak gerceklesmistir.

30.04.2021 12 ayhk ddnem itibariyla ise Sirket’in net zarar ¢lde etmis olmasma ragmen esas
faaliyetlerden elde edilen yaklasik 230.2 milyon TL ik fon faiz gelirlerindeki 200 milyon TL
tizerindeki dizeltmesinden kaynaklanmaktadir. Ote yandan, ilgili dénemde diger borglardaki
ciddi artign ragmen dnceki donemlere gare diigiik stok alimi ile defiisen pazarlama politikas:
dogrultusunda kurumsal firmalara vadeli satislan azaltilarak daha yaygin miigterive pesin satig
ylintemi neticesinde ticari borglardaki vadenin Stelenmesiyle isletme sermayesi ivilesme
ghstererck nakit akiza pozitif katki saglamgur.

30.04,2022 12 ayhk dBnem itibarryla tican alacaklardaki azalisa rmgmen yaklagik 600 milyon
TL tutarindaki giftgilere giibre ve mazot alimi igin verilen avanslardan kaynakl olarak isletme
sermayesi thiyac: dogmustur. Bunlarm yaminda, Sirket ilgili dnemde tnceki déineme pore
%808 artan satiglarla birlikte briit kar margimn %332 olarak gergeklesmesivie esas
faalivetlerden nakit akiglan ile yaklasik 1.2 milvar TLlik fon kaynag olusturmustur,

30.10.2022 6 aylik dinem itibanyla ise ticari borglarin fdeme vadelerinin uzamasina agmen,
anceki doneme gire stoklardaki 2.8 milyar TL ik yikli artis ile giftgilere giibre, mazol ve
pancar alimi igin verlen avanslardaki 800 milyon TL'lik artistan kaynakh olarak net isletme
sermayesi ihtiyaci 1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Baylelikle ilgili ddnemde Sirket’in esas
faalivetleri icin 554 mi!}'-a:m TL nakit cikisi gergeklesmstir,




Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akast

irket, finansman faalivetleri kapsaminda izahnamede yer alan 30.04.2020-30.04.2021-
30.04.2022 jle 31102021 wve 31.10.2022 itibarryla sona eren dinemlerde sirasivia
3.089.063.597 TL, 2.029.836.540 TL, 1.663,275.776, 695.183.155 TL ve 1.630.530.023 TL
tutartnda nakit kullanmistir, Bu kapsamda, ilgili dénemlerdeki borglanmalann &nemli bir
kismu Sirket'in Turhal Seker Fabrikas: satn alims ile yapilan modemizasyon ve venileme
yatrimlar, igletme sermayesi ibtivac kisa vadeli ve wzun vadeli banka kredilerinin ana para
ve faiz Gdemelerine iligkindir, Sirket vitksek kar elde ettifi ve esas faalivetlerinden nakit girisi
yaratabildigi bagta 30.04.2022 dénemi olmak fizere 30.04.2021 ile 31.10.202] dénemlerinde
ilgili dénemde Gdemesi gereken mali borglarindan daha dissiik mikearlarda borglannig olup,
stz konusu borglann bir kismimin Sdemesini i kaynaklanndsn saglamustir. Ote yandan,
30.04.2020 ile 31.10.2022 finansal dénemleri itibariyla ise yvogun isletme sermayesi thiiyac
finansmam dogrultusunda ek dig finansman kullanma yoluna gitmistir,

Yatrm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akusi

Izabnamede yer alan finansal tablo taribler; itibarsyla Sirket'in vatinm faaliyetlerinden
kaynaklanan nakil alaglan esss olarak maddi ve maddi olmayan duran varlik alimina ve
satimuna iligkindir. Séz konusu yatinm faalivetleri sonucunda Sirket'in  30.04.2020-
30.04.2021-30.04.2022 jle 31.10.2021 ve 31.10.2022 finansal dénemleti itibariyla sirasivla
40.425.410 TL, 16.451.853 TL, 36.465.186 TL, 25.965.006 TL ve 132.873.631 TL nakit
kullamlmigtir. Bu kapsamda, ¢ikislar fabrikalar igin yapilan yeni modernizasyon vatirimlan
ve maddi duran varlik alimlanndan kavnaklanmaktadir,

Dinem sonu nakit

Sonug olarak, Sirket'in vitksek stok tutmasmim da etkisiyle antan igletme sermayesi ihtivacma
ragmen, satiglardaki ivmeli bitylime ile artan marjlar sayesinde, Sirket'in esas faalivetlerinden
nakit clde edilmesi saglanms, igletme sermayesi finansmam ihtivact dogdugunda ise dis ek
finansmanlarla desteklenmigtit, Sirket vatirm yofun olan bir finma olmakla beraber Gzellikle
son diinemlerde vilksek nakit de tasimaktadir, Izahnamede ver alan finansal tablofar itibariyla
bakildifinda esas faaliyetlerden elde edilen nakdin bir kisny Sirket'In yogun yatiimlarnm
firanse edilmesi ve i¢ kavnaklardan kargilanamayan finansman ihtivac: neticesinde alinan
banka kredilerinin geri ddemeleri icin kullanilmigtir. Isbu izahname kapsamindaki finansal
dénemler itibanyla bakildiginda, Sirket'in nakit ve nakil benzerleri finansal tablo tarihler
itibariyla 13,6 milyon TL ile 205,5 milyon TL bandh arasinda olup, dénem sonu nakit ve nakit
benzerleri 31 Ekim 2022 itibarivla 154,7 milyon TL olarak gerceklesmistir,

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtivaer hakkinda degerlendirme:

Sirket'in igshu lzahname kapsamindaki finansal dimemler itibarivla borgluluk durumu ile stz
konusu borglann zkaynaklara olan oranlan ayafidaki tabloda gosteriimektedir,
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Sirket'in Net Borg/FAVOK oram 30.04.2020 tarihinde 5.7 iken 30.04.2021 tarihinde 7.8
seviyesine ulagmistir. Bu oran borcun azalmas: ve marjlann artmasivla vitksek FAVOE ile
ciddi olarak azalmis ve 30.04.2022 dénemi itibariyla 0,5 seviyelerine kadar gerilemistir,
31.10.2022 dneminde bu ise marjinal artis ile 0,7 olarak hesaplanmigur. Sirket igletme
faaliyetlerinden  drettigi yilik FAVOK ile wm finansal borglarm tideyebilecek
kapasitededir.

11.4. isletme sermayesi bevam:
Net igletme sermayesi firmanin likit varliklan ile kisa vadeli horgiarim kargilama yeteneging
ghsterir ve temelde dinen varhklar ile kisa vadeli yiktimlalakler arasmdaki fark olarak

hesaplamir. Buna giire, izahnamede incelenen finansal dénemler itibanyla Sirket'in net
igletme sermayesi agagidaki tabloda sunuldugu gibidir:
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Kuss Vadel Boegdar 4,745.01. 701 |.532.508 498 | 565,534,012 1.320.025.250 |
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31.10.2022 tarihi itibanyla [hrage ' nm net isletme sermayesi 733.439.878 TL olup, ilgili
déinem igin iletme sermavesi ihtivac: bulunmamaktadic.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veyva
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimma iliskin sinirlamalar hakkmda bilgi:

Yoktur,

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan vatrmmiar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizerc meveut ve edinilmesi
planlanan Gnemli maddi duran varliklar igin Gngiiriilen fon kaynaklar hakkmnda hilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ihragemin
arastrma ve gelisgtirme politikalan ile sponsorluk yapt arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan futarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
idemeler hakkinda bilgi:

Kayseri Seker verli ve milli seker pancan gesidi gelistirerek  seker sekidiriingin
stratrilebilirliini saglamayy, vapay zeka, piriintll isleme, robotik galismalar ve dikey tarim
sistemlerivle Tanm 4.0 modeli uygulamalanimn yaymnlagmasim, vesil mutabakat ve
siirdiiriilebilir tanm gergevesinde gevreye duyarli, dogayla barigk tanmsal iretim yapmays,
tretim sirasinda olugan atiklan katma defieri yiksek veni tiriinlere gevirecek projelerle *Sifir
Auk’ politikasiu ve enerji kaynaklanmn dogru ve tasarruflu kullanmim kendisine tisyon
edinmis bir girkettir. Sirketimiz seker sektoriindeki ve Kayseri"deki ilk Ar-Ge Merkezine
sahiptir. 33 kigilik multidisipliner kadrosuyla inovatif projeler yitrtitmektedi (01.05.2022-
31.10.2022). Ulusal-uluslararas: kurum, gitket ve dniversiteler ile yapmis oldupu is
birlikleriyle varhgim giiclendirerek strdiirmektedir,

01.05.2022-31.12.2022 faaliyet dbnemi igerisinde 22 proje viirtitdlmils olup, bunlardan 17
TUBITAK, 2'si Avrupa Birligi, 1'i TAGEM desteklidir. Bu projelerden 9'u tamamlanmastir.
Bu dénemde toplam Ar-Ge giderleri 22.135.324.81 TL olarak gergeklesmistir.




01.05.2021-30,04 2022 faalivet dinemi igerisinde 2 ulusal, 2 uluslararas, 1 TAGEM

destekli olmak tizere 28 proje yiirltilmis., 65 tamamlanmgtir, Bu dénemde toplam Ar-Ge
giderleri 17.844.154.01 TL olarak gerceklegmistir.

01.05.2020-30.04.2021 faaliyet diinerni igerisinde 7 ulusal, 2 uluslararas: toplam 9"u destekli
olan 26 proje yirltiimly, %0 tamamlanomgtr. Bu dénemde toplam Ar-Ge giderleri
B.694.626,79 TL olarak gergeklesmistir.

07.05.2019-30.04, 2020 faaliyet dénemi igerisinde 6's1 destekli toplam 30 proje yiritiimis,
8't tamamlanmigtr. Bu dinemde toplam Ar-Ge giderleri 8218.88292 TL olarak
gerceklesmistir.

13, EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satiy, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlaninda girilen dnemli en son
efilimler hakkinda bilgi:

Son Uretim donemi Eylal 2022°de Sirket'in 3 fabrikasinda da baglamis ve Ocak 2023°de
tamamlanmigtir. Bu dénem igerisinde Sirket toplam 3 fabrikada 431.507 ton geker diretimi
gerceklestirmistir.

Pancar ahm fiyatlanina 20222023 dretim ddnemi igin %6330 zam yapumustr, Seker satig
fivatlarina ise %4396 oramnda zam yapilmistir. Son bes valdir enflasyon oranlarimin altinda
sevir izleven seker fiyatlan firetim ve enerji maliyetlerindeki artiglarla birlikte 2021/22
doneminde Snemli dleiide artig gstermigtir. Ulkemizde seker fivatlan diretici firmalarca
serbestge belirlenmektedir.

13.2. Ihrageimn beklentilerini inemli élciide etkilevebilecek efiilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda hilgiler:

Dinya Saghk Orgiitia (WHO) tarafindan 11 Mart 2020°de pandemi olarak ilan edilen Covid-
19 salgini ve salgina kar; aliman dnlemler, salgina maruz kalan tim  dilkelerde
operasyonlarda aksakbklar vol agmushr. Pandeminin hemen ardindan Rusya Ukrayna
savaganin baslamsi ile birlikte kiiresel ekonomi biiyiik bir encrji krizi ile kars: karsiya kalmig
ve tiim filkelerde entlasyon arbislar vasanmaya baglamigtir, OECD Ekonomik gériinfimiinde
ditnya ekonomik bilylimesinin ivine kaybettipi 2023 vilinda %22 ve 2024 yihinda %:2,7
olmasi beklenmektedir. Ukrayna'daki savas nedeniyle enflasvonist baskilar, hiiyilk dlgide
enerji ve guda emtia fiyatlanm yikseltmistir. Enerji fiyatlanndaki artiglar penig bir mal ve
hizmet yelpazesinde de fivatlann arimasim tetiklemistir, Siki para politikalanmn, yitksek
reel faizlerin  ve hanehalky geliderindeki  azalmalann  bilvimeyi  vavaslatmas
beklenmektedir, OECD raporuna gire tlkemizde 2022 yvih ilk yvansinda reel bilylime %67.5
tle OECD iilkeleri arasindaki en hizh biyiyen illke olmustur. Yine avm rapora giire
tlkemizin bily{ime tahmini 2023 yilinda %63 ve 2024 vilinda ise %3,4 beklenmektedir, Bu
slirecte tarimsal ve gida friinlerinin Snemi ve ilkelerin kendilerine veterlilikleri cok daha an
plana ¢ikmaktadir,”

Seker tlketimindeki artista; btilgesel niifus artis rakamlan, kisisel tercihlerdeki degisiklikler,
baz sekerli igeceklerdeki vergi oranlan eikili olmustur. COVID-19 salmm figiinei yilma
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girerken, insanlar ve hilkiimetler duruma uvum saflamsg, kisstlanan agik havada yiyecck-
icecek tiketimi ve bam endiistrivel retimler yeniden normale dénmilstiir. Kisi basina
tilketim: Avrupa’da 35,3 kg, Kuzey Amerika'da 31,7 kg ve Giiney Amerika'da 41.4 kg
olarak tahmin edilirken, Asva’da 18 kg, Afnka’da 15,3 kp olarak beklenmektedir, Bu tablo
geker tliketimi ile niifus arasinda bire bir iligki olmadifin ptistermektedir.

Diinya geker tilketiminde 26 milyon 429 bin ton ile Hindistan birinei sirada yer abirken, 15
milyon 853 bin ton ile Cin ikinei sirada yer almaktadir, Tiirkive ize 2 milyon 660 bin ton il
dilnyada onikinci sirada yer almaktadir,®

Ulkemizde yilhk niifus armg hiz 2020 yilinda binde 5.5 iken, 2021 wilinda binde 12,7
olmustur. Ayrica 2022 yih Ocak-kasim diineminde 47,6 milyon turist sayis: bir Gneeki vila
gitre bilyilk bir artig gergeklegmistir. Runa bagh olarak iilkemiz seker ttiketimi de yillara gére
biyiime gistermektedir. 2021/22 doneminde tilke genelinde mamill halinde ihracat Griinleri
de dahil olmak fizere toplam 2 milyon 945 bin ton seker tilketimi geceklesmistir, Devir
stoklarmdan anndinldigimda seker tiketimi bir dnceki yila gore yaklasik %10 civarinda artig
kaydetmigtir. Bu etmenler dikkate alindifinda pelecek yillarda seker tiketiminde artisin
devam etmesi beklenmektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraggmm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihrageinn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafimsiz giivence raporu:

Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigima iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha Gnece yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname tarihi
itibariyla hala dofru olup olmadify hakkmmda bilgi:

Yoktur.
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