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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %1,2 dusis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %5,9 artisla 8.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére net
satiglari %26,2 artisla 26.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %41,3 dists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%26,3 dususle 502.6 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %
18,7 dususle 1.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 394 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 252 baz puan diususle %5,8 olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
doénemine gore 323 baz puan dususle %5,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %32,42 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%54,4 dususle 335.4 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net
kari %74,0 dususle 472.3 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %7,0 artisla 2.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 8.708 mn TL satis geliri (kons: 9.454 mn TL-Gedik: 10.119 mn TL), 503 mn TL
FAVOK (kons: 730 mn TL-Gedik: 917 mn TL) ve 335 mn TL net kar (kons: 486 mn TL-Gedik: 1.029 mn TL)
aciklamistir. Taahhut segmenti satis gelirleri yillik %50 artisla 3,9 milyar TL olurken, dizeltilmis
FAVOK'U (Azfen dahil) negatif agiklanmistir (faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar 64 mn TL) (2G23:
200 mn TL- 3Q22: -181 mn TL). Bakiye siparigler Eyl.23 itibariyle 1,16 milyar USD'ye ulagsmis (Haz.23:
1,23 mir TL). Tarim-sanayi segmenti satis gelirleri gelirleri yillik %15 azaligla 4,6 milyar TL (3C22: 5,5 mir
TL) olurken, toplam glbre satis hacmi %25 distsle 319 bin ton (3C23: 428 bin ton) olarak
gerceklesmistir. Yurtici ortalama guibre gubre fiyati yillik %2 gerileme kaydetmistir (USD bazinda yillik -
%30). Yurtici toplam glbre satiglari yillik %10 azals, 6zel glbre satiglari %33 artis kaydetmistir.
Segmentin FAVOK'U yillik %29 disisle 633 milyon TL ve FAVOK marji %13,6 (3G23: %16,3) olarak
gerceklesmistir. Gegtigimiz yil, beklendigi gibi, kimya alt segmentinin FAVOK marji, temel olarak dusik
kapasite kullanim oraninin (KKO) etkisiyle yillik bazda 11 puanlik daralmayla %13,8'e gerileyerek
normallesmis olup, 3¢23'te KKO'larda yine hafif dustsler gériyoruz (3¢23: %62 - 2C23: %74; 3C22: %
86). Yatirm segmenti negatif FAVOK elde ederken (72 mn TL faiz, vergi ve amortisman &ncesi zarar)
(3C22: -16 mn TL), net zarari 7 milyon TL (3C22: +229 mn TL) olmustur. Sirket 2023 yili beklentilerini
revize etmistir. Satis gelirlerinin 35,4 milyar TL (Gedik: 40,9 mlr TL), 2,6 milyar TL FAVOK (Gedik: 3,7 mlr
TL) ve 1,0 milyar TL net kar beklemektedir. Holding'in Haz.23'te 2,6 milyar TL olan net nakit pozisyonu,
3¢23'te 2,8 milyar dolara cikmistir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1C23 2¢23 3C23  Alyly)  A(g/e)
Net Satiglar 21.218 26772 26,2% 8.223 9.450 9.254 8.811 8.708 5,9% -1,2%
Brit Kar 2.730 3.119 14,2% 987 879 787 1.319 1.014 27%  -231%
Faaliyet Kari 1.502 996  -33,7% 526 383 75 646 276 -47,6%  -57.3%
FAVOK 1.928 1.567  -187% 682 559 209 856 503  -263%  -413%
Net Kar 1.813 472 74,0% 736 1.660 -359 496 335 -544%  -32,4%
Brit Kar Marji 12,9% 11,7%  -122bp 12,0% 9,3% 8,5% 15,0% 11,6% -36bp  -332bp
Faaliyet Kar Marji 71% 37%  -336bp 6,4% 41% 0,8% 7,3% 32%  -323bp  -417bp
FAVOK Marji 9,1% 59%  -323bp 8,3% 5,9% 2,3% 9,7% 58%  -252bp  -394bp
Net Kar Marji 8,5% 18%  -678bp 8,9% 17,6% -3,9% 5,6% 39%  -509p  -178bp
Net Borg -1.757 2.803 - -1.757 -1.199 -1.592 2.619 2.803 - 7.0%
Net Bor¢/FAVOK 1,2 1,3 - 1,2 0,5 0,6 11 1,3 - 1607%
Net Borg/Ozkaynak 0.2 0,2 - -0,2 -0,1 -0,2 0,2 0,2 - 0,82%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 42,12
Hedef Fiyat(TL/hisse) 62,55
Potansiyel Getiri %49
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 24,44-55,40
Piyasa Degeri (milyon TL) 15.584
Firma Degeri (milyon TL) 18.387
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 7.481
Odenmis Sermaye (milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 21%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 22%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 6.391 7.995 10.193 13.498
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 269.085 359.117 478.654 532.492
Fiyat Araligi (TL/hisse) 41,3-43,1 40,3-52,0 40,2-54,0 25,6-54,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -19 4 3 27
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -13 -1 -17 -28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 49,95
Nilgiin Sebnem Berker 11,77
Meltem Berker 11,77
Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding Anonim Sirketi 8,88
Cansevil Akcaghlar 6,65
Ali Nihat Gokyigit 5,89
Ali Nihat Gékyigit Egt.Sagl.Kiilt.Sa 5,09

Sirket Faaliyet Alani
Tekfen Holding, basta insaat taahhit, gayrimenkul gelistirme ve tarimsal sanayii olmak
Gzere, gemi acenteligi ve liman isletmeciligi gibi sektérlerde faaliyet gosteren sirketlere
istirak etmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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