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GALATA WIND ENERJI

1C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %3,9 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%16,2 artisla 337.1 milyon TL olmustur.

FAVOK'U 1. ceyrekte bir dnceki geyrege gore %0,3 diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%4,4 artigla 267.9 milyon TL olmustur.

FAVOK marji 1. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 334 baz puan disiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 905 baz puan disugsle %79,5 olmustur.

Net kari 1. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0,93 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢ceyregine gore
net kar1 %29,5 artisla 235.8 milyon TL olmustur.

Net nakdi 1. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %88,4 artisla 393 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 1¢23'de 337 mn TL satis geliri (kons: 338 mn TL-Gedik: 341 mn TL), 268 mn TL FAVOK
(kons: 269 mn TL-Gedik: 272 mn TL) ve 236 mn TL net kar (kons: 232 mn TL-Gedik: 235 mn TL)
aciklamistir. Satis gelirleri yillik %16,2 artigla 337 milyon TL olmustur. 1¢22 ile kiyaslandigindan elektrik
fiyatlari yaklasik 2 katina cikarken, rizgar santrallerinden yapilan brit Gretim miktarinda azalma
gorunmektedir. En fazla Gretim dustst Mersin RES'te, ardindan Tagpinar RES'te gorultrken, Sah RES'in
brit Uretimi yatay kalmistir. Kapasite kullanimi orani énceki ¢eyrege benzer seviyede olup, Mersin RES
bir kez daha %43,2 ile yiksek bir kapasite kullanim oranina ulagsmstir. Sirket 1C23'te karbon kredisi
satarak 26 milyon TL (1¢22: 5 mn TL) gelir elde etmistir. Satiglarin maliyeti yillik %73,4 artisla 74 milyon
TL olmustur. Sirketin brit kar marji dolar bazli bakim ve onarim maliyetleri ile birlikte dagitim ve ag
kullanim maliyetlerindeki artiglar sonrasi yillik 726bp’lik daralmayla %78e gerilemistir. Sirketin
FAVOK'G ceyreklik %0,3 ile yatay kalirken, yillik %4,4 artigsla 268 milyon TL olmustur. FAVOK marji ise
onceki ceyrege gore 334bp daralmayla %79,5 olarak gerceklesmistir (1C22: %88,5). 1¢22'de 33 milyon
TL olan net finansal giderler 1¢23'te 24,5 milyon TL olmustur. Son olarak sirket beklentilere paralel 236
milyon TL net kar elde etmistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 6,4x FD/FAVOK ile islem

gormektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

2022/03 2023/03 1G22 2G22 3¢22 Aly/y)
Net Satiglar 290 337 16,2% 290 228 345 325 337 16,2% 3,9%
Briit Kar 247 263 6,3% 247 181 274 272 263 6,3% -3,5%
Faaliyet Kari 240 252 4,9% 240 174 267 257 252 4,9% 2,2%
FAVOK 257 268 4,4% 257 192 285 269 268 4,4% -0,3%
Net Kar 182 236 29,5% 182 341 287 234 236 29,5% 0,9%
Brit Kar Marji 85,2% 78,0%  -726bp 85,2% 79.2% 79.4% 83,9% 780%  -726bp  -592bp
Faaliyet Kar Marji 82,7% 746%  -811bp 82,7% 76,3% 77,5% 79.3% 746%  -811bp  -464bp
FAVOK Marji 88,5% 79,5%  -905bp 88,5% 84,2% 82,7% 82,8% 79,5%  -905bp  -334bp
Net Kar Marji 62,8% 70,0%  714bp 62,8%  149,8% 83,2% 72,0% 700%  714bp  -204bp
Net Borg 263 -393 - 263 247 17 -208 -393 - 88,4%
Net Borg/FAVOK 0,4 0,4 - 0,4 03 0,0 0,2 0,4 - 8635%
Net Bor¢/Ozkaynak 03 -0,2 - 03 0,2 0,0 -0,1 -0,2 - 9241%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:IS
Fiyat (TL/hisse) 14,53
Hedef Fiyat(TL/hisse) 23,73
Potansiyel Getiri %63
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 6,45-29,22
Piyasa Degeri (milyon TL) 7.771
Firma Degeri (milyon TL) 7.378
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 2331
Odenmis Sermaye (milyon TL) 535
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 11%

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce)

Islem Hacmi

Ortalama islem Miktari(000) 1.810 2.681 3.647 7.300
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 27.446 44.402 64.545 118.250
Fiyat Araligi (TL/hisse) 14,5-16,0 14,5-17,5 14,5-19,8 6,5-27,6

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri -1 -17 -3 101
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -8 -21 9
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A $ 70,00

Diger 30,00

Sirket Faaliyet Alani

Galata Wind Enerji A.S. elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
musterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi

90%
20,0
60%
10,0 30%
0%
0,0
4.05.2022 19.07.2022 28.09.2022 7.12.2022 22.02.2023
BIST 100 Rélatif —— GWIND (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 385 42 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

4
GALATA WIND ENERJI 04.05.2023

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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