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Sirket Ziyaret Raporu - Giiclii biiyiime devam ediyor.

Birinci ceyrege genel bakis: Zorlu yerel makro kosullara ragmen Sirket
1C23'te faaliyetlerini yilllk bazda onemli oOlglide blyitmeyi basardi ve
marijlarini korudu. 1C23’te sepet blyukligli %72, LFL blylimesi %102 ve
magaza ziyaretgi sayisi %15 arttl. Magaza sayisi ve toplam satis alani bir
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énceki yila gére %13,2 ve %17,5 yiikseldi. Sonug olarak, 1C23'te FAVOK'inii  Fivat umisse 58,35
%124,4 ve net karini %338 artirmay! basaran Sirket, ilk ceyregin nispeten :::’::;3:‘&‘::"”""”) "
yavas bir sezon olmasina ragmen giicli net nakit pozisyonunu korudu. 52 Haftalik Fiyat Aralig (TL) 17,39-75
Piyasa Degeri (milyon TL) 3.268
Firma Degeri (milyon TL) 3.419
2023’iin geri kalani ve sonrasi i¢in goriiniim: 2023'te sirket, bir dnceki yila i potasim po mityon 1) 1.400
gore %2100'lik artisa karsilik gelen 1,8-2,1 milyar TL'lik satis geliri :“':""“zsif:“"f""““"“’ »
. N . o . e e . . olasimdaki Paylar o
ongormektedir. FAVOK marjinin 2022'deki gibi %30'larda olmasi ve net nakit  yabanc: oram (olagmdaki pay %)
pozisyonunun korunmasi, magaza sayisinin ise 2023 yilinda artarak 190 Ensen 2.75%
magazaya cikmasi beklenmektedir. Sirket, marjlarda sirdirilebilirlik 2= AR
bekledigini de vurgulamaktadir. Ancak uzun vadeli dezenflasyon siirecinde IstemHacmi at & A Y
. . . - " . - . . . N Ortalama Islem Miktari (000) 346 350 478 582
marjlarda bir miktar agagl yonli normallegsme goérebiliriz. Yine de Sirket’in g ama istem Hacmi ooty 01287 22.428 28.129 24.489
ileriye donuk serbest nakdini artiracak saglam bir is modeline sahip olduguna  riyat arauz ri/isse) 58,35-62,7 58,35-69,85  44,48-69,85 17,39-75
inaniyoruz. Sirket'in retim ve stok yonetimine 6zel olarak odaklanmasi,

. . . - . . Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
tedarikgileriyle yakin ve uzun vadeli iliskiler kurmasi ve maliyetler konusunda y, na cetiri w12 %27 %17 ]
disiplinli olmasi hedefleri ulasilabilir kilmaktadir. Daha da 6nemlisi, (organize) Bist-100% Gére Rélatif etiri -%22 %24 ~%19 %52
ic giyim sektdri, dénglsiiniin baginda oldugu icin (reel) ciro blylmesinin  jsrakikyapie:
gucli kalacagini ve Olcek ekonomisinin de etkisi ile karliigin saglikli bir ot sumer 20,59%
sekilde devam edecegini dislinlyoruz. Bu organize pazardaki egilim ayni Z’:T;t:’::“” :‘;Z:
zamanda isletmenin, degisen tiketim aliskanliklarindan ve turizmde cigem Ferda sumer 3,57%

Serbest Dolasim 42,85%

beklenen blylimeden yararlanmasina da yardimci olacaktir. Sirket ayni
zamanda uluslararasi alanda da blylimektedir. Halihazirda Romanya,
Azerbaycan ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde 7 magazasi bulunmaktadir.
Sirket, Cezayir'e ve Katar'a acgilmayr ve mevcut llkelerde de daha fazla
magaza acmayl ongérmektedir. Sirket, 5 yil icinde 80’den fazla magaza
eklemeyi ve gelirlerinin %20'sinden fazlasini uluslararasi satislardan
saglamayi planlamaktadir.

Sirket Tamimi

Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.S. Tiirkiye'de bayan i¢ giyim, ev giyim ve plaj giyim sektoriinde faaliyet
gostermektedir. i¢ giyim, ev giyimi, plaj ve hamile/lohusalik, corap/tayt; kiilot, atlet, pijama ve corap gibi
erkek iriinleri. Sirket, iriinlerini kendi markasiyla perakende magazalarinda, kendi e-ticaret sitesi ve e-
ticaret platformlarinda ve ayrica kendi markasiyla cok béliimlii bazi L d dir,
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.S. 2003 yilinda kur ve merkezi i

Y
Tiirkiye'dedir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirim

145%
125%
105%
85%
65%
45%
25%

Degerleme carpanlari ve hisse senedi performansi goériiniimii: Sonug
olarak, Suwen'in mali agidan giicli ve tam anlami ile bir ‘blylime’ sirketi
olduguna inaniyoruz. 2023’de, %30 FAVOK marji ve 1,9 milyar TL ciro
varsayimi ile Sirket’in 570 milyon TL FAVOK elde etmesi ve bunun da %88'lik

bir FAVOK b[jy[jmesing karsilik gelmesi beklenebilir. Ayrica, bu varsayimlar o S
hissenin 3,3x FD/FAVOK carpanlarinda iglem gérmesi anlamina geliyor ve  Hezian Temmuz Agusios Eyii 22 Bim 22 Avalik 22 Ocak23 Subat23 Mart23 Mayis23 Haziian
sirketin uzun vadeli reel bliylime gortiniiml goz 6nline alindiginda bu ¢arpan

oldukga cazip seviyede bulunuyor.

BIST 100 Rélatif =—— SUWEN

* 13/06/2023 tarihii kapans fiyatlaniyla haziranmistr.

TL mn 2022/03 2023/03 A 4c21 1¢22 2¢22 3¢22 4C22  A(y/y) A(g/e)

Net Satislar 133 295 122,8% 133 191 304 313 295  122,8%  -56%

Briit Kar 76 162 113,7% 76 122 192 186 162 113,7%  -12,8% .

Faaliyet Kari 14 31 128,0% 14 52 88 72 31 1280%  -56,5% Dogu Kurnaz
FAVOK 27 61 124,4% 27 70 109 97 61  1244%  -37,3% Uzman Yardimeisi
Net Kar 3 14 337,7% 3 39 74 53 14 337,7%  -72,5% A

Briit Kar Marji 57,3%  54,9% -234bps  57,3%  63,9%  63,3%  59,5%  54,9% -234bps -457 bps dogu.kurnaz@gedik.com
Faaliyet Marji 10,4%  10,6% 24bps  10,4%  271%  289%  23,0%  10,6% 24 bps -1238 bps +90 216 453 00 00
FAVOK Mariji 20,5%  20,7% 15bps  20,5%  36,5%  358%  311%  20,7% 15 bps -1044 bps

Net Kar Mariji 2,5% 4,9% 241 bps 2,5% 20,5% 24,4% 16,8% 4,9% 241 bps -1193 bps Ali Kerim Akkoyunlu
Net Borg 156 151 -3,1% 156 99 100 65 151 31%  133,9% Arastirma Direktorii
Net Déviz Pozisyonu 11 14 218% 11 72 21 8 14 21,8%  74,6% rag

Net Borc/ FAVOK 1,2 04  -61,9% 1,2 0,6 0,4 0,2 0,4 -61,9%  110,4% aakkoyunlu@gedik.com
Net Bor¢/ Ozkaynak 25 0,4 -82,6% 2,5 0,5 0,4 0,2 0,4 -82,6%  124,1% +90 216 453 00 00

Kaynak : Gedik Yatirim

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

444 0435 www.gedikyatirim.co
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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